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Vorwort

Das Statistische Bund und die D he Statistische Gesellschaft, Ausschuss Methodik

Statistischer Erhebungen, veranstalten seit 1992 jihrlich ein gemeinsames wissenschafl-

liches Kollogui in Wiesbad Diese Ver Itungsreihe ist inzwischen zu einer
[nsuu.mom gewurden, die von breiter Akzeptanz petragen wird, weil sie die vielfiltigen

Forschung und Nutzung einbindet und so eine ,Marktliicke” ge-

schlossen hat.

Die Referate und Diskussionen der Kolloquien werden regelmibig in cmcm Tagungsband

zusammengefasst, der in der vom Statistischen Bund herausgeg Schriftenreih
w«Forum der Bundesstatistik® erscheint.

Der vorliegende Band dokumentiert die Ergebnisse des Kolloguiums vom N ber 1999,

das sich mit der Konjunkturforschung, dem Stand ihrer Theorie, ihrer statistischen Messung
und ihrer empirischen Konfiguration befasste. Das Kolloquium sollte - wie die frilheren -
miglichst aktuelle Information und Kooperation zwischen amtlicher Statistik, Wissenschaft
und Nutzern der anulichen Statistik aus Wirtschaft und Politik, Verbinden und Instituten
herstellen.

Prof. Dr. Dres. h.c. Norbert Kloten, Universitit Tiibingen, hatte die Moderation des Kollo-
quiums ibernommen und lenkte die Diskussion souverin mit viel Verstindnis zum
allseitigen Nutzen. Hierfiir gebiihrt ihm der besondere Dank beider Veranstalier. Ebenso
danken wir allen Referenten und Teilnehmern, die zum interessanten Verlauf und dem
erfolgreict Geli des Kolloqui ihr Wissen, ihre Kompetenz und Erfahrung
eingebracht haben.

Im Rahmen dieses Kolloguiums wurde erstmals der Gerhard-Fiirst-Preis verliehen, ein vom
Statistischen Bundesamt peschaffener Forderpreis fir herausragende Arbeiten von
Nachwuchswissenschaftlern auf dem Gebiet der amtlichen Statistik. Die Laudatio fiir die
Preistréiger hielt Professor Wolfgang Brachinger, Fribourg (Schweiz)V). Der Prisident des
Statistischen Bundesamtes, Johann Hahlen, zeichnete dann unter dem Beifall der Kollo-
quiumsteilnehmer Frau Dr. Heike Wirth?) und Herrn Dr. Yuanhua Feng® aus.

Wiesbaden, im September 2000

Jurgen Chlumsky Dr. Rolf Wiegert

Statistisches Bundesamt Deutsche Statistische Gesellschaft
Institut fur Forschung und Entwicklung Ausschuss Methodik

in der Bundesstatistik Statistischer Erhebungen

1) Die Laudationes sind in der Zeitschrift , Wirtschaft und Statistik®, Heft 12/1999, §, 931 - 933 abgedruckt.

2) Eine K ihrer pri; Di ion , Bildung, K lage und Partnerwahl™ erscheint in Kirze
in der Zeitschrifi , Wirtschafi und Statistik™.
3) Eine seiner primi Di ion Kernel and Locally Weighted Regression with Application

1o Time Series Decomposition* erscheint in Kiirze in der Zeitschrift , Wirtschaft und Statisik*,
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Johann Hahlen*)
BegriiBung

Zu unserem mittlerweile bereits achten gemeinsam mit der Deutschen Statistischen Gesell-
schafi veranstalteten Kolloquium miichte ich Sie ganz herzlich begriifen.

Nachdem wir uns im letzten Jahr mit der Rolle der amtlichen Statistik als konstitutivem
Element des demokratischen Staates befasst haben, wollen wir heute und morgen iiber einen
sehr wichtigen Schnittpunkt zwischen Okonomie und Statistik diskutieren. Unser Thema
lautet: Konjunkturforschung heute - Theorie, Messung, Empirie.

Bevor ich auf unser aktuelles Thema eingehe, michte ich Sie auf drei Aktivititen meines
Hauses hinweisen, mit denen wir den Kontakt zur Wissenschaft intensivieren wollen:

1. Wir haben uns entschlossen, einen Preis, den Gerha:d Fiirst-Preis, fir herausragende
Dissertationen und Diplom- bzw. Magisterarb loben, um junge Wnsscn
schaftler zu motivieren, sich in ihrer Arbeit mit dem Aufgab pektrum der
Statistik oder empirischen istischen Th llungen zu befassen. Dem Pro-
gr heft k Sie t dass wir heute gegen 17.30 Uhr im Rahmen dieser
Veranstaltung zwei Forderpreise verleihen werden. Es handelt sich um eine Premiere.

2. Vor wenigen Wochen fand hier im Saal die erste Sitzung eines neu gegriindeten Ge-
spmchskremes von Vertretern der Mitgliedsinstitute der Arbeitsgemeinschaft deutscher
wir i haftlicher Forschungsinsti (ARGE) und des Statistischen Bun-
desamtes statt. Es geht uns gemeinsam darum, das Zusammenwirken von amtlicher
Statistik und empirischer Wirtschaftsforschung zu verbessern, Fachwissen auszutau-
schen und Verstindnis fiir die [ und Probl der jeweils and Seite zu
erlangen. Das Gesprich lief gut an und ich bin auch fir die Zukunft zuversichlich.

3. Die Bundesministerin fiir Bildung und Forschung, Frau Edelgard Bulmahn (MdB), hat
eine Kommission zur Verbesserung der informationellen Infrastrukwr zwischen Wis-
senschaft und Statstik berufen. Unter der Leitung von Prof. Dr. Hans-Jiirgen Krupp
und mir werden Sozial- und Wirtschaftswissenschaftler mit Vertretern der amtlichen
Statistik konk Empfehl beiten und die Ministerin in einem Abschluss-
bericht bis zum Ende des Jahres 2000 iiber die Ergebnisse unterrichten.

Nun zum Thema des Kolloguiums:

Die Konjunkturforschung ist eine der wichtigsten Aufgaben der empirischen Wirtschafis-
forschung. Die Folgen einer falschen Konjunkturpolitik wihrend der Weltwirtschaftskrise
der dreifiiger Jahre und die aus ihrer Analyse gewonnenen Lehren des britischen Okonomen
John Maynard Keynes priigten in den sechziger Jahren weltweit den Wunsch, Konjunktur-
verldufe durch eine geeignete staatliche Wirtschaftspolitik zu glitten, Durch ein Abbremsen
der Konjunktur im Boom sollten Inflation, durch ihre Ankurbelung im Abschwung Arbeits-
losigkeil verhindert werden. Ziel war ein von storenden Konjunkturschwankungen befreites
stetiges Wirtschaftswachstum. Die Zauberformel hiefi: antizyklische Globalsteuerung durch
den Staat.

*}  Johann Hahlen, Prisident des Statistischen Bundesamtes, Wiesbaden.
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Kern der antizyklischen Globalsteuerung bildete die Fiskalpolitik:

- Durch eine kontraktive Fiskalpolitik, bei der die Einnahmen die Ausgaben iibersteigen,
sollte im Boom Nachfrage abgeschdpft und somit emcr U'b:rh:uuug der Konjunktur mit

Inflation vorgebeugt werden. Die dadurch h I - 50 die Idee -
werden bei der Bundesbank _geparki und stehen beim nichsten Konjunkturabschwung
zur Verfiigung (sog. Konjunk gl iicklage)

- Eine expansive F1skaIpolmk, bei der die staatlichen Ausgaben die Einnahmen iiberstei-
gen, sollte im Abschwung die ausgefallene private Machfrage ersetzen und so den
Konjunkturriickgang dampfen und die Wirtschaft wieder beleben. Die dazu erforder-
lichen Mittel sollten entweder aus der Konjunk leichsriicklage } oder
durch Verschuldung des Staates gewonnen werden. Deficit-spending war seinerzeit das
Schlagwort.

Durch staatliche Interventionen auf der Makroebene sollte also das markiwirtschafiliche
Wirtschaftssystem gestirkt und von den Geifieln Inflation und Arbeitslosigkeit befreit wer-
den.

Nach den Erfahrungen der letzten Jahrzehnte ist fir die Wirksamkeit einer antizyklischen
Konjunkturpolitik ein exakies Timing entscheidend. Um rechtzeitig intervenieren zu kin-
nen, milssen die entsprechenden Phasen des Konjunkturverlaufs eindeutig identifiziert wer-
den. Ein falsches Timing kann zu prozyklischen Interventionen fiihren und die konjunktu-
rellen Ausschlige noch verstirken, statt sie zu glitten.

Zur Identifikation der richtigen Zeitp ist man gleichermafien auf statistische Informa-
tionen wie auf profunden okonmrusch.en Sachverstand angewiesen. Von daher war es aucjl
plausibel, den Sa.chverslmdlgen:at zur htung der gesamtwirtschafilichen E

lung hier bei uns im S Statistische Informati zum
Konjunkturverlauf hatten in den spiiten sechziger Jahren Hochkonjunktur.

Der - wnrtschaﬂspolmsche - Optimismus nach Verabschiedung des Stabilitits- und Wachs-
gesetzes 1 allerdings im Zuge der Olpreiskrisen in den siebziger Jahren. Da
Konjunkturzyklen nicht deckungsgleich mit Wah]penoden sind, eine expansive Fiskalpolitik
suh im Wahj](ampf besser vermarkten lisst als eine kontraktive Politik - zum Beispiel in
Form von § zur Abschipfung privater Nachfrage im Boom -, diktierten in
der Praxis nicht immer dkonomische Einsichten das Timing der Globalsteverung. Wahl-
taktik spielte ebenso eine Rolle. Nur ein einziges Mal ist ein zehnprozentiger Zusclllag zur
Einkommensteuer erhoben worden, um Kaufkraft at hopfen. Deficit-sg
wurde zur Regel. Die Folgen sind bekannt. Die Staatsverschuldung nahm dramatisch zu

und engt inzwischen den Spielraum staatlichen Handelns immer mehr ein.

In den nun zu Ende gehenden neunziger Jahren wird die fiir den Zusammenhalt unserer Ge-

lischaft so bedrohliche Arbeitslosigkeit als im Wesentlict kturell bedingt angese-
hen. Was die Konjunkturforschung heute unter diesen Bedingungen fiir die Politik leisten
kann, ist Thema dieses Kolloguiums.

Der Termin fir diese Veranstaliung ist bestens gewdhlt. Denn sowohl der Sachverstindi-
genrat zur Begutachtung der g irtschaftlichen Entwicklung als auch die filhrenden
Wirtschaftsforschungsinstitute haben gerade ihre Konjunkturp fiir das } dh

4t
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Begrigung

Jahr vorgelegt. Es wird von einem deutlichen Anstieg des Wirtschafiswachstums ausgegan-
gen, die Institute erwarten ein Wachstum der deutschen Wirtschaft im Jahr 2000 um 2,7%.
Triebfeder dieses Aufschwungs - dariiber besteht Einigkeit - werden die Exporte sein, die
nach Prognosen des Bundesverbandes der Deutschen Industrie um 7% ansteigen werden.
Aber auch die Aussichten fiir die Binnennachfrage haben sich verbessert. Zwar dampft die
hartniickig hohe Arbeitslosigkeit noch die Sti g bei der Konsumnachfrage, aber volle
Auftragsbiicher filhren bereits zu einer Steigerung der Investitionen.

Erfreuliche Aussichten also fiir die Konjunktur in Deutschland? Ich vermag dies nicht ab-
schliefend zu beurteilen und bin ebenso wie die Politik angewiesen auf den Rat der Fach-
leute, Ich freue mich, dass es uns gelungen ist, soviel Sact 1 hier In zu
kinnen und iibergebe nun das Wort an Herrn Professor Dr. Norbert Kloten, der dieses
Kolloquium moderieren wird, was fiir uns eine ganz besondere Ehre ist. Ich wunsche allen
Teilnet innen und Teilnek nozwei i Ver gstage mit B und
lebhaften Diskussionen.

Forum der Bund k, Bd. 3572000 7




Norbert Kloten®)
Einfiihrung in das Thema

1 Eine Aufgabe mit Untiefen

Was mich ein wenig zogern lief, der Einladung des Statistischen Bundesamites und der
Deutschen Statistischen Gesellschaft zu entsprechen, war die Auflage einer Einfilhrung in
die Thematik , Konjunkturforschung heute®. Wem dies obliegt, dem sollte der aktuelle wis-
senschafiliche Stand von theoretischer Analyse und empirischer Forschung unter Einschluss
der gingigen statistisch-ok ischen M hoden geléufig sein. Dieser Bedingung
vermag ich nicht zu entsprechen. Als Prisident der Land Ibank in Baden-Wiirttem-
berg und als Mitglied des Zentralbankrates war ich vornehmlich mit Fragen der Geld-
ordnung und der Geldpolitik befasst, Gewiss versuchte ich, tiber das Ausscheiden aus dem
wFiih kader* der D hen Bundesbank (1992) hinaus glelchsa.m am Ball zu hlelhen.
nicht allein des monetaren Geschehens, sondern auch der g irtschaftlict

lung und des politischen Agi im dischen und weltweiten Umfeld. Doch mit dl..ITI
Gegenstand d.er Tagung habe ich mich selt i Ausscheiden aus dem Sacl
digenrat zur B 1 der irtschaftlichen Entwicklung kaum mehr im Detail
befasst, Dazu bestand auch wemg Anlass,

Seit dem ersten Olpreisdiktat im Herbst 1973 war trotz eines weiterhin wechselnden wirt-
schaftlichen Klimas die fiir Konjunkturzyklen charakteristische Abfolge guter und schlech-
ter Jahre, also das tradierte spezifische Zyklusmuster, nicht mehr zu beobachten, Die Szene
bestimmiten exogene Schocks und ihre Folgen, eine trendmiflige Abnahme der Wachstums-
dynamik, der schubartige Aufbau einer zuvor nicht fiir méglich gehaltenen (Dauer-) Ar-
beitslosigkeit, auch Wahrungskrisen und aus nationalem Blickwinkel zu Beginn der 90er
Jahre die Wiedervereinigung Deutschlands. In einigen Lindern verlief die wirtschaftliche
Entwicklung iiber lingere Zeitspannen hinweg stetig, wenngleich divergent verursacht. Das
war so in der Bundesrepublik nach der Ablosung der sozialliberalen Koalition im Herbst
1982 durch die Regierung Kohl. Das war vor allem so in den USA dle mch sell nu.rlmeh.r
fast einem Jahrzehnt einer inzwischen nur wenig abg 1l

Prosperitit erfreuen. Was vornehmlich beunruhigt, das sind regionale Krisen und krisen-
hafie Enlwnck]un,gen an internationalen Finanzmarkten, zumal wenn sie, wie die Asien-
Krise, mit gravi Iwirtschaftlichen Einbufien und dimpfenden Rickwirkungen auf
die Weltwirtschaft emhergehen Dte Ubenragungsrnechwsm wirken sich in einem Um-
feid beschleuni welt fili jon aus, i durch Intensitit und Stofi-

rict der Globalisierung, auch noch durch den Stmlﬂurwand.el in den fritheren Volks-

demokratien und durch die Folgen der Européi Wihrung;

Gleichwohl bin ich der Einladung gefolgt. Sie gibt mir die Gelegenheit, wieder einmal die
Riiume zu betreten, die mir in fast schon graver Vorzeit als Mitglied des Sachverstandigen-
rates (1969 - 1976) - manchmal mehr, als mir lieb war - Arbeitsstitte waren. Wohl mehr
noch schitze ich die Chance, von dem hier versammelten Sachverstand zu lernen, wie es
denn heute mit der Konjunkturforschung steht.

*) Prof. Dr. Dres. h. c. Norbert Kloten, Universitit Tubingen,
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Einfiihrung in das Thema

2 Konjunkturforschung einst und im Dienste gesamtwirtschaftlicher
Verstetigung

Als noch sehr junger Assistent (ab Januar 1949) an der Universitat Bonn hatte ich mich in
Ansehung einer noch nachwirkenden Tradition Arthur Spiethoffs und auch Joset’ Schum-
peters, vermittelt durch Ernst Matthias Kamp, in einer insg Z in
einen guten Teil der klassischen Konjunkturliteratur eingel und das neu erworbene
Wissen in Ubungen oder Seminaren vertieft. Noch heute schlummert irgendwo in einer
Schublade ein Manuskript iiber das Harvard-Barometer, auch eines iber den konjunkiur-
theoretischen Ansatz Gustav Cassels. Die damals gangige Klassifikation unterschied zwi-
schen monetiren Konjunkturtheorien, monetiren Uberinvestitionstheorien und reinen
Uberinvestitionstheorien, zudem konsumgesteuerten Konjunkturlehren und der innovations-
determinierten, auf den dynamischen Unternehmertypus b Zyklusi ion
Schumpeters, der neben den .Juglars® auch .Kitchins* und Kondraneffs gehen lieB.
Gottfried von Haberlers Werk (1931), entstanden im Auftrag des Vilkerbundes, hatte das
konjunkturtheoretische Wissen seiner Zeit fasst und b derart eine bis
in die ersten Nachkriegsjahre hinein nachwirkende Ziisur. Durchzusetzen begann sich ein
Denken gepragt von keynesianischen Kategorien und von Kalkiilen der Wachstumstheorie,
im neuen westdeutschen Staatsgebilde zudem von den neoliberalen Maximen der Freiburger
Schule. Selbst Walter Adolf Johrs umfassender und in der Zusammenschau grofartiger
Versuch, das Konjunkwrphinomen analytisch zu durchdringen (1952), fand in einem sich
wandelnden theoretischen Umfeld nur noch wenig Resonanz.

Ende der 40er und Anfang der SOer Jahre war das Sich-Beschaftigen mit Konjunkturen ein
rein akademisches Unterfangen. Die Weltwirtschaft befand sich in einer Phase der Re-
strukturierung, Lichtjahre weg von den Funktionsbedi eines Goldstandards, dem
klassischen Knn;unktu:g,lemhrlchler Die Bundesrepubllk ‘durchlief eine - vor allem von der
Koreakrise {1951) lte - l periode mit alles durchdring
strukturell ionen Mn emer seit 1957 de facto konvertiblen D-Mark fiigte sich
die deutsche Wm.schaf( mehr und mehr in das damalige weltwirtschafiliche Beziehungs-
system ein. Die ersten wirksamen konjunkturellen Impulse kamen vornehmlich aus den
USA. Und schon in den 60er Jahren bestimmte die klassische sinusférmige Folge von Auf-
und Abschwungphasen (mehr oder weniger im Verbund) das Bild der Industriestaaten. Die
Zyklusdauer lag bei 4 % bis 5 Jahren. Die Intensitit der Ausschlige war durch eine Ab-
folge von kontraktiven und expansiven Ausl gsgraden des g haftlichen Pro-
duktionspotentials derart gekennzeichnet, dass die jéhrlichen BIP-Wachstumsraten mit einer
zeitlich knapp bemessenen Ausnahme (1967) stets positiv waren: Der Konjunkturzyklus war
gleichsam zum Wachsrumszyklus muuen Nicht wenige Okonomen sahen in ihm den Pro-
totyp neuzeitlicher Konjunl Manche Experten glaubten zudem, wieder
einen langen Zyklus, einen mit d:r Wende von den 40er zu den 50er Jahren beginnenden
Kondratief™ (erwartete Zyklusdauer: 50 - 60 Jahre) ausmachen zu kinnen.

Eigentlich sollte es damals Konjunkturzyklen nicht mehr geben. Schon Ende der S0er, mehr
noch im Verlauf der 60er Jahre setzte sich der Anspruch vor allem dkonometrisch arbeiten-
der Fachwissenschaftler durch, die gesamtwirtschaftliche Entwicklung steuern zu kénnen.
Im , Zeitalter der Okonomen® (Walter Heller) war es das makroGkonomische Ziel, das ge-
samtwirtschaftliche Wachstum auf hohem Niveau zu verstetigen, Lawrence Klein prophe-
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Norbert Kloten

zeite noch 1969, dass der Konjunkturzyklus bald ,nur noch ein historisch interessantes
Phéinomen sein werde”. In der Bundesrepublik wurde damals weithin geglaubt, die Kon-
junkturschwankungen durch eine planification globale* (Karl Schiller) in den Griff zu be-
kommen. Gekonnt praktiziert werde der Zyklus durch sie zu einem Relikt der Vergangen-
heit. Gewihrleisten sollte dies das Stabilitits- und Wachstumsgesetz!, Indem es den Poli-
tikbereichen stabilisierungspolitische Rollen zuwies und deren Inhalte definierte, sollie -
nach inzwischen klassischer Formel - .im Rahmen der markiwirtschaftlichen Ordnung
gleichzeitig Stabilitit des Preisniveaus, hoher Beschiftigungsstand und auflenwirtschafi-

liches Gleichgewicht bei stetigemn und Wirtschafi hstum* verwirklicht
werden. (Nach dem Wortlaut des Gesctz.es soll das die Politik noch heute.) Der Trend des
irtschaftlichen Wack wurde t nicht probl isiert. Er galt als durch

dc:n Wachstumspfad des gesamtwirtschaftlichen Pmduktlonspolenuals damit durch die je-
weilige Faktorausstattung, determiniert - vorausgesetzt natiirlich, dass der Verstetigungs-
politik Erfolg beschieden sei. Doch daran zweifelten damals nur wenige. Mit dem deut-
schen Modell g irtschaftlicher Stabilisierungspolitik glaubte man den Konigsweg ent-
deckt zu haben. Schillers griffige Formel einer gelungenen ,Synthese von Freiburger Impe-
rativ und Keynesianischer Botschaft* war schon bald in aller Munde. Fritz Neumark ver-
lich dem StWG den Rang einer ,Magna Charta® der Konjunkturpolitik.

Mit dem Gesetz setzten sich Positionen durch, die von Karl Schiller und einer kleinen Schar
von Fachikonomen schon seit Mitte der 50er Jahre propagiert worden waren.?) Die hoch-
gespannten Erwartungen — das Motiv fiir eine weitreichende Novellierung des Grundgeset-
zes, getragen von allen damals im Bundestag vertretenen Parteien - erfilllten sich nach ei-
nigen durchaus beeindruckenden Anfangserfolgen nicht. Das konnte auch aus immanenten
Griinden nicht sein - der Inkompatibilititen wegen, die der Konzeption des StIWG inhiirent
waren, Dargelegt habe ich das im Beisein von Karl Schiller und im Kern unwidersprochen
auf einer Tagung des Vereins filr Socialpolitik.?

Die Verstetigungseuphorie der 60er und auch noch der ersten 70er Jahre hatte das Interesse
an der tradierten K.on]unkrurforschun,g geradezu einschlafen lassen. Gunther Tichy spricht
von einer Phase ,ohne rel h ische Forschung“, in der Konjunkiur-
empirie und Konjunkturpolitik zu reinem JAktivismus® verkimmerten.*) In den Vorder-
grund riickten mit dem ersten Olpreisdiktat und seinen Folgen das Interesse an Formen ei-
nes Krisenmanagements auf weltweite externe reale Schocks, die Griinde fiir das Erlahmen
der Wachstumsdynamik und d1e Wege zur Wiedergewinnung der Vollbeschiftigung, zudem
K iiber die schwi Je Soliditit von Staatsfi und Sozialsystem. Die vor

1) Gesetz zur Firderung der Stabilitit und des Wachstams - S{WG - vom 8. Juni 1967,

2 Schiller, Karl; Maller, Alex: Enwurf eines ,Gesetzes zur Forderung eines stetigen Wachstums der Gesamit-
(1955). W hafilich Be!rll bﬁl‘l‘l Bundesministerium fiir Wirtschaft:  Instrumente der
j itik und ihre rechiich vom 3.6 und B.7 1956, abgedruckt
in: Sammelband der Gutachten von 1948 bis 1972, G&mnﬂu I9’il'3 5. 291 - 326.

3) Kloten, Norbert (1989): Das Stabilisierungsy und itische Praxis, in: Wih-
und Soziale Markiwirtschaft, und Perspektiven nach 40 Jahren, Jahrestagung des

\"eteuu fiar Socialpolitik 1988 in lemg Schrifien des VISP, N.F. Bd. 190, Berlin, 5. 79 - 111.
4) Tichy, Gunther (1997): Schocks, ive Prozesse und Er Zum i Umfeld der

empirischen Konjunkturforschung, in: ifo Srudien, 43. Jg., S. 146 ff.; sieln auch Oppenlinder, Karl Hein-
rich (1997): Fortschritte in Theorie, Empirie, Politik?, ebendort, 5. 132 - 143,
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Einfiihrung in das Thema

allem vom Sachverstindigenrat propagierte Therapie einer ,,angn:bnlspclmschen Orientie-
rung der Stabilisierungspolitik setzte vornehmlich auf wach duzierende Mafinah

Und im Verhiltnis zwischen Geld- und Finanzpolitik wies das ,neue Assignment® (1974)
der Geldpolitik unter dem , Markenzeichen® einer mittelfristig ausgerichteten Geldmengen-
politik wieder die in den 60er Jahren verlorene Fiihrungsrolle zu. Die Finanzpolitik sollte
sich - von der antizyklischen Biirde befreit — wieder vornehmlich ihren klassischen Auf-
gaben, vor allem der Gewihrleistung der staatlichen Daseinsvorsorge, widmen. ,Konjunk-
turforschung” im zuvor praktizierten Sinne war nicht mehr gefragt. Forschungsinstitute, die
den Terminus in ihrem Namen fithrten, liefen ihn fallen - zugunsten der Vokabel , Wirt-

haftsforschung®. Zunek 1 relativiert sahen sich u.a. auch die auf eine gesamtwu‘t-
schaftliche Smb:lzsmung hin entwickelten empirischen Messl des Sachverstindig
rates.

3 Wieder erwachendes Interesse, doch an was?

Das Interesse an einer analytischen Durchdringung von Konjunkturphinomenen erwachte
erneut in den 80er Jahren, auch das an deren empirischer Aufbereitung. Die Wirtschafi
politik sah sich indes weit mehr als durch wirtschaftliche Wechsellagen durch & ionale
Zahlungs- und Schuldenkrisen sowie durch anhaltende Verwerfungen bei den Wechsel-
kursen und die Anstrengungen, sie kiinftig zu vermeiden (Plaza-Agreement 1985 und
Louvre-Accord 1987), geford:rl Die Transaktionen an den Weltfinanzmirkten, die nicht
Reflex eines grenziit A hes von Waren und Dienstleistungen waren,
wuchsen in Dunensiom:n. die besorgt machten, Wegen der Labilitit dieser Mirke, fiir die
es viele Anzeichen gab, und der mehr oder weniger ausgeprigten, doch stets prisenten
Volatilitit der nicht gebundenen Wechselkurse wurden von jeder regionalen Krise weltweite
Riickwirkungen befiirchtet. Insbesondere seit der Asienkrise gilt das Hauptaugenmerk von
Wissenschaft und Politik den ausgemachten oder auch nur vermuteten Instabilititen der
internationalen Finanzmirkte und ihren potentiellen Folgen.

Doch das sind nicht die Phé die im Mittelpunkt unserer Tagung stehen sollten. Fiir
mich, der mit dem Begriff Konjunktur nach wie vor den Konjunkturzyklus als charakteri-
sierenden Phiinotypus verbindet, ist es die zyklische Abfolge wirtschaftlicher Auf- und Ab-
schwiinge, dem das Hauptaugenmerk zu gelten hat. Die thematische Fokussierung moder-
ner konjunkturtheoretischer Ansfitze auf ,shocks® als Ausliser von .real cycles” verengt
den Blick. Gleiches gilt von einer vordergrindigen Auseinandersetzung mit ,bubble
economies” und Finanzkrisen. Belehrung und klirende Perspektiven erhoffe ich mir von

der im Programm vorgesel Folge exzell Referate und einer, wie ich zuversicht-
lich hoffe, im Ganzen wie im Detail lebhaften und konturenreichen Diskussion.
5 hes Bund: Forum der ! istik, Bd. 35/2000 11
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Konjunkturanalyse und Wirtschaftspolitik - Beziige in den
Jahresgutachten des Sachverstindigenrates

1  Einfiithrung
Mii dem diesem Vortrag gestellten Thema wird keineswegs nur ein spezieller Blickwinkel
auf das Verhalinis von Konjunkturanalyse und Wirtschafispolitik erdffnet, nimlich aus der
ktive des Sachverstindigenrates. Vielmehr soll in durchaus grundsitzlicher Weise
da.s Verhaltms von Konjunkiuranalyse und Wirischaftspolitik erdriert werden, wobei die im
Zeitablauf gewandelien Positionen des Sachverstindigenrates die Fihrung geben. Dies ist
auch insofern angemessen, als damit nahezu der Zeitraum erfasst wird, in dem das Statisti-
sche Bundesamt die fiir die Konjunkturanalyse unabdingbaren umfassenden Ergebnis-
darstellungen zu den Volkswirtschafilichen Gesamtrechnungen verdffentlicht. Damit wird
deutlich, dass es hier nicht nur um den Bezug zwischen Konjunk'ruramlyse und Wm-

schaftspolitik geht, sondern zugleich um die dabei im Zeitablauf g Anfi un-
gen an die Konjunkturstatistik.

Anfangs- und Endzeitpunkt des Beobachtungszei markieren sehr unterschiedliche
Positionen und Wertungen:

- Als der Sachverstindigenrat im Jahre 1964 seine Arbeit begann, geschah dies in einem
Umfeld, das nach Verbreitung und Akzeptanz des keynesianischen Paradigmas einer-
seits und der Umstellung der deutschen Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen auf
das grundsitzlich bis heute giiltige differenzierte Kontensystem nach Bartels anderer-
seits die Konjunkturpolitik zum Hoffoungstriger der Wirtschaftspolitik werden liefl und
mitunter Euphorie iiber ihre Bewiltigungsh fiir

g I g
Koordinierungsstorungen t

A Sy ST
tschaftliche

- Heute blicken wir dagegen auf Jahrzehnte wirtschaftspolitischer Enttiuschung zuriick;
von Euphorie ist nichts mehr zu spiiren. Angesichts erwiesener Uberforderung der

wirtschaftspolitischen Akteure im demokratischen Grupy durch die Rezeptur des
Keynesiani fordert ni d, der ernst g werden will, eine Riickkehr da-
hin.

Selbst im vom Autorenkollektiv L ine, Flassbeck und Noé erstellten Jahreswirt-

schaftsbericht (JWB) 1999 der Bundesregierung wird zwar von einer Mischung aus
Angebotspolitik und Nachfragepolitik gesprochen (JWB 99, Ziffer 48), ein Plidoyer
fiir aktive Konjunkturpolitik sucht man hingegen vcrgr.bens - in der Finanzpolitik be-
schrinkt sich dies auf die Forderung, die ischen Stabilisatoren wirken zu las-
sen, in der Lohnpolitik auf die Forderung, die Lohnsteigerung am trendméBigen Pro-
duktivititsfortschritt zu orientieren, und in der Geldpolitik auf die Bitte, den bei feh-
lenden Inflati fat bestehenden Spielraum fir konjunkturelle Impulse zu nutzen.

*} Dr. Michael Hiither, DGZeDekaBank, Frankfurt a.M.
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Ohnehin bestand fir den proklamierten Paradigmenwechsel im Pragmatismus der
Tagespolitik wenig Chance auf Umsetzung.

So befinden wir uns heute mit Blick auf Konjunkturanalyse und Konjunkturstatistik - poin-
tiert und vereinfacht formuliert - in der seltsamen Situation, dass eine Behauptung und ihr
Dementi zugleich Anspruch auf Richtigkeit haben: Noch nie - so laulel die Behauprun,g

den vergang vier Jahrzeh war beides wirtschaftspolitisch so und
deshalb so iberfliissig wie heute. Noch nie - so lautet der Widerruf - in den vergangenen
vier Jahrzehnten war beides wirtschaftspolitisch so bedeutend und deshalb so wichtig wie
heute. Diesen Widerspruch aufzuldsen wird Gegenstand der weiteren Uberlegungen sein.

Zuvor bleibt zu kliren, was unter Konjunkturstatistik als Basis der Konjunkturanalyse ver-
standen und subsumiert werden soll. Von zentraler Bedeutung sind selbstverstindlich die
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen. Sie bieten, basierend auf nahezu der gesamten
Wirtschafts-, Finanz- und Bevolkerungsstatistik, umfassend und konsistent, mitunter auch
zeitnah Informati iiber die Entstehungsstruktur der Wertschopfung, ihre Verwendung
und die Verteilung der entstehenden Einkommen. Dazu wollen wir auch die abgeleiteten
Statistiken zihlen, wie die dber das Bruttoanlagevermbgen. Die volkswirtschaftliche Per-
formance kann auf dieser Grundlage mit breiter Fundierung, wenn auch einer eigenen
Logik folgend, ermittelt und !nal}'slen werden. Gi irtschaftliche Prog lassen
sich wegen des miglichen K in diesem sy ischen Rahmen
und nachvollziehbar erstellen,

Daneben sind fiir die unterjihrige Betrachtung regelmiflig verfilgbare Daten zu Einzel-

kten des Wirtschaftslebens von Bedeutung, die jeweils als vorlaufende Indikatoren
Informah.onen zu len g irtschaftlichen Groflen liefern. Dazu zdhlen aus dem
Bereich del lichen Statistik inst fere die Produktic istik, die Auftragsein-
ik, die Aullenhandelsstatistik sowie die Brancheni i von den Ver-
banden Als zelmah verhighare Daten mit tradierter Reputation sind d;ese vor allem fiir die
K beobachtung und die Adjustierung der g haftlichen Progno-

sen bedeutsam.

Dies gilt ebenso fiir die weniger harten Daten, die wir aus Unternehmensbefragungen - sei
es durch Institute oder Branchenverbinde - erhalten. Einschiitzungen der eigenen Produk-

tions- und Absatzbedi sowie allgemein der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung
filllen Informationsliicken der amtlichen Statistik und geben dadurch wertvolle Orientie-
rung. Des Weiteren sind Informati iiber die Preisni und Preisstrukturveriinde-

rungen, iiber monetire Aggregate sowie dber Zinsen und Wechselkurse von Bedeutung.

Fast wie selbstverstiindlich sind wir immer noch geneigt, bei Konjunkturstatistik an den Be-
obachtungsraum Deutschland zu denken. Diese Perspektive wird hmend erginzt wer-
den um eine - auch in der offentlichen Wahmehmung - gleichrangige und qualitativ ent-
sprechende Konjunkturstatistik fiir den Euro-Wihrungsraum. Der Ubergang zum neuen
Europiiischen System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen (ESVG 95) ist dafiir, bei
allen Mingeln des Systems und allen Schwierigkeiten bei der Einfihrung, ein wichtiger
Schritt gewesen. Nun kommt es darauf an, die national unterschiedlichen Lieferprogramme,
z.B. in der zeitlichen Struktur der Datenverdffentlichung, anzugleichen.
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2 Auf den Spuren der ,,Fiinf Weisen* oder Wandel durch
Abwendung

Der Sachverstindigenrat wurde, wie angedeutet, in einer Zeit durch Gesetz eingerichtet, als
in der dkonomischen Diskussion grundlegende Zweifel an der Richtigkeit der keynesia-
nischen Theorie und der Angemessenheit der darauf beruhenden wirtschafispolitischen
Uberlegungen nicht (mehr) bestanden. Zwar hatte man bis dahin in Deutschland tatséchlich
eine solche Politik nichi strategisch betricben, was den besonderen Bedingungen des Wie-
deraufbaus und einer rein ordnungspolitischen Orientierung der Erhardschen Wirtschafts-
politik zuzuschreiben war, doch bestand weithin kein Zweifel an der Wirkungskraft aktiver
Konjunkmurpolitik unter entsprechenden Bedingungen. Die Aussicht, Beziehungsstbrungen
auf gesamtwirtschaftlicher Ebene durch zielgenaue Politik kiinftig verhindern zu kinnen,
besafl fiir viele eine unglaubliche Faszination. Der Dekadenwechsel des Jahres 1960 mar-
kiert zugleich den Ubergang von der Phase des ,spontaneous growth* zur Phase des
~managed growth®, in der eine aktive Konjunkturpolitik eine zunehmend prominente Rolle
zu spielen begann.

2.1 Bestandsaufnahme zu Beginn der sechziger Jahre

Verdeutlichen wir uns schlaglichtartig die Ausgangslage im Jahre 1964, als der Sachver-
stindigenrat seine Arbeit aufnahm: Nach den exzeptionell hohen Z } des Brutto-
inlandsprodukts in den Jahren ittelbar nach der Wi gsreform vollzog sich in den
finfziger Jahren ein rasanter, im Trend sich freilich abschwiichender Prozess gesamtwirt-
schaftlicher Expansion. Selbst im Abschwungjahr 1958 lag die Steigerung des Brutto-

inlandsprodukts noch bei iiber 4 %. Seinen Endpunkt fand der Aufbaup im Boomjahr
1960, danach normalisierten sich die Zuwachsraten.
Der Sachverstindigenrat hat in seinem ersten J. hten Gelegenheit g Lin-

gerfristige Entwicklungslinien nachzuzeichnen und I analysieren (Jnh:esgumchlen 1964,
Ziffern 82 ff.). Vier Aspekte markierten aus der Sicht des Rates den Weg zur Normalisie-
rung der g irtschaftlichen Entwicklung in D hland (siche Abbildung 1, S. 16):

a) Das Uberangebot am Arbeitsmarkt infolge zustromender Vertriebener und Fliichilinge
war nach 1955!56 demgraphmch und wanderungsbedingt in eine spiirbare Knappheit

an Arbeitskri itdem konnte der Effekt der im Jahre 1956 einset-
zenden Arbeitszei n..mu.mug auf das Arbeitsvol kaum noch durch einen Anstieg
der Erwerbstatigenzahl iert werden. Infolged wurde mit der Anwerbung

von Gastarbeitern hegl:mnen. die Spitze erreichte diese Zuwanderung im Jahre 1961 mit
knapp 200 000 Personen.

b) Der Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts war nach Mitte der fiinfziger Jahre durch den
Anstieg der Arbeitsproduktivitit restringiert, die vor allem durch die zunehmende
Kapitalintensitit bestimmt war.

¢) Der Ubergang von extensivem Wachstum (durch die Schaffung neuer Arbeitsplitze) zu
kapitalintensivem Wachstum (durch die Steigerung des Kapitaleinsatzes je Arbeitsplatz)
ging mit einer Verlang: g des Wach pos einher,
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d) Indiesem Prozess gelang es bei zunehmender Integration in die Weltwirtschaft, in stei-
gendem Mafe die Nachfrage durch Importe zu decken.

Diese Hinweise machen die Eigenart der gesamiwirtschaftlichen Emtwicklung im ersten
Jahrzehnt der Bundesrepublik deutlich. Es war ein Prozess, der von der Angebotsseite her
getrieben und auch restringiert war. Neben der Verfiigbarkeit des Faktors Arbeit wurde die
Investitionstitigkeit zunehmend zur mafBgeblichen Determinante. Dabei war der marginale
Kapitalkoeffizient in den ersten Jahren auch deshalb so niedrig, weil die Beseitigung von
Knegsscha.den oft nur relauv geringe Investitionen erforderte. Anschliefend war die Ka-

vierung eine zwingende Folge des schrumpfenden Arbeitsvol die Ar-
benspmdukuvlm entwickelte sich positiv - vor allem infolge steigender Kapitalintensitat,
weniger infolge des Strukturwandels und technischen Fortschrius -; die Kapitalproduktivitat
war schon seit dem Jahre 1960 trendmifig riicklaufig.

Die gesamtwirtschaftliche Nachfrage bewegte sich in den fiinfziger Jahren im Schlepptau
der Auslandsnachfrage (siche Abbildung 2, S. 17, Tabelle 1, S. 18). War es zuniichst der
durch den Koreakrieg ausgeliste Nachfragesog (Boom der Jahre 1951/52), so waren es

hfolgend (in den Boomjahren 1955 und 1960) die grundsitzlichen Miglichkeiten einer
dynamischen Weltwirtschaft, die den Anstrengungen der deutschen Unternehmen Raum fiir
eindrucksvolle Erfolge boten.

Die I itionstatigkeit der Unterneh war in ihrem Zyklus wesentlich durch die Aus-
landsnachfrage bestimmt. So gelang es nicht, durch aktive Konjunkwrpolitik die Zyklen der
Unternehmensinvestition zu dimpfen und die gesamtwirtschaftliche Entwicklung zu ver-
stetigen (Jahresgutachten 1964, Ziffer 48). Die offentlichen Ausgaben wurden nicht strate-
gisch zum antizyklischen Liickenbiifer gemacht.

Die Finanzpolitik hat bis in die frithen sechziger Jahre keine antizyklische Strategie verfolgt
(siche Abbildung 3, 5. 19); dies gilt dbrigens auch fiir spiitere Zeiten (siche Abbildung 4,
S. 20). Der Parallelentwicklung der staatlichen Einnahmen stand eine ebenso wenig anti-
zyklische Entwicklung der staatlichen Investitionen gegeniiber, letztere war dabei mitunter
derart dominierend, dass im Boom des Jahres 1955 erstmals ein gesamtstaatliches Finanzie-

gsdefizit auftrat. Grundsétzlich Itierte die giinstige Entwicklung der Staatsfinanzen
aus einer sy ischen U hiitzung des Wirtschaft 1 und damit der Steuer-
innat Ein Streit dariib ischen dem Ifo-Institut, das angesichts der zu erwartenden

Konjunkmrentwicklung einen groBeren Spielraum fiir Steuersenkungen sah und forderte,
und Bundesfinanzminister Schiffer, der dies ablehnte, fiihrte im Jahre 1955 zur Einrichtung
des Arbeitskreises , Steverschitzungen®.
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Abbildung 1
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Abbildung 2

Il"ll"l..,u"lllll.lun.lllll

%nllluu |

|II|||II.|I|| i

R LR AR A N TN TR
1952 1953 1954 1955 195 1958

il

nuN

Statistisches Bund Forum der Bund k. Bd. 3572000 17




Michael Hiither

Tabelle 1

Entwicklung der letzfen Verwendung vor, Waren und
Dienstleistungen 1951 his 1964

Verénderung Anteil am Zuwachs der letzten Verwendung
Jahr uegenﬁl}er invH
dem Vaorjahr — T
in vH Ausfuhr Investitionen Verbauch
1951 231 [291] 16,6 w05
1052 14,3 175 a7
1953 75 r27,s
1054 98 ;§3-3J ==
1955 16,0 19,9 -
1956 10,9 52,4
1057 10,0 _?§.3J
1958 65 10,0
1859 95 [2e8]
1080 12,8 2,
1551 93 &9
1962") 90 a1
1963") 64 1228
1964')%) 1. Hj. 10,4 244

Al 1081 Bundesgebiet einschl., vorher ohne Saarland und Berlin (West),
'} Vorlaulige Ergebnisse.
%) Quelie: Deutsche Bundesbank,
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Abbildung 4

Bruttoinlandsprodukt und éffentliche Investitionen
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2.2 Phase der bedingten Faszination

Schon mit dem gesetzlich formulierten Aufirag an den Sachverstindigenrat, . die jeweilige
gesamtwirtschaftliche Lage und deren absehbare Emtwicklung® darzustellen und zu unter-
suchen, .wie im Rahmen der marktwirtschafilichen Ordnung gleichzeitig Stabilitit des
Preisniveaus, hoher Beschiftigungsstand und auflenwirtschaftliches Gleichgewicht bei steti-
gem und angemessenem Wachstum gewdhrleistet werden konnen* (§2 SR-Gesetz), war
diesem die konjunkturpolitische Perspektive eroffnet. Die vier magischen Ziele, die spiter
mit dem Stabilitats- und Wachstumsgesetz vom 8. Juni 1967 zu offiziellen Orientierungs-
griflen der Wirtschafispolitik wurden (§1 SWG), definierten bei Abweichung der Realitat
von der Norm Handlungsbedarf, und der konnte nur in einem Einsatz konjunkturpolitischer
Instrumente liegen. An der Reihung der Ziele wird deutlich, wo Anfang der sechziger Jahre
die groften Gefahren gesehen wurden, ndmlich an der Preisfront. Ludwig Erhard befiirch-
tete insbesondere, dass die Lohnpolitik zur treibenden binnenwirtschafilichen Inflationskraft
wiirde, und er erhoffie sich deshalb vom Sachverstindigenrat vor allem Beistand durch
einen moderierenden Beitrag im Verteilungskampf der Tarifvertragsparteien. Der Gesetz-
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geber hat sich mit dem Auftrag an den Rat - trotz aller Reserviertheit Erhards in diesem
Punkt - zur Sinnhaftigkeit gesamtwirtschaftlicher Prognosen und zu der Méglichkeit be-
kannt, erkennbare Fehlentwickl makropolitisch vermeiden oder beseitigen zu kinnen.

Der Sachverstindigenrat hat bei aller Zustimmung doch bereits im ersten Jahresgutachten -
genauer in seinem Vorwort (Jahresgutachten 1964, Ziffern 6 und 7) - die Grenzen eines
solchen Ansatzes beschrieben: So kinne man zwar mittels Konjunkturanalyse ein einiger-
maben zutreffendes Gegenwartsbild entwerfen, doch alle darauf fullenden Prognosen kann-
ten nur hypothetischen Charakter haben, weil die kiinftige wirtschaftliche Entwicklung im-
mer auch Gegenstand hlicher Gestaltung sei. Gleichwohl: Fiir den Zweck, um den es
ginge, nimlich eine rationalere Wirtschaftspolitik zu ermoglichen, geniige es, wenn Prog-
nosen die wichtigsten Tendenzen hervorheben.

Man kinnte nun fragen, warum es dann einer die Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
umfassenden Prognoserechnung bedarf, fiir Tendenzen ware viel weniger ausreichend. Im
Jahresgutachten 1969 hat der Rat dazu Stellung genommen: Wir kleiden unsere Vorsiel-
lungen nur deshalb in - scheinbar - exakte Zahl ben, weil wir das Biindel unserer
Erwartungen dem Konsi einer volkswirtschaftlichen G hnung unterwer-
fen." (Jahresgutachten 1969, Ziffer 165).

Die Deutsche Volkswirtschaft beIand su:h in den Jahren 1963 bis 1965 in einer vom Export
angefiihrten und von den | itionen irtschaftlich unterlegten Aufschwungphase
mit fiihlbarer Ubernachfrage auf dem Arbeitsmarkt; am stirksten gefahrdet war die Geld-
wertstabilitit. .Die breiten Schichten* - so hieB es in Ziffer 181 im zweiten Jahresgut-
achten - ,spiiren die Beschleunigungstendenz, auch wenn sie keine Statistiken lesen.”
Neben der bei fixierten Wechselkursen offenen auflenwintschaftlichen Flanke sah der Rat
beim Staat und bei den organisi G - int sind die Tarifvertragsparteien - die
Hauptverantwortung. Die offentlichen Haushaltsplanu.ngen hatten den Preissteigerungs-
prozess als Grundlage der Steuerschitzung und der Ausgabenansitze; die Gewerkschafien
sahen sich bei diesem wenig vorbildlichen Verhalten des Staates natiirlich nicht veranlasst,
die Preissieigerungserwartung aufer Betracht zu lassen, Um der Gefahr des anhaltenden
Geldwertschwundes entgegen zu wirken, schlug der Rat eine konzertierte Stabilisierungs-
aktion vor (Jahresgutachten 1965, Ziffer 190), wonach

- die Steigerung der Staatsausgaben auf eine Zuwachsrate zu begrenzen ist, die den An-
stieg des realen Sozialprodukts maximal um zwei Prozentpunkte iibersteigt;

- die Bundesbank im Zusammenwirken mit den Geschiftsbanken das Kreditwachstum auf
dieselbe Rate begrenzt;

- die Sozialpartner den Anstieg der tariflichen Stundenverdienste auf den Produktivitits-
zuwachs zuziiglich maximal zwei Prozentpunkte fixieren,

Ergénzt wurde diese Auflistung um den allgemeinen Hinweis, dass diese Stabilisierungs-
politik auflenwirtschaftlich abgesichert wird. Die im ersten Sondergutachten am 20.06. 1964
sowie im ersten Jahresgutachten vorgetragene Argumentation fir flexible Wechselkurse, die
auf massive Kritik der Bundesregierung gestoBen war, wurde mit dem Hinweis, dass dieser
Ansatz ,,im politischen Raum vorerst nicht durchsetzbar ist*, nicht mehr zugrunde gelept
(Jahresgutachten 1965, Ziffer 195).
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S0 stand am Beginn der konjunk litischen Uberlegungen des Sact indigenrates die
Notwendigkeit, ein Instrumentarium zur organisierten laufenden Disinflation zu entwerfen -
das Ergebnis war die mit der konzertierten Stabilisierungsaktion angeregte ,Konzertierte
Aktion®, die mit einem ersten Gesprich am 14, Dezember 1965 vorbereitet (vgl. Stellung-
nahme der Bundesregierung zum Jahresgutachten 1965/66) und schlieBlich in §3 des Stabi-
litats- und Wachstumsgesetzes verankert wurde als ,das gleichzeitig aufeinander abge-
stimmte Verhalten der Gebietskorperschaften, Gewerkschaften und Unternehmensver-
bande*,

Es ist i , fest llen, dass der Sacl andig in seinen ersten Jahresgut-
achten bei aller konjunk Iytischen und konjunkturpolitischen Orientierung sehr schnell
auch Themen breit behandelt har. die weit darfiber hinausgehen. So findet su:h im Jahres-
gutachten 1965/66 ein grofes Kapltel iber , Wachstum und Strukturwandel®, das ebenso -
aktualisiert natiirlich - jedes J. hten der iger Jahre schmiicken wiirde. Im
Jahresgutachten 1967/68 wurden Frsgen der Unternehmensfinanzierung und, damit zu-
sammenhingend, der privaten Ersparnisbildung sowie der Finanzpolitik aufgegriffen.

Im Miirz 1967 sah sich der Rat durch eine ungiinstige konjunkturelle Entwicklung zu einem
Sondergutachten veranlasst. Erstmals war nicht mehr das Ziel der Preisniveaustabilitit am
stirksten gefihrdet, sondern das Ziel eines hohen Beschiiftigungsstandes und das eines an-
gemessenen Wirtschafiswachstums (siehe Abbildung 5, S. 23). Arbeitslosigkeit war seit

Mitte der fiinfziger Jahre kein Thema der Wirtschaftspolitik mehr ge , Iun musste
man plitzlich zur Kenntnis nehmen, dass darauf nicht dauerhaft gesetzt werden kann.
Neben den von der Bundesregierung zu diesem Zeitpunkt bereits beschl expansiven

Mafinahmen (zusiitzlicher Investitionshaushalt von 2,5 Mrd. DM, Sonderabschreibungen,
Lockerung der Kreditpolitik) sah der Rat nur dann weitere Mafinahmen als vertretbar an,
wenn es zugleich gelinge, die Tarifpartner und die Vertreter der wichtigsien Wirtschafis-
gruppen zu einer lohn- und preispolitischen Absicherung der Expansionspolitik zu bewegen,
um eine kiinftige Gefihrdung des Geldwertes zu verhindern.
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Abbildung 5
ZUR YERWIRKLICHUNG DER WIRTSCHAFTSPOLITISCHEN ZIELE
Log Matsla Log.Hafela
=100 .M
Preisniveay Wachstum
s o w
Freisindex des _ 3
Bml!nslon.lllmmlkl.s:n = :2{]
1o £ — Braltasozialproduid 30
in Preizen yon 1354 23
105 o= Peeisindex fiir die L
Lebenshaitung 1! /
290
W11 /zan 1 10
Aritimtiadstah = 1553100
i, :
Beschaltigungsstand 150
mz Industrieprodetion D41
amn
_/ Erwerbstitips 51\
%8 130
\ TE S, L T
2,6 [
Wi, 0N
\ Auflenwirtschaft ot
%4 1 - 1
Ausluhy 218
/ 10
-
Hithe atstab 5 / =~
Mill, Einfohe 216}
0% ~ // u
fubeitslose I / / e >
04 w5 n !IIIMM:I:I
4
/ Huskenbeitrag 16)
L ‘w i
0
[] -5
1 |'||||'||||'u]|'u |‘u| |‘;|[|‘n||'||||'u
1963 | 1964 | 1965 | 1966 | 1947 1963 | 1964 | 1965 | 1966 | 1967
1) &-Prisren-Asbeitechmer -Haush: e il mitlieren Eishoumen des alleisverdienendes Hasshalisvorstandes. -
) 3 i =3 auf Jabreswrite hache
perethnel - &1 Infustielle Netiomoduatsen.~ 5] 5ai inigte Weils (Sai i i o
5 Baren uag [ ; 2l Jonesaeiie
SR 7708

Forum der istik, Bd. 3572000

23



Michael Hiither

Der Befund des Rates lautete (Jahresputachten 1967, Ziffer 1 ff.): Die Rezession zwischen
Herbst 1966 und Frithjahr 1967 war durch den Riickgang der privaten und dffentlichen
Investitionsnachfrage eingeleitet worden, sie wurde verschiirft durch eine zunehmend re-
striktive Geld- und Kreditpolitik, wahrend der Anstieg der Gesamtausfuhr nicht wesentlich
durch nachlassende Auftriebskriifte bei wichtigen Handelspartnern beeintrachtigt wurde.
Die wirtschaftspolitischen 1 - Staat und Bundesbank - sind zu spit und zu zdgernd
der Fehlentwicklung entgegengetreten, bis Jal le 1966 waren sie auf Restriktionskurs;
erst im Februar 1967 wurden zusitzliche Staatsausgaben (2,5 Mrd. DM) beschlossen und
erst im Januar 1967 begann die Bundesbank, den Diskontsatz zu ermiBigen. Doch insge-
samt blieben diese Mafinahmen zu schwach, um die Binnennachfrage auf dem Vorjahres-
niveau zu halten. So fiihrte die R ion zu einer Produktionsliicke von 30 Mrd. DM (rund
& % des Produktionspotentials) (Jahresgutachten 1967, Ziffer 83).

Zentral fiir die Erklirung der Rezession war die Analyse der Investitionstitigkeit, deren
Zuwiichse sich seit dem 1. Quartal 1965 abgeschwiicht hatten und die seit dem 3. Quartal
1966 rucklauﬁg war (Jahresgutachten 1967, Ziffer 52 ff.) Hier war es zu einer Biindelung
von negat die den Abschwung in eine R ion iiberfiihrien.
Dazu gehdrien: szyk.'lnk der offentlichen Investitionsausgaben, zu grofe Fertigwaren-
bestinde, Uberkapazititen m einzelnen Branchen infolge fehlerhafter Einschitzung der
durch den Arbei kt geg Wach dglichkeiten, Strukturwandel zu Lasten der
Bauwirtschaft wegen riickliufiger Ausgaben fiir den Wohnungsbau, Strukturanpassung im
Kohlenberghau.

Wie dem auch sei, schon im Herbst 1967 war anhand des Verhiltnisses von Auftragsein-
gang und Produktionskapazitiit die Uberwindung der Rezession zu erkennen (siehe Abbil-
dung 6, S. 25, und 7, S. 26). Vor diesem Hintergrund wird auch die Warnung des Sach-
verstiindigenrates plausibel, bei einer expansiven Finanz- und Geldpolitik die auftretenden
Inflationsrisiken im Blick zu behalten.
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Abbildung 6

ENTWICKLUNG DER AUSRUSTUNGSINVESTITIONEN 11
UND DES VERHALTMISSES ZWISCHEN AUFTRAGSEINGANG UND PRODUKTIONSKAPAZITAT 2
Gleitende & - Vierteljahresdurchschnitle

Verdnderung gegeniiber dem entsprechenden Vorjahreszeltraum

i wH
a
+2 ;‘ .r” +H
f s \\
Agsriistungsinvestitionts
+10 g N +10
lda M
i Mhammganzs—_ 4
s :: .‘: k:n:n!:lx n-‘ i ..f ‘\ 0
.
i \\ 3 g oo o, U 3 Vaercatee
_‘-‘! \-'"";r"‘, My \rvmclmben:
s ".\F"\‘ ""-. = Entwicklung
s
S ratsichiiche

! IIl,lllll‘.‘ll IIIIIIIII\‘ I II I!I II4 |‘ I‘!III I | 'l T\‘]I I|I IIIIII ‘II III w1 I||llli'I
ol vl |||| |;| T I UL ]
LR IM 1961 ;6 1964 | 1965 | 1964 I 1947 |
1} Aasristungsimvestilsases der Gesamtwirtechall. = 7) Vern Indusire shne Natiungs. und Gengllmiltelwdestrian
Das Verhlinis. emrechnat sich wie folgt: Kag
|Iﬂu|l‘€“€ Wl ﬂﬂllbﬁ'\l’li&! 'IM

+ Mullragseingang (1954 = 100)

SR T8 Qualie far Kapazatitsessiastung ol Aulleslung dir Aessishugsinvestilioses sl Viesteljahee: 019

Der Konjunkturumschwung vollzog sich in der Tat im Sommer 1967, als die Inlandsnach-
frage und die Tiefbaunachfrage des Staates die rezessiven Tendenzen iberwinden knrmlcn
(Jahresgutachten 1968, Ziffer 11). Infolge einer ,Lohnp *, die ebenfalls zur Jah

1967 wirksam wurde, blieh der Preisanstieg zunichst moﬂe‘rat. Fiir den Rat stellte sich die
Frage, ob mit dieser Entwicklung ein neuer Konjunkturzyklus begonnen hatte oder ob eine
stetige Expansion parallel zum Wachstum des Produktionspotentials moglich sei (siche Ab-
bildung 8, S. 27). Der Rat argumentierte dabei ganz im Sinne der konjunkturanalytischen
Ergebnisse zu Zykluslingen und Verlaufsmustern (Jahresgutachten 1968, Ziffern 30 ff.);
die entscheidende Orientierung war fiir ihn bereits damals die Auslastung der ge-
samtwirtschafilichen Produktionskapazititen.
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2.3 Phase der zunechmenden Distanzierung

Mit der Uberwindung der Rezession nach der Jahresmitte 1967 verschoben sich wieder die
Schwerpunkte der konjunkturpolitischen Argumentation, und zwar von der Frage des an-

Wach mit hoher Beschiifti Bu g hin zum Problem des auBenwirtschaft-
Ilchen Gleichgewichts und der Stabilitit des Preisni . Der Sact andi hatte
bereits im Inhm;gnwchlen 1967/68 (Ziffern 312 ff.) mit dem Rahmenpakt filr Expansion
und Stabilitat* fiir eine Fei ung des Konj aufsch t die eine

kriftige Anfangsexpansion zulisst und rechl.wug. d.h. bei dmhender Uheraa.nslasrung der
Kapazititen, zu einer Verlangsamung fithrt. Diese Strategie war von der Bundesregierung
abgelehnt worden, man hielt ,die Risiken eines 'Senkrechtstarts' im Jahre 1968 fiir ge-
wichtiger als das Stabllls:.erungspmhlem im Jahre 1969, vielleicht auch, weil die unmitel-
bare Zukunft stets das H 2 prucht” (Jahresgutachten 1968, Ziffer 179).
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Tatsichlich war es im vierten Quartal 1967 zu einem ,Senkrechistart* der Konjunktur ge-
kommen, ursichlich war zum einen ein wieder erstarkender Lageraufbau, zum anderen eine
starke Zunahme der Exporte. Dadurch kam es im Jahre 1968 zu einer erheblichen Stérung
des aullenwirtschafilichen Gleichgewichts, der positive Auflenbeitrag erreichte iiber 3 %
des Bruttosozialprodukts. Damit stellte sich die Frage, ob und in welchem Mafle die DM
aufgewertet werden sollte. Der Streit um fixe oder flexible Wechselkurse, der hier nicht
das Thema ist, niherte sich im Rat - zwischen der Mehrheit um Giersch auf der einen Seite
und Stiitzel auf der anderen Seite - sowie in der Offentlichkeit und der Politik seinem
Hohepunkt.

Bed fiir den Z hang von Konjunkturanalyse und Wirtschaftspolitik sind die
Ausfithrungen des Sachverstindigenrates im Jahresgutachten 1969/70 zu , Konjunkturpoli-
tischen Lehren der letzten sechs Jahre* (Ziffern 231 ff.), die den Prozess der zunehmenden
Distanzierung einliduten. Der Rat sah angesichts des unbefriedigenden Gesamtbefundes iiber
die Erreichung der vier gesamtwirtschaftlichen Ziele (siche Abbildung 9, S. 29) einerseits
und der ungetriibten konj politischen Euphorie and its den Zeitpunkt gekommen,
cinige prundsitzliche Anmerkungen zu machen. Als Griinde fir die unbefriedigende
konjunkturpolitische Performance sah der Rat:

- die Verzogerungen im konjunkturpolitischen Entscheidungsprozess,
= iRl ie zeilliche Fehlwirkung konjun} T e

- die mangelhafte Koordinierung des Verhaltens der autonomen Gruppen im Hinblick auf
die Zielvorstellung der staatlichen Instanzen,

- die Inde planvalle Koordinierung von Geldpolitik und Fi litik
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In den entsprechenden Textziffern sind dazu im Einzelnen alle heute selbst dlichen
Schwierigkeiten aufgefiihrt, die einer zielgenauen Globalsteuerung entgegenstehen, insbe-
sondere auch die Tatsache, dass ,die Unzulinglichkeit und Lickenhaftigkeit der konjunk-
turrelevanten Informati o die tlichen I daran (hinderte), Fehlent-
wicklungen so schnell zu erkennen und zu ermessen, wie es fiir eine wirksame Gegensteue-
rung notwendig gewesen wire” (Jahresgutachten 1969, Ziffer 237). Dies ist bzw. kann
auch heute nicht anders sein. Aus diesen Befunden hat der Rat ,Neue Wege in der Kon-
Jjunkturpolitik® abgeleitet, die im Wesentlichen auf eine gribere Zeitkonsistenz konjunk-

turpolitischer Mafinahmen abzielen. Unter and wurde gefordert (Jahresgutachten 1969,
Ziffern 263 ff.):
- Verbesserung des Informati durch hrien Einsatz von Stichproben und

einer Beschleunigung der Aufbereitung konjunkturrelevanter Daten.

- Erweiterung des statistischen Systems: .So bedarf es einer Erwerbs-, Investitions-,

Lager-, Lohn- und Produktivititsstatistik, die nach Sel und Branchen gegliedert
ist; auch werden Statistiken bendtigt, die {iber die Erlés-Kosten-Relation der Unter-
nehmen und tber die Bestellungen und Auftragsvergaben im ffentlichen Sektor Aus-
kunft geben. Auflerdem sollte das Konjunkturtestverfahren baut werden, vor al-
lem hinsichtlich der Eink wartungen und Kaufabsichten der Verbraucher und
der Ausgabenpline der Gemeinden. Nachhaltig erweitern lieBen sich vermutlich Mag-
lichkeiten der Konjunkturprognose auch, wenn man die Gkonometrische Konjunkiur-
forschung i ivierte.* (Jahresgutachten 1969, Ziffer 265).

- Fiir die staatliche Konjunkturpolitik sollte regelgebund Verhalten an die Stelle dis-
kretiondren Handelns treten, indem sich die Fmanzpchuk:r und Geldpolitiker am mit-
telfristigen Wach des Produkti orienti Diese Uberlegung impli-

ziert ein Abriicken von der Idee der Globalstcuemug und ihrer VerheiBung, zugleu:h
weist dieser Ansatz zeitlich weit in die Zukunft - was die Moglichkeit der beiden
Politikbereiche betrifft, ebenso was ihre Orientierung betrifft.

Es sollte nicht vergessen werden, dass der Sachverstindigenrat seit Anbeginn die Kon-
junkturanalyse und die Konjunkturstatistik durch die Entwicklung elgemr Analyseinstru-
mente und Konzeptionen sowie durch die Einforderung t her Grundl
gefordert hat, Bei den konzeptionellen Ansitzen sind zu nennen:

- Konzeption eines pesamtwirtschaftlichen Produkti ials zur Abschi des
Angebotsspielraums der d hen Volkswirtschaft u.nd zur Definition des I{Dnju.nkrur
ryklus (Jahresgutachten 1967, Anhang VII, Jahresgutachten 1968, Anhang IV, Jahres-
gutachten 1969, Anhang VIIT);

- Konzeption des Konjunkturneutralen Haushalts zur M g der konj Im-
pulse der Finanzpolitik (Jahresgutachten 1968, Ziffern 128 ff., Jahresgutachten 1969,
Ziffer 113, Jahresgutachten 1970, Ziffern 322 ff.);

- Emtwicklung eines Gesamtindikators zur Konjunkturdiagnose zur Verbesserung der
Prognosequalitit (Jahresgutachten 1970, Anhang VIII, Jahresgutachien 1970, Ziffern
142 ff.).
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2.4 Phase der gepflegten Neutralitiit
Die in der ersten Halfte der sicbziger Jahre wachsende Einsicht, dass die Finanzpolitik

durch die ihr von der Global ung Zugewi Verantwortung iiberfordert wird, und

die nach dem Z bruch des Weltwihrungssy von Bretton Woods méglich ge-
primér bi irtschafiliche Verpflichtung der Geldpolitik haben nma.chst zur

wStabilititspolitischen Konzeption® des Sack andi gefiihrt (Jahresg

1974, Ziffern 364 ff.). Kem dieser Konzeption war die Klanmg der Verantwortungsberei-

che, wie sie unter dem Regime flexibler Wechselkurse den hied Instituti der

Wirtschaftspolitik zugewiesen werden kiinnen.

- Die Geldpolitik kann durch Steuerung der Zentralbankgeldmenge ganz auf das Ziel der
Preisniveaustabilitit ausgerichtet werden. , Wir schlagen vor, Geldpolitik im Hinblick
auf ihre Verantwortung fir die Versorgung der Wirtschaft mit Geld, namentlich die
Verantwortung fiir die Expansion der Geldbasis zu definieren.” (Jahresgutachten 1974,
Ziffer 399).

- Angesichis dieser Ohjelmvlerung der Geldversorgung lieB sich auch die Rolle der
Finanzpolitik prinzipiell neu hreik Die allokati litische Aufgabe wurde in
den Vordergrund geriickt, die stabilititspolitische Aufgabc wurde dadurch zugleich
beschrinkt und gehiirtet; die Finanzpolitik sollte starker als zuvor mittelfristig verstetigt
werden. , Wir schlagen vor, Finanzpolitik im Hinblick auf ihre Verantwortung fiir das
Volumen und die Struktur der dffentlichen Ausgaben sowie die offentlichen Ein-

gelungen zu “ (Jahresgutachten 1974, Ziffer 399).

- Eme Flankensicherung zur Errelchung der binnenwirtschaftlichen Stabilitat sollen die
politik und die Wetth litik it b vor allem dadurch, dass
sowohl auf den Giitermiirkten wie auf den Faktormirkten (daverhafte) Machtpositionen
soweil wie moglich verhindert oder zumindest eingeschrinkt werden. Ein scharfer
Wettbewerb auf den Giitermiirkten nimmt dem Verteilungskampf seine Vor
Dadurch kann eine effektive Wettbewerbspolitik die Neigung n‘unde-m \"e-rhandlungs-
macht in der Einkommenspolitik zu nutzen. Erginzend wirkt eine Gewinnbeteiligung
der Arbeitnehmer, weil sie eine daverhafte Veriinderung der Einkommensverteilung
mdglich macht, ohne stabilititswidrig oder beschaftigungsgefahrdend zu sein (Jahres-
gutachten 1974, Ziffern 439 ).

Die offenkundigen Schwierigkeiten der deutschen Volkswirtschaft, nach der Rezession von
1975 wieder auf einen Pfad angemessenen Wachstums zu gelangen und einen hohen Be-
schiftigungsstand zu realisieren, verlagerten aus der Sicht des Sachverstindigenrates die
Therapieméglichkeiten immer stirker weg von der Globalsteuerung hin zu einer Wirt-

haftspolitik, die mikro6h isch orientiert die Investitionsbedingungen verbessert und
dadurch einen beschiiftigungsneutralen Wandel der Produktionsstruktur erleichtert (Jahres-
gutachten 1976, Zn!‘fer 284) Denn dle Urmhe'n des Beschafugungspmhlem wurden nicht
mehr vorwiegend in rein konjunl sondern im Wesent-
lichen darin, dass der im Prinzip b&schhﬁ:gxm@mtrale Strukturwandel einer Volkswirt-
schaft mit Hemmnissen zu kimpfen hat, die dem Erschliefen neuer Wachstumsbereiche

entgegenstehen.
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Ist es das Anliegen der Konjunkwrpolitik, die Schwankungen in der Auslastung des ge-
samtwirtschaftlichen Pmduktionspormlials durch die Steuerung der Nachfrage zu verrin-

gern, so zielt die angeb: ientierte Wirtschafispolitik darauf, durch geeignete Rahmen-
bedingungen dafur zu sorgen, dass Produktionsk i hen, die in ihrem Volumen
und ihrer Struktur den Beschifti und Produkti iinschen derer ang sind,

die das Potential der Beschamglen “bilden. Damit ist das zentrale gesamtwirtschaftliche
Koordinationsproblem angesprochen, das sich als Aufgabe der Wirtschaftspolitik stellt. Es
geht um die Frage ausreichend hoher Investitionen zur Erschliefung neuer
Wachstumsbereiche, d.h. um die Bereitschaft, sich fiir kiinftige Produktion und damit
kiinftige Beschiftigung zu entscheiden (Jahresgutachten 1984, Ziffer 291). Im Kern ist das
Koordinationsproblem in der Unsicherheit allen Wirtschaftens begriindet: Dabei geht es zu-
mchst um die Uns:cherhen auf einzelwirtschafilicher Ebene, und zwar hinsichtlich der
kiinftigen At i 1 und hinsichtlich der Entwicklung des realen Kostenniveaus.
Ebenso wirkt die Uns:cherhen auf gesamtwirtschaftlicher Ebene, und zwar dariber,

= ob die Gesellschaft in Zukunft fihig sein wird, die reklamierten Anspriche mit dem
gesamtwirtschaftlichen Ergebnis in Einklang zu bringen oder ob sie dazu neigt, die Lé-
sung dieses Verteilungsstreits zu vertagen;

- ob es gelingen wird, die innovativen Potentiale der Volkswirtschaft - damit die Basis
fiar elu slablles Wachslmmtempu - lebendig zu halten oder gar zu stirken oder ob die

vorhand; P iale durch die Politik vermindert werden;

- ob in der Weltwirtschaft insgesamt an den Grundsi des freien A hs und der
Arbeitsteilung festgehalten wird oder ob auf den Weltmirkten die Wahrscheinlichkei
fiir Verwerfungen zunehmen wird;

- ob die Wirtschaftspolitik in fithrenden Nati bereit ist, den Bedingungen zu ent-

sprechen, die durch den freien Kapitalverkehr und seine Sanktionskraft fiir wirt-
schaftspolitisches Fehlverhalten gesetzt werden.

Unsicherheit des Wirtschaftens als zentrales Problem wirtschafispolitischer Onenuumng 2
werten, ist der Nachfragepolitik und der angeb ientierten Wirtschaftspolitik g
Die Nachfragepolitik versucht, dieser Unsicherheit — und ihren Konsequenzen fiir die
gesan'irwmschafthche Nachfrage — durch ein generelles Rentabilititsversprechen fiir den
Istock zu t die Ausl g soll durch kompensatorisches Handeln der
Fmanz‘polmk stab:hslen werden. Glaubwiirdig ist dieses Versprechen freilich nur, wenn es
nicht zu einem dauerhaften Gebrauch nachfragepolitischer Instrumente fiihrt, wozu es
allerdings verleitet, zumal unter den Bedingungen des demok G
(Jahresgutachten 1995, Ziffer 301). Dann besteht die Gefahr, dass diese Pohul: mchl Un-
sicherheit mindert, sondern neue schaffi, nimlich dariiber, wie der Staat in Zukunfi seine
Anspriiche an das Produktionsergebnis gestalten muss. .In einer Welt unsicherer Erwar-
tungen ist der Globalsteverung vor allem aufgetragen, Mifitrauen iiber die mittelfristige
Entwicklung der finanz- und geldpolitischen Steuergrofien gar nicht erst aufkommen zu
lassen, genaver: deren Trend durch in die Zukunft reichende Festlegungen fiir den prlvalen
Sektor besser vorhersehbar zu machen, Das ist eine Vorbedingung fiir eine erfolg
Angeb g” (Jat hten 1976, Ziffer 308).
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Konjunkturpolitik im traditionell keynesianischen Verstindnis bleibt aus der Sicht des Sach-
verstindigenrates die angemessene Therapie, wenn die abrupte Verinderung der gesamt-
wirtschafilichen Nachfrage durch die Flexibilitit der Angebotsseite, die zumutbar erscheint,
nicht hinreichend schnell aufgefang werden kann. In diesem Fall liberbriickt eine
ke de Bud litik den Nachfrageausfall bei and Aggreg An die Stelle
fehlender Zuversicht der Privaten tritt, um diese wieder zu beleben, die hihere Zuversicht
des Staates. Funktionieren kann dies freilich nur, wenn der Staat in die Vertrauensstérung
weder ursichlich durch vorangegangenes Fehlverhalten noch funktionell durch die
h ng seiner kiinftigen Handlungsfihigkeit einb: ist.

Freilich muss ein Nachfrageausfall nicht zyklisch bedingt sein, smdern kann auch darauf
beruhen, dass eine Verschlechterung der Angebotsbedi ielsweise durch
einen Anstieg der realen Arbeitskosten, der deutlich dber “den nuf orgamsmonsch -techni-
schem Fortschritt beruhenden Produktivititsfortschritt hinausgeht - die Unterneh.rmn ver
anlasst, thre Kapazititen weniger stark als zuvor und ihre In

spiirbar einzuschranken. Der resultierende Verlust an Beschiiftigung reduziert scinerseits
den Expansionsspielraum fiir die aufgnmd von Markteinkommen mégliche Entwicklung der
privaten Nachfrage. Mit komp der Nach litik, die nur voriibergehend wirken
kann, wire in diesem Fall tiberhohter Anspriiche des Faklors Arbeit nicht viel gewonnen.

Es wird darauf hingewiesen, dass es wegen triiger Anpassungsvorginge bei Preisen und
Lohnen in Bezug auf exogene Stérungen zu Transaktionen bei nicht-marktriumenden Prei-
sen kommen kann und damit eine Nachfragebeschriinkung auf einem Markt sich auf andere

Mirkte auswirken kann. Marktgleichgewichte seien deshalb stets labil, zumal das dahinter
stehende Verhalten der Akteure durchaus rational sein kann. Der angmssene wirtschafts-
politische Ansatz, um aus derartigen Unterbeschiftigungssi be-

stiinde in einer expansiven Geld- und F].ska.ipolmk Dahinter steht die Vorstellung, dass
monopolistische Markistrukturen, wie sie zur Erklirung von Preisrigidititen auf Giiter-
mirkten herangezogen werden, zum realistischen Bild der Marktwirtschaft gehéren, weil
immer wieder Unternehmen Wettbewerbsvorspriinge realisieren, die es erlauben, Renten
bzuschopfen. Man wird ei den milssen, dass eine expansive Geldpolitik nur wirksam
ist, wenn einerseits damit die Marktakteure Gberrascht werden, was allerdings auf Dauer
nicht gelingen kann, und wenn andererseits nicht die Befiirchtung besteht, dass die Zent-
ralbank mit Blick auf die Preisniveaustabilitit alsbald wird gegenstevern miissen. Einzu-
wenden ist auch, dass die Finanzpolitik als Antwort auf eine grundsitzliche Neigung der
Markte zum ,false trading” kaum geeignet ist, weil sie d pansiv sein milsste und
damit nach aller Erfahrung ihre eigenen Maglichkeiten einschrinken wiirde. Wenn es an
den Marktstrukturen liegt und daran, dass die Innovationskraft zu gering ist, dann diirfte

eine botsorientierte Wirtschafispolitik, die den Wettt b scharf hélt und die Flexi-
bilitit der Privaten fordert, angemessener nuf die beschriebenen Probleme antworten, zumal
dann der Bedarf an expansiver Fi politik gemindert und diese dadurch nicht dberfordert
wird.

Die Betonung der Angebotsseite beruht auf der Einschitzung, dass die Nachfrage keine
Grobe ist, die - zumal auf mittlere Sicht - unabhiingig vom Angebot entsteht. Vielmehr hat
das Angebotshandeln die Fihrungsrolle fiir die wirtschaftliche Dynamik, indem es kiinftige
Produktion vorbereitet, und zwar nicht nur dann, wenn die Erwartungen iiber die Nach-
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frageentwicklung mit grofier Verlasslichkeit dazu raten, sondern gerade auch dann, wenn
eine Nachfrage noch nicht in Sicht ist, wohl aber die generelle Zuversicht herrscht, dass die
Offenheit der Mirkte Chancen bietet, die die R15|ken aufwiegen. Damit verbindet sich auch
die Absage an einen dauerhaften Nachfrager wie er mi mit Verweis auf
die im lingerfristigen Vergleich schwiicher gewordene Expansion des Privaten Verbrauchs
artikuliert wird; folgte man dieser Position, so unterstellie man, dass der Strom technischer
Neuerungen langsam versiegen und die privaten Haushalte in ihrer Nachfrage unverandert
tiber die Zeit einem bestimmten Muster folgen wiirden (Jahresgutachten 1977, Ziffern 249
ff., Jahresgutachten 1983, Ziffern 278 ff.).

Es ist offenkundig, dass mit einer solchen wirtschafispolitischen Orientierung die Bedeu-
tung der Konjunkturanalyse spiirbar zuriickging, zugespitzt galt fiir den Rat seitdem, wie es
Olaf Sievert (1985), der langjahrige Vorsitzende nach seinem Ausscheiden formulierte:
«Wir sind bescheidener g den in der V llung, die wirtschaftliche Zukunft, oder
doch einen kleinen Teil daven, einigermalien verlisslich im vorhinein beschreiben zu kén-
nen, und zugleich entschiedener in der Uberzeugung, daf man gute Wirtschaftspolitik
(auch) treiben kann, ohne gute Prognosen zu haben.* Die Konjunkturanalyse hat damit ihre
instrumentelle Bedeutung fiir die Wirtschafispolitik verloren, das Stabilitits- und
Wachstumsgesetz seinen Sinn, Die erniichternden Erfahrungen mit der Nachfragepolitik
waren eine Ursache, die Problemanalyse ungiinstiger Angebotsbedingungen war eine wei-
tere, hinzu kam der wiedererwachte Glaube an die Selbststirkungskraft des marktwirt-
schaftlichen Systems, ,Das Konzept des Rates beruht nicht auf der Annahme, dass ausrei-
chende wirtschaftliche Dynamik sich in einem Marktsystem von selbst versteht; es kann
anhaltende Angebotsstorungen geben. ... Mit ibergrofiem Vertrauen auf die Selbst-
heilungskrifte des Markisystems hat das alles recht wenig zu wn, jedenfalls nicht des
Markisystems, wie es sich derzeit darstellt. ... Wir raten freilich, sich von einer Kriiftigung
der Antrichsmechanismen mehr zu versprechen als davon, diese Antriebsmechanismen
mehr und mehr durch ein anderes zu ersetzen.” (Jahresgutachten 1981, Ziffern 313 ff.)

Vor diesem Hintergrund muss es auch nicht verwundern, dass die Bedeutung der vom

Sachverstindigenrat selbst erarbei Analysei im Zeitablauf sehr zuriickge-
gangen ist, am deutlichsten gilt dies fiir den Konjunk len Haushalt, der schlieBlich
durch das Strukturelle Defizit verdringt wurde (Jahresgutachten 1994, Ziffern 178 ff.). Am
wichtigsten ist die Konzeption des Produktionspotentials, nun allerdi niger als Hilfe

zur Bestimmung der konjunkturellen Lage als vielmehr als Indikator fiir die ange-
botspolitische Performance der deutschen Volkswirtschaft. Dass diese Konzeption im Jah-
resgutachten 1999/2000 (voriibergehend) aufgegeben wurde, liegt allein in der Revision der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen nach dem ESVG 95 begriindet.

3  Konjunkturanalyse, Finanzmirkte und Wirtschaftspolitik

Wiirde man nach den bisherigen Uberlegungen schliefen, dann wiire der Befund mager:
Aus Sicht des Sachverstindigenrates bedarf es ﬁlr eine rmonale Wlmdlaﬁspnlluk nach
Abkehr von der Nachfragepolitik nicht zwingend einer konzisen K kturanalyse. Es
miisste ohne gehen, vielleicht sogar besser, weil dies einer \-’erstehgu.ns der Wirtschafts-
politik dient. Natiirlich ist diese Sicht etwas vereinfacht, doch grundsiitzlich gilt, dass der
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wirtsch itische Paradig; hsel die instr lle Bed der Konjunktur-
analyse vermindert hat. Daraus nun den Schluss zu ziehen, dass diese - und damit auch die
Konjunkturstatistik - obsolet geworden sei, geht indes entschieden zu weit. Die Uber-
legungen zur nn,gebolsonenuerten Wirtschafispolitik haben zu einer Interessenverlagerung -

dest des Sachverstindi - gefiihrt, Informationen iiber strukiurelle Entwick-
lungen in der Volkswirtschaft und dber die Angebotsbedingungen haben sehr an Bedeutung
gewonnen,

I(onjunhumansusche Infomlatmneu iiben heute aber iber einen ganz anderen, eher indi-
rekten Z g eine ungleich grifere Wirkung auf die Wirtschaftspolitik aus. Ge-
meint ist die Bodeulung entsprechender Daten, genauer ihrer Verdffentlichung, fiir die
Entwicklung der Finanzmarkipreise. Eigentlich wiirde man erwarten, dass Konjunkturdaten
iiber die damit sich verbindende Perspektive fiir den unternehmerischen Erfolg in einer
Volkswirtschaft, also den Informationsgehalt iiber die kiinftige Ertragsentwicklung, auf die
Aktienkurse einwirken. Diese Vorstellung lebt aber von der - wie wir wissen keinesweps
realistischen - Annahme, dass es Stérungen der Finanzmarktentwicklung von Seiten der
Wirtschaftspolitik nicht gibt.

Zur Verdeutlichung des Zusammenspiels von Konjunkturd und Alktienk icklung
lassen sich aus den letzten Monaten zwei Tagesverliufe des DAX heranziehen, und zwar
vom 21. September sowie vom 28. Oktober dieses Jahres.

- Beginnend am 10. September bewegte sich der Dax von seinem Zwischenhoch bei
einem Indexstand von 5483 in einem Umfeld 1 der Inflati gste und Zins-
steigerungsphantasien bis Anfang Oktober noch einmal sehr nahe an die 5000er Marke
heran (siche Abbildung 10, 5. 36). Diese Bewegung wurde am 21. September durch
zwei Datenverdffentlichungen beschleunigt, so dass im Tagesverlauf ein Wertverlust
von rund 2 % zu verzeichnen war. Zuniichst erschreckte die Mirkte der positive Wert
des Ifo-Geschiftsklimas fiir den Monat August, spiter am Tag die Nachricht eines
Rekorddefizits im Handel zwischen den Vereinigten Staaten und der Europdischen
Union. Insbesondere ersteres ist eigentlich nicht plausibel nachvollziehbar, denn das
Ifo-Geschafisklima besitzt gute Prognoseeigenschafiten fiir die Absatz- und Ertrags-
emwu,ldtmg in der Wirtschaft. Gcw:nnerwmung und Relation von Aktienrendite zu
Kapitalmarkizins sind le B ofen fiir den Aktienmarkt. So deutet die
posmve Entwicklung des Geschaftsklimas e:gentilch auf ein deutliches Erholungs-
potential fiir den deutschen Aktienmarkt hin. Der Markt hat aber etwas anderes wahr-
genommen: Dominierend war nicht die durchaus damit angelegte Revision der Gewin-
nerwartungen, sondern dic Befiirchtung eines verfrithten Zinsschrittes der Europii-
schen Zentralbank (EZB). Die damit angesprochene lange Wirkungskette wurde ge-
danklich stark verkiirzt. Erklarbar ist dies nur vor dem Hintergrund, dass die EZB die
Mirkte bis dahin im Unklaren iiber die fiir ihre Entscheidung mafgeblichen Indikatoren
gelassen hatte, schlimmer noch, sie hatte in die durchaus verstindliche Offenheit ihrer
strategischen Uberlegungen (mit dem Zwei-Saulen-Ansatz iiber Geldmenge und breite
Inflationsprognose) durch beliebige AuBlerungen noch weitere Irritationen eingefiigt.
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Abbildung 10

Der Dax am 21.9.1999
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Der Daxverlauf am 28, Oktober signalisiert die umgekehrte Erfahrung (siche Abbil-
dung 11, S. 37). Nachdem der Aktienindex seit Anfang Oktober, verunsichert iiber die
Stirke der Konjunkturerholung, die damit verbundenen Inflationsgefahren und das
Handeln der Zentralbanken, zwischen 5150 und 5400 hin und her gewandert war, loste
sich nach positiven Inflationszahlen aus den USA der Knoten, und erstmals seit
Jahresmitte iiberschritt der Dax die Marke von 5500, Zusammen mit den am Tag zuvor
veriffentlichten M3-Zahlen im Euro-Raum fiir den Monat September, die ein kriftiges
Wachstum ausweisen, war damit die Verunsicherung iiber die Geldpolitik in den USA
und im Euro-Wihrungsraum gewichen - driiben wegen der Entwarnung an der Preis-
front, hilben wegen der danach als sicher geltenden Zinsanhebung der EZB am 4.
November. Deren Vollzug bestitigte die damit aufgebauten Erwartungen und fiihrte,
weil nun auf absehbare Zeit keine Befiirchtungen fiber weitere Zinsschritte der EZB
begriindet waren, zu einem giinstigen Stimmungsumfeld an den européischen Bérsen;
die positive konjunkturelle Grundiendenz konnie sich als bestimmender Faktor etablie-
ren,
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Abbildung 11

Der Dax am 28.10.1999

WATAS
700

Tanes
00

Diese Beispiele verdeutlichen einen ganz anderen, némlich nicht normativ, sondern eher zu-
fillig definierten Wirkungszusammenhang von Konjunkturanalyse und Wirtschaftspolitik,
der sich freilich jenseits der eher mittelfristig orientieren Analysen des Sachverstindigen-
rates Geltung verschafft. Die strategische Unbestimmtheit der Geldpolitik - insbesondere in
den Vereinigten Staaten, aber seit Jahresanfang auch in Europa - gibt Raum fiir vielfiltiges
Risonieren iiber die miglichen Determinanten zinspolitischer Emischeidungen. Die
Konjunkturanalyse bereitet nicht mehr direkt den Grund fiir konjunkturpolitische Entschei-
dungen, sondern beeinflusst die Erwartungsbildung iiber geldpolitisches Handeln.

Dabei ist von heidender Bed g, wie es zur Erwartungsbildung der Mark

kommt, unter welchen Bedingungen sich diese vollzieht. Denn es wire einigermafien neut-
ralisierend, wenn die individuellen Mei bilder zu bestimmten Konjunkturindikatoren
stark diversifiziert wiren. Ein Datum wiirde dann nicht zu eindeutigen und merklichen
Reakti der Fi kipreise fiihren konnen - das Beispiel des 1fo-Geschiftsklimas fir
den Monat August macht deutlich, dass grundsatzlich zwei Deutungen fiir dessen Informa-
tionsgehalt moglich waren. Tatsichlich beobachten wir aber, dass es solche Neutralisie-
rungsvurgange nur sehr selten und auch nur sehr unbestimmt gibt, so dass im Ergebnis die
Er ildung der Marktteilneh zu einer sehr volatilen Entwicklung an den

Diese Volatilitit der Finanzmirkte ist angesichts der Tatsache, dass die Marktakteure in-
folge der IT-Revolution heute zeitnah Informationen aus und iber die Mirkte in allen Tei-
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len der Welt verfiigbar haben, fast zwingend. Denn infolge der weltweit zeitnahen Verfiig-
barkeit von Marktinformationen weist die Erwartungsbildung der Akteure - und damit auch
das Risiko der Enttéiuschung - eine deutlich hihere Korrelation auf, als dies friiher der Fall
war. Dies birgt die Gefahr, dass in einzelnen Mirkten bei tatsiichlicher Enttiuschung der
Er gen eine Trendwende kaum zu vermeiden ist, weil die Formulierung eben dieser
Erwartungen kein diversifizierter Prozess mehr ist. Die Vereinheitlichung und Verbesse-
rung der Informationslage reduziert den Spielraum fiir individuelle Meinungsbilder, zumal
dann, wenn der ermlrLeIte Consensus—Forecast als Benchmark gllt In emem solchen Umfeld
drohen im Falle von Enttauschungen de Bewer ekturen mit der Folge
umfassender Beznehungssrﬁnmgen auf den Finanzmérkten, die wir als Krisen titulieren.

Wegen der hohen Mobilitit des internationalen Kapitals lassen sich derarlige Beziehungs-
swrungen nicht auf Teilregionen der Weltwirtschaft beschriinken, sondern werden tber die

liation in andere S iibertr:

Hieraus erwiichst die t g einer konsi K analyse und damit
auch der Konjunkturstatistik. Der Zwang filr die Gcidpulnuk 2u einer konsistenten Strategie
zu finden, nimmt iiber den Wirkung: g von Konjunkturanalyse und
Finanzmarktentwicklung zu. Der Druck, fehlerhafte oder wenig plausible Entscheidungen
zu korrigieren, nimmt zu; genau das ist ja auch die Erfahrung mit der EZB zwischen den
Zinsentscheidungen vom 8. April und vom 4. November 1999. Die Reaktion der Mirkie
auf Konjunkturzahlen beschrinkt den Handlungsspielraum der Geldpolitik.

Die Finanzmarkte stellen aber in einer Zeit weitgehend liberalisierien Kapitalverkehrs und
hoher Mobilitit des Kapitals noch in anderer Hinsicht ein Scharnier zwischen gesamtwirt-
schaftlicher Analyse und Wirtschaftspolitik her, und zwar insbesondere zur Finanzpolitik.
Zumindest auf mittlere Sicht wird die Entwicklung der menarhpre:se von den Ge-
winnerwartungen dominiert, wie sie sich aus g Eckd bleiten las-
sen. Diese Gewinnerwartungen reagieren schr sensitiv auf die dafiir bedeutsamen wirt-
haftspolitischen Rahmenbedingungen, wie sie vor allem durch die &euerpnlmk die Defi-
zitpolitik, aber auch durch die Infi k ik (einschlieBlich Privatisicrung und De-
regulierung) gesetzt werden. Die hohe Rcakmnsgeschwmdngkml der Fmanzrmrm trans-
formiert die Implikationen der Wirtschafispolitik auf die gesamtwirtschaftliche Performance
sehr direkt und sehr schnell. Eine Stabilisierung der Erwartungen, wie sie der
Sachverstindigenrat als zentrales Wirkungsel der anget ientierten Wirtschafi
politik versteht, setzt die wirtschaftspolitischen Akteure unter den Zwang, die gesamtwirt-
schaftlichen Konsequenzen ihres Tuns sehr genau zu bedenken. Die schwache Konjunktur-
entwicklung Deutschlands in diesem Jahr und die damit einhergehende Erfahrung, nicht
mehr die dominante Volkawlrtschaﬁ in Europa zu sein, spmgell ssch sehr deutlich in den
Kapitalstromen und der vergleichsweise schwachen Bo i
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4 Lebt der Konjunkturzyklus noch?

Die bisherigen Uberlegungen erdffnen die Perspektive der Wirtschaftspolitik auf die Kon-
junkturanalyse. Fir die Frage nach der heute angemessenen Bedeutung der Konjunktur-
analyse ist damit freilich nur die halbe Arbeit vollbracht, denn es bleibt zu erértern, ob der
Konjunkturzyklus selbst und damit die tradierte Form der Konjunkturanalyse noch eine
Zukunft haben. Stimmt - so kinnte man es auch formulieren - die These, dass die Kon-
junktur tot sei, zumindest schon in den Vereinigten Staaten und kinftiz auch bei uns?
Grundsitzlich ist bei derartigen Formulierungen Vorsicht geboten, die Todesnachricht
wurde schon in zu vielen Fillen von der Genesungsbotschaft dberrollt. Doch kann man
auch nicht verkennen, dass sich grundlegend etwas verfindert hat: Die Realwirtschaft zeigt
sich heute in ihrer Entwicklung weitaus weniger volatil als frither, und die Selbstverstind-

lichkeit einer konj zyklischen Arg ion schwindet angesichts der Bedeutung
struktureller Bedingungen. So hat sich beispielsweise die Volatilitit des vierteljahrlichen
Bruttoinlandsprodukts fiir die Vereinigten Staaten - g als Standardabweichung - in

den vergangenm gut hundert Jahren um rund 75 % vrrmmrlcrt

Wir schauen seit geraumer Zeit einigermalien d auf die g irtschaftliche Ent-
wicklung in den Vereinigten Staaten, wo ganz offenkundig rundum gute Angebotsbedin-
gungen em.en nun schon Iﬁngcr wiihrenden Prozess kriftiger Produktionszuwachse auf

haftlichem Fund bei steigender Beschitftigung und riickliufigen
Inflationsraten sowie niedrigen Zinsen ermoglichen. Bei einem Trendwachstum von 3 bis
3% % und einer maximalen Schwankungsbreite von rund 1 Prozentpunkt verengen sich die
zyklischen Vorstellungen von der traditionellen Sicht mit Rezession und Boom auf die
Begriffe ,starkes Wachstum®* und ,.soft landing*. Freilich: Es lassen sich diverse Ein-
schrinkungen anbringen, die das Bild etwas triiben. Da ist auf die geringe Sparneigung der
privaten Haushalte und die Gefahr ihrer erneuten Uberschuldung, auf das hohe Leistungs-
bilanzdefizit, die deutliche U'bcrbewe'rlung des Aktienmarktes, aber ebenso auf die Tatsache
zu verweisen, dass der Arbeitsmarkt auch durch einen beachtlichen Anstieg der in
Gefangnissen verwahrten Personen entlastet wird. Indes: In jedem Fall lassen sich wie-
derum Relativierungen anbringen, die das Besondere der amerikanischen Entwicklung un-
verindert deutlich werden lassen.

Gru.ndsar.zhch macht de: Bvefund einer weniger volatilen Konjunktur, insbesondere m den
arrivierten Volkswi gesichts der 1 1 globalisi Welt hmobiler
Kapitalstréme und extrem scl kender Fi 1 ise schon E hend
In:gl die beachtliche Erfahrung der vergangenen fiinf Iahre in denen wir zwei Flnan:]msen

- zundchst als Krise des Staates in Mexiko im Jahre 1994, dann als Krise der wirtschafts-
und gesellschafispolitischen Rahmenordnung in Ostasien seit dem Jahre 1997 - erlebten, in
den vergleichsweise geringen Effekten auf die Realwirtschaft in den anderen Regionen der
Well oder bildlich formuliert, dass es auf der Mainstreet ruhig blieb, wihrend es auf der
Wallstreet turbulent zuging. So stellt sich die Frage, warum die realwirtschaftliche Ent-
wicklung heute weitaus stabiler ist, als dies frilher der Fall war, noch schiirfer, noch drin-

gender. Eine Reihe von Erklarungen lisst sich anbringen:
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Die wirtschaftliche Aktivitit hat sich in den filhrenden Volkswirtschafien zunehmend
ausdifferenziert, und zwar so, dass sich im Ergebnis das gesamtwirtschaftliche Wert-
schopfungsportfolio aus mehr und mehr in ihrer Entwicklung unkorrelierten Branchen
und Zweigen zusammensetzt. Betrug im Jahre 1950 die Wertschépfung des Bergbaus,
der Grundstoff- und Produktionsgiiterindustrien sowie der Investitionsgiiterindustrien -
also eng verzahnter Branchen - an der inlindischen Produktion in Dewtschland noch
rund 70 %, so existieren heute keine vergleichbar dominierenden Industrien. Eine
merkliche Korrelation zwischen den Branchen besiehl nicht mehr. Dazu hat einerseits
der technische Fortschritt und seine Verbrei ! its die Tertiari-

sierung unserer entwickelten Volkswirtschaft .. Die A ge, wenn es einer ,Schliis-

selindustrie schlecht gehe, gehe es der ganzen Volkswirtschaft schlecht”, hat ihre Be-
deutung verloren.

Die Tertiarisierung, der Weg hin zur Dienstleistungsgesellschaft hat einen stabilisie-
renden Effekt auf die gcsamlwmschafl]mhe Entwicklung. Denn die Bildung von unge-
planten Lagern bei fiberschi Produktion oder wegbrechender Nachfrage sind -
zumeist unterstiitzt von der Geldpolitik — eine wesentliche Ursache der konjunkturellen
Destabilisierung von industriebasierten Volkswirtschafien. Mit der Ausweitung der
Dienstleistungswirtschaft schrumpft die Bedeutung derartiger Lagerbildung - Dienst-
leistungen ist es eigen, dass sie selbst nicht lagerfahig sind und somit keinen destabili-
sierenden Effekt auslosen konnen, Zugleich gilt auch fir die Industrie, dass angesichts
der Moglichkeit, Informationen iiber Entwicklungen auf den fiir sie relevanten Faktor-
und Giitermiirkten zeitnah und umfassend zu erhalten, der Bedarf fiir eine Lagerhaltung

deutlich zuriickgegangen ist. Dabei hilft, dass die computergestiitzte Produktion sehr
viel leichter und damit schneller an veréind Marktbedi werden
kann. All d:es dampft die konjunkturellen Schwankungen und die zyldmche Anfilligkeit
der g haftlichen Entwicklung.

Eine bed Konseq der Tertiarisierung liegt in der stabilisierenden Wirkung
auf den Einkommensstrom im Zeitablauf. In einer Ok ie, die iberwiegend von den
Sektoren Landwirtschaft und Industrie g:lnchen wmi ist der Einkommensfluss
naturgemél unsleug Ernte- und Konjunkturzyklen b das zeitliche Muster. In
der Dienstl gswirtschaft hende Eink flieBen hingegen deutlich steti-

ger, weil sich die Nachfrage nach den entsprechenden Leistungen schon aus Griinden
mangelnder Lagerfihigkeit sehr viel kontinuierlicher entwickelt.

Flieft das Einkommen im Zeitablauf stetiger, dann gilt dies tendenziell auch fiir die
privaten Konsumausgaben, sie entwickeln sich weniger zyklisch. Der Konsum erreicht
rund 55 % des Bruttoinlandsprodukis und stabilisiert damit auch die gesamiwirtschaft-
liche Aktivitit im Zeitablauf. Unterstiitzt wird diese Entwicklung dadurch, dass die
Konsumausgaben nicht mehr vom laufenden verfiigharen Einkommen abhangen, son-
dern zunehmend ebenso vom Vermdgensbestand, der in langer Friedenszeit aufgebaut
wurde und nun vererbt wird.

Der technische Fortschritt insbesondere im IT-Bereich wirkt sich heute mit entspre-
chender Verzégeru.ng in Form héherer Produktivititsgewinne aus, das steigert das

Wacl | einer Volkswirtschaft und mindert die Gefahr inflationdrer Ver-
spanmm,gen Weit mehr als die Hilfte des Volksein ickelter Industrie-
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gesellschaften wird derzeit fiir Aktmmen im Bereich [nfonnauon und Kommunikation
bei der Organisation der Arbeitsteil halb und hen Unternet sowie
Haushalten eingesetzt. Die Pmdu.kuvnslsgewmne das zeigt die Entwicklung in den
Vereinigten Staaten, stellen sich freilich nicht sofort ein. Sogar das Gegenteil ist rich-
tig, die Einfilhrung never Technologien - wie es in den USA in den achtziger Jahren
im IT-Bereich massiv der Fall war - filhrt wegen erheblicher Lernkosten zunichst zu
einem Produktivititsriickgang, erst mit erheblicher Verzogerung schliigt dies in einen
positiven Etf::kt um, der dann aber dauerhaft auf einen hoheren Wachstumspfad fithrt.
Der stabile, ionsfreie und beschifti ive Aufschwung der Vereinigten
Staaten in den vergangenen acht Jahren hat seine Ursache in der Flexibilitit der Markte
und in dem Potential fiir Produktivititssteigerungen. Das Solow-Paradoxon, dass man
iiberall in der Volkswirtschaft Computer sehe, nur nicht in der Produktivititsstatistik,
findet damit ansatzweise eine Aufldsung.

Alan Greenspan, Chairman der Fed, hat in einer Rede vom 28. Oktober 1999 auf die
beachtlichen Auswirkungen der IT-Revolution hingewiesen. In einer iiber die Ange-
botsseite - will sagen den Produktivititstrend - getriebenen Volkswirtschaft sei die Ge-
fahr einer Uberhitzung bei einer Steigerung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage und
damit einer Destabilisierung der Konjunktur gering, zumal davon auszugehen sei, dass
entsprechende Produktivititsgewinne auch kiinftig zu erwarten sind. Entscheidend sei
die Tatsache, dass die neven Informati hnologien die Produktivitat dadurch stei-
gerten, dass Tatigkeiten zur Absicherung von Produkti gegen unbek

und unerwartete Einwirkungen dramatisch verringert werden kinnten; die zeitgenaue
Information iiber dle Nachfrage, die Moglichkeit der schnellen und effizienten Anpas-
sung, die Beschleunigung der Innovation, die Verkiirzung der Vorlaufzeiten von Inves-
titionen - all dies trage dazu bei. I:I'berdms bewirke der Wettbewerb in Zeiten des
Internet eine deutliche Verringerung der volkswirtschaftlichen Distributionsk .To
be sure, there is also a virtuous cycle at play here®.

Die IT-Revolution beschleunigt den Pmmss der Temansmrung Wir bendtigen immer
mehr Dienstlei um die Produkti gewinne durch die neuen Kommunikati-
onstechnologien nicht durch das Erlernen des Umgangs mit den Ki ikationshilfen
aufzubrauchen und damit zugleich die Zeit zum Kommunizieren zu verlieren, die zu
gewinnen der Fortschritt verhief. Das Durchlaufen der Lernkurven, das Durchwirken
der IT-Investitionen auf den Produktivititstrend fithrt unweigerlich zu einem Kranz

neuer und expandierender Dienstleistungsaktivitaten. Schlieflich bedingt die Komu-
gesellschaft durch den ungeh Informati und Transp eine

immer weiter gehende Ausdifferenzierung zu einem Pluralismus der bebeusfcnmn

was ebenfalls in die Dienstleistungswirtschaft fiihrt,

Die fortschreitende Professionalisierung der Finanzi liation oder, in and

Worten, die fortschreitende Entpolitisierung der Kreditvergabe fithren zu einer Stabili-
sierung des internationalen Kapitalverkehrs, Die Erfahrung der Finanzkrisen in Latein-
amerika und Ostasien war gerade, dass der hohe staatliche Einfluss auf die inliindische
Kapitalallokation nicht nur zu einer ineffizienten Kapitalverwendung fithrt, und dadurch
volkswirtschaftliche Kosten verursacht, sondern ebenso falsche Signale fiir die
Orientierung der internationalen Kapitalstrome begriindet. Wird die storende Wirkung
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des staatlichen Eingriffs evident, dann sind sp Reakti der Fi irkte un-
vermeidbar. Die Konsequenz der beiden Krisen hat zu einem Prozess der Entpolitisie-
rung der Finanzintermediation in diesen Lindern gefiihrt. All dies stabilisiert die
weltwirtschaftliche Entwicklung, es hilt sie zumindest frei vom Risiko der fundamen-
talen Bezichungsstérungen in den Finanzmirkten,

- Im internationalen Austausch wirken die hihere Rechissicherheit und der heute weithin
akzeptierte Grundsatz der Nichtdiskriminierung dahin, dass der weltweite Waren-,
Dienstleistungs- und Kapitalverkehr von Irritationen iiber die Verpflichiung zum Frei-
handel frei ist. Anders als in frilheren Jahrzehnten hat sich weltweit grundsitzlich die
Einsicht durchgesetzt, dass auf Dauer alle nur vom freien, unbehinderten Austausch
profitieren kinnen. Ein Weiteres kommt hinzu: Nach den Erfahrungen friiherer Jahr-
zehnie kennzeichnet heute nahezu alle etablierten Volkswirtschaften eine ernsthafte
Stabilittsorientierung; der Irrglaube, durch Inflation und damit durch die Vertagung
von Verteilungskonflikten Prot ldsen zu kénnen, findet nicht mehr viel Zuspruch.
Eine Konsequenz liegt darin, dass gravierende Inflationsingste nicht mehr in dem
Mafle wie friher das Wirtschaftsgeschehen storen - das stabilisiert direkt die Kon-
junktur und vermindert zudem die Gefahr von Stabilisierungsrezessionen, die auszu-
lésen der Notenbank bei dberbordender Inflation unvermeidlich erscheinen muss. Zu-
nehmend wirkt dabei auch, dass sich infolge der Deregulierung in zentralen Infra-
strukturbereichen - Energie, Telekommunikation, Verkehr - der Wettbewerbsdruck
merklich erhcht hat, damit der Zwang zur Produktivititssteigerung, was wiederum
Spielraum fiir deutliche Preissenkungen erffnet hat.

- Letzilich kann darauf verwiesen werden, dass der reduzierte Anspruch an die Wirt-
schaftspolitik als antizyklische Konjunkturpolitik ebenfalls zur Stabilisierung der real-
wirtschaftlichen Entwicklung beigetragen hat. Denn die Erfahrung hat ja - wie vom
Sachverstindigenrat bereits im Jahresgutachten 1969/70 dargelegt - gezeigt, wie
schwierig das richtige Timing einer aktiven Konjunkturpolitik ist; in den meisten Fillen
war die Wirkung prozyklisch. Dies gilt selbst fiir die Rezession des Jahres 1966/67 in
Deutschland, die gemeinhin als Musterbeispiel fiir eine gegliickte Globalsteuerung gilt,
wahrend tatsachlich die nachfolgende Konjunkturerholung angeheizt wurde. Freilich,
es gibt immer wieder Beispiele fiir eine wirtschaftspolitisch ausgeldste Konjunktur-
schwankung, wie in Japan durch den drastischen Schwenk zur Konsolidierung im Jahre
1997, doch generell gilt, dass die Wirtschaftspolitik heute weitaus weniger als frither
gezielt zur Konjunkturstabilisierung beitriigt.

Alles in allem: Es ist nicht zu Gbersehen, dass sich die realwirtschaftlichen Entwicklungs-
bedingungen merklich verindert haben, und zwar so, dass die konjunkturzyklische Be-
trachtung und Vorstellung ihre Selbstverstindlichkeit verloren haben. Die Bedeutung
struktureller Aspekte - oder nennen wir es Angebotsbedingungen - hat zug und
wir beobachten, dass daraus eine Minderung der zyklischen Bewegung folgt. Die Frage, ob
dies von Dauer sein kann, ob wir wirklich in einer ,New Economy" des E-Commerce
leben oder ob es sich nur um ein transitorisches Phiinomen handelt, kann abschliefiend nicht
beantwortet werden. Aber es kann die Aussicht begriindet werden, dass auch fiir Europa -
wo Deregulierung und Privatisierung, aber auch die Nutzung des Internet erst jetzt sich ent-
falten bzw. ihre Wirkungen erkennbar werden - eine spannungsfreie und stabile Aufwiirts-
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entwicklung bevorsteht, mit der Einschriinkung freilich, dass es dabei dauerhaft eine héhere
Arbeitslosigkeit gibt als in den Vereinigten Staaten. In jedem Fall: Die Bedeutung der tra-
ditionellen Konjunkturanalyse verliert an Bedeutung.

5  Ausblick: Konjunkturanalyse unter veriinderten Bedingungen

Die Konjunkturanalyse steht, das haben die Ausfilhrungen gezeigt, aus unterschiedlichen
Grinden unter verinderten Bedingungen, restimierend sind zu nennen:

- die desillusionierenden Erfahrungen mit der Nachfragesteuerung und die Zerstérung
der Globalsteuerungseuphorie;

- der wirtschaftspolitische Paradig) | hin zur
politik;

rientierten Wir

- die Stabilisierung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung.

Wirtschaftspolitisches Handeln kann unter dem Regime der An,gebolspo!luk I'.I.I.f.‘hl kurzfns
tig auf daverhaften Erfolg hoffen, von den Ankiindigungseffekten entsp Mali
men einmal abgesehen. Doch dieser verzigerte Wirkung: bed nicht,
dass auch erst auf mittlere Sicht Handlungsbedarf besteht. Zwar geht es nicht um den auf
einen besul'm'nterl Punkt im Zyklus zeitlich exakt bezogenen Einsatz spezifischer stabilisie-
I her [ doch duldet die als notwendig erachtete Verbesserung der
Wachstmnsbcdmgungen der Volkswirtschaft wegen ihres lingeren zeitlichen Vorlaufs meist
keinen Aufschub. So ist die anfingliche These von der Bed losigkeit der Konjunk
analyse doch etwas iibereilt. Zudem: In jedem Fall muss es ein .An]legen der Finanzpolitik
sein, nicht prozyklisch zu wirken. Hier liegt - wie die Erfahrung lehrt - das grofite Risiko
einer nicht verstetigten Politik.

Um den prechend :' dlungsbedarf ermitteln zu kénnen, muss die aktuelle und die
hseht irtschaftliche Entwicklung ebenso detailliert beschrieben und analysiert
werden, w:c dies fiir die Wirtschaftspolitik als Konjunkturpolitik erforderlich ist. Freilich
verindern sich die Anforderungen. Die Entwicklung des gesamtwirtschafilichen Wachs-
tumspotentials und seiner Determinanten erlangt eine grifere Bedeutung, zugleich veridn-

dert sich die zeitliche Perspektive der \"nrhersage, sla.rker als bei der Konjunkturanalyse

werden nun mittelfristige Wirk . Von daher mag man auch
die Vorlage mittelfristiger Szenarien fiir angemessen halten, wobei der Vorbehalt anzumel-
den ist, dass es sich dabei lediglich um die hanistische Fortschreibung der absehbaren

Entwicklung handeln kann. Doch auch dies mag seinen besonderen Wert haben, verdeut-
licht es doch, in welche Richtung die weitere Enrwncklun,g verliefe, wenn nichts geschihe,
wenn die als dig erachteten Fund, § unterblieben. Dies kann vor
allem aus didaktischen Griinden fiir die Wirtschaftspolitik bedeutsam sein. In jedem Fall
aber verlieren gesamtwirtschaftliche Analysen nicht ihre grundsitzliche Funktion, den wirt-
schaftspolitischen Status quo einer Selbstvergewisserung zu unterziehen. Beispielhaft belegt
das Sondergutachten des Sachverstindigenrates vom 27, April 1996 die Bedeutung der
Prognose: Die Analyse der Wact hwiiche der d hen Volkswirtschaft bildet die

e i 1 Handl "

entscheidende Basis fiir die Formulierung des wirtsc ischen } darfs,
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Was sehr an Bedeutung gewonnen hat fiir die wirtschafispolitische Konzeption, das sind
Str lle Untersuchungen. Dabei stehen Fragen nach der Dynamik und des Verlaufs-
musters des Strukturwandels, nach dem Entwicklungspotential der Branchen, nach der Er-
tragskraft der Unternehmen, nach der Struktur der privaten Konsumausgaben und der un-
ternehmerischen Investitionen im Zeitablauf, nach den Facetten der Globalisierung und an-
deres mehr im Mittelpunkt des Interesses. Die Revision der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnungen nach dem ESVG 95 hat dafiir manchen Fortschritt gebracht, z.B. fir die
Analyse der Investitionstitigkeit, doch vieles ist heute ebenso unergriindet wie Ende der
sechziger Jahre, als der Sachverstindigenrat seine Wunschliste an die amtliche Statistik
schrieb (Jahresgutachten 1969, Ziffer 265).

Mit Blick auf die Fmanzmnrkte ist man g,enelgt m bemmlerem Mabe fiir die amtliche Sta-
tistik Transp Robustheit und Revisic ng zu fordern. Doch bei genauerem
Hinsehen kann man erk dass die Marktal stels nur die Zeit fir einen ersten
Blick haben. Datenrevisionen, schon gar nicht, wenn sie ganze Rechenwerke erfassen und
die Sys‘l:mauk einschliefien, werden in der Regel nicht zur Kenntnis genommen, sie werden
gar nicht verstanden. Die Daten der ersten Stunde erhalten deshalb mit Blick auf
die Miirkte eine ganz besondere Bedeutung. Fiir die amtliche Statistik ergibt sich daraus ein
besonderes Vermittlungsproblem bei der Verdffentlichung vorlaufiger, wie auch revidierter
Zahlen. Dies gilt um so stirker im Euro-Wahrungsraum, wo wegen unzureichender
Datenlieferungen einzelner Linder sehr viel stirker auf Schitzungen gesetzt werden muss.
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1 Zum Thema und zur Vorgehensweise

Wiire das Thema aus der Rilckschau im Vurlesungszyk]us eines Semesters zu behandeln, so
wilrde man den Wandel der Begriffe und Modelle g k iv-statisch aus , Zeit-
reihen” zusammenfassender Publikationen ableiten, wle etwa dleser Reihe: Preiser 1933, Johr
1959, Vosgerau 1978, Zarnowitz 1985, Gabisch/Lorenz 1989 und Dotsey/King 1991, Einzu-

beziehen wiren neben den analytischen Modellen die makroik ischen Modelle, die
, aufgrund ihrer jeweiligen Datenbasis eine Theorie gesamtwirtschafilicher Entwicklung mit
numerisch spezifizierten Parametern, Anfangswerten und exog) GrisBen filr bestimmte

Linder und Zeitabschnitte priisentieren (siche z. B. Challen/Hagger 1983, Wolters/Kuhbier/
Buu:her 1990, Henlemannn"thers 1998). Uber den aktuellen Stand relevanter Denkansitze

In zwei komp Ibinde einen guten Uberblick: Glasner 1997 und Op-

linder 1995. Der S Iband von Glasner enthdlt als zeitnaher Endpunkt des bisherigen
Wandels alles, was man vortragen konnte, und was sich 1998 hnitthaft im wirtschaft

wi haftlichen Seminar Ottot unter dem alten Thema ,Trend und Zyklus“D) ver-

sammelte (siche Franz/Hesse u. a. 1999),

Der unvollkommene Stand eines Wissenschaftszweiges — als hischst unvollkommen muss
man die Theorien zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung wuhl sehen — gebietet zum einen
Respekt fiir das Erreichte, zum and aber Aufmerksamkeit fiir Kritikpunkte. Fiir die re-
spektvoile Knmmennerung des Erreichten lisst der eng gezogene Rahmen meines Referats
jedoch wemg Splelraum Regelrechte Theorien im methodologischen Sinne sind unerreich-
bar, I nur Quasi-Theorien (mit raum-zeitlich eingeschrinktem
Ge!rungsbemch) Insofern wird Konjunkturtheorie prinzipiell unvollkommen bleiben und
jeder Generation von Okonomen noch viel Arbeit bescheren,

Der zukiinftige Wandel — auch er gehort zum Thema — ist nicht vorhersehbar, vielleic.hl aber
schon in aktuellen Dlskussmnspunkten angelegl Beides — der Wandel aus der Riickschau und

dgliche Wandlungen der th h ten Konjunkturforschung aus der Vorschau —
ist zu bedenken und selektiv prechen. Zur reichlich vorhand Schwankungsmat}
matik, zu den hoch entwickelten Moglichkeiten der math ischen Modellierung bis hin zur

nichtlinearen dynamischen Makrodkonomik2! (siche insbes. Lorenz 1993, 5. 225), brauche

Prof. Dr. Adolf Wagner, Institut fur Emp i hung der Universitat Leipzig.

Der Vortrag ist Professor Dr. Alfred E. Out gewidmet, der am 29, 10, 1999 seinen 70. Geburistag gefeiert

hdte.

13 Der Band mit dem Untertitel Zyklisches Wachstum aus der Sicht moderner Konjunktur- und Wachstums-
theorie® im Umfang von 306 Seiten weist 9 Referate mit je 2 Korreferaten aus, die in den zugehirigen Lite-
raturverzeichnissen mit insgesamt 500 Titeln fundiert werden. Der hohe Prozentsatz neuerer zitierter Titel
(65,4 % stammen aus den Jahren 1990 und spiiter) verspricht dem Leser einen bemerkenswert hohen Neue-
rungsgehalt, der jedoch vom Inhalt her leider nicht voll gedeckt ist, wenn man die Fille alter einschlagiger
und nun anonym wiederentdeckter™ Publikationen bedenkt.

2} . ... nonlinear dynamical systems allow for an entirely new theoretical attitude toward an understanding of

cyclical motion which must not necessarily be irregular or chaotic. By an appropriate choice of nonlinearities

it is almost always possible 10 model a particular dynamical phenomenon which is believed to prevail in

reality” (Lorenz 1993, §. 244),
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ich nichts zu sagen. Aus Zeitgriinden, aber auch aus Uberzeugung (siche die Perspektiven der
Abschnitte 4 und 5) verliere ich kein weiteres Wort Uiber die gerade vorherrschenden |, Real-
Business-Cycle-Modelle®, Ich beschrinke mich auf einige wenige Aspekte: Zwei Abschnitte
zum Phiinomen der Konjunktur i. w. S. (Abschnitt 2: Die empirische Einheit der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung oder der Konjunktur i. w. S., Abschnitt 3: Wach klen oder
.step cycles”), zwei Abschnitte zu Grundsétzlichem (Abschnitt 4: Die Mikrofundierung der
Makrottkonomik, Abschnitt 5: Gleichgewicht und spontane Ordnung), zwel Abschnme Fall
dr len Aufgabenfeldern (Abschnitt 6: Erkldrung des' i K
zusammenhangs. Abschnitt 7: Erklirungen einer sct den Arbeitsl q ). Mit
einigen abschliefenden Bemerkungen wird mein Vortrag enden (Abschnitt 8).

2 Die empirische Einheit der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
oder der Konjunktur i. w. S.

Die Entwicklung der Konjunkturtheorie reicht in eine Zeit zurilck, in der das Wort Konjunk-
tr stets auch Wachstumsphinomene mit einschloss (vgl. Preiser 1967, 8. 117).3) Die Kon-
junktur als , Wachstumszyklus* war 1973 in einem Sammelband von Alfred E. Out (vgl. On
1973) und 1989 nochmals von Hel dter {vgl Helmstidter 1989) th isiert worden. So
iiberrascht es nicht, lings aus dem wirtscl haftlichen Seminar Ottob zu
héren: ,,DaB Trend und Zyklus letztlich nur simultan erklart werden kitnnen, ist emsthaft nie
in Zweifel gezogen worden* (Ramser in Franz/Hesse/Ramser/Stadler 1999, S. 165), Da diese
angebliche Selbstverstindlichkeit immer wieder und auch kiinftig Diskussionen auslist, will
ich sie ein wenig n. Ganz unabhiingig von den bekannten mechanistischen Verfah-
ren der Statistiker zur Trennung von Trend und zyklischer Komponente (vgl. z. B. Rinne
1997, S. 172 - 191), die mit Filteranwendungen stets den Slutsky-Yule-Effekt als potenticlle
Zyklusverfiilschung mit sich bringen (vgl. dazu Harvey in Glasner 1997, 8. 227, sowie Klein
in Glasner 1997, S, 470, und Wagner 1982, Formeln S. 243), gibt es einige gute wirtschafis-
h ische Grilnde, Konjunktur i. e. S. und Wachstum nicht vorab zu separieren, sondern
als eine empirische Einheit zu bel die als Konjunktur im wei Sinne oder als ge-
samtwirtschaftliche Entwicklung verstanden und makrotkonomisch erklirt wird. Zum Ersten
bestimmen Investitionen sowohl die Wachstumspfade als auch die Schwankungen der
meisten Modelle, ohne dass man die Investitionen von den entscheidenden unternehmeri-
schen Einheiten her empirisch in einen nur schwankungs- sowie einen nur wachstumsmoti-
vierten Teil aufspalten konnte. Mit dem zweiten Grund will ich dem exzellenten deutsch-
amerikanischen Konjunkturforscher Adolph Lowe?) die Ehre geben: Er sah den technischen
Fortschritt, der dem permanenten Innovationswettbewerb in Marktwirtschaften entspringt, als
zentrale Triebkraft sowohl der Zyklen als auch des langfristigen Wachstums an (vgl.
Hagemann in Glasner 1997, 5. 407, ausfilhrlicher Caspari 1994, 5. 44 —51).% Beim techni-
schen Fortschritt — das lehren die empirischen Arbeiten der sechziger und siebziger Jahre zur

3 Schump meinte, ,Konj klen kénnen nicht, wie beisp ise die
und gesondert werden ..." (Sch 1961, §. 5). Siche ferner Wagner 1982, insbes. S 81 -
244,

4

1918 in Tabingen promoviert und ab 1926 bis zu seiner Vertreibung im Jahre 1933 Professor in Kiel (spiter
in Manchester und New York).

5) Niemand kann Harrods {(Gegen-)These von der Vi ng der ., fund; | it bele-
Ben.

Farum der Bund istik, Bd. 35/2000 47




Adolf Wagner

Fortschri g — wiiren Vi he zur Ti g von Zyklus und Trend noch weit aus-
sichtsloser als bei den Investitionen.

Meben den beiden volkswirtschaftlichen Begrundungen fir die b Einheit von
Zyklus und Trend gibt es einen dritten, methodischen Grund. Diesen will ich anhand einer
Konjunkturdefinition von Wilhelm Krelle aus dem Jahre 1959 vorbringen: , Unter Kon-
Junkturbewegungen verstehen wir die mehr oder minder regelmiBigen Abweichungen der
wirtschaftlichen Aktivitdt von der Gleichgewichts-Wach die man lerweise
statistisch mit dem Trend identifiziert” (Krelle 1959, S. 477).6) Existiert die (feste) Gleich-
gewichtswachstumsrate im Sinne einer gingigen Wachstumstheorie dberhaupt als Denk-
moglichkeit?”) Vielleicht gibt es nur Wachstumsschibe®) in gleichgewichtslosen Welten, wie

Sct und Preiser mei und wie es z. B. Modelle von Goodwin zeigen! Vielleicht
ist — schlimmer noch — alle makrodk ische Pri heorie, die das Sozialprodukt und die
Ubngen Daten der Volkswirtschaftlichen G hnungen zu erzeugen vermag, nicht von

Gleichgewichtstheorie her zu formieren, sondem auf eine Theorie spontaner

Ordnung ausz:urlchlcn, wie sie Ulrich Witt 1997 als ,Hayek 11" skizzierte (vgl. Witt 1997,
insbes. 8. 51 — 56) und in seinem Max-Planck-Institut in Jena erforschen lisst!? Darauf wird

nochmals ei hen sein (vgl. Abschnitt 5).
Kurzum: Die fehlende Zerlegbarkeit besteht einerseits aufgn.u‘id I'ehl:ndcr Z{:Tll!ghﬂ.l’keil von
Dateninputs und andererseits aufgrund fehlender Verldssli eines d

Gleichgewichtswachstums. Von hier aus sind die Erklirungsziele einer Konjmkmnhocnc
i.w. 8. zu liberdenken.

3 Wachstumszyklen oder ,step cycles®

Bereits bei den Erkldrungszielen zeigen sich im Ablauf der Theoriegeschichte und von Autor
zu Autor bis heute | rh U hiede. Von allen hmbar — weil hinreichend
unbestimmt - sind F lierungen zum Konjunkturpk die sich an das im Jahre 1937
veroffentlichte Volkerbund hten von Gonfncd Haberler anlehnen: eine mehrjihrige
wwellenartige Bewegung” der gesamten Volkswirtschaft (ausfihrlicher Wagner 1972, S,
14).% Worauf wollte und will man sch um eine wellenartige Bewegung der Volkswirt-
schaft sehen zu kdnnen? Zum einen hiilt man sich an Zeitreihen makrodk ischer Einzel-
indikatoren oder daraus gebildete Bilndelungen bis hin zu Gesamt- oder Generalindices. Die
Auswah| geschieht oft nach der tatslichlichen Verfilgbarkeit von Daten und ohne eine streng
volkswirtschafistheoretische Orientierung (vgl. den alten , Musterzyklus* des Sachverstindi-

[

Vgl. dazu auch diese ganz dhnliche Perspektive: ., ... considering business cycles - defined as the stochastic
components of macroeconomic time series - as stationary stochastic processes™ (Dotsey/King 1991, 5. 303).
Ty Vgl. den neuen Harmonieskepeizismus: It seems as if the harmonic attinude wowards life typical in the linear
and mechanistic worldview can finally be rejected on the grounds of the current findings in many different

scientific disciplines™ (Lorenz 19')3. 5.217).

B) Dabei stiinde .die Polaritit von A g und Krise" im s {vgl. Preiser 1933, 8. B). Siche auch
die abschliefiende Erwigung bei Dm;-mm; 1991, 5. 309: ... the fact that economies grow tells us that
lcmpumy shocks to the economy's p possibilities will have effects on the level of out-

o Ungﬂm hleiben dabei die Stimmen einiger Skeptiker (siche etwa l. P Ayres oder W. C. Mnnhdl bei
Wagner lm 5. 4|?hzw 428), wonach stets mur hichtlich gungen der
ohne ver im Zeitablauf vork
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genrates bei Willke 1978, S. 121).'% Zum anderen benutzt man mit fortschreitender Entwick-
lung der Volkswirtschaftlichen Gcsmnh'echnl.mgen und immer rascherer Ergehmsverﬂf?e—nll:-
chu.ng die amtsstatistische Biindelung von Informati nach internati

Ki i das Bruttosozialprodukt in konstanten Preisen eines Basisjahres oder
neuerdings vorzugsweise das reale Brur:oinlandspmdukt.'” Dagegen wiren mehrere
verschiedene Indikatoren zur Definition des Erkldrungsziels in zwei Fillen unausweichlich:

Erstens bei der Vorgabe konkurri ler wirtschaftspolitischer Ziele filr ein bestimmtes Land
(val. Vcrgaberl i wlrtschaﬂspohlmhcn WVielecken),12)  zweitens beim Vorliegen
besti W her Erl isse flir ein Land (etwa einer Wirtschafts-
entwicklung mit stets gegenldufigen wellenartipen Bewegungen von d der
Arbeitslosenquoten und der Wach des Sozial ts wie z. B. bei einem

Goodwin-Modell'), Bleiben wir bei einem einzigen Gesamtmd]kamr

Nach der einmal getroffenen Wahl des Indikators, etwa des Bruttoinlandsprodukts zu kon-
stanten Preisen, muss das konjunkturtheoretisch zu Erklirende noch niher konkretisiert wer-
den. Man will ja eine , Konjunkturkurve* besti und damit die unterschiedlichen Phasen
datieren, also Hoch- und Tiefstinde oder Aufwins- und Abwartst gen einer 1

noch abstrakten Volkswirtschaft mit Zeitangaben versehen. ') Die Zeitreihe des per Entschei-
dung ausgewdhlten Konjunkturindikators — des Bruttoinlandsprodukts — kann aus unter-
schiedlichen Blickwinkeln betrachtet werden: entweder (1.) schrittweise nach zunehmenden

oder abnehmenden absol oder relativen DifT (Wack ) der aufeinand

folgenden Period te (,Die Konjunktur als Wacl klus*19)) oder (2.) peri-
odenweise nach gruﬂeren oder k]emeren Abstiinden von einem Trend (Trendabweichungen,
Konjunk als A #1617} Grundsitzlich hat man nach der

Terminologie von [lse 5. Mintz dabei entweder (1.) ,step cycles” oder (2.} , deviation cycles*

10} Besonders gilt dies fibr die historische Konj und W sowie filr etne kurzfrisug infor-

m'mmd: Statistik der Verbinde und der 1 absets der V' irtschaftlichen G Tumun-
II}D:rUhergang\'Dm ialp um i dukt hat mit hen Arb b

sen und F in i mll freien Giter-, Geld-, Kapitalbewegungen sowie

teilweise bereits miglichen W gungen zu wn. - Bei der Fokussierung des Blicks auf eine

Variante des Sozialprodukis sind sllllsﬂlwel@em z,\merleu zentrale Stellungen dieser Variablen mit bedacht:

die im deskriptiven System der Volk gen und die in allen explikativen

makrodkonomischen Modellen.

12) Vgl. Wagner 1972, §. 30, sowie die Literatur zu den  magischen Vielecken®, ctwa bei Ott 1996, 5. 249 -
266, oder Eichhorn 1990,

13) Vgl. dazu die Hinweise bei Wagner 1998, §. 314 - 316,

14) Im einfachsten Fall unterscheidet man vier Phasen: den Aufschwung, der im oberen Kehrpunkt (Boom)

endet, gefolgt vom Abschwung. der in den unteren T ion) mindet (vgl. Oppenlinder 1995,
5. 4). Noch ehe man an dic Arbeit der empirischen Konjunkiuranalyse gehen und dabei am Ende auch kliiren
kann, welcher der i der reinen Theorie fiir ein bestimmees Land und
eine bestimmie Zeit relevant oder empirisch aﬂlllg ist, muss man vorab bereits auf der Ebene stilisierter
Fakten per E!lachelmns Kl-a!'hen schaffen, ob und wie d:s aus dem statistischen Bild
der g icklung (etwa des By Isprodukis) h wird.

15) Vel. Helmstadter 1989, 8. 1, sowie Buchsitel Ot 1973,

16} Vgl. Oppenlander 1995, 5. 9.

17) Die wiinschenswerte Periodisierung richtet sich auf Quartalswerte, obwohl dafiir meist Filter der Saison-
bereinigung und der Glitrung einzusetzen sind, die auf die Reihe der Ursprungsdaten einwirken.
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unterschiedlicher Prigungen vor Augen (siche Mintz 1969, S. 16). Man unterscheidet
demnach:

(1.) .5tep cycles*:
schrittweise Betrachtung des BIP nach period i L den und abnet !
(1.1) absoluten Differenzen oder

(1.2) relativen Differenzen {Wachstumsrat:n)‘
d. 5. ,,Konjunk als Wac klen®;

(2.) .deviation cycles™:
nach periodenweise griBeren oder kleineren Abstiinden von einem Trend,
(2.1) Trendabweichungen der Absoli te,
d. s. .Konjunk als Ausl; | } *

(2.2) Trendabweichungen der Wachstumsraten.
Obwohl die Denkfigur der ,step cycles” fiir statistische Analysen nicht selten (ibersehen

wird,'®! entspricht allein diese Herangeh ise an das Pha der zuvor begr

untrennbaren Einheit der g irtschaftlichen Entwicklung,!?) Die Darstellung der ,step
cycles” oder Wachstumszyklen eignet sich filr eine Koppelung mit Modellen der g irt
schaftlichen Entwicklung und eine Fundierung durch makrodk ische Modelle. ,, The

business cycle is here assessed in terms of GDP growth rates and not the output gap* (Keere-
man 1999, S. 31, Fn. 9). Die Darslellun,g der ,deviation cycles* oder Auslastungsschwankun-
gen bleibt bei einer Klimat der konjunkturellen GroB lage stehen. Wenden

&

LB} Die ,s1ep cycles” vergall Philip A. Klein leider bei der Wirdigung des wissenschafilichen Werkes von lse
Mintz zu erwiihnen (vgl. Glasner 1997, §. 439 - 440)

19) Mhustrieren ldsst sich du:scl Aspekt mit sogenannter dlterer und neuerer Knnjmlklm‘l]mum Folgt man Hans

J. Ramser mit einem ei seines Buches afti und von 1987, so
unterscheidet man dliere Konj ien mit einem g mesc an der Erkenninis stabiler
i und Schwank . von neveren Konjunkrurth mit dem igen Interesse an

der Strukturform dynamischer Modelle (vgl. Ramser 1987, §. 1). Das nevere Erkenntnisziel findet man be-
reits ausdriicklich bei Erich Preiser im Jahre 1933 formuliert (vgl. Preiser 1933, 5. 10), wohingegen die M-
Form des Wach klus® von Ernst aus dem Jahre 1989 (vgl. Helmstidter 1989) auf den
ersten Blick eher zur &lteren phinomenologischen Richtung passt. Alt und neu, erstrangig und zweitrangig
lassen sich in der Theoricentwicklung nicht am Datum der thmon ablesen. Nikzlich erscheint mir die

Zweiteilung dennoch. Sie hilt erstens fest, dass alle h Pr i it Strukiur-
formen dynamischer Modelle zu fundieren sund und sie bcslgt zweitens, dass man nichts vom blofien Phi-
nomen her trennen kann - nicht die die § 1939 hweb

und die einleitend immer noch in den besten Lehrbischern erwdhnt werden (vgl. Gabisch/Lorenz 1989, 5. 8 -
10y, nicht Wachstum und Konjunkmur i. e. §.. Schon Preiser stellt die Beachtung der Interdependenz aller
konomischen Groben® heraus, die nicht nur bedeute, .daf alle wi i Gréfien inander abhiin-
gig sind, sondern auch, dafl sie zusammen ein geschiossenes System bilden™ (Preiser 1933, 8. 10). Beiliufig
hat Preiser seinerzeit bereits den Aspeba der empirischen Giltigeit erwliihnt, Anwendbarkeit und Relevanz
der Theorien hingen einzig und allein vom Grad der Ubereinstimmung zwischen den Daten des Gedanken-
bildes und denen der Wirklichkeit ab* (Preiser 1933, 5. 9, Fn. 1). So wird mit Blick auf ein Rose-Modell
von 1967 (durch Krelle 1981) vermerkt, dass es sich dabei um die dkonomisch vereinfachte Version eines
Preiser-Modells von 1933 handelt (vgl. Gabisch/Lorenz 1989, §. 136). Die Untrennbarkeit von Trend und
Zyklus wurde ebenso oft und beharrlich festgestellt (u. a, bereits 1935 von Adolph Lowe, vgl. Caspari 1994,
5. 44) wie sie ignoriert wird (u. a. in Oppenlinder 1995, §. 4 - 9).
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wir uns nun dem ersten der beiden als grundlegend fiir die makrodkonomische Theorie aus-
gewihlten Diskussionspunkte zu.

4 Die Mikrofundierung der Makrookonomik

So selbstverstidndlich makrodkonomisches Argumentieren vor einigen Jahrzehnten noch war,
s0 sehr wird gegenwirtig Rechtfertigung fir makrotkonomische Modellierung — und damit
auch fiir konjunkturtheoretische Modelle — verlangt. Lapidar hieB es noch vor zwei Jahrzehn-
ten, die Makrotheorie bediene sich Begriffen, ,die DurchschnittsgriiBen darstellen, wobei die
EinzelgréBen, iber die ein Durchschnitt gebildet wird, sehr heterogen sein kinnen® (Krelle
1978, 5. 1). Oder: ,,Many of our theories such as business cycle theories or international trade
theories are usually conceived as macro theories from the beginning; these are the only tools
we have to deal with issues of business cycles and international trade, and the problem arises
how these theories may be related to the ,true' but unknown microeconomic processes the
macro surface of which they are intended to describe® (Schlicht 1990, S 287). Gelegentlich

sind Aggregate h beobachtbar, weil institutionalisierte Kreislaufsysteme in der Rea-
litat Aggregation bewirken (z. B. im dffentlichen Sektor). , Ein wirkliches D!Iemma der Ma-
krotkonomik ... besteht darin, daf sie Aggregationsprobleme durch Hi

(z. B. ein Gut, ein Konsumententyp) umgeht, viele der unterstellten Makrofunktionen aber
erst bei Annahme von Heterogenitdt auf der Mikroebene Sinn mm:hen“ (Homburg 1996 S.
48). Geradezu grotesk wirkte und wirkt die Denkfigur der rep Mikrofi
die wohl auf Adolphe Quetelet und seinen 1835 in die Welt gesetzten ,homme moyen" oder
,average man"2% zuriickgeht, filr den Unternehmenssektor von Marktwirtschaften. Nach Re-
geln der dynamischen Optimierung lieB und l4sst man den Ein-Unternehmungs-Sektor
mittels geeigneter Investitions- und Beschifti gien™ den G tswert des Cash
Flow maximieren (siche z. B. Herz/Roger 1995, 8. 134).21) Ungl:lchhelt der Unter-
nehmungen gehdrt mit zu den Funktionsbedi einer Wettbe irtschaft in einer
stets ergebnisoffenen Entwicklung. Wo bleiben die ,animal spirits* der unternehmerischen
Entscheidung?

Die ei Is beabsichtigte Verb g der Makrotheorie mit jeweils eme’r einheitlichen
ptimierenden Unternet oder einem emhelﬂlchen p den Hausk
tiv fur den Unterneh oder den Haushaltssektor, hat sich als Irrweg erwiesen, Allerdlngb

bereitet auch eine realititsnahe inhomogene Mikrofundierung der MakroSkonomik, u. a. mit
Mischungen aus Optimierern und Suffizierern, unilberwindliche Schwierigkeiten in der Ana-
lyse. Nach einer immer noch lesenswerten Schrift von Fritz Pokropp (vgl. Pokropp 1972)
sind die Aggregationsprobl bei Int genitiiten let hen A Bes rechentechnisch
nicht beherrschbar. Zur Inhomogenitit nach quanti und qualitativen (insbes.
verhaltensmiiBigen) Kriterien rechnen auch die potentiell unterschiedlichen Arten individu-

eller Rationalitdt (Optimierer, Suffizierer, je mit unbeschriinkten oder beschrinkten perzep-
tionellen, kognitiven und intellektuellen Verarbeitungs- und Spelcherungskapa.z.lwlen der
Menschen und der Organisationen). Die Verhal hme der 1 Maximierung
ciner Zielfunktion w:rd oft durch das Suchen und A hlen einer befriedigenden Alter-

native ersetzt. Was bleibt? Es bleibt das, was ich die Annahme der aggregativen Stabilitit

20) Zu interpretieren im Sinne des Er Ts eines Z P auf den die Natr zielt".
21) Siche auch das EU-Modell QUEST 11 im Abschnitt dber den i ionalen Konjunk
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nenne (vgl. Wagncr 1998, S. 47): Wihrend des mll emern Makromodell betrachteten Zeit-
raums bleibe die inh und im einzel Mischung der Individuen und
ihrer Pline konstant,

5 Gleichgewicht und spontane Ordnung

Makromarktgleichgewichte des Giiter-, Geld- und Arbeitsmarktes bauen sich ~ im denk- und
wiinschbaren Idealfall - aus Mikro- Marktgleu:hgewuhtcn auf (Plﬂneknmpatlhllltat der An-
bieter und Nachfrager), wobei der Aspekt des Kreislaufgleichgewichts (Strt hronitit)
auf die Bedingung exakt erfiillter Budgetglei 22) reduziert ist und im iibrigen alle Be-

teiligten ihr Dlsposnlonsglelchg,ewuchl erfahren, Dies ist der Fall einer konsistenten Mikro-

fundierung des Mak lells (mit der Maglichkeit der Totalanalyse auf mikrook isch
Bas:s) (vgl. Wagner 1997, S. 20] fiir die muonam Welt, der streng gemmmen auch mit allen
I auf Gleichgewichtspfadi int ist.23) Die Ausdehnung der Vorstellung auf

die verdnderliche, evtl. in ,,Wcllenbewegungen“ wachsende \-’olksmrlschafl ist nicht selbst-
verstindlich.2%! Fithrt Gleichgewicht, das die am Wirtschaftsgeschehen Beteiligten ex post
als erwartungsgemiBe Saldenlosigkeit bei Anget und Nachfragemengen erfahren (und
beim Geldvermdigen), zur Beibehaltung und Wiederholung der Planungen fiir die jeweils fol-
genden Perioden? Nicht unbedingt, wenn man die Zielebildung von Individuen beriicksichtigt
(siche z. B. Holub 1978), oder wenn man die Makromodellwelt im Sinne von Wolfgang
Stiltzel nach Partialsatz, GroBenmechanik (der Aggregation und Desaggregation) und Glo-
balsatz zusammensetzt. Partialsitze und Globalsitze stehen hiufig sogar in einem wohl be-
griindeten Gegensatz, der uns da und dort von einem Paradoxon sprechen ldsst.

An dieser Stelle wiren bei griferem Zeitbudget Ausfihrungen iiber die Theorie realer Kon-
junkturzyklen angebracht (vgl. dazu Dotsey/King 1991 oder auch Ho]s&eln I998} Dabel
misste ein Wirtschafistheoretiker mit A dungsniihe die t gl -
lung von immunisierten Theorien kritisieren, die durch die Ver beobachtk
Groben oder gar die Optimierung mit nicht e:uslenlen Dalen cha.rnktens.lerl 1.5{ Auf dlc Kon-
zeptionen der relevanten Modelle und die g hhal

schen Muaglichkeiten gehe ich nicht ein, wie 2u Anfang schon gmﬂgt Fur bemerkenswert —
gerade von der Warte der empirischen Konjunkturforschung aus — halte ich eine Entwicklung
hin zur Verbindung unlerschled]lcher Denkrichtungen. ,,Synthese® ist das Stichwort filr neu-
ere Bemithungen in der d hen Makrook ik, wie z. B. die Untertitel eines Buches
von Hans Jirgen Ramser aus dem Jahre 1987 (Ramser 1987) und eines Aufsatzes von
Wermner Roeger aus dem Jahre 1999 (Roeger 1999) zeigen. Die Synthese von Denkansiitzen
ist eine neue Thematik der Makrodh ik, die an vielversprechende Hltere Arbeitsrichtun-
gen ankniipfen kann und zum Teil als deren Fortsetzung zu sehen ist. Als Beispiel erwihne
ich das Werk des schwedisch-d hen Konjunkturforschers Gustav Cassel von 1918, des-
sen 5. Ausgabe 1932 Gbersetzt wurde und i in New York erschien. Statt von einem Harrod-

22) Wolfgang Stitzel sicht hierin den _seltsamerweise von vielen Theoretikern bevorzugen Fall eines Ein-
nahme-Ausgabe-Saldenfosen Budgets” (Stitzel 1978a, §. 262), so dass das Kreislaufgleichgewicht die Kon-
stanz der Geldvermbgenshestinde impliziert (vgl. Wagner 1997, 5. 20).

23) Siche die alte Vorstellung des ,moving equilibrium® nach H. L. Moore von 1929: Ein Gleichgewichtspfad,
gedacht als auf eine Schnur aufgezogene Perlen, jede einzelne Perle als temporiires Gleichgewicht zu verste-
hen (Wagner 1998, §. 222).

24) Siehe dazu Wagner 1998, §. 224.
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Domar-Modell misste man nach Hans Brems elgentltch von einem Cassel-Harrod-Modell
sprechen (Brems 1986, S. 262). Das makrod: he Cassel-Modell von 1918 war modern
konzipiert (vgl. Brems in Glasner 1997, S. 83 — 85, insbes. S. 85). Es beriicksichtigte die
Strukturierung der Produktion in Konsum- und Investitionsgiiter sowie die Aufteilung des
Volkseinkommens auf Konsum und Ersparnis, ferner das Akzelerationsprinzip sowie Preise
und t ¥ terweise die Arbeitslosigkeit als Variablen. Damit war das Cassel-Modell
von 1918/1932 nach dem Urteil von Hans Brems den vergleichbaren Abhandlungen von
Hayek 1931 und von Keyn:s 1936 iiberlegen. Im ibrigen versuchte Cassel seinen Entwurf

wo immer miglich mit hen Daten zu vergleichen, was Keynes selten und Hayek nie
machte. Gustav Cassel und Adolph Lowe sind — neben anderen — gute Beispiele dafiir, dass
Modemnitit von Arbeitsrichtungen und wi haftliche Uberlegenheit der Arbeitsergebnisse

nicht an den jeweils neueren Vertffentlichungsjahren festzumachen sind.

Ob all die in konventionellen Modellen der Makrodk ik unterstellten Bedingungen fiir
individuelle und kollektive Dispositions-, Markt- und Kreislaufgleichgewichte bei konkreten
Volkswirtschaften je erflillt sind, vermag niemand zu kliren. Die empirische Erforschung der

gesamtwirtschaftlichen Entwicklung geschieht bei Ver dung der statistischen Aggregate
s0, wie nach Krelle und Schlicht zitiert, mit der Annahme z.eltwelllger aggregauver Stabilitit
und unter Hinnahme allfilliger Markt-, Kreislauf- und Di ichte.2%) Die
Idee einer stindigen Gleichgewict unbestimmbarer Art dringt “sich auf. Da man die

Wirklichkeit nicht nach dem Wi hbild der Wirtschaftstheorie formen kann, kommt man
auf einen anderen Zugang zur Makrodkonomik und zur Konjunkturtheorie: die Konzeption
einer permanenten spontanen Ordnung im Sinne von Hayek, und zwar , Hayek 11*(vgl. Witt
1997, insbes. S. 51 - 56).

Welches imagindre Kollektiv von Wir fi: indet sich damit nach dem ,po-
pulation thinking“? Offenbar handelt es sich um eine Mischung und ein Geflecht von Wirt-
schafiseinheiten unterschiedlicher GriiBen sowie unterschiedlicher Befindlichkeit hinsichtlich
Plinekompatibilitédt und Stromesyncl , die sich stindig verindert. Was die evoluto-
rische Okonomik unter ,population thinking” versteht und zur Interpretation von wandel-
baren MakrogroBen beitriigt, kann man so veranschaulichen, wie es Tycho Seitz 1989 for-
mulierte: , Eine sicherlich grundlegende Ursache fir den stindigen Wandel im Wirtschafts-
prozess ist in den natiirlichen Alterungs- und Umschichtungsvorgiingen der beteiligten Perso-
nen zu sehen. Selbst bei stationdirer Beviilkerung, im Sinne einer nach Altersaufbau und Ge-
schlechtsproportion zeitinvarianten Pyramide, sind es doch immer wieder andere Menschen,
die Entscheidungen treffen, Erfahrungen I i . Gleichzeitig
gehen Erfahrungen unter, Wissen verloren und es m’ku:nmem Fa.hlgkellzn D:e Folge ist,
dal sich die Vorstellungen vom Leben und von der Welt ebenso wie die Einstellungen zu
Sachen und Mitmenschen stindig dndern. Mit ganz wenigen Ausnahmen unterliegen so alle
LebensiuBerungen des Individuums wie auch des Kollektivs einem stindigen Wandel* (Seitz
1989, 8. 35).

25) Durch Ubertreibungen setzt sich die Volkswirtschafistheorie immer wisder ohne No: Krmkgn wie der fol-
genden aus: -Cumnry to the hopes of its practitioners, the apparent ision of has
ions are upon entities that cannot be defined; calculations are
rmde i terms of units Ihll cannot be measured; accounting identities are mistaken for functional relation-
ships; correlations are confused with causal laws; differences are identified with changes: and one-way
movements in time are treated like movements to and fro in space. The complexity of models is elaborated
merely for display, far and away beyond the possibility of application 10 reality” {Robinson 1980, 5. XI).
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Zur Deutung der konjunkturellen Schwankungen oder Wellenbewegungen bietet sich ein
Analogmodell vom Stop- and-go-\-’etkehr an (vgl Wm I99? S. 54). Wegen der teilweise
stets unerfiillten Budgetgl 2 und Bestinde ins Spiel.
Neben den Mirkten als funktionellen T) k werden d're‘ itutionellen Transaktoren
wichtig. Fir das Modell gibt es keine SchlieBmechanismen nach einem simplifizierten
Walras-Gesetz. Eine Vorgeh ise der gedanklichen Mikrofundierung, die vor einiger Zeit

noch als  Adhoccery” kritisiert wurde, erscheint als annehmbar und schlissig. Die
Denkmaglichkeit gleichgewichtiger Trends entfillt viillig. Schwankungen sind zwar plausi-
bel, wegen komplexer und unfassbarer Verursachung jedoch weder vorhersehbar noch gev
staltbar. Der Wandel der Makrotheorie ging und geht hin zu Konzepti die p P

usche Eingriffe tglich hen. Wir befinden uns insofern in einer Zeit bcdruckcnder

tkonomischer Bescheidenhei

6  Erklirungen des internationalen Konjunkturzusammenhangs

Als Oskar Morgenstern im Jahre 1927 methodische Schwierigkeiten der vergleichenden
Konjunkturforschung untersuchte, fasste er den damaligen Erkenntnisstand zum internationa-
len Konjunkturvergleich so zusammen: ,Das Objekt der Kunjunklurfurschung kannl kcmc
nationalen Grenzen, es handelt sich vielmeh lich um ein

liches Problem. Die theoretische Analyse der Wirtschaftsschwankungen, wie ihre deskriptive
Darstellung, ihre statistische Erfassung und ihre rein historische Wiedergabe, haben diesem

Tatbestande Rechnung zu tragen. Dal dies bisher in ziemlich gertngem Maﬂe der Fall gewe-

sen ist, beruht auf dem Umstande, daB sich das 1 der Wirtschaft haft diesem
Zweig der Forschung erst relativ split zugs it hat, was gleich Ben den llend
Zustand der Konjunkturtheorie erklirt und entschuldbar er chei Iﬁ.[it" (Mm, 1927,
S. 261). Eine Zwischenbil der Erforsch des i i

hangs im Jahre 1974 fir den Bundeswirtschaftsminister ergab keinen hﬂheren positiven Saldo
als im Jahre 1927 (siche Majer/Wagner 1974, S, 6)26), Auch im Jahre 1999 ist der Stand der
Forschung noch dhnlich unbefriedigend und — in Unk is alter Arbeiten — auf das Phéno-
menologische beschrinkt.

Fragt man nach den Grilnden, so hirt man von einem Spannungsverhdltnis zwischen der zu
ambltloﬂlemn Herangehenswem der Theweuker einerseits und dem zu geringen Erkennt-

der Schwank Emersens wollte man nur raum- und
zeitlos ghltige regelrechte Theorien des internationalen K k | (wie im
{ibrigen auch der Konjunkturen generell) aufdecken und gelten lassen (vgl. Majer/Wagner
1974, S. 8). Andererseits wollte und will man nicht recht einsehen, welche lichen Er-
k isse liber die d ischen Eigenschaft Ikswirtschaftlicher Modelle durch die Be-
handlung eines regelrechten V:rbundes offener Volkswirtschaften anfallen kénnten (vgl. den
historischen Ritckblick bei Fippel 1999, S. 7). An die Offenlegung prozesspolitischer Ansatz-
punkte filr staatliches Handeln oder wenig; fiir das Verstehen individueller Bewegungen
denke ohnehin niemand. Im fibrigen ist die Modellierung recht schwierig, denn parametrische
Léssungen und analytische Betrachtungen sind oft schon bei geringer Komplexitit unmoglich

26) In ciner einschligi i -ger Di ion heiflt ﬁ dm «Aber crst mit Majer/Wagner (1974) er-

schien ein oft zitiertes iber den i K (Fippel 1999,
5.9).
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(vgl. Fippel 1999, S. 2). Numerische Gleichgewichtsmodelle bilden h#ufig die alleinigen
Maglichkeiten des Fi onkommens. wenn man jenseits oberflichlicher internationaler Verlaufs-
leiche der Wact klen zum Kemn der Problematik vordringen will, dem Zusam-
mcnhang der Konjunkturen. Damit bahnt sich ein interessanter und fir reine Theoretiker un-
behaglicher Ubergang an: der von analytisch unldsbaren komplexen dynamischen Glei-
chungssystemen zu numerisch-simulativen und dkonometrischen Konzeptionen.

Bereits Oskar Morgenstern hat das Problem eines Zusammenhangs der internationalen Kon-
junkturen so prizisiert: ,Man geht aus vom Wissen um den Zusammenhang der Weltwirt-
schaft und will durch die Vergleiche eine spezielle Erkenntnis erlangen betreffs der Verbun-
denheit der Zyklen in den verschiedenen Lindern der Erde, man will die zeitlichen Vor-
kommnisse der einzelnen Phasen der Zyklen feststellen, die relativen Lingen der aufeinan-
derfolgenden Phasen finden und die Frage 18sen, inwieweit ein Zyklus in einem Lande einen
solchen in einem anderen verursachen oder in der zeitlichen Dauer beeinflussen kann, was
wiederum nur die — natlrlich statistisch-induktiv unterbaute — theoretische Analyse leisten
kann“ (Morgenstern 1927, S. 270). Wichtig erscheint mir der letzte Teil des Zitats: der Hin-
weis auf die Frage nach dem systematischen Verbund der nationalen Konjunkturen. Dieser
Verbund vollzieht sich grundsatzlich tber vier hiedene Mechanismen:27)

1. Waren- und Dienstleistungshandel,

2. Zahlungsverkehr und Kreditgewshrung sowie Vermdgenstransfer,

3. Bevilkerungswanderungen,

4. Informati tme (als ialpsychologische und heid h ische Bindun-

gen).

Die Mechanismen Nr. 3 und Nr. 4 wcrden i dwo als Modellb ine ,,der Theorie" the-
matisiert. Beim Waren- und Dienstl handel 1t man in der Regel vollstindige
Konkurrenz (Marktform des Polypols auf valll Markt). Monopolistische oder oli-
gopolistische Konkurrenz fehlen bei den postulierten Export- und Imp flech der

Linder (d. s. spezielle, aber hichst wichtige Aspekte der Mikrofundierung).

Zu erwihnen ist ein erwei und dynamisiertes Mundell-Fleming-Modell (Fippel 1999,
5.18), das exemplarische Bedeutung fiir das Vorgehen entlang der Linie numerischer Gleich-
gewichtsmodelle und die Uberleitung zu den &k ischen Makr dellen erhilt. Man

hat das ,Arbeitspferd der AuBenwirtschaftstheorie* neu aufg und nicht wie iiblich bis
zur analytischen Lisbarkeit abg sondern ohne Abstriche mit einem numerischen An-
satz bearbeitet. Man hat dabei fiir 10 Parameter numerische Intervalle fiir zuldssige und inter-
pretierbare Pfade der endogy Variablen festgelegt (, Parameterquader”), den Parameter-

quader sodann normiert und daraus im Rahmen einer Monte-Carlo-Simulation
gleichverteilte Zufallsrealisationen gemgen (siche Fippel 1999, S 20). Die Verwendung
von P, bereichen stan P werte weist verschiedene Vorteile auf. So
entfiillt u. a. eine Sensitivi lyse, da die Ergebnisse nicht nur fir Parameterpunkte,
sondern filr Parameterbereiche statistische Giltigkeit haben. Zusammenfassend wird festge-
stellt, ,,daB die komparativ-statische Analyse des erweiterten dynamischen Mundell-Fleming-
Modells die Ergebnisse des komparativ-statischen Grundmodells bestatigt ... (vgl. Fippel

27) Siehe dazu Majer/Wagner 1974, 5. 10, sowie Wagner 1997, 5, 185 - 186,
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1999, 5. 32). Eine Querverbindung zu Zwei- oder Mehr-Lander-Modellen des Wirtschafis-
wachstums wire reizvoll.28) Zu erbriern sind einige Charakteristika &} ischer Mehr-
Linder-Modelle (z. B. Modell der Deutschen Bundesbank oder Modell QUEST 1129 der
EU). Doch die Okonometrie der Mehr-Linder-Modelle sehe ich in anderen Referaten des
Kolloguiums gut vertreten.

7  Erklirungen einer schwankenden Arbeitslosenquote

Mit dem Phiinomen einer Uber alle konjunkturei!en Schwankungen hinweg und trotz jahr-
b Wact haltenden Arbeitslosigkeit hat sich die Wirtschafistheorie — ins-
besondere die Drei-Mirkte-Makrotkonomik — nur widerwillig beschiftigt (vgl. den Aufsatz
JArbeitslose, gibt's die? von Kurt Rothschild in der Zeitschrift Kyklos von 1978)*%) und bis
heute nicht wirklich anfreunden konnen. Kurz, kontrovers und ergebnisoffen wie bei ganz
wenigen Stichworten nur, klingen die Ausfithrungen zum Schlagwort | Unemployment" in
dem eingangs ziti Glasner- Iband von 1997 (siehe Dehez in Glasner 1997, S.
703 - 705). Mit Blick auf das Thema des Vortrags i i wKonjunkturt Ar-
beitslosigkeit im Modell" und ,Wachstumsbedingte Arbeitslosigkeit im Model3D) ganz
besonders. Doch es gibt viele Modelle®2) und entsprechend viele unterschiedliche und damit
unerhebliche Aussagen dazu, diese wilrden sn:h um Aspekte keynesianischer, klassischer,
strukturalistischer, natiirlicher oder gleichgewichtiger sowie technologie-, priferenz- oder
bevtlkerungsbedingter Arbeitslosigkeit anreichern. Zu letzterer nur flige ich eine Notiz an.

In einem Lexikonartikel Uber ,Bevolkerung" schrieb Gustav Feichtinger 1977, was damals
gemeinsame Uberzeugung unter Bevdlk gsih und Bevtlkerungsstatistikern zu
sein schien sowie nach und nach zur Grilndung von Arbeitskreisen und Zeitschriften fithrte:
LAufgabe der D ! ic ist die Untersuchung der | | d zwischen Demo-
g‘aphle und Okcnamle" {rctchnnger 1977, 8. 62]} Die jedem Statistiker bekannte Definiti-

g (,.For gsformel*) fiir B dsinderungen der Bevblkerung sollte tko-
he Wach und Konjunk delle zur D phi hm dﬂ'nen und erginzen.
Die Geringschitzung der nach Wolfgang Stiltzel so t ischen Zusam-
menhinge bei Verinderungen der Bevdlh gszahl, der Erwerbsp zahl und der Ar-
beitslosenzahl trigt wohl mit dazu bei, dass Erkldrungsversuche der Arbeitslosigkeit nicht
vorankornmen Das Kollektlv der Arbeitslosen ist einer bevﬂlkemngsstﬂllsllschm Analyse
mit individuellen Befi glich. Umf; iche For jekte mit Unterstitzung
der D hen Forsch inschaft (DFG) wurden d"urchgeﬂﬂm (vgl. z. B. die Vertf-

28) Siche z. B, Zwei-Linder-Modell des Wachstums nach Hans Brems (vgl. Wagner 1998, 5. 255 - 264).
29) Siche dazu Wagner 1998, §. 320 - 322, sowie Roeger/in't Veld 1997.
3y Well nicht sein kann, was nicht sein darf*, hat man das Problem einer ,wellenartig™ ansteigenden

aundchst ichtigend als etwas solange die
Befunde noch eine gewisse Hoffoung auf die Rickkehr zu friheren Arbeitslosenquoten von etwa | % und
einer F gung des Vollbeschifti iels mit 0,7 bis 1,1 % wie 1971 zuliefien (vgl. Wagner 1972, S. 30,

und Wagner 1998, 5. 30 - 31).

31) Siehe dazu Wagner 1998, 5. 326 - 327.

32) Die besonderen Defizite der .Real-Business-Cych delle” bei der Erkl von Arbeitslosigkeir, gar
einer schwankenden Arbeitslosenguote, sind efl;anm (siche Franz Mailler und Referat BuMu'Weder in
anz.fH:isen 8. 1999, 5. 193 - 224). L ich sollte ja Arbeitslosigheit nach der RBC als das Resultat
der freiwilli L ion von Arbeit und Freizeit aufgefasst werden.

gel
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fentlichung Oppenlinder/Wagner 1985). Ein damals angestnﬁener Wandel der Makrooko-
nomik ist auf die Linie der alten i “ zurlickgefallen und zum Stillstand
gekommen. So, wie man die le oder multiregionale Nachfrageverteilung filr
weltoffene Volkswirtschaften nicht mehr modellieren méchte, entfiillt wohl auch der Anreiz,
Ober Auswirkungen von Zuwichsen der Bevilkerung und des Arbeitskrifiepotentials (aus
Geborenenilberschiissen oder Wanderungssalden) auf die Arbeitsl juoten zu diskutieren.
Dies ist nicht nur ein Anzeichen fiir die bereits erwdhnte neue Bescheidenheit der Ma-
krotkonomen, sondern meines Erachtens auch ein Indiz fur die Politikferne von Okonomen
im Kemnland der Sozialen Marktwirtschaft. Man darf nicht glauben, dass in marktwirtschaft-
lichen Demokratien auch Beschidftigung sowie Einke und Vermd rieilung
ghnzlich dem Selbstlauf der (Welt-)Mirkte iiberlassen bleiben kdnnen. Ein umfassendes
Laisser-faire ginge gegen die reale Existenz des Staates und gegen bereits empirisch abge-
klirte volkswirtschaftliche Erkenntnisse.

Rif.hlig ist es, bei der wi haftlichen Betrach und Behand] hwankender Ar-

i auf die Ord litik zu setzen. Man wird sich in etwa mit
dem begnng,m was ein noch druckfrisches T‘hemenheft ,Lohnstrukturen, Qualifikation und
Mobilitie* der Jahrbilcher fiir Nationaltk ie und Stamuk an Wichtigem zusammenfasst

(vgl. Jahrblicher fiir Nationaltkonomie und Statistik 1999). Es dominiert die faktorpreistheo-
retische Perspektive, die in spiterer Zeit wohl erst wieder mit der dlteren Makroperspektive
,,ﬁ:' lation, Eink und Vermig rteilung” ergdnzt werden wird. Eine befrie-

wirtschafistheoretische Durchdringung des Problems der verfinderlichen Arbeitslo-
5|gk|:|l sehe ich derzeit nicht.

8  AbschlieBende Bemerkungen

Das mir aufgegebene Thema habe ich stichwortartig und punktuell zu behandeln versucht.
Meine personliche Faszination aus mehr als 30 Jahren erlebter MakroBkonomik ist da und

dort mit eingeflossen. Wichtiger als eine Wiederholung meiner f den Aussa-
gen erscheint mir fir den Verlauf der Tagung ein Gedanke zur Dateng g, Zum rechten
Get h der mal ischen Daten und zur empirischen Wirtschaftsforschung i

Man mag unterschiedlich iiber die ehedem filr Wirtschaftstheoretiker geltend Regel denken.
miglichst nur empirisch Oberpriifbare, d. h. in der sozialwi haftlich mild Form
falsifizierbare Theorien zu formulieren und keinesfalls von vornherein immunisierte
Konzeptionen vorzulegen. Nach einer Zeit hohen methodologischen Bild des unter
Okonomen iiberrascht der frische Mut, mit dem nun zunehmend Modelle mit empirisch-sta-
tistisch vollig unfassbaren GrisBen i isiert auf den Weltmarkt der Wi haft kommen

und das Thema einer irgendwie ndherungsweisen Falsifizierbarkeit keine Rolle mehr spielt.
Mit Hans Wemer Holub und Gottfried Tappeiner (siche Holub/Tappeiner 1995) bin ich der
Meinung, dass in der empirischen Wirtschaftsforschung verstiirkt auf die Qualitit der Makro-
daten geachtet werden sollte (u. a. Erzeugung von Daten mit Modellen, ,Modeling on the
basis of the results of modeling"). Wie steht es mit der angesprochenen ,Charta fiir die Er-
stellung und den korrekten Umgang mit Gkonomischen Daten* (Holub/Tappeiner 1995,
S. 673)7 Je mehr ich an empirischen Studien lese, um so mehr leuchtet mir ein, dass man sich
um emsthafte Gefihrdungen eines seritdsen empirischen .Arbeitens“ sorgt, und dass man sich
eine Neubewertung der empirischen Wirtschaftsforschung , wdie mit einer starken
Auf 1g der handwerklichen Komp einhergeht (Holub/Tappeiner 1995, S. 673).
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Dazu wiire noch vieles zu sagen, was auch auf Arbeiten von Heinrich Strecker und Rolf
Wiegert verweist (siche z. B. Strecker/Wiegert 1994),
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Konjunkturforschung heute - Theorie und Empirie:
Einige Probleme der empirischen Wirtschaftsforschung -
dargestellt am Beispiel der Konjunkturanalyse und -prognose

Im Friihjahr und im Herbst eines jeden Jahres hat die Konjunkturforschungsstelle der Eid-
gendssischen Technischen Hochschule Zirich (KOF/ETH) aufiragsgemif eine Analyse der
aktuellen gesamtwirtschaftlichen Lage und eine detaillierte Prognose der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung fiir die jeweils niichsten zwei Jahre zu erarbeiten. Eine derartige
Aufgabe haben regelmiflig auch andere vergleichbare Institutionen zu bewaltigen, so dass
die nachfolgenden Uberlegungen und Ansitze zur Bewdltigung der dabei auftretenden
Schwierigkeiten und die Diskussion der eher grundsdtzlichen Probleme in einem gewissen
Ausmal vielleicht doch auf ein etwas all i 1 stoflen ko

Die wirtschaftspolitischen Entscheidungstriiger und natiirlich auch die Offentlichkeit er-
warten von uns eine moglichst objektive und umfassende Darlegung des aktuellen Ist-
Zustandes, eine Prognose der wahrscheinlichsten Entwicklung - u.U. ergnzt durch Sensi-
tivitatsanalysen aufgrund sich bereits abzeichnender Risiken beziiglich der fiir die Progno-
sen getroffenen Annahmen oder noch ausstehender, auch kiirzerfristig relevanter, wirt-
schafts- bzw. sozialpolitischer Entscheide - und sie erhoffen sich von den mit empirischer
Wirtschaftsforschung betrauten Instituti vor allem eine vorurteilsfreie und friihzeitige
Identifikation pesamtwirtschaftlicher Probleme sowie die Ausarbeitung von Vorschlagen zu
deren Losung. Stillschweigend wird dabei meist noch davon ausgegangen, dass diese Vor-
schlige auf die gesellschaftlichen und politischen Gegebenheiten bzw. Restrikti ge-
biihrend Riicksicht nehmen.

Es handelt sich also zweifellos um eine faszinierende Aufgabe, die an sich von jedem Wirt-
schaftswissenschaftler als die Erfiillung seiner ,Triaume" beziiglich des diszipliniren Schaf-
fens angesehen werden miisste. Aber inwieweit kann die empirische Wirtschaftsforschung -
und damit, um es schon an dieser Stelle ganz klar auszudrun.km streng genommen die
ganze Disziplin , Wirtschaftswi - dieser Erwar h hen bzw.
diesen Anspriichen iiberhaupt gerecht werden? Auf diese ganz zeutrale Frage soll hier et-
was niher eingegangen werden, wobei vorweg gesagt sei, dass dabei weniger datentechni-
sche und statistisch-methodische Probleme oder neuere Ansitze in der Konjunkturtheorie,
sondern eher grundsiitzliche Aspekte angesprochen werden sollen.

Die Ausgangslage scheint auf einen ersten Blick relativ komfortabel zu sein. Die konomi-
sche Theorie offeriert heutzutage eine Fiille von Modellen zur Erfassung der unterschied-
lich Phi des Wirtschaftsgeschet die Methoden der empirischen Forschung
werden immer raffinierter, von Seiten der Hard- und Software ergeben sich kaum mehr Re-
striktionen und die Wirischafisstatistik bietet heute praktisch fir alle industrialisierten
Volkswirtschafien ausreichend Daten fiir nahezu alle relevanten Fragestellungen, obwohl
diesbeziiglich natiirlich immer wieder und oft mit guten Argumenten neue Bediirfnisse gel-
tend gemacht werden.

*}  Prof. Dr. Bernd Schips, Konjunkturforsch lle der Ei i Technischen Hochschule Zirich.
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Genau besehen ist aber die tatsichliche Situation der empirischen Wirtschafisforschung in
Anbetracht der eingangs g Anforderungen aber wesentlich ungiinstiger zu beur-
teilen. Das Spannungsfeld zwischen der Entwicklung der dkonomischen Theorie, den Er-
wartungen bzw. den Vorstellungen der Politik dber die Leistungsfahigkeit der Disziplin und
den realistischen Mdoglichkeiten der empirischen Wirtschaftsforschung wirft nach wie vor
eine ganze Reihe gravierender Probleme auf, die diskutiert und méglichst einer Losung
zugefithrt werden missen. Diese Problematik beriihrt aber nicht nur den Bereich der hier
besonders angesprochenen Konjunkturtheorie, sondern betrifft ganz generell die gegen-
wiirtige Entwicklung der dkonomischen Theorie.

schritten, dass bei Wahl eines geeigr:eren Annahmensets faktisch jedes ,gewiinschte” Er-
gebnis produziert werden kann. Zugegebenermafen ist dies eine recht drastische Formu-
lierung zur Beschreibung der aktuellen Entwicklung in der okonomischen Theorie, aber

Die in der dkonomischen Theorie ei Modellierungstechniken sind so weit fortge-

diese Feststellung trifft doch ziemlich gut die eigentliche Herausforderung, zu der die empi-
rische Wirtschaftsforschung praktisch stindig Position beziehen muss, wenn sie der ihr zu-
kommenden Rolle im Rah der Disziplin ,, Wirtsch i haft" gerecht werden
will.

Um lle Miss indnisse zu vermeiden, sei hier noch einmal betont, dass mit dem
Begriff Empirische Wirtschaftsforschung® primir die kontinuierliche Beoback und

Aufarbeitung des dkonomischen Geschehens angesprochen werden soll und weniger punk
tuelle Aktivititen, wie das gelegentliche Versenden und Auswerten von Fragebogen oder
die Schitzung von Regrcssmnsbmhqucn usw. Empirische Wirtschaftsforschung ist so
verstanden in erster Linie eine he Aufbereitung und Ni g wirtschaftshistori-
scher Erfahrungen. Es geht dabei nicht nur um Fragen der Allokation und Verteilung von
knappen Giitern zu einem bestimmten Zeitpunkt, wie es in den Modellen der gegenwiirtigen
.mainstream economics” in der Regel der Fall ist. Der Zustand eines dynamischen Sys-
tems, wie der einer Volkswirtschaft, ist nicht nur von den aktuellen Werten der als relevant
erkannten Einflussgriflen abhiingig, sondern immer auch von den Werten fritherer
Perioden. Okonomische Phanomene haben stets eine 1‘\11 oLangzeitgedichtnis*, das es bei
Analysen und Progr zu beriicksichtigen gilt. Empirische Evidenz, wirt-
schaftspolitische Umsetzharken und eine, wenn auch eventuell zeitlich beschrankte, Prog-
nosefihigkeit sind daher die entscheidenden Kriterien fiir die Leistungsfihigkeit eines dko-
nomischen Modells.

Empirische Wirtschaftsforschung muss sich also standig mit dem Realnalsbezug der um
einen Erklarungsanspruch konkurrierenden alternativen Gk Modell

dersetzen, es genfigt nicht zu versuchen, eine bestimmte Modellkonzeption aufgrund einer
vorgefassten Meinung bzw. einer gerade dominierenden Lehrmeinung irgendwie empirisch
zu untermavern”, Empirische Wirtschafisforschung ist deshalb auch in einem gewissen
Sinne ein evolutorischer Prozess mit dem Ziel, immer mehr iber das reale dkonomische
Geschehen zu wissen und es besser zu verstehen. Diese F llung ist t malen
an sich eine Selbstverstindlichkeit. Die Entwicklung der sznp]m Wnrlschal‘tsmssen
schaft” lebt von dem Wechselspiel zwischen Theorie und Empirie im Erkenntnisprozess.
Aber wird die empirische Wirtschaftsforschung der ihr dabei zukommenden Rolle heute
wirklich gerecht? Kann sie die von ihr erarbeiteten Ergebnisse tatsichlich noch im notwen-
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digen Umfang in diesen Prozess einbringen? Warum ist die empirische Wirtschafts-
forschung heute so stark von bestimmten speziellen Modellvorstellungen dominiert? Und
last but not least” versteht sie die ihr zufallende Aufgab llung und definiert sie ihre

Rolle noch richtig oder liefert sie nur noch ,Handlangerdi ¥ f;‘.igr intellektuell faszinie-
rende Diskussionen auf der Basis von Modellen?

Die Politik will in der Regel einfache Antworten auf meist recht komplexe Fragestellungen.
Die in der Regel notwendigerweise differenzierteren Analysen und Befunde der empiri-
schen Wirtschaftsforschung infachen die not ligen Entscheidp Jodoch nlchl
und verlieren so zwangsliufig an politischer Akzeptanz und Bed Die ok

Theorie dagegen scheint oft einfache Losungen anzubieten, vor allem dann wenn bei der
Formulierung ékonomischer Hypothesen relativ grofiziigig mit den tatsichlichen empiri-
schen Befunden umgegangen wird.

Ein einfaches, aber nicht ganz unakielles Beispiel soll die angesprochene und quasi perma-
nente Herausforderung fir den empirischen Wirtschafisforscher illustrieren: Im Kontext mit
den Forderungen nach einer okologisch motivierten Steverreform wird hiufig damit argu-
mentiert, dass eine Lenkungsabgabe, mit dem Ziel einer Internalisierung der bei der Pro-
duktion, Distribution und K ption der Giiter llenden externen Kosten, nicht nur zu
einer Reduktion der Umweltbel gen filhren wird, sondern bei geeigneter Riickerstattung
des Aufkommens aus dieser Steuer sich auch positive Beschaftigungswirkungen ergeben
werden. Ungeachtet der nach wie vor umstrittenen Frage nach den Wirkungen eines natio-

nalen Alleingangs im Falle globaler Umweltprobleme - oder plakativer formuliert, losge-
lost von der Frage nach der Sicherheit des Eintreffens der sog wersten Dividende®
ciner Umweltabgabe bei einem Alleingang - sollte man von Seiten der empirischen Wint-

schaftsforschung die behaupteten Beschaftigungswirkungen doch genauer hinterfragen. Es
entspricht zwar durchaus einem dkonomischen Grundverstindnis, dass ein durch die Erhe-
bung einer Umweltabgabe relativ teurer g ds Produktionsfaktor - z.B. der Produk-
tionsfaktor ,Energie* durch die Belastung mit einer Energieabgabe - durch einen auf dem
Wege einer aufkommensneutralen Riickerstattung der Einnahmen aus dieser Umweltsteuer
relativ b\lllger werdenden Produktionsfaktor - z.B. der Produktionsfaktor ,Arbeit*® durch
eine de Reduktion der Lohnnebenkosten - substituiert wird. Aber ist eine sich
aufgrund d:s sich dndernden Faktorpreisverhilinisses aufdringende Substitution auch tech-
nisch méglich? Welche technischen Innovationen und welche lnvesnmn.sausgaben erfordert

eine solche - meist nur ex ante und nicht ex post mogliche - Faktorsut ion? Welcl

Zeithedarf ist fiir diese Anp g der Produkti hniken notwendig? Welche Probleme
resultieren aus den erforderlichen Anpassungsprozessen und wie konnen diese geldst oder
abgefedert werden? Hinzu kommt, dass erfahrungsgemiss jeder technische Fortschriu -
und eine energiesp le Vert g der Produkti hniken diirfie dabei keine Aus-

nahme machen - zu einer Erhhung der Nachfrage nach qualifizierten Arbeitskriiften zu
Lasten der geringer qualifizierten Arbeitssuchenden fihrt. Qualifizierte Arbeitskrifie sind
jedoch in der Regel immer gesucht, fordern und erhalien meist auch Knappheitsrenten, so
dass der mit der Umweltsteuer und deren Riickerstattung anvisierte Effekt einer generellen
Senkung der Arbeitskosten alles andere als sicher ist.

Die B g dieser t Fragen wire an sich eine Aufgabe fiir dic

empirische Wi forschung im ei I Sinne und kénnte die empirische
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Wirtschaftsforschung auch diese Fragen weitgehend beantworten bzw. die entstehenden
Schwierigkeiten klar aufzeigen. Aber die von ihr zu dieser Thematik bereits geleisteten
bzw. moglichen Beitrige finden in der einschlagigen Diskussion nur wenig Beachtung bzw.
werden von der Politik, aber auch von den sich an dieser Debatte beteiligenden Wirt-
schafiswissenschaftlern hiufig gar nicht mehr verlangt.

Uberwiegend wird in dieser Diskussion mit den Erg von - dem ge-
genwirtigen ,mainstream” in der Gkonomischen “Theorie folgenden berechenbaren
Gleichgewichtsmodellen argumentiert. Mit diesem Modelltyp lasst sich das vielfach ge-
wiinschte Ergebnis einer ersten und zweiten Dividende durch die Einfithrung einer Umw:h
abgabe relativ problemlos erstellen. Zwar prechen die dazu di

stindig gerdumte Mirkte, nulz,en— bzw. gewinnmaximierende Wmschaﬂssubjekte die bel
ihren Entscheid die vorhand lnfarmanonen stets vollstindig ausschopfen be-
stimmie Elastizitd 11 1 usw. - keinesfalls den hlichen 6k hen Gege-
benheiten, aber iiber diese Delmls wird meist grofziigig hinweg gesehen. Die Parameter
dieser Modelle werden in der Regel nicht geschitzt, sondern nur so kalibriert, dass die
Verlaufe e|r||ger a.l.s w:clmg hel.rachleler Modellvariablen einigermaBen mit den sich aus
den Beot HStylized facts” {ibereinstimmen. Schwierig zu ermil-
telnde Schliisselgrﬁﬁen wie die Substitutionselastizititen bei Anderungen der Faktor- und
Giiterpreise werden auBerdem meist nur aufgrund von Plausibilititsiiberlegungen festgelegt.

Aus Sicht der empirischen Wirtschaftsforschung wire diese Vorgehensweise allenfalls noch
vertretbar, wenn es sich nur um Material fir eine intellektuelle Auseinandersetzung in
akademischen Det handeln wiirde. Unverstiindlich wird diese Praxis aber dann, wenn

es um die Ausarbeitung wirtschafispolitischer E: geht.

Die empirische Wirtschaftsforschung hat wesentlich dazu beigetragen, dass unser Wissen
um die Schwierigkeiten bei der Schétzung von Elastizitaten, unsere Kenntnisse iber Reak-
tionen der Anbieter auf Nachfragmramierlmgen und iiber die Bilduﬂg von Erwartungen
usw. an sich ausreichen, um derartig } 2 zu behandel
Insbesondere die Ergebnisse von regelmaBigen bm:u } u.nd K befra-
gungen haben nicht nur die Uberpriifung zentraler Hypott der tkon hen Theorie
ermbglicht, sondern die einschligigen mikrodkonometrischen Untersuchungen gestatten es,
auch fundierte Uberiegungen Zu R:eaktmnen der Wirtschaftssubjekte aufgrund sich andern-
der Raliment

Warum werden aber die vorhandenen bzw. moglichen Beitriige der empirischen Wirt-
schaftsforschung nicht oder nur am Rande fiir die Entscheidungsfindung benutzt bzw, gar
nicht mehr verlangt? Die empirische Wirtschaftsforschung hat es offensichtlich iiberwie-
gend nicht verstanden, ihre Position innerhalb der Wirtschafiswissenschaften wirklich zu
festigen. Die Disziplin hat gerade in den letzten Jahrzehnten eme Emwu:klun,g erl'ahn.n du
den aus der empirischen Wir !

o fref

schung resulti Erk inn

an Bedeutung verlieren liefi. Diese Festsl.ellung steht dabei nicht im Wnderspruch mit der

grofien Zahl von Publikati in w haftlichen Zeitschriften, die mit der Etikette
.Ergebnisse einer empirischen Analyse™ versehen sind, sondern bclegl nur, dass sich die

Rolle der empirischen Forschung innerhalb der Disziplin , Wirtschaft offen-
sichtlich verindert hat.
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Die eben gemachte Behauptung soll nun am Beispiel der Konj lyse und Konjunk
turprognose noch etwas untermauert werden. In der Ausgabe vom 2. Dezember 1996 er-
schien im ,The New Yorker” ein auf Stellungnahmen einer ganzen Reihe hochst namhafter
US-amerikanischer Wirtschaftswi haftler, wie Lucas, Summers, Blinder u.a., basie-
render Artikel mit dem bezeichnenden Titel . The Decline of Economics®.! Dieser Beitrag
sollte insbesondere die Zunft der Okonomen in Europa - in den USA wissen die Wirt-
schaftswissenschaftler in der Regel besser mlschen Rhetorik der DISZ:IplIIl und der notwen-
digen P ik bei der Vorbereilung wirtschaftspolitischer Entsch igen zu unterschei-
den - zum Nachdenken iiber ihre Rolle in der Wirtschaftspolitik und ihre Fahigkeit zur
Analyse des realen Geschehens anregen. Vickrey hat es kurz vor seinem Tode, drei Tage
nach Erhalt der Mitteilung iiber die Zuerk g des Nobelpreises drastisch so formuliert:
«A good deal of modern economic theory, even the kind that wins Nobel Prizes, simply
doesn't matter much* .2

Viele der in jerten wi haftlichen Zeitschriften publizierten, von namhaften und
weniger namhaften Autoren verfassten Artikel sind zwar hichst interessant, leisten aber ge-
nau besehen doch keinen wirklich nennenswerten Beitrag zur Losung der zentralen Aufgabe
der Okonomie, nimlich rechtzeitig auf gesamtwirtschaftliche Fehlentwicklungen hin-
zuweisen und Ratschlage zur Verhinderung solcher Fehlemwicklungen bzw. zur Beseiti-
gung der Folgen gesamtwirtschaftlicher Storungen zu geben und zwar bevor d1e Politik sn:h
den damit zusammenhingenden Fragen mit den ihr eig Vorgel

Besonders eklatant ist dies in dem hier thematisierten Kontext der Konjunkturanalyse und
-prognose.

Dogmengeschichtlich ist die Entwicklung der ékonomischen Theorie, und mshesundm:

auch die Ausgestaltung von Modellen zur Erklirung von Wach tuationen,
losgeldst vom jeweiligen wirtschafts- und sozialhistorischen Kontext zu verstehen. Dabei
gilt es vor allem die zeitliche Abfolge von empirischen Befunden, Theori icklung, dem
Entstehen wnrtscha&spolatucher Konzepte und unrm:r wieder neuen Erfahrungen mit der
Umsetzung von auf &k hen Modellen b den Politikempfehlungen zu bertick-
sichtigen.

Die besonderen Erfahrungen mit der Weltwirtschafiskrise in den iger und zu Beginn

der dreifliger Jahre dieses Jahrhunderts schlugen sich in heute als keynesianisch bezeich-
neten Modellen und darauf basierenden wirtschaftspolitischen Konze'plen zur Steueru.ng der
gesamtwirtschaftlichen Nachfrage nieder. Im Rahmen ciner perfekti

rung versuchte man dann aber nach dem Zweiten Weltkrieg in vielen \'olkswnrlschaﬁ:n,
Wachstumsfluktuationen, ohne deren L‘ hen gi zu analysieren, mit einem Nach-
fr aglict llstindig auszuschalten. Die wirtschaftliche Entwicklung in
den ﬁmfzngcr und sechzlger Jahren en.tspra::h aber nicht der gﬁamrwnrmhnftlmhen Kons-
tellation in und nach der groflen Weltwirtschaftskrise, aus denen isch inspirierte
Wirtschaftspolitik entstand. Schon aus heutiger Sicht geringe Wachstumsabschwiichungen
gaben bereits Anlass zur Nachfragestimulierung und anstelle von allgemeinen Deflations-

1) Vgl Cassidy, J.: The Decline of Economics, in: The New Yorker, Ausgabe vom 2. Dezember 1996,
5. 50 - 6.
2y Zitiert nach Cassidy, J.: The Decline of Economics, a.a.0., §. 50.
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erschei igende Preise die Phasen temporir riicklaufiger Nachfrage. Trotz
einigen nachwelsbu:en Erfolgen - die aber teilweise bereits wieder in Vergessenheit geraten
sind - konnten nachteilige Erfahrungen deshalb nicht ausbleiben und blieben auch nicht aus.
Gescheitert war aber genau beschen nicht die auf Keynes u.a. zuriickgehende Theorie oder
eine darauf basierende Stabilisierungspolitik, gescheitert sind lediglich die Versuche zur
Durchsetzung einer rein nachfrageorientierten Wirtschaftspolitik, obwohl die Voraus-
setzungen fiir eine solche Politik nicht gegeben waren, Die sich in der Folge einstellenden
und nlchl mehr zu iberschenden cmpnns&.hen Befunde - steigende Defizite in den Gffent-
lichen hal haltende Inflatic h de Neigung zur pesamtwirt-
schafl]lchen Stagnation und in vielen Volkswirtschaften eine anhaltende Arbeitslosigkeit -
wurden aber dann, wie schon oft in der Theoriegeschichte, nicht mehr so genau hinterfragt,
wie es aus Sicht der empirischen Wirtschafisforschung und der Weiterentwicklung der 8ko-
nomischen Theorie an sich nitig gewesen wire, zumindest wurde nicht iberall und nicht
von allen Kritikern keynesianischen Gedank versucht, die eigentlichen Ursachen des
Scheiterns einer derartigen wirtsch litischen K ption wirklich zu identifizieren.

Fiir die weitere Entwicklung und den heutigen Stellenwert der empirischen Wirtschaftsfor-
schung war aber dann vor allem entscheidend, dass man die Versuche zur statistischen
Modellierung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung mit Hilfe struktureller dkonometri-
scher Modelle mehr oder weniger aufgab und das Geschehen auf den einzelnen Mirkten in
den Vordergrund des Interesses und auch der empirischen Arbeiten riickte. Makroiikono-
metrische Modelle bekamen das Stigma eines keynesianischen Gedankenguts und fiihrten in
manchen Volkswirtschaften nur noch ein Schattendasein.

Es fen neue Gk ische Theorien auf der Basis einer Weiterentwicklung klassi-
scher Modellvorstellungen. Mit guten Grinden - und dies muss und soll hier, um nicht
missverstanden zu werden, gesagt sein - besann man sich in der ékonomischen Theorie
wieder auf die Besti gsfal des Entscheidungsverhaltens der Wirtschaftsakteure,
die Funkti der Marktp oder die Rolle der Geldmengenentwicklung fiir das Ent-
stehen inflationdrer Prozesse. Unterstiitzt wurde das Vordringen der entsprechenden
Modellkonzeptionen aber auch durch Fortschritte bzw. Entwicklungen in den statistischen
Methoden, die zur Stitzung der jeweils aktuellen theoretischen Vorstellungen nicht uner-
heblich beitrugen. Der Beitrag von Granger und Newbold iiber ,spurios regression”® z.B.
wurde dankbar aufgegriffen, um mit Hilfe von in ersten Differenzen spezifizierten Schitz-

gleich den aus istischer Sicht erwiinschten Nachweis der nicht nur lang-, son-
dern auch kurzfristipen N litit von Geld: anderungen zu fithren. Die realen
Effekte von Geld anderungen aber bei solchen Spezifikationsansitzen
zwangsliufig ausble:ben weil ein derartiger Filter die niedrigen Frcqu:nz.en. d.h. im Kom-
ponentenmodell gedacht, die Trend- und Konjunkturke iert und die kiirzer-
fristigen Bewegungskmnpummen insbesondere die Nmsc-](urnponenle in den fir die
Schiitzungen verwendeten transformi Zeitreihen verstarkt.

3 Vgl Granger, C.W.J.; Newbold, P.: Spurious Regressions in Econometrics, in: Journal of Econometrics 2,
1974, §. 111 - 120; bew. Granger, C.W.]1.; Newbold, P.: The Time Series Approach 10 Economic Model
Building, in: Federal Reserve Bank of Minneapolis (Hrsg.): New Methods in Business Cycle Research,
Minneapolis 1977, 8. 7 - 21.
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Von Seiten der empirischen Wirtschafisforschung wurde nur selten auf diese Problematik
hod ifischer B le hingewiesen und teilweise wurden diese Uberlegungen sogar

noch ziemli geistert aufg weil man dadurch neue und breit akzeptierte
Betdtigungsfelder erhielt.

Ahn]lchcs gilt fir die Behandlung des Muth'schen Konzepes rationaler Erwartungen®) in
makrod hen Modellen. Es wird dabei unterstellt, dass die Wirtschaftssubjekte alle
verfiigbaren Infi ionen fiir die Erwartungsbilds nutzen, einschlieflich der unter-
stellten Kenntnis iiber die Struktur des relevanten Gkonomischen Modells. Ein Ansatz, der
nicht nur die Rolle und vor allem den ,Trial and error“-Prozess der Modellbildung in den
Wirtschaftswissenschafien verkennt, sondern auch alle empirischen Erfahrungen iber dle
Nutzung von vorhandenen Informationen durch die Wirtschaftssubjekte bei ihren Entsch
dungen negiert. Alle U hungen zur Erwartungsbildung auf der Basis von Individual-
daten aus Unterneh und K befi gen widerlegen ja diese spezielle
Hypott in der o ischen Theorie weicht man jedoch nur ungern von diesem ele-
ganten und heute auch formal gut zu handhabenden Ansatz ab.

hend von der b Kritik an makrodkonometrischen Modellen, die im wesent-
Iu:hzn beinhaltet, da.ss mit solchen strukturellen Modellen die Auswirkungen wirtschafts-
politischer Entsct nicht adaquat analysiert werden kénnen, weil die Wirtschafissubjekte
die prechenden Konseq bereits antizipi und sich entsprechend vt:rha]lcn
wurde dann versucht, mit Zeitreihenmodellen diesen und and Einwanden, insb
der Identifikationsproblematik bei der Spezifikation struktureller Modelle, Rechnung zu
tragen. Die empirische Wirtschafisforschung hat auch diesen Ansatz vielfach aufgenommen
und ins Zentrum der Aktivititen gestellt. Die g Identifikati bl treten
jedoch auch bei Verwendung von VAR-Modellen (vector auloreg:esslom auf und die
Spezifikationsphase erfordert auch hier einen ,Trial and error -Prozess, der sich streng
genommen nicht von dem bei struk Modell

unter

Jedes statistische Modell ist in seiner Aussagekraft immer durch den in den zugrundegeleg-
ten Beobachtungsdaten steckenden Erfahrungsbereich beschriinkt. Trotzdem haben sich die
hier beispielhaft genannten Kombinationen von Gkonomischen Theorien und statistischen
Methoden immer wieder - zumindest temporir - in der wirtschafiswi haftlichen Lite-
ratur durchgesetzt und teilweise auch einen erheblichen Einfluss auf wirtschaftspolitische
Enlschcld!.‘ genommen. ]n der sich spitestens seit den achiziger Jahren immer deutllcher
bzeichnenden Staats heit der Birger fanden namlich die, die gegenwid

.mainstream ics“ beherrschenden, Theorieel einen Nihrboden fiir ihre sten-
gende Akzeptanz in der wirtschaftspolitischen Praxis und in der 6ffentlichen Diskussion. Es
ist dabei jedoch zu beachten, dass erstaunlicherweise diese vor allem an nordamerika-
nischen Unjvcrsililen entstandenen makrodkonomischen Theorien weitaus mehr Resonanz
in der Wirtsct litik discher Volkswirtschafi funden haben als in den
USA selbst. Die Wnrl.u.lmrtspolmk in den USA wurde und wird offensichtlich weitaus
pragmatischer und weniger dogmatisch gehandhabt. Der mikrodkonomisch orientierte
Dogmatismus wird dort heute gewissermaflen durch einen makroSkonomischen Pragma-

4) Vgl Muth, J.F.: Rational Expectations and the Theory of Price Movements, in: Econometrica 29, 1961,
§.315-335.
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tismus erginzt. Dies ist auch der eigentliche Grund fiir den Erfolg des sogenannten angel-

sichsischen Modells. Kein ernsthafter US-Okonom in wirtschafispolitischer V tung
wiirde z.B. die Probl des europaischen Arbei ktes allein auf dem Arbeitsmarkt
suchen usw.

Bei der Abstiitzung der Wirtschaftspolitik durch dne akommlsche Theorie wurde und wird
hiufig dbersehen, dass die den Modell den Annal meist sehr wenig
mit dem realen dkonomischen Geschehen zu tun hxben Man vergisst allzu hiufig, dass
auch die ,besten* Modelle immer nur mehr oder iger gute Approximationen des realen

Geschehens sind, mit denen versucht wird, bestimmite gerade interessierende Charakieris-
tika abzubilden. Es gibt kein ,wahres Modell”, eine Binsenweisheit, die trotzdem gele-
gentlich in Vergessenheit gerit. Sollen nun, gestiitzt auf besti Modelliiberlegung
wirtschafispolitische Ratschliige erteilt werden, misste an sich die Tragweite der spezifi-
schen Annahmen und die Zielsetzung bei der jeweiligen Modellierung sehr genau hinter-
fragt werden. Aber genau dies geschieht viel zu selten. Nur eine unvoreingenommene und
sorgfiltige empirische Analyse der jeweils aktuellen Situation kann zu einer Behebung be-
stehender Schwierigkeiten und zur Lisung wirtschafispolitischer Probl fiihren. Eine
Verahsoluuemng theoretischer Positionen ohne detaillierte Untersuchung der Ursachen der
verschi Problemfelder fiihrt die Disziplin nur ins Abseits. Es ist noch gar nicht so-
lange her, da wurde in vielen Analysen und Stellungnahmen Preisstabilitdt nicht nur als
notwendige, sondern sogar als hinreichende Bedingung fiir eine ,befriedigende” pesamt-
wirtschaftliche Entwicklung angesehen. Ausgegllchene Staatshaushalte werden als unver-
zichtbar angesehen, die Struktur der § und gaben bzw. der Weg zu einer
hhaltig tragbaren Finanzpolitik, der immer auch eine Frage der Qualitit der eingeschla-
genen MaBnahmen und des Tempos ist, in dem solche Mafnahmen umgesetzt werden, wird
dagegen kaum thematisiert. Die gegenwirtig domini fe mikroik isch orientierte
Betrachtungsweise innerhalb der heute gangi Makromodell 1t dariiber hinaus

hauﬁg den thk auf weitere fundamentale und gesamtwirtschaftlich relevante salden-

Deshalb werden z.B. auch die Maglichkeiten einer Politik zur Stabilisierung der gesamt-
wirtschaftlichen Fluktuationen heutzutage iberwiegend negiert. Die Ineffektivitit bzw.
Kontraproduktivitit von Stabilisierungsbemiihungen der Wirtschaftspolitik in rezessiven
Phasen ist jedoch niemals schliissig nachgewiesen worden, trotz der vielen einschligigen
Bemiihungen. Die dazu benutzten Modelle gehen alle von sehr speziellen Annahmen aus,
die realiter nicht gegeben sind bzw. gar nicht gegeben sein kdnnen. Auch wenn die Theo-
rieentwicklung der letzten Jahre im allgemeinen von anderen Voraussetzuagen ausgeht, gibt
es Situationen, in denen eine Stabilisierungspolitil g und moglich ist. Wenn die
entsprechende gesamtwirtschaftliche Lage vorliegt, kann z. B auch eine nachfrageorien-
tierte Stabilisierungspolitik erfolgreich sein, wenn die bei der Umsetzung einer solchen
Politik in der Regel auftretenden prinzipiellen Schwierigkeiten angemessen beriicksichtigt
werden. Die empirische Wirtschaftsforschung tut sich aber schwer bei der Vermittlung und
Umsetzung ihres einschligigen spezifischen Wissens. Eine nicht adiquate Auseinander-
setzung mit den tatsiichlichen gesamtwirtschaftlichen Verhiltnissen schafft aber zusitzliche
und an sich vermeidbare Probleme.
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Angebotsseitige Mafinahmen, zu denen auch die langfristige Konsolidierung der offentli-
chen Finanzen und die Sicherung der Sozialwerke zihlen, sind beispielsweise ohne jeden
Zweifel wichtig und ganz entscheidend fiir das langfristige Wachstum einer Volkswirt-
schaft. Das heifit aber nicht, dass eine Verabsolutierung bestimmter Elemente der dkonomi-
schen Theorie unter Verkennung der empirischen Verhiltnisse ein Beitrag zur Losung aller
akrue:llm Probleme ist. In der Ma.krookommue ist daher auch wieder eine differenzierte
A dersetzung iiber die wirtschaftliche Bed g des Staates dringend erforderlich,
heute mehr denn je. In Beitragen im Rahmen der neuen Wach rie ist
dies ansatzweise bereits der Fall und es ist wohl nur eine Frage der Zeit, bis sich dies auch
in Modellen zur Erklirung von Wachstumsfluktuationen wieder niederschlagen wird.

«Economics is a science of thinking in terms of models, joined to the art of choosing
models which are relevant to the contemporary world* schrieb Keynes bereits 1937.5) Und
Samuelson wird das Zitat zugeschrieben: ,Der liebe Gott hat den Okonomen zwei Augen
gegeben, eines fiir das Angebot und eines fiir die Nachfrage®. Die empirische Wirtschafts-
forschung sollte sich an diesen Aussagen orientieren.

Nach aller Erfahrung sind makrodkonometrische Modelle, in Gestalt umfangreicher struk-
tureller Modelle, immer noch das  beste* verfilgbare Instrumemtarium fiir die Erfassung
gesamtwirtschaftlicher Entwicklungen mit dem Ziel, die aktelle Wirtschaftslage sorgfaltig
und im Einklang mit dem realen Geschehen zu analysieren, Prognosen zu erstellen und
Politiksimulationen zu erarbeiten. Inst dere seit A wurden,
bei der Spezifikation dieser Modelle, einigen berechtigten Knukpunkren von Lucas u.a.®
Rechnung zu tragen, hat die Lelsrungsl'iihlgkell dieses Instruments betrachtllch zZugenom-
men. Die frither hiufig fest llende Vernachliissigung der Anget in struk

Skonometrischen Modellen ist in der Regel nicht mehr ein Problem, Das Enistehen von
Ungleichgewichtssituationen durch unterschiedliche Entwicklungen auf der Angebots- und
Nachfrageseite, sowie die dadurch ausgelosten Anpassungsprozesse konnen ebenso erfasst
werden, wie der im Zeitablauf var h* auf den einzel Teilmirkten.
Nicht nur der aggregierte Arbeitsmarkt zerfallt in Teilmirkte, die durch unterschiedliche
Angebms—Nachfrage Verhaltnisse gekennzeichnet smd Generelle Rezeple greifen d.aher in

der Regel nicht. Ergebnisse aus U t ragungen der Wirtschaftsfi
institute  kénnen dahu zur Erfassung der verschied A ituationen genulzl
werden, Diese qualitativen Daten oglichen auch relativ zuve‘rlass:ge Schiitzungen der

aktuellen Werte quantitativer GriBen, die meist erst mit erheblicher zeitlicher Verzogerung
bekannt werden. Die Schwicerigkeiten bei der Quantifizierung qualitativer Daten sollen hier
nicht unterschiitzt baw. verschwlegen werden aber die empirische Wirtschaftsforschung hat
dabei noch lingst nicht alle stati Maglichkeiten ausgeschopft,

le makroiikonometrische Modelle sind genau besehen die einzige Maglichkeit zur
Uberpriifung der bei der Spezifikation von Modellen untersteliten theoretischen Uberlegun-
gen. Durch eine Wiederholung der Prognosen mit definitiven Werten fiir die exogenen
Modellvariablen lassen sich die Ursachen der Prognosefehler identifizieren und die

5) Zitien nach Cassidy, I.: The Decline of Economics, a.2.0., 5. 60.
) Vgl Lucas, R.E.: Econometric Policy Evaluation: A Critique, in: Carnegie-Rochester Conference Series on
Public Policy, 1, 1976, 5. 19 - 46
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Modellspezifikationen und damit das Skonomische Wissen iiber die Funktionsweise einer
Volkswirtschaft verbessern. Strukturelle &k ische Modelle beinhalten dann den gesi-
cherten Stand des theoretischen Wissens und reflektieren die relevanten wirtschafishistori-
schen Erfahrungen. Gerade von Seiten der Institutionen, die mit der Erarbeitung von Kon-
junkturanalysen und -prognosen betraut sind, sollte dieses Arbeitsfeld wieder intensiviert
und konsequent verfolgt werden. Will man aber erreu:hen dass die wirtschafispolitische
Bedeutung der empirischen Wirtschaftsfi g im Sinne wieder zu-
nimmt, setzt dies auch die Schaffung von Transpm'enz iiber die jeweils verwendeten Mo-
delle und deren Eigenschaften voraus.

Die empirische Wirtschaftsforschung sollte unbeirrt diesen Weg der kontinuierlichen Ana-
lyse und Uberpriifung der angestellten Uberlegungen gehen. Das heift nicht, dass die Wei-
terentwicklung der Gkonomischen Theorie aufier Acht gelassen werden soll, aber das erar-

beitete Wissen iiber die tatsichlichen Verhiltnisse sollte konseq und usster
im Fachdiskurs vertreten werden.
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Konjunkturindikatoren in der amtlichen Statistik

1 Einfiihrung

Die Diagnose der konjunkturellen Entwicklung stiitzt sich auf verschiedene Instrumente, die
einerseits die qualitativen, sogenannten , weichen* Daten aus subjektiven Beurteilungen und
Erwartungen und andererseits die quantitativen, objektiv b wharten“ Daten umfas-
sen. Wihrend einige Institutionen (vorwiegend das Ifo-Institut, aber auch der DIHT)
schwerpunktmilig die Befragung der wirtschaftlichen Entscheidungstriiger nach ihrer Ein-
schitzung der Situation bevorzugen und die skalierten Antworten in Klima-Indikatoren zur
Erzeugung konjunkiureller Stimmungsbilder darstellen, beschrinkt sich das Statistische
Bundesamt auf die konventionelle Art der Ermittlung des wirtschaﬁllchen Ist-Zustands,

nimlich die Erhebung konjunkturell bed Fakten in physisch Kategorien
und/oder als Wertangaben. Neben der Deutschen Bundesbank welche die monetiren Indi-
katoren bearbeitet, bef: sich die Statistischen Amter in den Lindern und im Bund mit

dem gesamten Bereich der iibrigen quantitativen Konjunkturdaten. Durch die monatlichen
Informationen der Bundesanstalt fiir Arbeit iiber die detaillierte Arbeitsmarktentwicklung
wird das konjunkturelle Beobachtungsfeld vervollstindi

£

2 Konjunkturindikatoren des Statistischen Bundesamtes

Die wichti Ergebnisse der statistischen Arbeit des Bwidesamtes werden in den kurz-
fristigen Pubhkauonen dargestell f: vom § hen Wochendi iiber die
einzelnen Fachserien bis hm Zn dem zusan'unenfassenden Querschnittsbericht , Konjunktur
aktuell”. Von der Erstellung eines statistischen Ergebnisses bis zur Verfiigbarkeit als ge-
druckte Zahl beim Konsumenten vergeht jedoch eine geraume Zeit, was gerade fir die
letztgenannte Verdffentlichung sehr nachteilig war. Aus diesem Grund wurde dieses Print-
Medium durch ein kostenloses Angebot im Internet auf der Homepage des Statistischen
Bundesamtes ersetzt, das laufend auf cinem aktuellen Stand gehalten wird. Zusitzlich gibt
es fiir weitere Reihen im Online-Statistik-Shop kostenpflichtig abrufbare Dokumente. Schon

linger erfolgreu:h beschreitet das Bund Verbreitungsweg des elektronischen Zeit-
ih vices, bei dem Zeitreihen aus dem Statistischen Informati 'y STATIS-Bund

als individuell gestellte D iige gegen Entgelt an den iiber einen Nut-

zerverirag angeschl K kreis versandt werden.

Die zentrale Funktion des Statistischen Bund als Datenlieferant ist auch ersichtlich

bei der Versorgung der Europa:schen Zentralbank sowie des Internationalen Wihrungs-
fonds mit aktuell iken. Natiirlich werden Eurostat, OECD und UN eben-
falls laufend mit diesen Daten beliefert.

*) Dr. Norbert Herbel, Statisti d Wiesbaden.
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Die Internet-Homepage des Statistischen Bundesamtes fiihrt iiber die Links ,Zahlen und
Fakten" und ,Indikatoren® auf das Datenangebot von ,Konjunktur aktuell” mit den wich-
tigsten zur Beurteilung der wirtschaftlichen Lage relevanten kurzfristigen Indikatoren.

Abbildung 1
Internet-Homepage des Statistischen Bund
Statisti Bundesamt D
Konjunktur aktuell \nfo zum
(-]
Kalender- und saisonbereinigte Reihen L
) . | — (]
ertschaﬁmndlkatoren im Uberblick
Fmdumrendes Gc\w::bc
- Nolkswirtschaflliche Gesamirechnungen
- Baugewerbe
- Przise (Lebenshaliung wad - Bautitigkeit und Wohnungen
_-Baupreisc : = Sy

Konjunkturindikatoren leben von der Aktualitit; deshalb ist es von besonderem Interesse,
zu welchem Zeitpunkt dem Analysten die Indikatoren zur Verfiigung stehen. Am schnells-
ten liegen die Preisindizes vor; bereits am 10. des auf den Berichtsmonat folgenden Monats
gibt es vorlaufige Informationen iber die Entwicklung von Verbraucherpreisen, am
Monatsende liegen die Erzeugerpreise gewerblicher Produkte vor, Gleich zu Beginn des
zweiten auf den Berichtsmonat folgenden Monats werden die aktuellen Aufiragseingangs-
und Umsatzindizes angeboten, unmittelbar gefolgt von den Produktionsindizes sowie dem
Aullenhandel einschlieflich der zugehdrigen Preisindizes. Absolute Daten aus dem Emz.al-
handel und Umsatz- und Beschiiftigtenangaben aus dem M bericht im Verarbei
Gewerbe runden das konjunkturelle Indikatorenangebot ab.
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lasst sich festhalten, dass das Statistische Bundesamt innerhalb von rund sechs
Wochen nach einem Beri ein vergleichsweise vollstindiges Informationsangebot
zur B htung des K .' kiurverlaufs vorlegen kann. Im europiischen Vergleich kann
sich dies sehen ixssen inshesondere wenn die gesamte Breite der verfiigharen Informatio-
nen in Betracht gezogen wird. Nicht nur in hochaggregierter Datengliederung, sondern bis
hinunter auf die detaillierte Wirtschaftszweig- und Giiterebene ist die Analyse méglich, was
fiir die Vielzahl der an Branchenentwicklungen interessierten Wirtschaftsverbinde beson-
ders wichtig ist.

3 Indizes im Produzierenden Gewerbe im Blickpunkt der

Konjunkturdiagnose
Eine bedeutende Rolle bei der Beurteilung der konjunkturellen Lage spielen die Produk-
tions-, Auftragseingangs- und Umsatzindizes. Der Produktionsindex wird iiblicherweise als

Referenzgrife fiir den konjunkturellen Ist-Zustand angesehen, wihrend der Aufiragsein-
gang als Frithindikator mit prognostischem Touch einzustufen ist. Die Umsatzentwicklung
schlieflich weist leicht nachlaufende Tendenzen auf.

Abbildung 2
Internet-Angebot der Produktionsindizes

B D
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Produktionsindex
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Tabakverarbertung
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In den Tabellen sind dic Monate, in denen die Zestreihe Extreme aufweist, die bereinigt wurden.
mit * gekennzeichnet.

Den ZugrifT auf unsere Datenbank mit detailliertem  Erlduterungen sum Verfuhren
Zahlenmatenal erhalten Sic dber den der Zeiwelhenanalyse

@ Zeitreibenservicr
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Die Produktions- und Auftragseingangsindizes sind die Schliisselindikatoren fir die monat-
liche Konjunkturdiagnose; deshalb behiilt sich das Bundesministerium fiir Finanzen (in des-
sen Zustindigkeitsbereich nach der Neuorganisation der R die Konjunkturbeurteilung
vom Bundesministerium fiir Wirtschaft ibernommen wurde) das Recht vor, die aktuelle
Kon]unktu:lagu anhand dieser Daten als erste Instanz zu bewerten. Dv:r Tcnmu der Presse-

il d.cs Mini jums mit der K "“““‘“’ der Ind i ISl i 'l'
die Pressefre:,gabe zur Weitergabe der Daten an nl}e iibrigen lnteressemen Jetzt stehen
nicht nur hochaggregierte Daten zur Verfiigung, sondern Auftragseingange und Produkti-
onsentwicklung in mehr als 200 Wirtschaftszweigen konnen abgerufen werden. Die Ergeb-
nisse werden in der Abgrenzung der Klassifikation der Wirtschafiszweige, Ausgabe 1993
(WZ 93)* dargestellt und sind somit - weil deckungsgleich mit der von Eurostat vorge-
schriebenen Klassifikation NACE Rev. 1 - u'n Rahmen des Wm.schahsraums der Europdi-
schen Union direkt mit statistischen Infor der and Mitglied: vergleich-
bar. Fiir die Meldungen an die OECD und die Vereinten Nationen werden die Daten nach
der ,ISIC Rev. 3* aufbereitet, welche aus der WZ respektive NACE durch Verdichtung
einiger Wirtschaft ige direkt ableitbar ist.

Abbildung 3
Internet-Angebot der Auftragseingangsindizes
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Dieses Datenangebot veranschaulicht auch gleich die inhaltlichen Zwinge, die der deut-
schen amtlichen Statistik auferlegt sind. Wahrend in frilheren Zeiten Giiter- und Wirt-
schaftszweigklassifikationen in nationaler Verantwortung und in Zusammenarbeit mit den
Industrieverbanden aufgebaut und weiterentwickelt wurden, werden jetzt die Vorgaben
weitgehend auf der europdischen Ebene gemacht. Nationale Wiinsche und Anregungen sind
daher nur iiber den }ewen]s zugesmmemn Einfluss mwohl der statistischen Institution als

auch der 1 erbinde eines Mitgl 1 . Allerdings ist es im Statis-
tischen Bundesamt immer méglich, d|e empirisch ermittelten Grundd. (Produkti

gen und -werte, Auftragseinginge und Umsiitze) unter Wahrung der statistischen Geheim-
haltungsvorschriften — allerdings auch gegen K - s0 aufzubereiten, dass da-

mit individuelle Anforderungen (wie etwa eine verhandsada.quale Gestaltung der Wirt-
schaftsbereiche) erfiillt werden konnen. Einige Wirtschafisverbinde machen von diesem
Angebot schon lange Gebrauch und pflegen auf diese Weise auch den intensiven fachlichen
Dialog mit dem Statistischen Bundesamt.

3.1 Leads und Lags der Indizes
Zur Kommentierung der wirtschaftlichen Lage wird - neben den Originalindizes des Statis-

tischen Bund - vom Ministerium Lradnuuncll das saisonbereinigte Ergebnis nach der
in der Deutschen Bundesban} Methode her llerdings liefert auch
das vom Statistischen Bundesa.rm praku.zwnc .Berliner Verfahren zur chtrmhenana]ysc.
Version 4 (BV 4)* durchaus brauchbare Resul Den K Tabellen und Grafi-

ken in ,Konjunktur aktuell liegen die Ergebnisse der Saisonbereinigung nach BV 4
zugrunde.
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Abbildung 4
Verarbeitendes Gewerbe
Deutschland, 1995 = 100

Glatte Komponente nach BV 4
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Die Trend-Konjunktur-Komponente von BV 4 kann analysieren, ob der Aufiragseingang
tatsachlich den ver Vorlaufcharakter hat. Zu diesem Zweck wurden die Indikatoren
iiber die Auftrags-, Produktions- und Umsatzentwicklung zusammengefithrt. Auf der Ebene
des Verarbeitenden Gewerbes scheint der Verlauf noch weitgehend deckungsgleich zu sein
(es ist zu bemerken, dass in den Auftragseingangs- und Umsatzindizes nicht alle Wirt-

haftsbereiche des Verarbeitenden Gewerbes enthalten sind, so wird u. a. der grofle Be-
reich Erndhrungsgewerbe nicht beriicksichtigt).

Statistisch Forum der k. Bd. 35/2000 77




Norbert Herbel

Abbildung §
Investitionsgiiterproduzenten
Deutschland, 1995 = 100
Glatte Komponente nach BV 4
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Auf der Ebene der Investitionsgiiterproduzenten wird schon deutlicher sichtbar, wie die
Lead-lag-Beziehung der drei Indikatoren aussieht. In dem traditionell bestellintensiven Be-
reich Maschinenbau wird das Bild noch klarer; der Aufiragseingang - z. T. durch Grof-
aufiriige beeinflusst - vollzieht die Konjunkturbewegung ausgepriigter und auch frither als
die beiden anderen Indizes.

78 isti Forum der istik, Bd. 35/2000




Konjunkturindikatoren in der amulichen Staristik

Abbildung 6
Maschinenbau
Deutschland, 1995 = 100
Glatte Komponente nach BY 4
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3.2 Differenzierte Verkiufe

Wie im vorangehenden Abschnitt schon hni gibt es Bereiche innerhalb des Ver-
arbeitenden Gewerbes, die die kunjunkturellen Verlaufe in verschiedener Intensitit nach-
vollziehen. Das Verarbeitende Gewerbe gibt das Gesamtbild wieder, das sich aus den Bei-
trigen der unterschiedlichsten Wirtschafisbereiche zt. Dabei kann man von der
Annahme ausgehen, dass die Erteilung eines Aufirags cine ganze Kette von wirtschafilichen
Aktionen nach sich zieht, die sich {iber die verschiedenen vorgelagerten Fertigungsstufen
im Produktionsablauf eines Erzeugni erstreckt. Am Ende der Auftragskette steht die
Bestellung der erforderlichen Ausgangs- und Vorprodukte, die ik its, unter Umnstiind
mit einem gewissen zeitlichen lag, den Beginn der Fertigungsprozesse darstellt.
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Ahhl]dung 7
Auftragseingang-Vol 10k
Hauptgruppen des Verarbeltenden Gewerbes
Deutschland, 1995 = 100

Glatte Komponente nach BV 4
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Deshalb ist in aller Regel zu erwarten, dass der Bereich der Vorlei i d

die allgemeine Konjunkturentwicklung als erstes vollziehen wird, gefolgt von den Investi-
tionsgiterproduzenten und schlieBlich den Gebrauchsgiiterproduzenten (einem Sektor, in
dem die dauerhaften Konsumgiiter - iiberwiegend Kraftfahrzeuge und Mébel - erzeugt
werden). Nahezu unabhingiz von den Konjunkturbewegungen liuft die Reihe der
Verbrauchsgiiterproduzenten, die wesentlich durch die Erzeugung des Bekleidungsgewerbes
und des Bereichs der chemischen Konsumgiiter beschrieben wird.

3.3  Grafiken in ,Konjunktur aktuell*

Die grafische Pri ion der Saisonbereini bni spielt in der Publikation
.Konjunktur aktuell” eine wichtige Rolle. Im Mmelpunkl steht die mit dem Saisonbereini-
gungsverfahren BV 4 ermittelte Trend-Konjunk p welche die mittelfristige

Wirtschafisentwicklung herausarbeiten soll. Das Schiitzergebnis fiir diesen, auch als ,glatie
Komponente* bezeichneten Indikator wird iiber einen lingeren Zeitraum in den Grafiken
dargestellt.
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Abbildung 8
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Das Bild der aktellen glatten Komy wird um eine sogenannte ,Borsten-Grafik" er-

ginzt. Diese ,Borsten" zeigen die Endpunkte der jeweils aktuellen Trend-Konjunktur-
Komponente, wie sie sich in der Vergangenheit ergeben hatten. Damit wird illustriert, wie
sich die Einschitzung der Konjunktur, gemessen am Erscheinungsbild der Trend-Konjunk-
tur-Komponente, im Zeitablauf verindert hat. Gleichzeitig wird auf grafischem Wege sehr
gut veranschaulicht, wie zuverlissig die jeweils akwelle Schitzung gewesen ist; ein wich-
tiges Indiz fiir den Analysten, der dann bei seiner Interpretation des } kturellen Ist-
Zustands unter Umstinden etwas vorsichtiger ist.
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4  Weiterentwicklung der Systeme

Im Produzierenden Gewerbe steht fiir die Konjunkturdiagnose ein breites Angebot von Indi-
zes und absoluten Daten zur Verfiigung. Es ist aber eine steljge Aufgabe des Statistischen
Bundesamtes, unter Wahrung der Kontinuitiit (also der \ \':l;lcv barkeit der Daten iiber liin-
gere Zeitrdume hinweg) auch nach wei Vert lichkeiten zu suchen. Neben
der immens wichtigen Aufgabe, den konjunkturell immer bedeutsameren Bereich der
Dienstleistungen statistisch zu erfassen und adiquat abzubilden, bietet das bestehende Ge-
biude der Industriestatistik noch durchaus Ansiitze fiir neue Vorhaben im Bereich von
Datenerhebung und -présentation.

4.1 Qualitiitsverbesserung und Entlastung

Im Rahmen des derzeit verfiigbaren Indikatorsystems konnen noch konzeptionelle Weiter-
entwicklungen statfinden, die eine Entlastung der berichtspflichtigen Firmen bei gleichzei-
tiger Sicherung der Datenqualitit bringen. Dies hat sich bei der Neufassung des Systems
der monatlichen und vierteljihrlichen Produktionserhebungen gezeigt. Hier kormle durv:h
eine abgestimmte Aufteilung des Berichtskreises in Monats- und Vierteljahr ab
1999 eine spiirbare Entlastung erzielt werden; statt 28 000 miissen nur noch rund 15 000
Firmen eine Monatsmeldung abgeben und diese sind gleichzeitig von einer entsprechenden
Quartalsmeldung befreit.

Der monatliche Produktionsindex baut auf dem D ial dieses A hiberichtskrei-
ses auf. Die Repra ion der zur Fortschreibung verwend Er isse verteilt sich
nun gle:ch.rnaﬂ1g iiber alle Wirtschaftszweige und umfasst jeweils iiber 80 % des Produkti-
onswerts. Eine Justierung der Monatsindizes - die den Produktionsverlauf der wichtigsten
Betriebe beschreiben - erfolgt iiber eine Angleichung an die Ergebnisse des Vierteljahr-
lichen Produktionsindex. Dieser verwertet die gesamte Palette der Produktionserhebung fiir
den vollstindigen Berichtskreis aller Betriebe von Unternel mit im Allgemeinen 20 und
mehr Beschiftigten fiir die Fortschreit

&

Die Qualitatsverbesserung des Monatsindex zeigte sich z. B. im Bereich der Investitions-
gilterproduzenten; hier lagen die Indizes nach bisheriger Konzeption im Jahr 1998 im
Schnitt 1,5 % zu hoch, wihrend jetzt in den ersten beiden Quartalen 1999 ein Anpassungs-
bedarf von lediglich knapp 0,5 % zu konstatieren war. Besonders notleidend war der Pro-
duktionsindex der Chemischen Industrie; dort war die frither zur Fortschreibung verwen-
dete Produktliste so wenig reprasentativ, dass zwischen lichem und (voll )
Vierteljihrlichem Index im letzten Jahr eine Diskrepanz von iiber 5 % festzustellen war.

Generell sind der Genauigkeit der Indikatoren dann Grenzen gesetzt, wenn die (vermeint-
liche oder tatsichliche) Belastung der berichtspflichtigen Firmen reduziert werden muss.
Die Aktalitit der Konjunkturdaten wird . U entwertet durch die Datenunsicherheit auf

Grund eines zu stark Berich

Im Bereich des Monatsberichts — der Datengrundlage fiir die Auftragseingangs- und Um-
atzindi im Verarbeitenden Gewerbe - wurden ebenfalls schon Untersuchungen zur
Enil des Firmen lit. Eine gleichméfige Anhebung der Abschneid

grenze wurde bereits untersucht; selbst bei einer Beschrinkung auf eine Benchtspﬂ:cht erst
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ab 50 Beschiftigten ergeben sich fiir fast alle zweistelligen Wirtschaftszweige noch aussa-
gekriftige Auftragseingangs- und Umsatzindizes auf Bundesebene. Erste Tests von Stich-
proben zur Entlastung des monatlichen Meklekrelses sind gleichfalls schon durchgefithrt

worden. Insgesamt sind die maglict P Jedoch noch dahmgehend k
iiberpriifen, ob sie den berechtigten Erfordernissen der Statisti

lich der Gliederungstiefe von Wirtschafi i und Regi i Im Statistiscl
Landesamt Baden-Wiirttemberg haben Proberochnungen zu.r Ubeﬂmglmg des neuen Kon-
zepts der Produkuun.serhebwigen auf den Meldekreis des M berichts bereits erfolgver-

Ergebnisse erbracht. Allerdings milssen bei solchen Vorhaben zur Einschrin-
Icun,g der Anzahl der Berichtspflichtigen natiirlich Datenreduktionen in Kauf genommen
werden; vollstindige absolute Zahlen kann es — wenn iiberhaupt - lediglich als (mit ent-
sprechender Ungenauigkeit verbundene) Aufschitzungen geben Dle Beobachtung des
Konjunkturverlaufs ist dann nur noch auf der Grundlage von A gleichen und in
begrenzter Gliederungstiefe méglich.

4.2 Zentrales Datenpanel

Natiirlich wire ein hochaggregi zentrales D ial, ibermittelt von den wichtigs-
ten Unternehmen, ein Schritt zu einer frilheren Verfiigbarkeit akweller Konjunkturdaten.
Im Statistischen Bundesamt gab es bei den Uberlegungen zur Neuordnung der Statistiken im
Produzierenden Gewerbe Anfang der 70er Jahre schon solche Ansitze (,Um die sich aus
der Konjunkturpolitik ergebenden Anforderungen zu erfiillen, vor allem aber die Ergebnisse
rasch bereitzustellen, sollte man bei den Monatsstatistiken zu einer Stichprobe iibergehen
und die Angaben zentral erheben und zentral aufbereiten. Angesichts der Hetemgemlat der
einzubeziehenden Unternehmen wire hierfiir ein liches Unter von
schitzungsweise 8 000 bis 10 000 Unternehmen ... erforderlich*)). Ubrigens begmm sogar
die Volksrepublik China demnéchst ein z,entrales Panel mit den 5 000 wichtigsten Unter-
nehmen.

Mit dem Projekt TELER (Telematics for Enterprise Reporting) ist die Lieferung statisti-
scher Informationen direkt und online zu den Statistischen Amtern erprobt worden. Viel-
leicht kdnnten jetzt im Rahmen des Einsatzes moderner Kommunikationstechniken Projekte
wie das Unternehmenspanel wieder neu angedacht werden; es ist durchaus vorstellbar, dass
fiir die wichtigsten Firmen hochaktuelle und vergleict ise leicht zu ermitteinde Groflen -
wie erwa Auftragseingang, Umsatz, Beschiftigte - simultan im Bundesamt und in den Lan-
desimtern verfiigbar sind. Auf Bundesebene wiiren so sehr frilhzeitig erste Tendenzaus-
sagen zur Konjunkturentwicklung méglich, wenn die Plausibilitatskontrollen und Riickfra-
gen bis zu einem bestimmten Termin durch das Bundesamt selbst vorgenommen werden
konnen.

1) Siehe Sobotschinski, A.: Zur Reform der Industriestatistik, in: G. Fiirst (Hrsg.): Zur Reform der amtlichen
Industriestatistik, Sonderheft 2 zum Allgemeinen Statistischen Archiv, Goingen 1971, §. 71.
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4.3 Prognosen

Das Ziel der Konjunkturstatistik ist, immer niher an den aktuellen Zeitraum mit den ,har-
ten* statistischen Daten heranzukommen, Dabei wird der zum aktuellen Monat noch feh-
lende Zeitrahmen als Prognosehorizont fiir ein sogenanntes .nowcasting® - Prognose fiir
die Gegenwart - bezeichnet, in Erginzung zu dem echien forecasting®, das die zukiinftige
Datenentwicklung prognostizieren soll. Insbesondere die jeweiligen konjunkturellen Wen-
depunkte sollen so noch friher erkannt werden. Eurostat versucht, mit seinem Projekt
LEOIX (Expected Output Index)*?) eine Verbindung von Umfragen zur konjunkturellen
Erwartung, der Schere zwlschan lang- und In.uzfmugen Zinssa und den Produkti
und Auftragsei her llen. Ergebnisse dieses so berechneten ,Gesamtindi-
kators" sind Judm Monat im »Panorama der Industrie® zu finden; fiir Deutschland aller-
dings liegen die konjunkturellen Wendepunkte des reinen Produktionsindex zeitlich frither
als die des , Expected Output Index“.

Die Zusammenfilhrung qualitativer und quantitativer Indikatoren ist dann nicht sehr erfolg-
reich, wenn zwischen der ,Lage* und der 1g” keine eindeutige, im Zeitablauf
moglichst stabile Lead-lag-Beziehung besteht. In einer Untersuchung wurde festgestellt,
dass ein Klima-Indikator iiber die Geschiftserwartungen nur bedingt als Prognoseinstrument
fiir die hlich ei le wirtschaftliche Entwicklung herangezogen werden kann®),
Vielmehr determiniert die aktuelle Konjunktursituation die Einschitzung der kiinftigen Ge-
schafisverliufe sehr stark (die ,Lage" ist charakteristisch fir die ,Sti g"), d.h. die
Zukunft wird nur deshalb positiv eingeschitzt, weil die gegenwiirtige Konjunktur ebenfalls
positiv diagnostiziert wird.
Deshalb wire es einen Versuch wert, sich nur auf die harten* statistischen Daten - und da
natiirlich vorrangig auf die Ergebnisse des Statistischen Bund - zu beschriinken und
deren Lead Ia,g -Strukturen zu analysieren. Sicher gibt es Indikatoren, die der Konjunktur
an der Refi griibe ,Produktionsindex® - und auch stirker aus-
gepragte Iwnjunkturelle Amplituden aufweisen. Ob und wie sich die entsprechenden Daten-
kalegorml dann zu emem einzigen lndlkator verbinden lassen und ob dieser dann mit einer

henden G gkeit prog ‘bar ist, wiire sicher eine interessante wissenschaft-
liche Aufgabe.
Fiir kunfmuge Prog; jedenfalls besteht ein dringender Bedarf - dies geht aus vielen
an das Stati Bund gerichtete D fragen hervor. Meist wird nach den Kon-
junk wartungen fiir das } le Jahr gefragt, indest fir den obeng

Lnowcasting” -Zeitraum. Im Kalendermonat November liegen erst statistische Daten fiir den
Monat September vor; aber es ist wichtig, wie sich die Konjunktur aktuell darstellt und
nicht, wie es vor zwei Monaten ausgesehen hat und auch, welches jihrliche Wachstum sich

wohl ergeben wird. Eine Verbindung des jeweils aktuell wpirisch ermittelten Konjunk-

turergebnisses erginzt um einen Prognoseteil bis hin zum aktuellen Kalendermonat wiire

daher eine i Ergi g des D: b Das Statistische Bundesamt wird auf

2} Zur Methode siche S gabe 5/97 der Eurostat ikation Monatliches Panorama der Europdischen
Industrie™.

3) Schaler, K., Schlemper, M Ehlgen, J.: ji il auf der d von Survey Daten -
Teil I; in: i fiir Nationalik ie und Statistik, Sep 1993, §. 248 - 256.
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diesem Gebiet Tests durchfilhren; allerdings muss dann bei einer eventuellen Publikation
solcher Daten mit aller Deutlichkeit darauf hingewiesen werden, dass von Prognosen
zwangsliufig nicht die gewohnte Genauigkeit der {iblichen Indizes zu erwarten ist.

Das Statistische Land Baden-Wii berg berechnet und verdffentlicht bereits seit ge-
raumer Zeit einen Gesami- und einen Leadindikator zur Charakierisierung des Konjunktur-
verlaufs. Auch hier werden skalierte harte” und ,weiche” Dar.en verbunden, in Anlehnung

an friihere Bereck hoden des Sact indi B htung der gesami-
wirtschaftlichen Entwicklung. Der G indikator verdichtet dle Daten iiber Produktion,
Auftragseingang, Fertig lagerhaltung und Arbeitsmarkt; er wird als konjunkturelle
Referenzgrifie angesehen.

Abbildung 9

Leadindikator des Statistischen Landesamtes Baden-Wiirttemberg
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Der Leadmd.lkawr verwmdcl nur die Daten mit laufenden Eigenschaften, wie Auf-
Fertig haltung, Akti icklung und Baugenehmigungen. Durch

belde Indikatoren soll der Konjunk:urverlauf prignanter herausgearbeitet werden, der Lead-
indikator versucht, die Wendepunkte so friih wie méglich zu erkennen. Der Vergleich der
Indikatoren mit den vom Statistischen Landesamt Baden-Wiirttemberg auf gleicher Weise
auch fiir das friihere Bundesgebiet gebildeten Indikatoren zeigt, wie eng der Konjunktur-
verlauf in einem einzelnen grofien Bundesland mit der G icklung korreliert.
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4.4 Ergiinzung des Indikatorensystems

Die Konjunkturindikatoren des Statistischen Bundesamtes auBerhalb des Bereichs des Pro-
duzierenden Gewerbes miissen in der Zukunft noch weiter ausgebaut werden, denn - wie
bereits erwihnt - der immer mehr an Bedeutung gewinnende Bereich der Dienstleistungen
wird nur unzureichend abgebildet. Fiir die Einschitzung des Konjunkturverlaufs entschei-
dend ist jedoch nach wie vor der industrielle Sektor als zemra.ler Motor der Wirtschaftsent-
wicklung. Hier ist das Indikator gebot vergleichsweise vollstindig, aber Erweiterungen
der qu.an.t:mwen statistischen Informationen sind auch hier vorstellbar,

Wil wire beispielsweise eine Erginzung des Auftragseingangsindex um Infor-
mationen fiber die Emwucklung der Anﬁragsbmﬁnde Die Anséitze, die sich urspriinglich in
einer ersten Fassung des Eurostat-Konjunktur-Handbuchs befanden, wurden jedoch nicht
weiterverfolgt. In Deutschland wurde von den verantwortlichen Stellen die flichendeckende
Einfiihrung eines derartigen Indikators — den es in der amtlichen Statistik als freiwillige Er-
hebung bei 9 000 Unternehmen schon einmal gegeben hat - mit dem Argument der Ver-
meidung zusitzlicher Bel bgelehnt. Dabei sind soiche Informationen in den Fir-
men durchaus verfiigbar und als Teil des firmeni Berict sowohl die Ergiin-
zung zu den Auftragseingangsdaten als auch eine wichtige Voraussetzung fiir die betrieb-
licie Arbeitsplanung. Vollstindig ist ein Indikatorsystem tber die Auftragsentwicklung aber
¢.st, wenn auch Informationen iiber das Ausmaf von Stornierungen, insbesondere fiber d' .
Perioden, auf die sie sich beziehen, als statistische Reihe verﬁigbar wiiren, Auf diese Wense
konnten Reihen tiber die echten ,produktionswirksamen® Auftragseingi und -k

erzeugl werden.

Ausblick

Die amtliche Statistik bietet heute ein breites Angebot konjunktureller Diagnoseinstrumente.
Datenqualitit und -aktualitét kénnen sich sehen Iassen und sind im internationalen Vergleich
z. T. vorbildlich, D h sind die statistiscl bedarfsorientiert weiterzuent-
wickeln, um durch rationelle Methoden und Ubermitilungsverfahren die Belastung der zu
den Statistiken auskunfispflichtigen Firmen moglichst zu verringern, ohne dass die Qualitat
der Daten iiber die Maflen beeintrichtigt wird. Die Neugestaltung der Produktionserhebun-
gen im Verarbeitenden Gewerbe hat gezeigt, dass es durchaus noch Ansétze geben kann.
Allerdings sind Reformvorhaben ,nur im Einklang mit der Gesamtkonzeption der Wirt-
schaftsstatistiken - insbesondere der des Produzierenden Gewerbes - umzusetzen. Der
Systemgedanke, der trotz aller Umstellungen Vergleiche Gber Jahrzehnte hinweg erlaubte,
droht in jiingster Zeit etwas in den Hintergrund zu geraten.*® Deshalb darf bei einer Fort-
entwicklung der Systeme der Bestand nicht in seiner Substanz angegriffen werden; das
. Omnibusprinzip®, nach dem eine Ausweitung von Statistiken nur durch Verzicht auf be-
stehende Statistiken erreicht werden kann, darf bei den Konjunkturindikatoren keine An-
wendung finden, denn dies hiefle im Vergleichsbild des Omnibusprinzips, auf den Fahrer zu
verzichten - mit den entsprechenden Folgen.

4) Steiger, H.-H.: 50 Jahre icherich = Dh ion, Ergebnisse, Aussichien, in: Baden-
Wiirttemberg in Wort und Zahl, Heft 999, 5. 440.
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Die konjunkturell bedeutsamen Indizes des Statistischen Bundesamtes - und dies beschriankt
sich nicht nur auf die Aufiragseingangs- und Produktionsindizes - bieten fiir wissenschaft-
liche Interessen noch ein reiches Betitigungsfeld. Die Deutsche Statistische Gesellschaft
kann hier ein Forum bieten, um die Interessen der amtlich-praktischen Arbeit einerseits und
der wissenschaftlichen Arbeit andererseits zusammenzufithren, und zwar kontinuierlich und

nicht nur punktuell bei Kolloquien und Tagungen.
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Konjunkturbeobachtung der Deutschen Bundesbank

Es lisst sich lange dariiber philosophieren, was eigentlich Konjunktur ist. Ich will mich in
dieser Sache kurz fassen: Obwohl mindestens dreifiig Jahre alt, trifft auch heute noch die
Definition des Sachverstindigenrats zur By htung der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung zu. Danach sind Konjunkru:schwankuugen Schwan.k\mgen im Auslastungsgrad des
Produktionsy ials, ver len als das potentielle Bruttoinlandsprodukt, das sich bei ge-
gebenem, jeweils aktuellen Stand des technischen Wissens llen lasst, wenn die beiden
Faktoren Arbeit und Kapital in ihrer Kombination normal ausgel sind. Freilich haben
sich in diesen rund dreifig Jahren (seit den ersten Potentialrechnungen) die gesamtwirt-
schaftlu:h.en Verhiltnisse grund.legend gewandelt. Friher waren die Schwankungen im

! gsgrad des Prc mehr oder wcnlger regelmifBig und symmet-
risch; es handelte sich also um zykhst,he Sct kungen im klassischen Sinne. Und das
Produktionspotential wuchs - weitgehend kmjunkxunmabhingig - mit einer stetigen, krifti-
gen und deshalb auch von allen in der Gesellschaft akzeptierien Rate. Das wirtschaftspoliti-
sche Problem dmﬂ Zeu bestand sehr weitgehend darin, dass mit den Schwankungen im
A ldufige, zumeist temporire Gefihrdungen der Ziele Preis-
mmuswt-lllm und \"cllbeschhmgung einhergingen: Mit steigendem Auslastungsgrad nah-
men die Gefahren fiir den Gelﬁwen zu, die Unterbeschaftigung ab; Umgekehrtes galt fiir
die Phase riickliufigen A des. Uber einen Zyklus hinweg betrachtet, waren die

beiden Ziele Preisniveaustabilitit und Vollbeschaftigung recht weitgehend erreicht.

Mit dem Wandel der gesamtwirtschaftlichen Bedingungen in den letzten drei Jahrzehnten
sind zwar die Schwankungen der Potentialausl g nicht hwunden. Konjunktur im
Sinne der Sachverstandigenratsdefinition gibt es also nach wie vor. Die Schwankungen sind
aber keineswegs mehr annahernd so regelmafig und symmetrisch wie damals, ebenso we-
nig sind Preisniveaustabilitit und insk dere nicht Vollbeschaftigung mittelfristig gesi-
chert. Im Zusammenhang damit ist zu sehen, dass das Produktionspotential heute nicht
mehr wie in der Vergangenheit kriftig und stetig mit einer allseits akzeptierten Rate
wichst, sondern das Wachstum des Produktionspotentials hat sich dramatisch abgeschwicht
und ist zum wirtschaftspolitischen Problem geworden. Fiir die Wirtschafisanalyse bedeutet
dles dass sie heut: - anders als vor dreiflig Jahren - sehr viel mehr auch das Pru
b dere die Determinanten seines Wach also das g t-
schaﬁ]lche Angebot, in den Blick zu nehmen hat.

Nach meinem Urteil war es dieser Wandel der gesamtwirtschaftlichen Bedingungen, der ei-
nen Paradigmenwechsel in der Wir politik diktierte, nimlich ein Abriicken von der
globalen Nachfragesteverung, die zu den regelméfigen, symmetrischen Schwankungen im
Auslastungsgrad eines kriftig wachsenden Potentials gepasst hatte, und die Hinwendung zu
einer angebotsorientierten Politik. Dieser Paradigmenwechsel war also meines Erachtens
nicht — wie von vielen argwihnisch kritisiert - lediglich ein Riickschlag des Pendels in der
Dogmengeschichte der Nationaldkonomie.

*} Dr. Robert Fecht, Deutsche Bundesbank, Frankfurt a. M
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Dem gesamtwirtschaftlichen Angebot mehr Aufmerksamkeit in der Konjunkturanalyse zu

widmen heibt kei gs, kreislaufit ischen Zusammenhingen eine Absage zu ertei-
len, sondern nur Entstehungs-, Ver fung; uud Ver gsseite des Bruttoinlandspro-
dukts in threr g itigen Abhiingigkei zut 1 Dabei ist auch zu be-

denken, dass in der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung auch auf der Verwendungsseite
des Bruttoinlandsprodukts im Grunde nicht laufende Nachfrage - wie etwa in der Auf-
tragseingangsstatistik -, sondern gedeckte Nachfrage gemessen wird, dle mit dem (iiber die

Markte abgesetzten und damit) zum Zuge g Angebot identisch ist.

Die Art und Weise der Konjunkturbeobachtung in der Bundesbank stimmt wohl recht weit-

gehend rrul der der ](om;unknunnalys: anderer Institutionen, etwa der Konjunkturfor-
itute, der Ministerien oder des Sachverstindi iberein. Ein grundl

der Untemched resultierte auch nicht aus der geldpolmscheu Komp der Bundesbank
freilich erfm‘derw dlese Kompetenz - zumal in Anbetracht der bekanntermalen langen
Wirkung; her Mafinah - einen méglichst kleinen gnition lag”. Das
bedeutet unter anderem dass ein Bild der gesamtwirtschafilichen Lage, wie es am wei-
tesigehenden die Ergebnisse der vierteljihrlichen Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
ermdglichen, zumindest in Umrissen frither vorzuliegen hatte und hat, als die amtliche Sta-
tistik ihre jeweiligen Ergebnisse verdffentlicht, Darin ist der entscheidende Grund dafiir zu
sehen, dass auch in der Bundesbank - mit weit weniger Aufwand als im Statistischen Bun-
desamt - Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung betrieben wird, ohne dass dahinter ein
Konkurrenzdenken steht und ohne dass dem Statistischen Bundesamt die Verantwortung fiir
die Gesamtrechnung dadurch in irgendeiner Weise streitig gemacht werden soll.

Durch den Ubergang der geldpolitischen Kompetenz auf die Europiische Zentralbank hat
sich an all dem im Grunde nichts gedndert. Die Beobachtung der deutschen Konjunktur
bleibt eine Aufgabe der Bundesbank, unter anderem weil ihr Prisident als Mitglied des Eu-

ropaischen Zentralbankrats sein Urteil iiber die g irtschaftliche Lage in Deutschland
in die Beratungen dieses Gremi einzubringen hat und es nunmehr gilt, die Wirkungen
der gemeinsamen Geldpolitik auf die deutsche Wirtschaft zu analysieren. Diese Mltwtrkun,g
an der gemeinsamen Geldpolitik erfordert freilich auch, dass hr dem internati
Umfeld, insbesondere, aber nicht nur, der Konjunktur in den Mughedsiaalen der
Wihrungsunion, noch sehr viel mehr Aufmerksamkeit als in der Vergang

werden muss. Freilich will ich mich im Folgenden darauf beschriinken, dber dle bach

tung der gesamtwirtschaftlichen Emwicklung in Deutschland zu sprechen, deren Ergebnis
ihren Niederschlag nicht nur in internen Papieren zur Information des Zentralbankrats, son-
dern auch - wenn auch zumeist nicht in voller Breite - viermal jahrlich im Monatsbericht
der Bundesbank findet.

Den Rahmen fiir die Konjunkwranalyse stellt heute in der Bundesbank wie wohl anderswo
die Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung in dem Sinne dar, dass jeder einzelne (Teil-)
Indikator fiir ein Aggregat auf der Entstehungs-, Verwendungs- oder Verteilungsseite des
Bruttoinlandsprodukts gedanklich in diesen Rahmen eingeordnet wird und damit zugleich
auch in seiner Bedeutung gewichtet wird. Diese Einordnung der Indikatoren in den VGR-
Rahmen ist durch den Ubergang zum ESVG 95 (Europiisches System Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnungen) nicht gerade erIell:htert worden: Bekanntlich sind die Sektoren private
Haushalte und Unternet neu d Der neue Unternehmensbereich

ECE
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umfasst nunmehr lediglich Kapital- und Quasi-Kapitalgesellschaften; U b ohne
eigene Rechtspersonlichkeit werden dem Sektor pnvalc Haushalte zugerechnet. Diese
Neugliederung entspricht nicht nur in keiner Weise der Struktur der deutschen Wirtschaft,
in der Einzelkaufleuten eine grofie Bedeutung zukommt, sie ist auch aus analytischer Sicht
sehr unbefriedigend. Denn - anders als in der Vergangenheit mit einer klaren Sektoren-
gliederung nach funktionalen Merkmalen - lsl hr jeweils dariber zu heid
inwieweit ein bestimmter Indikator beispiel 1 itionstitigkeit im Sektor der pri-
vaten Haushalte und inwieweit im Unterneh bereich anzeigt. Ub ist aus kon-
junkturanalytischer Sicht zu beklagen, dass die ,neue" VGR weniger als die ,alte" auf
primérstatistischen Basisdaten und stirker auf Schitzungen beruht, wodurch die VGR-
Ergebnisse unter anderem fiir den Benutzer weniger nachvollziehbar werden und sich
naturgemil} der Fehlerspielraum vergriBert.

Die von uns verwendeten Konjunkturindikatoren entstammen zum groflen Teil der amuli-
chen Statistik, z. T. aber auch anderen Quellen wie beispielsweise der Niirnberger Bundes-
anstalt fiir Arbeit, dem ifo Institut oder auch unserer eagenen Datenproduktion etwa im Be-
reich der Geld- und Banken- sowie der Zahlungsbil

Sobald ein Konjunkturindikator in unserem Hause angekomen ist, wird er zunichst einer
Saisonbereinigung und geget falls einer Kal igung unterzogen. Wir sehen
darin ein konjunkturanalytisches Erfordernis, weil saisonale Eml'lusse. die Jahr fiir Jahr
unter normalen Umstinden zur gleichen Zeit wiederkehren, ebenso wie Kalendereinfliisse
den Blick fiir die konjunkturelle Entwicklungstendenz einer Zeitreihe verstellen. Saison-
bereinigung erméglicht es, die Werte einer Zeitreihe - unabhéngig von ihrer zeitlichen
Lage im Jahresverlauf - direkt miteinander zu vergleichen, wie es die Konjunkturanalyse
erfordert. Dies vermag auch der Vergleich eines aktuellen Ergebnisses mit seinem zeitlich
entsprechenden Vorjahrswert nicht zu leisten. Obwohl auf diese Weise Saisoneinfliisse im-
plizit ausgeschlossen werden, ist der Vorjahrsvergleich doch mit dem Makel behaftet, dass
sich darin auch die konjunkturelle Tendenz in den jeweils vergangenen zwolf Monaten nie-
derschligt.

Bek lich benutzt die Bundesbank bereits seit nahezu drei Jahrzehnten zur Saisonbereini-
gung das vom US Bureau of the Census entwickelte Census X 11-Verfahren, das auf der
Welt das am weitesten verbreitete ist. Wie gerade in einem Monatsberichtsartikel be-
schrieben, werden wir in nichster Zeit dazu iibergehen, das aus Census X 11 fortent-
wickelte ,Nachfolgemodell” Census X 12-ARIMA zu verwenden, das unter anderem auch
die Europdische Zentralbank zur Saisonbereinigung ihrer monetiren Reihen nutzt. Ich will
hier nicht weiter auf die technischen Aspekte der Saisonbereinigung eingehen, nur soviel
hinzufiigen:

- In unserer Konjunkturanalyse stellen wir bewusst auf den saisonbereinigien Wert ab
und nicht auf eine andere Komy der dazugehdrigen Zeitreihe, wie sie im Zuge
der Saisonbereinigung und der damit verbund K legung anfallt, etwa
die Trend-Konjunktur-Komponente, die gegeniiber de‘m salsonbereuuglen Wert mit
dem Nachteil groferer Schitzunsicherheit am Reihenende behaftet ist.

- Ziel unserer Art der Saisonbereinigung ist es, lediglich die im lingerfristigen Durch-
schnitt  normalen” Saisoneinflisse hall nicht aber extreme Einfliisse wie
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etwa besonders kalte oder milde Witterung in den Wintermonaten. Dahinter steht die
Einsicht, dass sich die Auswirkungen etwa extremer Witterungseinfliisse gar nicht zu-
verlassig quantifizieren lassen. Verfahren, mit denen dies versucht wird, werden die-
sem Anspruch nicht gerecht, so dass im Ergebnis unklar bleibt, was dadurch eigentlich
aus den Reihen herausgerechnet wurde.

Konjunkturanalyse - wohlverstanden - ist nicht nur méglichst genaue Beschreibung der je-
weils aktuellen gesamtwirtschaftlichen Lage und ihrer jingsten Entwicklung, sondern dazu
gehirt auch die Erforschung der vermuteten Ursachen. Als das Mittel der Ursachen-
forschung gilt in den Wirtschaftswissenschaften - durchaus weitgehend zu Recht - die Oko-
nomeme sei es in der Form emes Totalmodells fir die gesamte Wirtschaft, sei es in Form
von Einzelglei fiir ¢ Aggregate, beides von uns in der Konjunkturanalyse
genutzte Hllfsrnmel Allerdings spiegeln sowohl ein Totalmodell als auch eine Einzelglei-
chung fiir ein Aggregat die Stirke des Einflusses einer Determinante in mittelfristiger Sicht
wider. Es bleibt aber Aufgabe dessen, der aktuelle Konjunkturanalyse zu betreiben hat, sich
iiber das davon unter Umstinden stark abweichende Gewicht der unterschiedlichen Ein-
flussfaktoren im jeweiligen (kurzfristigen) Beoba.chtu.ngsmuam Klarheit zu verschaffen.
Gleichwohl ist es ein fiir die kurzfristige Konjun L Vorteil der Okono-
metrie, dass man aus ihren Ergebnissen den Kreis der mdglichen Einflussfaktoren und ihre
potentiellen Auswirkungen kennt. Uberdies ist die Okonometrie fiir eine Institution wie die
Bundesbank, die - wie gesagt - moglichst rasch einen Uberblick iiber die gesamtwiri-
schaftliche Lage und Entwicklung braucht, dafiir hllfreu:h aufgrund werug:r nlcht das
ganze jeweilige Quartal umfassender Angaben (bei ise der Industrieprod fiir
nur zwei Monate) VGR-Ergebnisse (etwa das reaie Bruttoinlandsprodukt fiir ein Viertel-
jahr) im vorhinein abzuschétzen.

Nach diesen grundlegenden Bemerkungen michte ich im Folgenden an einem konkreten
Beispiel unsere Uberlegungen in der Konjunk lyse etwas niher bebildern, und zwar

anhand des Privaten Verbrauchs, der wichtigsten Komponente auf der Verwendungsseite
des Bruttoinlandsprodukts.

Der bedeutendste verfiighare Indikator fir den Privaten Verbrauch ist ohne Zweifel der
Einzelhandelsumsatz. Jedoch muss sich der Konjunkturanalytiker dariiber im Klaren sein,
dass der Anteil der Giiter, die iiber den Einzelhandel zum pnvalen Verbraucher gelangen,
im Rahmen des gesamten Privaten Verbrauchs deutlich zuriickgeht, und infolged der
Einzelhandelsumsatz nicht im Verhiltnis 1 : 1 als Indikator fir die Entwicklung des ge-
samten Privaten Verbrauchs genommen werden kann. Ich halte es fiir ein (vielfach auch
vom Statistischen Bundesamt beklagtes) .Elend der amtlichen Statistik in Deutschland,
dass wir generell nur sehr wenig dber den privaten Dienstleistungsbereich, den gewichtigs-
ten Bereich unserer Wirtschaft, wissen und fiir die kurzfristige Analyse nur wenig bis nichts
iiber den stark expandierenden Teﬂ d.es tertiiren Sek‘tors der Dlenstlelstu.n,gen fiir pnvate
Haushalte erbringt und damit gl das h G ick Einzell

umsatz darstellt. Ein Gesetz mr Einfilhrung einer chnsﬂeasumgssmlsuk wie es jetzt als
Entwurf offenbar auf den Weg gebracht worden ist, ist lange dberfillig; eine jéhrliche
Dienstleistungsstatistik konnte als Basis fiir unterjihrige Indikatoren wesentlich dazu beitra-
gen, eine grofle Liicke in der kurzfristigen Konjunkturanalyse zu fillen, und zwar nicht nur
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auf der Entsteh ite des Bruttoinlandsprodukis, sondern auch - wie am zitierten Bei-
spiel gezeigt - auf ¢ der Verwendungsseite.

Aus der Datenproduktion der Deutschen Bundesbank - g aus dem Bereich der Zah-
lungsbilanzstatistik - stammt die Komponente des Privaten Vert hs, die die Ausgat

deutscher privater Haushalte fiir Urlaubsreisen in das Ausland und umgekehrt die Ausgaben
von Auslindern fiir Urlaubsreisen in Deutschland umfasst. Derzeit werden die Einnahmen
und Ausgaben im Reiseverkehr fiir Zwecke der Zahlungsbilanz und auch als Komponente
fiir den Privaten Verbrauch anhand von Schiitzungen ermittelt. Diese stitzen sich im We-
sentlichen auf Angaben iiber die Umsétze an Reisezahlungsmitteln, vor allem iiber die
Kéufe und Verkaufe von Sorten durch Banken, mit dencn ein zwar rucklauﬁgcr. aber im-
mer noch erheblicher Teil (etwa die Halfte) der R kehr und

bestritten wird. Wir miissen uns heute schon im Klaren dariiber seln. dass mit der Einfiih-
rung der Euronoten und -miinzen im Jahre 2002 diese Informationsquelle fiir den Reise-
verkehr mit den Landern der Wihrungsunion, darunter Hauptreiseziellinder wie Spanien,
ltalien, Osterreich, entfallen wird. Aber auch die Schitzung des Reiseverkehrs mit dritten
Léindern wird wesentlich schwieriger, weil zwar die Kiufe und Verkiufe von Sorten in

Deutschland noch dem prechenden Drittland zugeordnet werden konnen, aber z. B. bei
Verkaufen von Ei und -mi an Nichtbanken in jenen Lindern nicht zu erkennen
ist, in welchem Land der Wihrungsunion diese Eurobetriige fiir den Rclseverkehr genutzt
werden sollen. All das bedeutet, dass wir uns fiir die Zahlungsbilanz und leitet davon

fiir den Privaten Verbrauch dringend und moglichst schnell eine auf prunﬁrstaususchcn Er-
hebungen basierende Schitzmethode einfallen lassen miissen, um hier nicht demnéchst mit
leeren Hinden dazustehen.

Lassen Sie mich auf den Wert der Okonometrie fir die Konjunkturanalyse und deren
Gebrauch in der Konjunkturanalyse zuriickkommen und dies am hier behandelten Beispiel
Privater Verbrauch d jeren. Aus ok ischen U } wissen wir, dass
in Deutschland das Verfiigbare Einkommen der privaten Haushalle d.m bei weitem wich-
tigste Determinante des privaten Konsums ist, neben der andere Einflussfaktoren wie Zin-
sen und Wertiinderungen des Vermogens (,Vermogenseffekie®) gar keine oder nur eine
untergeordnete Nebenrolle spielen. Damit ist freilich noch nicht die Frage beantwortet, ob
das laufende Verfiigbare Einkommen der privaten Haushalte oder eine Art ,permanent
income* die bestimmende Grifle fiir deren Verbrauchsausgaben auf kurze Frist, also etwa
in einem Vierteljahr, ist. Nach unseren Erkenntnissen aus Skonometrischen Untersuchungen
wird eine Vergroferung des Einkommensspielraums nicht sofort und vollstindig in einen
entsprechend hiheren Verbrauch umg und umgekeh hen die Haushalte im
Fall eines Einkommensriickgangs zunichst einmal, ihr gewohntes Konsumniveau weit-
gehend unverdndert zu halten. Im Durchschnitt der letzten anderthalb bis zwei Jahrzehnte
haben sich Einkommensiinderungen in einem Quartal (in Westdeutschland) lediglich zu
etwa drei Vierteln in einer Verinderung des Privaten Verbrauchs im gleichen Vierteljahr
niedergeschlagen. Fiir den Konjunkturanalytiker, der den Privaten Verbrauch fiir das ge-
rade zu betrachtende Quartal aus den einzelnen Indikatoren abzuleiten, genauer: zu schit-
zen hat, steht hinter dieser mittelfristigen Durchschnittsbetrachtung die spannende Frage,
ein wie groBer Teil des verinderten Einkommensspielraums sich in diesem Vierteljahr in
einer entsprechenden Veriinderung des Privaten Verbrauchs niederschligl. Die Hilfestel-
lung der Okonometrie lautet: Alles wird es aller Wahrscheinlichkeit nach nicht sein, nichts
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ist noch weniger wahrscheinlich. Hilfreich fiir die Einschétzung in der jeweiligen Situation
sind Kenntnisse dariber, in welchem Teil der Eind periode der Eink
zuwachs konzentriert ist.

Eine Zentralbank ist natiirlich besonders daran interessiert zu wissen, welchen Einfluss Zin-
sen (welche auch immer) auf die einzelnen Aggregate der Verwendungsseite des Brutto-
inlandsprodukts ausiiben. Ein zentraler Baustein der ,klassischen Theorie” war bekanntlich
die These, mit steigendem Zinsniveau nehme die Ersparnis, weil damit lohnender ge-
worden, zu, der Konsum also ab. Bereits vor einiger Zeit ist in der Volkswirtschafilichen
Forschungsgruppe der Bundesbank der Z h zwischen Zinsen und Konsum un-
tersucht worden. Dabei wurden drei Wirkungskanile unterschieden, auf denen Zinsen den
Privaten Verbrauch becinflussen:

- Die von der ,klassischen Theorie® beschriebene intertemporale Substitution.

- Der (ebenfall ive) Zi hang zwischen Konsum und Zinsen via kreditfinan-
zierter \-’erbrau:.hsausgaben

- Der (positive) Einfluss der Zinseinnahmen privater Haushalte auf den privaten Kon-
sum.,

Das Ergebnis der Untersuchung war, dass kurzfristig etwa von Zinserhdhungen (genauer:
einem Anstieg der langfristigen Marktzinsen bei unverinderten Inflationserwartungen)
dimpfende Wirkungen auf den privaten Konsum ausgehen, die jedoch fast schon vernach-
lassighar gering sind. Auch der Einfluss iiber die Kreditfinanzierung hilt sich in sehr engen
Grenzen, und zwar schon d weil in D d - im Geg z zu vielen and
Landern, etwa zu den USA - nur ein recht kleiner Teil der Konsumausgaben kreditfinan-
ziert wird. Diesen kurzfristig vergleichsweise geringen dimpfenden Wirkungen steht ein
lingerfristig positiver Effekt héherer Zinseinkiinfte gegeniiber (die heute rund ein Zehntel
des gesamten Verfiigharen Einkommens der privaten Haushalte ausmachen). Dieser posi-
tive Einfluss iiberkompensiert auf etwas lingere Sicht die zuvor beschriebenen dimpfenden
Wirkungen. Fiir den Geldpolitiker bedeutet dies, dass er in Deutschland nennenswerte Wir-
kungen von Zinsinderungen auf den Pn'valen Verbrauch nicht zu erwarten hat, wobei sich
fiir ihn auch noch die Frage stellt, inwieweit sich administrative Zi in den
hier relevanten Marktzinsen niederschlagen. Die Schlussfolgerung fiir den Kcn]unkluram
Iytiker lautet, dass er im Hinblick auf den Privaten Verbrauch Zinsinderungen nicht in
seine Betrachtung einzubezichen hat, wenn man beriicksichtigt, dass sich in jeder Periode
ohnehin vergleichsweise geringe kurz- und langerfristige Effekte iiberlagern,

Aus Zeitgriinden will ich es bei diesem einen Beispiel dafiir bel welche Uberlegung
hinter der Konjunkturanalyse der Bundesbank auf der Ver gsseite des Brutto-
inlandsprodukis slehen. und mich der Beobachtung der Preisentwicklung zuwenden, die
naturgemdl fiir eine der Preisniveaustabilitat verpflichiete Zentralbank - wie die Bundes-
bank - von besonderem Interesse ist. Eine solche Institution kann sich nicht etwa darauf be-
schriinken, lediglich die Preisentwicklung auf der Verbrauct fe zu beobachten und zu
analysieren, weil diese im Zentrum der offentlichen Diskussion steht. Wir kdnnen vielmehr
nicht darauf verzichten, die Preisbewegungen iber alle Stufen zu verfolgen, angefangen
von den Rohstoffprei auf den Wel kten, wie sie vom HWWA-Institut fiir Wirt-
schaftsforschung Hamburg erhoben werden, iiber die Importpreise bis hin zu den Erzeuger-
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und schliefflich den Verbraucherpreisen, um auf diese Weise friihzeitig Preistendenzen auf
den vorgelagerten Stufen zu erkennen, die sich iiber kurz oder lang auf der Konsumenten-
stufe niederschlagen. Ich méchte hier betonen, dass nach meiner Einschitzung die (amtli-
che) Preisstatistik in Deutschland von hoher Qualitit ist und aus konjunkturanalytischer
Sicht nicht allzu viele Wiinsche offen lisst. Es wire auch ein ziemliches Missverstindnis,

unsere Untersuchungen zum sog; bias* als Krmlc an der deutschen
Verbraucherpreisstatistik zu } Aufgabe des Statistisch ! ist es,
miglichst schnell und zuverlissig einen Verbrauct isindex mit licher Fi

bereitzustellen. Das kann unter den gegebenen Umstinden nur ein Laspeyres-Index und es
kann nicht ein ,cost of living“-Index sein, bei dem ein Teil des ,measurement bias“ gar
nicht erst entsteht, Freilich schlieft dies nicht aus, dass im Rahmen des derzeitigen
Verbraucherpreisindex Verbesserungen hinsichtlich der Behandlung von Qualitiitsinderun-
gen miglich sind.

Der amtlichen Preisstatistik in Deutschland ein Lob auszusprechen, heifit nicht, in dieser
Sache wunschlos gliicklich zu sein. Die Wiinsche eines fiir die Bediirfnisse der Geldpolitik
titigen Konjunkturanalytikers liegen insbesondere auf dem Feld der ,asset prices”. Mit
Blick auf die Bundesrepublik D hland ist die Verfiigbarkeit von Preisen fiir Vermd-

ande nicht deshalb notig, weil sie einen Hinweis auf mogliche Vermogens-
effekte zu geben vermogen, die - wie anderswo - die Konsumausgaben der privaten Haus-
halte beeinflussen. Nach aller Erfahrung spielen Vermogenseffekte - wie bereits angedeu-

tet - in Deutschland im realwirtschaftlichen Bereich keine allzu groBe Rolle. Die Kenntnis

von ,asset prices” ist vielmehr deshalb von Bed g, weil sich moglicherweise in ihnen

aufl de Inflati d iederschlagen und von dort auf andere Mirkte {ibergrei-

fen und weil in den ,asset prices” unter Umstiinden die Reaktion der Bevolkerung auf einen
i am deutlick ichtbar wird.

Nun lisst die Statistik den Konjunkturanalytiker hinsichtlich der ,asset prices* nicht vdllig
im Stich. Verfiigbar sind Aktienkurse und im Rahmen der Erzeugerpreisstatistik Daten iiber
die Preisemtwicklung von neuen Ausrustungsgutem Aus der Baupreisstatistik kennen wir
die Preise fiir Bauleistungen an den b Arten von Neubauten, ebenso verfiigen
wir iiber Angaben zu den Preisen von Transaktionen fiir baureifes Land. Das aber sind
nicht die als ,asset prices” eigentlich interessierenden Gesamtkaufpreise etwa fiir (neue)
Wohngebéude einschlieflich Grundstiick. Ebenso fehlen uns Daten iiber die Preisentwick-
lung auf dem gegeniiber dem Markt fiir Neut lich sehr viel bed:

Markt fiir ,gebrauchte® Immobilien. Ob Preissammiungen auf privater Basis die Licke
wirklich mit zuverlissigen Angaben fiillen kdnnen, erscheint mir nicht sicher, Klar ist mir
aber auch, dass unter den gegenwiirtigen Bedingungen die amtliche Statistik nicht in der
Lage ist, diese Liicke zu fiillen, so wiinschenswert dies auch wire.

Abschlieflen méchte ich meine Ausfiihrungen mit einigen Bemerkungen zum Produktions-
potential und damit zum Beginn meines Vortrags zuriickkehren. Die Deutsche Bmldeshank

hat fast so friih wie der Sachverstindigenrat Berechnungen zum Produktionsp I ange-
stellt. Der erste Monatsberichts-Aufsatz dazu erschien im Jahre 1971, also scllon deutlich
vor der Zeit, als mit der Politik der potentialorientierten Geld g beg

wurde. Das mag als Beleg dafiir ausreichen, dass in der Bundesbank die Pr ialberech-
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nung nicht nur aus geldpolitischen Griinden betrieben wurde, sondern auch als Instrument
der Konjunkturanalyse genutzt wurde.

Das Produktionspotential erméglicht diberhaupt erst in Verbindung mit dem Bruttoinlands-
produkt Konjunkturschwankungen als solche zu erkennen und daraus Gefihrdungen der ge-
samtwirtschaftlichen Ziele abzulei Anhand der Potentialauslastung lassen sich etwa die
Stirke eines Booms oder die Schiirfe einer Rezession in der Gesamtwirtschaft zutreffend
messen. Ohne die gesamtwirtschaftliche MeBlatte Produktionspotential vermittelt in diesem
Punkte weder die Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts noch die der Auslastung einzelner
Teile der Wirtschaft ein zuverlissiges Bild. So halte ich die in den USA gingige Definition,
eine Rezession liege dann vor, wenn das reale Bruttoinlandsprodukt, saisonbereinigt be-
trachtet, zwei Quartale lang zurlickgeht, fiir zumindest nicht sehr gliicklich. Denn ein sol-
cher Riickgang kann, von einer Uberauslastung des Potentials ausgehend, unter U d
lediglich eine aus stabilititspolitischer Sicht wiinsct te Normalisierung, nicht aber in
_]cdcm Fa]lc schon eine unter gesamtwirtschaftlichen Gesichtspunkten natiirlich uner-
h ion bed die nach meinem Urteil eine stirkere Unterauslastung vor-

aussetzt,

Das Produktionspotential ist heute nicht mehr die von der Konjunkwrentwicklung mehr
oder minder unabhiingige MeBlatte, wie dies mdglicherweise am Beginn der Potentialrech-
nungen bei wesentlich héherem Potentialwachstum galt. So variieren heute die Nettozu-
ginge zum Kapitalstock in Abhangigkeit von den vergleichsweise kriiftigen Schwankungen
der Invesmwnstangkeu in den letzten Jahren viel mehr als frither. Daraus sollte aber fir die

} lyse nicht abgeleitet werden, dass man den jeweils aktuellen Potentialwert
du.th einen Wert ersetzt, der einem mittelfristigen Wachstumstrend entspricht. Denn das
kéinnte beispielsweise zur Folge haben, dass das jeweils hliche Ausmall konjunkturel-
ler Spannungen oder die Grofie einer ,output gap* falsch eingeschitzt wiirde.
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Konjunkturdiagnose und -prognose
mit dem ifo Konjunkturtest

ifo Konjunkturumfragen: Mehr als Statistikersatz

Die Konjunkturumfragen bilden ein Herzstiick des ifo Instituts - sowohl was die akelle
Berichterstattung als auch die Forschungsarbeiten anbelangt. Der grofie Erfolg einer umfra-
litzten Wirtschafisforschung war in der Anfangsphase der ifo Konjunk
die im Herbst 1949 einsetzte und Ende der S0er Jahre mit der Arrondierung der ijunk
tur- und Investitionstesterhebungen in den wichtigsten Wirtschaftsbereichen einen vorliufi-
gen Abschluss gefunden hatte, nicht absehbar (vgl. Strigel 1989, S. 6ff.). Schliefilich er-
folgte die Einfilhrung dieser Erhet sehr pragmatisch mit dem Ziel, die gerade in der
frilhen Nachkriegszeit noch hel.richthchezl Lucken der amtlichen Statistik zu schliefen und
dariiber hinaus eine Schnellinformation fiir solche Reihen zu liefern, die von der amtlichen
Statistik zwar erhoben, allerdings erst mit erheblichen Verzégerungen verdffentlicht und
zudem nachtraglich noch hiiufig revidiert werden. Spatestens ab den frithen 70er Jahren er-
kannten mehr und mehr sowohl die Wissenschaft, die Prognostikerzunft ww auch die Nut-
zer von Wirtschaftsinformationen in Politik und Unternet den t Stell rt
der Unterneh bnisse, der weit iber einen reinen Statistikersatz hinausgeht.
Der urspriingliche Glaube w:e er in den 60er und noch frithen 70er Jahren vorherrschie,
man kinne dank moderner EDV die 6konometrischen Modelle so verfeinern, dass sie kurz-
und mittelfristig treffsichere Prognosen erméiglichen, hatte sich nimlich nicht erfiillt. Hier-
fiir waren gar nicht einmal in erster Linie die sogenannten externen Schocks und Wih-
rungskrisen verantwortlich, auf die sich Modellbaver gerne berufen, wenn ihre Prognosen
fehlschlagen., Noch wichtiger war die wachsende Erkenntnis, dass ¢konomische Verhal-
tensweisen der Unternehmer und Verbraucher im Zeitablauf nicht stabil sind und dass des-

halb besonders bei kurzfristigen Prog erhebliche Probleme aufi kinnen, wenn
man sich sch isch auf Verhaltensgleichungen verlisst, die aus Vergangenheitsdaten ab-
geleitet wurden,

Okonomische Theorie legt die empirische Erfassung von Urteilen
und Erwartungen nahe

Unternehmerische Pline, Erwartungen und Urteile gewannen in der neueren Wirtschafts-

theorie eine zentrale Bedeutung, und die ifo Konjunktur- und I it daten erwiesen
sich als eine Fundgrube fiir dle empirische Wirtschaftsforsch Zunehmend wurde aner-
kannt, dass eine ok i Verhaltensforschung ohne eine ernpmsche mikrodkonomi-

sche Fundierung zweifelhaft erscheint. Es setzte sich die Erkenntnis durch, dass der einzige
erfolgversprechende Weg, unternchmerische Pline, Erwartungen und Urteile in der wirt-
schaftlichen Analyse und Prognose angemessen zu beriicksichtigen, darin besteht, auf

*)  Dr. Gernot Nerb, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Minchen,
Unter Mitarbeit von Erich Langmantel und Waolfgang Nierhaus.
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authentische Umfragedaten zuriickzugreifen. Dieser Schluss gilt auch - oder erst recht -
nach der sogenannten Theorie der rationalen Erwartungen. Diese Denkschule, die in den
70er und frilhen 80er Jahren die wirtschaftstheoretische und -politische Diskussion stark
prigte, unterstelll, dass die unternehmerischen Plane und Erwartungen in der Regel ziel-
genau sind und keine systematischen Verzerrungen aufweisen, da in ihnen alle wichtigen
Informationen von den Managern in der ,richtigen Weise* beriicksichtigt wiiren, Falls es

lem zu Uberrasch ¥ sollte, schlage sich dies unverziiglich in den Preisen
nieder. Die Preise seien daher auch der ganz entscheidende Indikator fiir Ungleichgewichte
zwischen Angebot und Nachfrage.

Falls diese Erkenntnis richtig ware, wirde es fiir die empirische Wirtschaftsforschung ge-
nilgen, einige sogenannte ,finale Fragen®, d.h. z.B. Investitions- und Produktionspline, zu
stellen und ansonsten ein verstirktes Augs k auf die Preisd zu werfen, um Plan-
finderungen rasch zu erkennen. Fiir die im ifo Konjunkiuriest erhobenen Urteilsdaten etwa
zur Geschiftslage, zu den Auftrags- und Lagerbestinden giibe es dann - ebenso wie fiir die
Einstellungen der Verbraucher im Rahmen der Konsumentenbefragungen - keine rechte Be-
griindung mehr,

Eine kaum noch iibersehbare Zahl von U hungen hat allerdings ergeben, dass die
Pliine der Unternehmer und Konsumenten in der Regel nicht streng rational im Sinne der
Theorie sind (vgl. Nerb 1989, §. 72 ff.). Es gibt eine Reihe von Erklirungen fir die nur
teilweise Ubereinstimmung von Plinen und Realisierungen. Anders als in der Theorie der
rationalen Erwartungen unterstellt, sind nimlich zum einen die Kosten fiir die Beschaffung
und Verwertung von Informationen sowie die Kosten und Risiken bei der Durchsetzung der
als richtig erkannten Anpassung zum Teil recht hoch. Aus Kosten- und Nutzenerwigungen
bleiben daher Informationen zum Teil ungenutzt oder es werden Anpassungsvorginge nicht
oder nur verzdgert vorgenommen. Aber selbst wenn die Wirtschaftssubjekte bereit wiren,
diese Kosten auf sich zu nehmen, kime es immer noch zu Abweichungen von Ex-post- und
Ex-ante-Werten - unabhingig von Preisinderungen -, da das implizite , Prognosemodell*
der Unternel und K in das die Informationen eingespeist werden miissten,
nicht unabénderlich ist, sondern sich im Zeitablauf dndert,

Antworten auf Urteilsfragen oft ergiehiger als konkrete Planangaben

Insgesamt sprechen die empirischen Ergebnisse aller einschliigigen Untersuchungen fir eine
~schwache* Version der Theorie der rauuna.l::n Erwartungen. In der Literatur ist in diesem
Zusammenhang die Rede von ,semi len* Er ngen (vgl. Haberle 1982,
S. 199 ff.).

Fiir die Umfrageforschung ergibt sich hieraus die Konsequenz, dass gerade die sogenannten
Jrezeptiv-kritischen* Fragen, wie etwa die Beurteilung der augenblick]ichen und der kiinf-

tigen Geschiftslage suwne auch der Aufirags- und Lagersituation von besonderer Bed

fiir die Konjun lyse und -prognose sind!). Hieraus lassen sich nimlich frithzeitig Er-

kenntnisse dber die im ](nnjunkluncrlauf sich indernde Risikoeinschitzung der Unter-

nehmen gewinnen, woraus sich wiederum entsprechende Riickschlisse auf das wirtschaft-

1) Zur Ui heidung von ,rezeptiv-kriti und . finalen* Auferungen siche Poser (1969, 8. 64 T.).
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liche Verhalten, etwa Investitions-, Produktions- und Beschaftigungsentscheidungen, ziehen
lassen.

Solche Erkenntnisse geltm anaiog auch fiir die Verbraucherforschung. George Katona, der
Altmei der K g, hat sich immer fiir ,weiche* Fragestellungen in
Verbraucherumfragen (.attitudes” anstelle von .plans") eingesetzt, da solche Umfrage-
ergebnisse in aggregierter Form in besonderer Weise Anderungen im Konsumverhalten,
etwa einen Rickgang der Sparquote im Zuge einer wachsenden wirtschaftlichen Zuversicht,
erkennen lassen (vgl. Katona 1951, insbesondere Kapitel 3). In diesem Zusammenhang ist
auch auf das sogenannte ,Time Series/Cross Section Paradoxon” hinzuweisen, wonach
aggregierte Antworten zu Stimmungsfragen - wie etwa das aus fiinf Makroreihen kon-
struierte Konsumklima - in Zeitreihenanalysen bessere Ergebnisse bei der Konsumprognose
lieferten als exakte Kaufpline, obgleich auf der Mikroebene die Pline zur Prognose
individueller Kauf heidungen besser geeignet erschi als allgemeine Einstell

variablen.?) Die Erklirung liegt u.a. darm dass die sogenannten ,intenders®, d.h. alsu
Konsumenten mit konkreten Kaufpldnen zwar tatsichlich spater mit hoher Wah.rschemlmh-
keit einen Kauf titigen. Das Problem dabei war aber, dass rund die Hilfte der spiteren
Kiufe von sogenannten .non-intenders™ getitigt wurden, d.h. Haushalten, die vorher keine
konkreten Kaufabsichten g:auﬂerl har.lcn also xpontan kauften, Im Falle von Pkw lag dieser
Anteil bei rd. 50%, bei and giitern war der Anteil der Spontankiu-
fer sogar noch deutlich héher. Ms diesem Grund sind Einstellungsfragen (etwa: ,Wie
schitzen Sie Ihre derzeitigen finanziellen Verhiltnisse im Vergleich zur Situation vor einem
Jahr ein?*) fiir den Konjunkturforscher ergiebiger als konkrete Kaufpline, da erstere
Anhaltspunkte fiir eine sich indernde Kaufneigung unter den zahlenmiiflig meist dominie-
renden Unentschlossenen geben. Schlieflich kommt es fiir den Konjunkturforscher in erster
Linie darauf an, AggregatsgroBen richtig zu prognostizieren und nicht die Entscheidungen
einzelner Individuen. Diese Uberlegungen haben dazu gefiihrt, dass in Verbraucherumfra-
gen meist nur noch Einstellungsfragen gestellt werden und auf die Erfassung konkreter
Kaufpline verzichtet wird, Eine weitere Konsequenz ist, dass das Schwergewicht der

1] h zur p ischen Tauglichkeit von Daten aus Verbraucherumfragen auf
der Makroebene und m.chl auf der Mikroebene liegen sollte.

Im Falle von Unternel heidungen, z.B. Investitionen, kann zwar stirker als bei
Ke Kaufentscheidungen von einem geplanten und nicht einem spontanen Verhal-

ten ausgegangen werden. Dies erkliirt auch die relativ gute Prognosetauglichkeit der ifo In-
vestitionsplandaten. Trotzdem zeigen cmpmsch: Untersuchungen, dass gerade bei Klein-

und Mittelunternet Investiti heid oft sehr kurzfristig getroffen und ur-

iingliche 1 itionsabsichten ilen rasch gefindert werden. Aus diesem Grunde hat
smh zZ. B das ifo Geschiftsklima als ein sehr gcmgncler Indikator fiir die monatliche Fort-
schreibung der groBangelegten ifo Investitionserheb erwiesen, die nur zweimal im
Jahr - im Fruh_]ahr und im Herbst - erhoben werden, Generell hat es sich als zweckmiBig
erwiesen, Planangaben der Unterneh wie der K - etwa Investitions-, Pro-

duktions-, Beschiftigungs- und Kaufpline - als eine Variante von Einstellungsfragen zu
interpretieren und nicht etwa im Sinne streng rationaler Erwartungen als feste Absichts-
erklirung mit hoher Eintritiswahrscheinlichkeit. Dies erklirt auch, weshalb erst durch die

2) Zum .Time Series/Cross Section Paradoxon® siehe z.B. Nerb (1975, §. 69 ff.).

98 i Forum der B istik, Bd. 3572000




Konjunkturdiagnose und -prognose mit dem ifo Konjunkturtest

Tar Farnd, PRRTIR

Einstellungsmessungen und die Zusammenschau ver-
schiedener [nmkaloren gute Prognoseerfolge erzielt werden.

Friihindikatoren im Vergleich: Auftragseingang und Geschiiftsklima
Der Auftragseingang im verarbeitenden Gewerbe gilt in der Regel als der beste Frithindi-

kator aus der amtlichen Statistik. Im Vergleich mit dem .ifo Geschéftsklimaindex® und des-
sen Teilkomponente ,ifo Geschiiftserwartungen® weist dieser Indikator in der Tat gerade an
unteren konjunkturellen Wendepunkten einen gleich groBen, zuweilen sogar lingeren Vor-
lauf auf (sieche Abbildung 1, S. 100). Allerdings hingt die Giite eines Friihindikators ne-
ben der Linge seines Vorlaufs entscheidend auch davon ab, wie prignant Wendepunkte an-
gezeigt werden und wie stabil die Vorlaufe sind. Einen Anhaltspunkt fiir die Prignanz eines
Indikators bei der Wendepunb ige gibt das sog; MCD-Mai®, das aufzeigt, wie
lange im Durchschnitt gewartet werden muss, bevor man im statistischen Sinne sicher sein
kann, dass eine Anderung dieses Indikators nicht nur zufillig ist, sondern eine Trendinde-
rung signalisiert. Bei einem solchen Vergleich schneidet der Auftragseingang wesentlich
schlechter ab als das ifo Geschéftsklima und auch die ifo Geschifiserwartungen. Wegen des
unruhigen Verlaufs der Auftragseingangsreihe muss man im Durchschnitt drei bis vier Mo-
nate warten, bevor man bei diesem Indikator mit einiger Sicherheit von einer konjunktu-
rellen Wende sprechen kann, wihrend diese Unsicherheitsspanne bei den angesprochenen
beiden ifo Reihen wesentlich kiirzer ist (ein bis zwei Monate). Dazu kommt noch, dass der
Auftragseingang aus der amtlichen Statistik ca. zwei bis drei Wochen spiter vorliegt als die
ifo Reihen und dass obendrein die Auftrag: hlen - anders als die ifo Reihen -
nachtriiglich oft erheblich revidiert werden. Aus diesem Grunde gibt ein nachtriglicher
Vergleich dieser Reihen ein nur sehr unvollstindiges Bild dariiber, wie in einer konkreten
Situation die jeweilige Datensituation war.

3) Mach Rolf Schneider, Dresdner Bank, zeigte der ifo Geschifisklimaindex den Beginn der konjunkmrellen

Erholung im Frihjahr 1996 angeblich vier Monate spiter an als der Auftragseingangsindex. Vigl. ,Dresdner

Bank wirft EZB Aktivismus vor®, in: Die Welt vom 14. April 1999,

Das MCD-Mab gibt den niedrigsten Stitzbereich an, fiir den die Summe der konjunkturellen Anderungen

sleuch oder grofler ist als die der irreguliren. Im Falle cines MCD-Wertes von 7, wie er fiir den Auf-
index aus der b Staistik typisch ist, empfichlt sich deshalb ein gleitender 7-er Durch-

schnitt, was am aktuellen Rand zu einem Verlust von 4 Monaten fihrt.

4

Forum der Bund istik, Bd. 35/2000 99




Gernot Nert

Abbildung 1

Verarbeitendes Gewerbe' - Westdeutschland
(saisonbereinigte Werte)
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Nach diesem Uberblick iiber die ifo Konjunkturumfragen sollen nun konkrete Einsatzmog-
lichkeiten von ifo Umfragedaten bei der Prognose aufgezeigt werden.

Die Ergebnisse von Unter eignen sich grundsitzlich zum Einbau in den
vorherr den iterativ yii Prognoseansatz als auch in die Prognose mittels 6ko-
nometrischer Modelle. Ohne Zweifel offener hierfiir ist das iterativ-analytische Verfahren,
Die Bausteine fiir die Prognose konnen bei diesem Verfahren leichter ,eingesetzt” werden
als bei einer streng fi lisi Modell

Ferner hat sich gezeigt, dass allein mit dem Hinzufiigen von Urteils- und Erwartungsdaten
in bereits i le Strukturmodelle in der Regel keine signifikante Verbesserung der
Prognosegiite erzielt werden kann. Wenn man schon diesen Weg gehen will, sollte man
spezielle Antizipationsmodelle konstruieren (vgl. hierzu Naggl 1989, S. 469 - 490).

Im Folgenden soll deshalb allein auf das iterativ-analytische Prognoseverfahren abgestellt
werden. Der besondere Vorteil dieses Verfahrens besteht darin, dass das gesamte verfiig-
bare qualitative und quantitative Datenmaterial verwendet werden kann. Neue Informatio-
nen am aktuellen Rand lassen sich jederzeit milhelos einbauen. Es gibt keine Begrenzung
der Variablenzahl. Aufgrund der Mehrstufigkeit des Verfahrens kénnen die Teilprognosen

5) Vgl hierzu Krumper (1989, 5. 443 - 451).
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von Bereichsspezialisten erstellt werden, die auf ihrem jeweiligen Arbeitsgebiet iiber ein
grofies Detailwissen verfiigen. Der Schitzansatz bietet eine besondere Flexibilitit, sich auf
die jewcils wichtig,slcn neura]gi.schen Punkte der Konjunktur am aktuellen Rand und im ei-

n P itraum zu ieren. Fir iterativ-analytische Teilprognosen kon-
nen bei Bedarf auch spezielle Gkonometrische Strukturmodelle, zeitreihenanalytische Ver-
fahren oder Indik itze herangezogen werden, In den folgenden zwei Ubersichten

sind ausgewihlte Indikatoren fiir die ifo Kurzfristprognose zusammengestellt (vgl. Uber-
sicht 1 und Ubersicht 2, S. 102; vgl. hierzu Nierhaus 1998, S. 7 - 19).

Ubersicht 1
Schematische Darstellung des ifo Verfahrens bei der Konjunkturprognose

Die makroékonomische Prognose des
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Ubersicht 2
Ausgewiihlte Indikatoren fiir die ifo Kurzfristprognose
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Abbildung 2

Konjunkturindikatoren

Bruttoinlandsprodukt real” (Deutschland)

Veranderung gegendber Vorjahr in %
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Beim iterativ-analytischen Prognoseansatz werden neben dem disaggregierten Vorgehen,
bei dem qualitative und quantitative Indikatoren zur Prognose bestimmiter Variabler dienen,
auch Globalindikatoren zur Einschiitzung der aktuellen konjunkturellen Situation und der
kurzfristigen Prognose eingesetzt. Was die Konstruktion von Globalindikatoren - auch zu-
sammengesetzte Indikatoren oder ,composite indicators” genannt - anbelangt, gibt es eine
Vielzahl von Ansitzen. Erinnert sei etwa an die OECD Main Indicators, die fiir alle OECD
Miigliedslinder, d.h. auch fiir Deutschland, sogenannte ,composite-leading®, ,-coincident™
und ,-lagging indicators" ausweisen.

In verschiedenen Untersuchungen hat sich gezeigt, dass das ifo Geschiftsklima, das als
geometrisches Mittel aus zwei Reihen gebildet ist, bereits einen sehr brauchbaren globalen
Frithindikator fir das Bruttoinlandsprodukt ergibt (vgl. Abbildung 2). Wie oben dargestellt,
muss im Sinne eines Top-Down-Ansatzes eine solche Globalprognose durch eine detaillier-
tere Schatzung von Teilaggregaten abgesichert werden. Hier sollen aber nur Beispiele fur
eine Globalschitzung mit Hilfe der ifo Umfragedaten vorgestellt werden (vgl. Langmantel
1999, 5. 16 - 21).

Das erste Beispiel basiert auf einer neueren Forschungsarbeit von E. Langmantel. Nach
diesen Untersuchungen sind das Geschifisklima, bzw. seine beiden Komponenten, im ver-

beitenden Gewerbe Westd hlands gut geei die Entwicklung des Bruttoinlands-
produkts in den nachsten 2-3 Quartalen vorauszuschitzen. Die Tatsache, dass die entspre-
chenden Konjunkturtestreihen fiir die Industrie zu diesem Zweck besser geeignet sind als
die umfassendere Reihe fiir die gewerbliche Wirtschaft - d.h. Industrie, Bau und Handel -
diirfie daran liegen, dass die Industrie noch immer der ,Zyklusmacher® ist, d.h. der den
Konjunkturzyklus bestimmende Faktor,

Wie schon in vorangegang u hungen zeigle sich auch in Langmantels Arbeit,
dass es fiir prognostische Zwecke vorteilhaft ist, Geschiftslage und Geschaftserwartungen
getrennt zu analysieren. Sein \-"orgehen beruht darauf, mit Hilfe der Geschiftserwartungen
die Geschifislage for 1 . Nachdem der Geschifislage-Indikator einen engen Zu-
sammenhang mit der Verdnderung des Bruttoinlandsprodukts aufweist, gelingt es damit
auch, die gesamtwirtschaftliche Aktivitit zu prognostizieren. Dies ist in Abbildung 3 und
Abbildung 4 (siehe 5. 105 und 106) demonstriert, In Abbildung 3 wird der enge Zusam-
menhang zwischen Geschifislage und BIP-Veriinderung deutlich; in Abbildung 4 ist der
Zusammenhang zwischen Geschiftserwartungen und Geschiifislage dargestellt. Dieser op-
tisch klar erkennbare Zusammenhang liisst sich auch dkonometrisch eindeutig nachweisen;
der beste Zusammenhang ergibt sich bei einem Vorlauf von 3 Quartalen. Stellt man zu-
siitzlich in Rechnung, dass der ifo Konjunkturtest normalerweise ein Quartal frilher publi-
ziert wird als die Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung, dann erhilt man einen Prognose-
horizont von bis zu vier Quartalen gegeniiber dem letztverfiigharen Stand des amtlichen
BIP.
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Abbildung 3
Zusammenhang zwischen Bruttoinlandsprodukt
und Geschiiftslage
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Abbildung 4
Zusammenhang zwischen Geschiiftserwartungen
und Geschiiftslage
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Die Brauchbarkeit dieses relativ einfachen Schitzansatzes fiir die BIP-Prognose ist anhand
der folgenden Tabelle demonstriert (vgl. Tabelle 1, S. 108, und Abbildung 5, 5. 109).

Dargestellt ist in Tabelle 1 als erster Wert jeweils die tatsichliche Wachstumsrate fiir das
vorangegangene Quartal. Es folgen dann eine Schitzung fiir das gerade abgelaufene Quar-
tal, fiir das bereits Geschiftslagedaten vorliegen, und eine Prognose fir die niichsten 3
Quartale.

Der Gesamteindruck der ngnmcn nuf Basxs der Komponenten des ifo Geschifisklimas ist,
dass die Phasen der konjunl b g und Verlang g relativ gut getrof-
fen wurden, auch wenn es bei der Abschiuung dcr Wa::hslumsmtmsntit z.B. Anfang 1996
und Anfang 1998 zu proferen Fehlern gekommen ist. Hierbei waren allerdings in erheb-
lichem Malle Sonderfaktoren wie der besonders strenge Winter Anfang 1996 und anderer-
seits der dberraschend milde Winter Anfang 1998 verantwortlich, was insbesondere Aus-
wirkungen auf die Bauaktivitit hatte.

Insgesamt zeigt dieses Beispiel, dass das Geschifisklima ein guter Konjunkturindikator ist.
Maoglich ist auch, auf seinen beiden Komponenten Geschafislage und Geschaftserwartun-
gen, einen quantitativen Prognoseansatz aufzubauen, mit dem sich das reale Bruttosozial-
produkt bis zu vier Quartale vorausschitzen lisst.

Es stellt sich die Frage, weshalb gerade das Geschiftsklima mit seinen beiden Komponenten
so gute Prognosequalititen aufweist. Der Hauptgrund liegt wohl darin, dass mit dieser
Grofle in erster Linie die tatsichliche bzw. die erwartete Gewi icklung g

wird, Dies lasst sich z.B, demonstrieren durch einen Vergleich des Geschiftsklimas mit der
Gewinnentwicklung wie sie von der Bundesbank auf der Basis von Bilanzanalysen, aller-
dings mit einem zeitlichen Riickstand von rund zwei Jahren, ausgewiesen wird (vgl. Ab-
bildung 6, S. 110). Diese Erkenntnis deckt sich mit fritheren Untersuchungen des ifo Insti-

tuts im Hinblick auf die Besti gsgriinde der Urteile und Erwartungen zur Geschiifis-
lage. Wie der sogenannte ,Test des Tests* ergab, spielt die Gewinneinschitzung neben dem
Nachfi d eine heidende Rolle. Man kénnte einwenden: Warum wird nicht direkt

nach dem Gewinn gefragt? Hierfir mafigeblich ist die in Deutschland immer noch vorhan-
dene Scheu, sich direkt zum Gewinn zu duBern. Auflerdem liegen zum Zeitpunkt der Kon-
junkturtestbefragungen noch keine detaillierten Gewinnzahlen fiir den gerade abgelaufenen
Monat vor, so dass ein mehr allgemein gehaltener Begriff wie Geschéfislage angemessener
erscheint als eine direkte Frage zum Gewinn.
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BIP-Prognosen mit dem ifo Geschiiftsklima

Tabelle 1

Veriinderung des realen Bruttoinlandsprodukts” gegeniiber dem Vorjahr

in %
[ Prognosen

T uartal

Were 95/ |95V [ 9an [ S61 [aeni 56V | 971 | a7ai |7l 8V | 964 [ oai [98Ai [ seav [sanm
15951 24
wasm | 22 |2
wasm| 13 20 13
1895 1.0 22 19 10
15961 03 10 08 08 03
10960 | 06 11011 10 08 06
15561 14 13 12 1 1 4
meav| 11 13013 14 15 1
19am 1] 12 14 16 15 08
1gamm | 28 21 14 15 25 16
E T 425 25 217 18
1oemv] 19 25 28 26 27 19
1981 39 11 28 31 3
19em | 12 15 22 16 26 12
19sam| 20 23 20 17 20 20
19s8nv| 20 21 22 21 16 20|18
19691 19 14 19 15| 06
1699m 1718 18| 10
19590 13 13|
= 18|17
20000 kg
20000 17
1} Preisen von 1995
1) Revidierts Werla
Duello: Stabslisches Bundesami, Schatzungen des o Instauts
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Abbildung 5
BIP-Prognosen mit dem ifo Geschiiftsklima

= Tatsdchliche Werte*
o === Prognosen™

1895 1996 1897 1998 1999

* Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1895, Veranderung
gegenlber dem Vorjahr in %.

** Prognosen Ober jeweils 4 Quartale mit schrittweise um
1Quartal hob a
Quelle: Statistisches Bundesaml, Schatzungen des ifo Instituts.

Statistisches Bundesamt, Forum der Bundesstatistik, Bd. 35/2000 109



Gernot Nerb

110

Abbildung 6

Bestimmungsfaktoren der Investitionen
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prog mit dem ifo Konjunkturiest

Die Gewinneinschiitzungen und -erwartungen sind nun einmal die treibende Kraft fiir die
konjunkturelle Entwicklung. Dies ist die Qui des fiir die praktische Konjunkturfor-
schung immer noch sehr ergiebigen Werkes von Wesley Claire Mitchell, dem Griinder des
National Bureau of Economic Research (NBER) in den USA. Eine konjunkturelle Expan-
sion basiert auf steigender Nachfrage, die ihren Grund wiederum in héheren Gewinn-
erwartungen hat. Dies fiihrt frither oder spater zu Engpassen und steigenden Inputpreisen,

was die Gewi ge driickt. K p wie Kurzarbeit und Entlassun-
gen herrschen in konjunkturellen Abschwiingen vor. Ein zentrales Element von Mitchells
Konjunkturvorstellung ist die Erl is, dass im friihen Aufschwung die K wick-

lung der Preisentwicklung hinterherhinkt, was die Gewinne und die Gewinnerwartungen
steigen lasst, Bereits vor dem oberen konjunkturellen Wendepunkt dreht sich erfahrungs-
gemilfl dieses Verhiltnis zwischen Kosten und Preis um, was sich zunichst in schlechteren

Gewi ichten und anschliefend in einer ungiinstig Einschitzung der aktuellen Ge-
winnsituation niederschligt. Diese Beobachtung einer schrumpfenden bzw. wieder steigen-
den Gewinnmarge ist auch heute noch von zentraler Bed fiir die Eil 1g der aktu-

ellen konjunkturellen Situation und die Einschatzung der kurzfristigen Entwicklungsper-
spektive. Dies kommt sehr gut in folgender Grafik zum Ausdruck (vgl. Abbildung 7,
S. 112).

Die gerade vorgestellte Variante einer zweidimensionalen Analyse - Geschiifislage und Ge-
schiiftserwartung - ldsst sich noch erweitern. Gedacht ist an eine Segmentation der Firmen
nicht nach ein oder zwei, sondern nach wesentlich mehr Kriterien. Angestofien wurde die-
ser multivariate Ansatz von Ungleichgewich,tsmndeilen.

Der Kerngedanke der U hgewich delle ist iiber d und einfach zugleich:
Preise und Léhne dndern sich nicht schnell und ausreichend genug, um Ungleichgewichte
zwischen Angebot und Nachfrage zu verhindern. Dies gilt fiir Giitermérkte ebenso wie fiir
den Arbeitsmarkt. Je nachdem welcher Typ von Ungleichgewicht auf der Mikroebene
iiberwiegt, sprechen wir von einer gesamtwirtschafilichen Angebots- und Nachfrageliicke.
Die ersten Ungleichgewichismodelle wurden Anfang der 80er Jahre von Barro und Gross-
man entwickelt, Fiir die empirische Wirtschaftsforschung waren diese Modelle allerdings
noch wenig geeignet, da sie zu hoch aggregiert waren und damit nur sehr pauschale
Schlussfolgerungen dariiber zuliefen, in welchem Zustand sich die Gesamiwirtschaft befin-
det. Dieser Vorwurf gilt auch fiir Malinvauds Arbeiten, wobei Malinvaud allerdings das
groBe Verdienst gebiihrt, die wirtschafispolitische Relevanz dieses Forrschungsansalzes her-

ausgearbeitet zu haben. Die Wirkung der lmrl-- lichen wirtsch litischen Mafinah
men hiingt nach seinen Forschung: ganz entscheidend d.avon ab, in welcher
Au:,gangssnunlmn sich die Wirtschaft beﬁnder z.B. ob es sich vorrangig um eine nachfra-

Arbeitslosigkeit vom K hen Typ handelt oder um eine ,klassische® Ar-
bens!osngkml die ihre Ursache primir in zu hohen Realléhnen und als Folge davon in zu
wenig arbeitsplatzschaffenden 1 iti hat. Im ersteren Fall wiirde bei einer staatlichen

Nachfragestimulierung der Multiplikatoreffekt voll zum Tragen kommen; im Fall der
Lklassischen* Arbeitslosigkeit wiirde sich dagegen keine Multiplikatorwirkung einstellen.
Eine Reallol kung hitte im Key hen Fall einen negativen, im Fall der ,klassi-
schen” Arbeitslosigkeil dagegen einen positiven Beschiftigungseffekt.
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Abbildung 7
Zusammenhang zwischen der Lagebeurteilung und
den Erwartungen nach dem ifo Konjunkturtest
Verarbeitendes Gewerbe "
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Quedle: #o Konjunkturtest. Westdeutschiand

Die wirtschaftliche Realitét ist jedoch wesentlich differenzierter, als dass sie sich mit pau-
schalen Etiketten wie ,Key he, nachfragebedingte Arbeitslosigkeit oder | klassische
Arbeitslosigkeit" hinreichend charakterisieren liee. Die Weiterentwicklung der Ungleich-
gewichtsmodelle setzte daher folgerichtig an der mikroSkonomischen Fundierung dieses
Ansatzes an.

Hierbei bieten sich Konjunkturtestdaten geradezu an, da sie schon von der Konzeption her
Abweichungen vom - wie auch immer definierten - Normalzustand messen sollen (z.B.
Fertigwarenlager hiher oder niedriger als normal; technische Kapazititen im Hinblick auf
die erwartete Nachfrage zu grofi oder zu klein etc.). Eine Pionierleistung auf diesem Gebiet
hat Lambert erbracht (1986). Sein Modell ergibt wesentlich wirklichkeitsnihere und wirt-
schaftspolitisch relevantere Ergebnisse als die Ungleichgewicl iell der .,ersten Gene-
ration”, da hier der Ubergang von einem vorherrschenden Ungleich d zu ei-
nem anderen graduell und nicht mehr abrupt erfolgt. Lambert “arbeitet also nicht mehr mit

«Schwarz-Weill-Schablonen”, sondern bericksichtigt die in der Realitit dominierenden

Schattierungen der verschied Art. Auf das Modell Lamberts soll hier nicht niher ein-
gegangen werden. Vielmehr wurde - angeregt durch Lamberts Arbeit - eine Typologisie-
rung von Industrieunter p i folgender Konjunkturkategorien vorgenom-

men:
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«Nachfrageschwiiche*

Das Hauptproblem besteht hier fiir die Umemellmen darm. dass die Nachfrage zu ge-
ring ist, um das vorhandene Produkti ial Anget gpisse beste-
hen nicht; daher wiire bei einer Nachfragev und Produktionssteigerung auch nicht mit
einer ( ten) Beschleunigung des Prei iegs zu rechnen,

Praktisch erfolgt die Zuordnung in der Weise, dass alle U h hierzu g

werden, die bei der vierteljahrlich gesteliten Frage nach derzeitigen Produktionsbehin-
derungen die Position ,zu geringe Nachfrage® angegeben haben.

+Keine konjunkiurellen Stérungen*

In dieser Gruppe werden jene Unternehmen zusammengefasst, die nach eigener Ein-
schitzung keinen Produktionsbehinderungen ausgesetzt sind, weder auf der Angebots-
noch auf der Nachfrageseite, und die gleichzeitig die Geschiftslage als gut oder zumin-
dest als befriedigend beurteilt haben.

»Angebotsengpasse”

Die Unternehmen in dieser Gruppe haben keine Probleme mit der Nachfrage; auf der
Angebotsseite machen ihnen jedoch Engpésse zu schaffen. Formal erfolgt die Zuord-
nung in der Weise, dass jene Unternehmen herausgefiltert werden, die mindestens ei-
nen der folgenden Griinde angegeben haben: Arbeitskriiftemangel, zu geringe techni-

sche Kapazititen, Mangel an Vormaterialien oder finanzielle Engpésse.

«Nachfrageschwiiche und Anget gpisse”
Dieser Fall wird hier nicht niiher untersucht. Eme \"o!kswmschaﬁ die sowohl durch
Engpésse auf der Nachfrage- als auch der Ang il ichnet ist, diirfte vor
allem nur in Entwicklungs- und Schwellenlindern vork wo infolge von Devi-

senbewirtschaftung der Import von Vormaterialien und Investitionsgiitern hiufig auf
Schwierigkeiten stofit und pleichzeitig die inlindische Nachfrage - z.B. infolge eines
Austerititskurses wegen hoher externer und interner Verschuldung - relativ schwach
ist und der Export mangels zu geringer qualitativer internationaler Wettbewerbsfahig-
keit hierfiir kaum einen Ausgleich bringen kann.
Die Einteilung in solche Konjunkturkategorien kann noch in vielfacher Hinsicht verfei-
nert werden. Beispielsweise kinnen die Gruppen | und 3 mit Hilfe der Variablen
. Technische Kapazitiit in den niichsten 12 Monaten® noch tiefer aufgeschliisselt wer-
den,
1 .Ausgeprigte Nachfrageschwiche”
Zusitzlich zum derzeitigen Nachfr 1 rechnen die Unterneh auch im
Hinblick auf die nachsten 12 Monate mit Uberkzpazualen
1.2 , Voriibergehende Nachfrageschwiche”
Hier wird die Produktion im Berict zwar durch zu geringe Nachfrage be-
hindert, auf mittlere Sicht (niichste 12 Monate) erwartet man jedoch keine Aus-
lastungsprobleme.
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3.1, Ausgepriigte Angebotsengpiisse”

Zusatzlich zur derzeitigen Behinderung der Produktion durch Engpiisse auf der
Angebotsseite werden auch mit Blick auf die niichsten 12 Monate die technischen
Kapazititen als zu klein eingeschiitzt.

3.2 | Voriibergehende Angek fisse”

Hier wird mittelfristig mit einer ausreichenden technischen Kapazitit gerechnet.
Aktuell herrscht allerdings Fachkrifiemangel vor oder es bestehen Engpisse bei
Zulieferungen.

Dieser neue Ansatz zur Darstellung der Konjunkturtestergebnisse - in Erganzung zur tradi-
tionellen Aufgliederung nach Branchen und Grofenklassen - scheint zur Untersuchung un-
ternehmerischer Verhaltensweisen besonders gut geeignet. Es ist namlich zu erwarten, dass
je nach konjunkturellem Regime nicht nur unterschiedliche Preis-, Beschitftigungs- und
Investitionserwartungen, sondern auch unterschiedliche Reaktionsmuster bei Nachfrage-
iiberraschungen vorherrschen (vgl. Abbildung 8 und Abbildung 9, S. 115).

Die Moglichkeiten der umfragegestiitzten Wirtschafisforschung mit dem Ziel, die aktuelle
Konjunki lyse und -prog zu verbessern, sind also bei weitem noch nicht ausge-
schopft. Hierin liegt auch der besondere Reiz, auf diesem Gebiet weiterzuforschen.

Abbildung §

Typologisierung von Unterneh nach Konj
Westdeutschland / Industrie insgesamt

P R P A A

Anteile in %; Quartale
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Abbildung 9
Typologisierung von Unternek nach Konjunkturkategorien
Neue Bundesliinder / Industrie insgesamt

Angebotsprobleme ausschiedich (3§

FfFdPffFfeFgFpeLsesepess

Anteile in % Quariale
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Diskriminanzanalyse als Instrument
der Konjunkturforschung

1 Einleitung

Die Konjunkturforschung zahlt zu den iltesten, am besten ausgebauten und alles in allem
wohl auch erfolgreicheren Feldern der empirischen Wirtschaftsforschung. Das Theorie-
angebot ist reichlich, berenls vnr dem E.mmn Weltkrieg wurden mehr als 100 Konjunktur-
theorien gezahlt, und seit lers dsaufnah in den dreifliger Jahren diirften
vermutlich noch einmal so viel hi } sein. Erfreulich breit ist auch das Metho-
denangebot. Erst recht gilt dies fiir die Daten: Kein Feld der amtlichen Statistik ist so breit
und so dicht wie das der Konjunkturstatistik. Auch was die Ergebnisse angeht, kann sie sich
durchaus sehen lassen: Gemessen am mittleren Fehler der BSP-, der Inflations-, der Ar-
hmlslnscn- oder der Det'ml,prognmcn steht die Konjunkturforschung kaum hinter der Prog-
istung anderer ange Wi haften oder Kiinste zuriick.

Ungeachtet dieser Befunde zeigen sich Okonomen wie breite Offentlichkeit gleichermafien
mit der empirischen Konjunkturforschung und ihren Ergebnissen hiufig unzufrieden und
au.ﬂem vielfiltige Knuk Was die Genauigkeit der Prognosen angeht, so seien die genann-
ten Resul Durck i bni und in den Phasen groBer Unsicherheit sind die
Fehler sehr viel griBer, bis hin zu deutlichen Verfehlungen der Richtung; dass auch in die-
ser Hinsicht Zins-, Wechselkurs-, aber auch Erdbeben- oder Klimaprog nicht besser
abschneiden, dndert an der Unzufriedenheit wenig. Ebenso viel Unbehagen verursacht - je-
denfalls im Fach -, dass die Konjunkturprognosen nur selten als in befriedigender Weise
Lheorensch begrundﬂ angesehen werden, Eine Konjunkturtheorie im Sinne des v. Béhm-

Schlufisteins* der Wirtschaftstheorie ist nicht in Sicht und leider ist nicht
allen die Geduld der Positivisten eigen, sich mit den bisherigen Erklirungs- oder Prognose-
leistungen zu begniigen, ohne die Suche nach Uberwindung der ,groBen Dichotomie*
(Tichy) aufzugeben.

Bis jetzt waren entsprechende Integrationsversuche nur wenig erfolgreich. Eine der Ursa-
chen diirfte sein, dass die seit dem Ende des Zwenen Weldu'leges dominierende Makrodko-
nomie im Unterschied zur bis dahin herrsch Symp logie® (Epstein 1933) den
ganzheitlichen* Charak des Konjunkturphinomens (und die dariiber vorliegenden
Informationen) ignoriert. Sie bemiiht sich um dessen analytische Rekonstruktion via Erkla-
rung des Konsum-, Investitions-, Preis-, Besch&ﬁlgungsverhalm usw., dabei findet aber
das Konjunkturphinomen wenig explizite Ber gung; in den makrodk ischen
Modellen dominieren iiberwiegend exogene (monetire) Konjunkturtheorien. Kurz, die
ganzheitliche Perspektive verlor, mchl zuletzt wegen des Vorwurfs des . measurement

without theory” (Koop ), d an Boden, ungeachtet der beachtlichen diagnosti-
*) Prof. Dr. Ullrich Heil Rheinisch- i Instirut fiir Wirtschafisforschung (RWT), Essen, und
Gerhard-Mercator-Universitit GH Duisburg,
Die Arbeit ist im Rahmen des von der Dy hen Forsch i {DFG) geforderten Sonder-
fi i i ion in moltivari Ix k (SFB 475)
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schen Leistungen etwa des Burns/Mitchell-Ansatzes oder seiner Varianten. Ergebnis dieser
Trennung oder Dichotomie ist, erstens, dass die Diagnosen und Prognosen zwar einerseits
ein sehr detailliertes und damit umfangreiches Bild der g irtschafilichen Entwicklung
zeichnen, andererseits aber nicht zu einem zusammenfassenden, knappen Urteil iiber den
gegenwiirtigen oder kiinfiigen Zustand ,der Konjunkmr® finden; umgekehrt leidet der
ganzheitliche Ansatz noch immer daran, dass seine analytische Fundierung mangels iiber-
priifbarer, quantifizierter Einb g in einen g i m:ui‘ilicheu Funktionszusammen-
hang nach wie vor bescheiden ist. Zu einem Briickenschlag zwischen beiden Forschung;
richtungen ist es selten geknnmn (z.B. DleboEdIRudebusch 1999), obwoh! die ,analyti-
sche” wie die .symptc logische® B gsweise davon profitieren konnten. (Den
information load beiseite gel. sind mehr [nformati besser als weniger, zumal
wenn sie sich erginzen und wenig kosten, wie hier der Fall.)

Dies ist Anlass, im Folgenden einen neuen Ansatz - genau genommen ist er freilich mehr
als 20 Jahre alt - ndher vorzustellen, seine analytische und seine diagnostisch-klassifikatori-
sche Leistungsfihigkeit allgemein und anhand von Ergebnmen fiir Deutschland zu illustrie-
ren. Im Einzelnen wird wie folgt vorgegangen. Abschni kapituliert kurz Ansiitze der
Konjunkturklassifikation sowie die dlngmsusche'n. aber a‘uch die analytischen Aufgaben,
die dabei die Diskriminanzanalyse erfiillen kann. Abschnitt 3 ruft ihre methodischen Grund-
lagen in Erinnerung, Abschnitt 4 stellt einen entsprechenden Ansatz fiir die Bundesrepublik
vor und prisentiert erste Ergebnisse fiir den Zeitraum 1955 bis 1994, Eine methodische
Einordnung und Bewertung der Diskriminanzanalyse als Instrument der Konjunkturklassifi-
kation beschliefit die Ausfihrungen (Abschnitt 5).

2 Klassifikation als Instrument der Konjunkturanalyse

Allgemein gesehen hat die Klassifikation von Ereignissen, Entwicklungen usw, eine Reihe
von Zwecken, die von der ,orientierenden Beschreibung® bis hin zur Vorstufe der Theorie-
bildung reichen. Historisch gesehen lisst sich in den einzelnen Wissenschaften hiufig eine
Tendenz der Ablésung klassifikatorischer Begriffe durch komparative und schlieBlich quan-
titative feststellen, eine Ausnahme bildet bislang (noch) die Biologie, wo Klassifikationen
ihre Bedeutung behalten konnten (Wolters 1984, §. 409). Eine besondere Rolle nahm die
Klassifikation in der dlteren Konjunkturforschung ein, die den Zyklus primér ganzheitlich
und als regelmiilige Abfolge charakteristischer Phasen (z.B. Aufschwung, Abschwung,
Krise usw.) verstand, was bis in die siebziger Jahre seinen Ausdruck in z.T. sehr detail-
lierien Klassifikationsschemata z. B. von Burns/Mitchell (1947, S. 35 ff.) bzw. dem Natio-
nal Bureaw of Economic Research (NBER) (Zarmowitz 1996, S. 83 ff.), Spiethoff (1955,
S. 78 ff.) oder Ticky (1976, S. 76 ff.) fand; inwiefern es sich dabei um ,klassische Kon-
junkturschwankungen® oder um , Wachstumsschwankungen® handelt, kann hier offen blei-
ben (vgl. dazu fiir Deutschland z.B. Wagner 1972). Fiir die Theorie bzw. die Theorie-
entwicklung spielten diese Klassifikationen keine gréfiere Rolle, wenn man von den zeit-
weiligen Vi hen absieht, ph pezifische Reaktionen der Akteure etwa bei der Kon-
struktion makrodk ischer Ungleichgewict lelle zu identifizieren (fiir Deutsch-
land z.B. Bauer 1985).

118 Statistisches Bundk Forum der istik, Bd. 35,2000




Diskriminanzanalyse als Instrument der Konjunkturforschung

Eine nach wie vor grofe, dings wieder } le Rolle spielt die Phasenbetrach-
tung dagegen bei der empirischen Konjunkturanalyse, in der komparative Aspekte, also der
Vergleich der Phasen in verschied Zyklen, Beachtung finden ( z.B. in Council of Eco-
nomic Advisers 1999, §. 69 ff; Fuhrer/Schuh (1998). Die verwendeten Klassifikations-
schemata unterscheiden allerdings meist nur zwischen Auf- und Abschwung. Grundlage der
Zyklenabg; g und -einteilung bilden in der Regel die Abweichungen der t

von der Trend- Entwlcklun,g des BSP oder von der Industriellen Nettoproduktion. Die
Sensibilitat der gewihlten zeitlichen Abgrenzung des Zyklus bzw. der einzelnen Phasen ge-
geniiber alternativen Versuchen ( z.B, Smeets 1992; Tichy 1994, S. 42 ff.; Dopke 1998)
erweist sich - wledenu-n als recht robust. Auf diese Weise ergibt sich ein anschaulicher
Mafistab zur konj llen Beurteilung beobachteter oder prognostizierter Entwicklungen

wie auch zur Deduktion ,stilisierter Fakten®,

Das inhaltliche Grundproblem von Klassifikationen ist die Auswahl geeigneter Klassifika-
tionsgesichtspunkte bzw. Klassifikatoren. Die Unterscheidung zwischen ,natiirlichen* und
L kiinstlichen" Kriterien, ,je nachdem die Klassifikationsgesichtspunkte ‘wesentlich' sind
und ‘in der Natur' des klassifizierten Gegenstandsbereichs liegen oder nicht® (Wolters
1984, S. 409) ist naturgemill unscharf. Im Z hang mit dem Konjunkturphi

gilt dies angesichts der Vielzahl von Erklarungsversuchen auch fir die ,systematische*
Relevanz. Hinzu kommt aus der Nutzerperspektive der - zumindest verstandliche - Wunsch
nach Identifikation entsprechender kurz- und mittelfristig stabiler Muster. Meyer/Weinberg
{1975a) schlugen z.B. in den siebziger Jahren fiir die Vereinigten Staaten in Anlehnung an
die NBER-Einteilung ein ,modernes” Vier-Phasen-Schema (recession, recovery, demand
pull, stagflation) vor, mit dessen Hilfe es ihnen gelang, die Entwicklung von 1948 bis 1973
mit Hilfe von 20 Variablen und unter Verwendung der Diskriminanzanalyse ,remarkably
well*!) zuzuordnen. Schema und Klassifikatoren erwiesen sich in spateren Untersuchungen
(Heilemann 1982) als stabil und auf Deutschland iibertragbar (Meyer/Weinberg 1975b). Die
Ergebnisse waren jedoch dariiber hinaus bed Mit den Klassifik liegt ein Vari-
ablensatz vor, der zwar eine grofe, aber keine vollstindige Ubereinsti:mumg mit den
Lstilisierten Fakten* aufweist, insbesondere werden der Arbei kt und die Verteil

seite nicht so detailliert, wie z.B. in Kromphardts (1989, S. 176) Dmlellung abgehlldel
Insofern relativieren der Ansatz bzw. seine Ergebnisse die weitverbrei llung vom
Zyklus als einem primér univariat/BSP- charakterisierten Phéinomen, wie sie z. B. den
Schemata der Deutschen Bundesbank oder des Sachverstindigenrats zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung (SVRW) zugrunde liegen.

Im Kern stellt die Vorgeh ise eine Kombination von Phasenbetrachtung, Gesamtindi-
katoren und ,Regressionsanalyse™ dar. Damit ergeben sich iiber die Klassifikation hinaus
eine Reihe analytischer Aussagemdglichkeiten, von denen bislang allerdings wenig
Gebrauch gemacht wurde - auch nicht von Meyer/Weinberg. Zuniichst ist dabei an die nu-
merische Differenzierung der diskreten Klassifikation selbst zu denken, wie sie su:h aus
dem Ausweis der discriminant scores bzw. den damit zu berechnenden Wak i

keiten ergeben. Vor allem aber zihlen dazu sowohl der Selektionsprozess der klassifizie-
renden Variablen (Klassifikatoren) als auch die Hinweise auf die Zyklenbedeutsamkeit ein-

1) Die T bei der K dnung betriigt 89,5 vH (Vierteljahres- und Monatsdaten) bzw. 81.7 vH

(M ds (Eigene nach Angaben bei Meyer/Weinberg 1975a, 5. 190.)
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zelner Variablen. Sie leistet so z.B. einen Beitrag zur Bestimmung stilisierter Fakten*,
Ind:kamren oder l.nd.lkalurcnsystem (s.0.), der iiber die bisherige Praxis (Gleichgewich-
tung, Hauptk lyse) geht. Da sich die Parameter der Diskriminanzfunk-
tionen, zumindest im Prinzip, &hnlich wie die Beta-Koeffizienten der Regressionsanalyse
interpretieren lassen, ergeben sich iiber die diskreten Aussagen hinaus auch solche zum
Gewicht der Diskriminatoren in den einzelnen Phasen, ihrer Entwicklung im Zeitverlauf
usw.

3 Zur Methode der linearen Diskriminanzanalyse?

Ziel der Diskriminanzanalyse ist es, n Objekte mit m beobachteten Merkmalen, 1 <i<n,
anhand von Merkmalsauspragungen einer Menge von vorgegebenen Gruppen oder Klassen
zuzuordnen. Die Anzahl der Gruppen G muss = 2 und < m - | sein. Im Falle der linearen
Diskriminanzanalyse (LDA) werden Funktionen:

Yg =cgiXin + o+ Cgm Xmns 155G -1, (1

gebildet, wobei y, die unabhingige (Gruppen-, Klassen-) Variable der Zugehbrigkeit zu
Gruppe g, ¢, den Koeffizienten des i-ten Merkmals in der g-ten Funktion bezeichnet und x;,
die Beobachtung des i-ten Merkmals beim n-ten Objekt. Geometrisch bilden die Diskrimi-

nanzfunktionen Hyperet im m-di i Merkmalsraum, die diesen nach der
Gruppenzugehdrigkeit in Unterrdume unterteilen.

Zur Schitzung der Parameter werden die Beobachtungen (X) anhand einer vorzugebenden
Klassifikation in Teilmatrizen X, ..., X, gegliedert:

Xi
X=X |+ (2)
X

wobei jede Teilmatrix X, die n, Beobachtungen enthilt, die zu Objekten der Gruppe g
gehiren:

- )
«f - xim
X =| - . (3)
W . s (g}
X! Xpgm
2) Neben der hicr llten linearen Diiskrimi: I die auf R. A. Fisher zuriickgeht, gibt es auch
solche, die mit nichili Funk iskrimini b fiber die machen
usw. Ein breiter Li u ick diber die Methoden und neuere ikl findet sich z.B. in Sonder-

forschungsbereich 475, 1996, S. 230fT. sowie bei Roehl/Weihs 1998.
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wobei Index (g) die Gr gehdrigkeit bezeick Gesucht wird eine Linearkombina-

tion der Spalten von X, so dass das Verhiltnis:

Summe der quadrierten Abstinde zwischen den Gruppen
Summe der quadrierten Abstinde innerhalb der Gruppen

(4)

maximiert wird. Es geht also darum, die Streuung zwischen den Gruppen miglichst grof
und die Streuung innerhalb der einzelnen Gruppen moglichst klein werden zu lassen.

Zur Maximierung von (4) ist ein Eigenwertproblem (Green 1978, S. 490 f.) zu lésen. Der
Eigenvektor zum grifiten Eigenwert ist dann die Losung fiir den Vektor ¢,, und die einzel-
nen Elemente des Eigenvektors bilden die Koeffizienten der ersten Diskriminanzfunktion.

Fiir die weiteren Diskriminanzfunktionen werden anschlieflend, nach absteigender Grofle,
die iibrigen Eig und Eigenvel besti

Wie in den vorang Abschni bereus ausgefithrt, gestattet die Diskriminanz-
analyse nicht nur sehr detaillierte d i ische Aussagen im Sinne der Klas-

sifikation neuer Beobachtungen (y,), sondem auch eine Reihe von analyfischen Aussagen
2.B. zur Qualitat der Diskrimination (F-Werte, Wilks' A, %*-Test usw.) und damit auch
zum Einfluss einzelner Beobachtungen (Campbell 1980) oder dem Einfluss einzelner Dis-
knrmmtoren (x) auf das Klassifikationsergebnis. Dartiber hinaus lassen sich durch Stabili-

lysen der Diskrimi funkti Aussagen z.B. zum Wandel des betrachteten Phi-
nomens und seinen Ursachen oder zur D itivitit hen. Kritische hodische
Anmerkungen zur Diskriminanzanalyse ergeben sich vor allem in zweierlei Hinsicht: Der
zeitliche Verlauf und die Varianz der Zeitreihen der Klassifik bleiben ginzlich unbe-

achtet (wie dies auch z.B. im Falle der Referenzzyklenmethode (s.u.) der Fall ist); zwei-
tens, die Anforderung der Gleichheit der Kovarianzmatrizen der einzelnen Gruppen ist
vergleichsweise restriktiv,

Neben der linearen Diskriminanzanalyse existieren noch eine Reihe weiterer Verfahren
(nicht-lineare Diskriminanzanalyse, Cart-Verfahren, Neuronale Netze usw.)¥, die sich
aber, sowohl was z. B. ihre Klassifikationsleistungen, Datenerfordernisse oder ihre analyti-
schen Méglichkeiten betrifft, erheblich inander unterscheiden.

Fiir die LDA sprechen im vorliegenden Z hang, neben ihren analytischen Maglich-
keiten, ihre Robustheit, ungeachtet der relativ restriktiven Annahmen der LDA; die spezifi-
schen Anwendungsbedingungen, da die LDA eine Analyse und Erklarung der Gruppendiffe-
renzen gestattet; ihre Klarheit, da ihre Ergebnisse leicht zu interpreti und prisentieren
sind und - nicht zuletzt - die leichte Verfiigharkeit der LDA, da sie praktisch in allen be-
k Statistik-Prog! pak wie BMDP, SAS oder SPSS enthalten ist.

3y Vgl zu den Er i mit miche-li Ansitzen im vorli Z Roehl/Weihs 1998,
Heilemann/Minch 1999a.
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4 Diskriminanzanalyse der konjunkturellen Entwicklung 1955 bis
1994

Zur Ilustration der klassifikatorischen und analytischen Leistungsfihigkeit der Diskrimi-
nanzanalyse wird im Folgenden die vierteljihrliche gesamtwirtschaftliche Entwicklung der
Bundesrepublik 1955 bis 1994 mit Hilfe eines Vier-Phasen-Schemas klassifiziert. Die Vor-
gehensweise ist an anderer Stelle (Heilemann/Miinch 1999b) ausfiihrlich dargestellt, so dass
sich die Ausfithrungen auf das Wesentliche beschriinken kiinnen.

Klassifikandum ist die konjunk lle Entwicklung, die als Abweichung der Industriellen
Nettoproduktion von ihrem langfristigen Trenﬂ identifiziert wird. Die so identifizierte kon-
junkturelle Entwicklung stimmt weitgehend mit den prechenden Al gen durch

die Dewrsche Bundesbank und durch das NBER (Glasner 1997, S. 736 ff) aber auch mit
der von Meyer/Weinberg (1975b, S. 7) [fiir Deutschland] tiberein (siehe Tabelle 1, S. 123).
]nwlewen diese teilweise univariat bestimmten Datierungen mit der folgenden, multivaria-
ten B fallen, wird zu priifen sein.

Klassifikationsmuster ist ein Vier-Phasen-Schema in Anlehnung an das von Meyer/Wein-
berg, aber mit den klassischen Unterteilungen in Aufschwungphase, Obere Wendepunkt-
phase, Abschwungphase, Untere Wendepunkiphase. Als Obere bzw. Untere Wendepunki-
phasen wurden a priori die vier Quartale um die jeweiligen Wendepunkte klassifiziert,
wovon im Zuge eines, allerdings kurzen, lterationsprozesses aber z.T. erheblich abge-
wichen werden musste, wie Tabelle 1 (a, b) erkennen lisst.

Die Auswahl der Klassifikatoren war sowohl von kon]unk‘rurtheorehschen als auch von tra-
ditionellen empirischen Uberlegungen (,Stilisierte Fakten®, bot, Ver
zwecken) geleitet. Nach einem ldngeren, an substanzwssenschnfthchen‘“ wie an formalen
Kriterien (Brosius 1989) orientierten Auswahlprozess aus mehr als 120 Variablen blieben
folgende 12 Variablen iibrig: Zahl der Lohn- und Gehaltsempfinger, reales BSP, Staaisaus-
gaben als Prozent des BSP, AuBlenbeitrag als Prozent des BSP, Geldmenge M1, Lohnstiick-
kosten, BSP-Deflator, Deflator des Privaten Verbrauchs, Langfristzinssatz (real), Privater
Verbrauch (real), Gewerbliche Bauinvestitionen (real) und Kurzfristzinssatz. Aus traditio-
nellcr Knnjunkrursmhl hat dieser Katalog eine Reihe von Mingeln, so etwa die Nicht-
licksichti der Ausriistungsi itionen oder der Vorratsverinderungen, was noch

der Klirung bedarf, Eine Ursache konnte in lags liegen, die hier bei der Selektion - dhnlich
wie beim Referenzzyklenverfahren (Zarnowitz 1996, S. 289 ff.) - insofern unbeachiet blei-
ben, als iiberwiegend gleichlaufende Variablen selektiert werden.

Empirische Grundlage bildeten - soweit sinnvoll - die Veriinderungsraten der Variablen
gegeniiber dem Vorjahr auf der Basis unbereinigter Vierteljahresdaten. Dies gestattet zwar
die Klassifizierung von (vierteljihrlich disaggregierten) Makroprognosen, aber nicht die der
ktuelleren M 1 (keine Prognose!). Hinzu kommt, dass der Beobachtungshunger
der Diskriminanzanalyse bei vier Klassen auch mit einem Untersuchungszeitraum von 40
Jahren nur wenig gestillt wird, Untersuchungszeitraum bilden die Jahre 1955-1 bis 1994-4.

4)  Eklektische und leider auch leutige th ische Begri gen lassen sich mit Verweis auf den Akzele-
Uberi itions- bzw. monetaristische Theorien usw. geben, wie dies z.B. Zarnowitz
(1996, 5. 309) fir hiedene Konj indik gezeigt hat.
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Tabelle 1: Ausgewiihlte Zyklenklassifil fiir Westd hland
1951 bis 1995
Zykus!) Begim?)
Al | Absch
uwe | i OWP AB

La) .. bs19531 () 19511 (2) 195010 (7)
bl .. bis19531 () 19511 @) 195110 (7)
< 19512
d) 19521 (@

2 a) 1953 bis 19581 (21) 195310 4) 19541 (4) 195510 4) 19561 (9
) 1953 [ bis 1958 11 (21) 195310 4) W41 (4) 195511 (4) 19569 (9)
) 1953-2bis 1959-3  (25) 19532 (1) 195510 (14)

d) 1953 1 bis 19581 (20) 1941 (1) 195410 (9) 195610 ()

3 a) 1958 11 bis 196211 (16) 1959 111 (4) 1960 111 (4) 1961 111 (4)
b) 1958 111 bis 1962 1V (18) 1959 111 (3) 196011 (5) 1961 111 (6)
cf 19594 bis 1963-1  (15) 19612 (B)

) 1958 11 bis 19601 (8) W1 (5) 195910 (4 - -

4 3) 1962 11 bis 1966 1V (18) 1962 11 (4) 1963 111 (4) 1964 111 (4) 1965 111 (6)
b) 1963 1 bis 1966 1V (16) 19631 (1) 196311 (6) 1964 IV (3) 1965 111 (6}
<) 19632 bis 19677 (18) 1963-2 (9) 19655 (9)

) 1960 11 bis 1966 11 (25) 196010 (1) 1963 11 (8) - 19651 (6)

5 1967 1bis 19711 (1T 19671 (4) 19681 (4) 19691 (4) 19701 (5)
by 1967 1M 19711 (1T 1L BT 19681 (6) 1969 00 (2) 19701 (5)
e} 1967-8 bis 1971-11 (18) 1967-8 (11} 19705 (1)

d) 1966 11 bis - 1966 111 (5) 1967 IV = =

6 a) 1971 1 bis 197411 (13) 9710 (4 921 (2) 19721V (4) 197311 (3)
b) 1971 M bis 19741 (12) WL ) 197211 {2) W2V () 16T (4
¢} 197112 bis 19754 (13) 197112 (6) omE M
o -

an 1974 111 (4) 1975 11 (14) 9T 4 19801 (10
32 L 19961 (13) 991 () 198011 (8)
€) 19755 bis 19836 (33) 1975-5 (19) 1980-2 {14
4y -

B a) 1962 1l bis 19941 (47) 1982 111 (4) 1983 101 (29) 1990 IV (4) 1991 1V (10)
b} 1982 I bis 1994 1 (48) 198211 (6) 1983 1V (27) 1990 111 (6) 19921 9
€) 19837 bis ... 1963.7 1986-7
d)

9 a) 1994 1 bis .. 1984 11 (3) B = =
b 1994 [1 bis 1994 11 (1) 1994110 2) - e
€ -
dy -

Durchschninswere)
a) 1953 11 bis 1994 1 (164) 2% 6l 2% 47
b) 1959 11 bis 1994 IV (164) 30 6l % 41
Durchschnittliche
Zyklendauer @n 4 9 3 6
Suandardabweichung (12) 2 ] 1 7

Eigene Berechmungen und nach Ambm bﬂ Glasner Etm 5. 736 {.] [NBER]). - UWP: Unterer Wendepunks: AUF

schwung: OWP: Oberer

Auf-

{rém. Ziffern hinier ]lhmuwl baw Homsdllm
farab. Ziffern). In Klammemn: Ml!\-'mljahne beicmm;-nl a priori K i

Jjangste
c: NBER {nur Auf- und Abschwung). d: Meyer/Weinberg 1975b, 5 7. - 2) Beginn und Ende von Z}ihﬂ und Phase (Monate)
sowie Dauer (Viereljahre, bei ¢ gerundet). - 3) Differenzen in den Summen sind rundungsbedingt.
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Tabelle 2
Schiitzergebnisse der standardisierten kanonischen Diskriminanzfunktionen”
1955 bis 1994
Variable Koeffizienten 1 FWen
Fusktion | | Fumktion? | Fusktiond |
Abhiingig Beschafigte ] = -0 0 n2
b & - 66 a1 n9
c 117 .38 28 M8
BSP, real a -6 -850 -3 0.0
b 5 -82 -47 w3
t 49 -5 35 5.6
Privaser Verbrauch, real a B0 =12 BT 108
b -76 -9 98 96
c -2 - '] 93
Gewerbliche Baulnvestitionen, real . 16 E) o 63
b -19 20 -8 52
¢ 18 -2 .35 na
Aufienbeitrag in vH des BSP a -36 o 18
b 50 06 19
e 51 15 12
Staatsdefizit in vH des BSP a 7 46 15 27
b -37 50 a7 08
< -13 49 20 03
BSP-Deflator L 136 198 1.67 126
b 183 218 141 139
c 133 246 1.25 168
Preisindex des Privaten Verbrauchs a 51 -58 26 136
b 43 -0 - 10 160
] 25 .38 - 10 no
Lohnstilckkosten a 50 -9 186
b -5 -7 183
< 23 an 154
Kurafrist-Zinssatz a 149 01 178
b 1L 03 B
c 185 18 448
Langfrist-Zinssatz, real a 11 141 1.06 24
b 130 1.65 1.09 20
€ 128 1.58 58 09
M1 a 51 an A7 56
b - 46 21 50 70
€ -30 04 61 104
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noch: Tabelle 2

Freiheits- | Signifikanz

0 2 me 6 il

1 14 520 520 JT 1 A 419 2 iy

. A | (Bl 7 0.6 T2 2 £ M2 10 o
3 3 94 100.0 45

0 g 2887 36 K]

1 19 56.3 563 Bl 1 4 1416 n o

b2 12 3’0 N2 ] 2 g 356 o o0
k| 3. B8 100.0 48

L] 4 M3 36 00

] s 61.5 6l.5 B8 1 3 162.8 n 00

¢ 2 L8 o 925 80 2 L 423 0 o
3 4 15 100.0 35

Nach Angaben bei Heilemann/Minch 1999b, §. 13 1. E Eige der Dskrim i fallender Ord-

nisng; vH der Varuanz: vH der B der [ 7, Kism vH: relative g Zu einer ge-
naven Beschreibung der Priifmafie vgl Brosies (1989). - 1) a: Ergebnisse fir 19554 bis 1994-4, b: 1958-3 bis 19944,
© 1963-1 bis 19944

Die Schitzergebnisse fiir die Diskriminanzfunkti sowie die Priifmafle und die Klassifi-
ki bnisse bestiti das Sch und die gewihlten Variablen sehr weitgehend
(siehe Tabeh'm 1 und 2} ohne damit zu {ibersehen, dass es sich um Ergebnisse im Stiitz-
bereich handelt, deren Bewihrung ex ante noch aussteht®), Die ,endgiiltige* (s.0.) Klassi-
fikation wird im GroBen und Ganzen gut getroffen, keine Phase wird iibersprungen®. Die
zunichst auf vier Quartale fixierte Linge der Wendepunkiphasen dauert nun zwischen ein
und sieben (Obere Wendepunkiphase) bzw. zwei und sechs Vierteljahren (Untere Wende-
punktphase). Die relative Dauer variiert damit zwischen 6 und 33 vH des Zyklus (Untere
Wendepunkiphase) bzw. zwischen 13 und 28 vH (Obere Wendepunktphase). Erwartungs-
gemif sind die Wendepunktphasen zwar kurz, aber deutlich linger, als ihnen in der Regel
bzw. in den Zwei-Phasen-Schemata zugebilligt wird (Zarnowitz 1996, S. 23 ff.; Korber-
Weik 1983). Eine kirzere Dauer der Abschwungphasen in den entwickelten Industrie-
lindern z&hlt zu den allgemein akzeptierten Befunden, der geringe Zusammenhang zwi-
schen der Dauer des Zyklus insgesamt und den Wendepunktphasen bzw. die relativ gerin-
gen Unterschiede zwischen ihnen iiberraschen dagegen. Auf einen Ausweis der jeweiligen
Durchschnittswerte in den einzelnen Zyklen soll hier verzichtet werden (vgl. Heilemann/
Miinch 1999b, Table 2). Vereinfacht lassen sich die Ergebnisse wie folgt zusammenfassen
bzw. die einzelnen Phasen strukturell charakterisieren:

5) Zuden i kinstlicher Ver des Stizb hs (leave-one-our) vgl. Heilemann/Miinch

1999h, Table 4,
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Abbildung 1

Stilisierte Fakten der deutschen Konjunktur!
1953-2 bis 1994-1; Verinderung gegeniber dem Vorjahr in vH
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- Die Untere Wendepunkiphase ist durch schwach irtschafiliche Nachfrage
bzw. negative Gewerbliche Bauinvestitionen, smkcn.de Beschiftigung, niedrige Lohn-
stickkosten (im Vergleich zum Abschwung!), niedrige Kurzfristige Zinsen und leichi
zunehmendes Geldangebot gekennzeichnet.

- Die Aufschwungphase ist der Zeitraum, in welchem die Nachfrage kriftig expandiert,
die Inflationsrate niedrig sowie die Kurzfristigen Zinsen weiter riickliufig sind und die
Beschiiftigung zunimmt.

- Die Obere Wendepunkiphase ist durch eine - extern wie intern getragene - Fortsetzung
der Nachfrageexpansion charakterisiert, zunehmende Beschiftigung ungeachtet stei-
gender Lohnstiickkosten und Preise, sinkende Realzinsen und steigende Kurzfristzinsen
sowie eine wachsende Geldmenge.

T

- Die Abschwungphase schlieBlich weist eine at geexp
Anstieg der Lohnstiickkosten und der Preise, abneh de Beschiiftigungsexy
sinkende Langfristzinsen, einen scharfen Riickgang des Geldmengenwachstums und ei-
nen weiteren Anstieg der Kurzfristzinsen auf,®

Auf eine scharfe Unterscheidung der Entwicklung von zyklisch/endog und

Faktoren oder Variablen muss hier verzichtet wer\den {bbildung | suggeriert ind "dass
die Politik , Nachziigler” ist: Die Geld exg am rasch in der Oberen Wende-
punk‘tpha.se, wobei die Langfristigen Zinsen (real] noch abnek und das § fefizit be-

reits wieder steigt.

Zwar ergeben die Durchschnittswerte der klassifizierenden Variablen kein Liher alle Zyklen

unverindertes Bild, gleichwohl lassen sich einige Verallgemei 2

- Die Z liinge stimmt mit durchschnittlich 23 Quartalen (Standardabweichung: 12
Quartale) in etwa mit dem herrschenden Bild von 20 Qu.am}en iiberein.

- Dle Dauer der Phasen ist im Untersucl recht & Die
lich bet bnet de Linge der hul‘schwungphas: (LTP/UP) in der
Ahschw—ungphase des Kondratieffzykius (Zarnowitz/Moore 1988, S. 523) findet keine
Bestiitigung, aber fiir definitive Aussagen ist die Stichprobe zu gering. Die kiirzere
Dauer der Abschwiinge (Obere Wendepunki-/Abschwungphase) stimmt dagegen mit den
allgemeinen Erfahrungen ubereln. ist aber nicht sehr ausgeprigt. Die Dauer von Obe-

rer und Unterer W unterscheidet sich kaum.

- Die relative zyklische Bewegung der klassifizierenden Variablen ist im Zeitablauf we-
nig verandert,

- das Niveau der zyklischen Dynamik hi heidet sich im Zeitablauf durch-
aus; die stirkste ist im sechsten (1971-II bis 1974-1), dem bislang kiirzesten Zyklus zu
registrieren.

6) Vgl dazu auch die CI i VOn recession, ion, recovery und demand pull in Meyer/Wein-
berg 1975h, S, B
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Was die Erkldrungskraft der zwolf Diskriminatoren angeht, so ist diese insgesamt durchaus
befriedigend, wie die statistischen Ergebnisse belegen.” Allerding: hen die F-Werte
deutlich, dass bei isoliertem Test im Umersmhuugsml:aum nur neun der zwdll Variablen
einen wesentlichen Erklirungs- bzw. Diskriminanzbeitrag leisten. Die Hypothese des mul-
tivariaten Charakters des Zyklus wird aber immer noch insofern eindrucksvoll unter-
strichen, als die hlieBliche Verwendung des Klassifikators ,.Verinderungsrate des
realen BSP* zu deutliche héheren Fehlklassifikatoren fiihrt, bemerkenswerlerweise vor
allem in den Auf- und Abschwungphasen.

Abbildung 2

K. ische Diskrimi funkti und Klassifikati bni
1963 bis 1994

@ Gruppenmitteipankt

<1 Untere Wendepunkiphase
¥ Abschwungphase

B Obere Wendepunktphase
A Aufschwungphase

Funkten 2

7} Fiir den Zeitraum 1963-1 bis 1994-TV ist die i mit einer Treffe von 94 vH von Heile-
mann/Miinch (1999b, Table 4) deutlich hiher als die von Meyer/Weinberg (1975b, Table 6) (86 vH, eigene
Berechnung) erzielte. Im Zeitraum 1951-11 bis 1967-1V registrieren Meyer/Weinberg allerdings wie Heile-
mann/Miinch eine Reibe von Brilchen, deren Ignorierung die T filr diesen Zeitraum deutlich er-
hiht.
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Das Klassifizierungsverhalten der Diskriminanzfunktionen lisst sich mit Hilfe der graphi-
schen Darstellung ihrer jeweiligen Funktionswerte und der Gruppenmittelpunkte illustrieren
(Abbildung 2). Dort sind die Werte der ersten (kanonischen) Funktion auf der horizontalen
Achse und die der zweiten auf der vertikalen abgebildet, Dabei bestitigt sich, was die
kanonischen Koeffizi und die Durchschnittswerte der klassifizierenden Variablen ver-
muten lassen: Das Phasenbild ist nicht ganz so eindeutig, wie man es sich wilnscht. Aller-
dings ist zu beriicksichtigen, dass die ,.dritte Dimension”, d.h. die dritte Diskriminanzfunk-
tion und ihr Erklirungsbeitrag in dieser Abbildung fehlen. Die Gruppenmittelpunkte sind
sehr gut separiert, und die Abschwung- bzw. Aufschwungphasen sowie die Wendepunkt-
phasen liegen gegeniiber, wie das zu erwarten ist. Damit ergibt sich auch die iibliche Zyk-
lenabfolge (Unterer Wendepunkt, Aufschwung, Oberer Wendepunkt, Abschwung).

Die Interpretation der (standardisierten) Parameter der Diskriminanzfunktionen ist nicht
ohne Probleme, da die geforderte statistische Unabhéngigkeit der einzelnen Diskriminatoren
nur beschriinkt gegeben ist. Begrenzt auf die Ergebnisse fiir den Zeitraum 1963-1 bis 1994-
4 (¢’ in Tabelle 2) zeigt sich,

- dass bei der Diskrimination zwischen Auf- und Abschwung dem Kurzfristzins, dem
BSP-Deflator, den Langfristzinsen, der Zahl der Abhiingig Beschiftigten und dem Pri-
vaten Verbrauch eine groBe Bedeutung zukommt,

- bei der Unterscheidung zwischen den Wend, kiph dem BSP-Deflator, den Lang-

fristzinsen, den Kurzfristzinsen, dem BSP sowie dem Staatsdefizit.
Insgesamt iiberrascht die grofie klassiﬂkatorische Bedeutung der Zinsvariablen sowie der

Preisvariablen einerseits und die vergleichsweise geringe Beds der realwir -
]n:hen Aggregate wie BSP Privater Verbrauch, Investitionstatigkeit oder Auflenbeitrag an-

its. Die sut haftlichen oder statistischen Ursachen dieser Gewichtung
bediirfen - wie erwihnt - noch der niheren Klirung, ebenso die Frage der Sensibilitit der
Ergebnisse im Lichte aliernativer Variablenspezifikationen der Diskriminanzfunktionen.
Vieles spricht jedoch dafiir, dass sich in den bisherigen Ergebnissen die Tatsache wider-
spiegelt, dass die Ursachen der Konjunkturabschwachungen vielfach geldpolitisch herbei-
gefiihrte Stabilisierungskrisen waren und der Aufschwung wiederum geldpolitisch sowie
aufenwirtschaftlich initiiert war,

Was die Erklirungsgiite des Ansatzes im Zeitraum 1963-1 bis 1994-4 - also im Stiitzbereich
- angeht, so klassifiziert er mehr als 95 vH der Fille korrekt (Heilemann/Miinch 1999,
Table 4). Etwas iiberraschend sind die geringen Unterschiede zwischen Auf- und Ab-
schwungphasen auf der einen und der Oberen und Unteren Wendepunktphasen auf der an-
deren Seite. Schwierigkei die vorgeget Klassifikati zu treffen, treten erwar-
tungsgemal nur selten und {iberwiegend an den Phasenrindern auf. Drei der sechs Fehl-
klassifikationen sind im vierten Zyklus, also von 1963-1 bis 1966-4, zu beobachten, die drei
iibrigen in den drei letzten Zyklen; die Fehler relativieren sich weiter, wenn die Klassifika-
tionen mit der zweithochsten Wahrscheinlichkeit® ins Bild genommen werden. Die Klassi-
fikationen geben iibrigens wenig Hinweise auf ein vorzeitiges Ende des siebten Zyklus im

8) Fir die Berechnung der Wahrscheinlichkeiten wird auf die Ergeb der linearen Di i bei
normalverteilten Merkmalen zuriickgegriffen.
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Zeitraum 1977/78 (lediglich fiir 1977-3 wird ein Oberer Wendepunkt diagnostiziert) oder
im achten Zyklus im Jahre 1987, wie gelegentlich diagnostiziert.

Eine Analyse des in den Klassifik ierten Zyklenbildes unter dem Gesichts-
punkt des zyklischen Wandels erfclgle an anderer Stelle (Heilemann/Munch 1999b). Hin-
weise dazu liefern die in Tabelle 2 wiedergeg: Ergebnisse fiir die unterschiedlichen
Stltzbereiche.

5  Bedeutung und Stellung der Diskriminanzanalyse als Instrument
der Konjunkturanalyse

Die Ausfilhrungen illustrierten die betriichilichen Erweiterungen der diagnostischen/prog-

nostischen sowie der analytischen Mdéglichkeiten der Konjunkturforschung durch die dis-

kriminanzanalytisch basierte Klassifikation mittels

- Herausarbeitung eines multivariar bestimmten, erweiterten Zyklenbildes,
- empirischer Uberpritfung von Zyklen- und Phasenabgrenzung,

- Identifikation der Klassifik und ihrer Gewict

und schlieBlich die damit gegebene Mbglichkeit

- zur Analyse des zyklischen Wandels.

Mit diesen Leistungen konkurriert das vorgestellte Verfahren mit einer Reihe von Metho-
den, gleichzeitig konnen seine Ergebnisse aber auch von anderen Verfahren verarbeitet
werden oder deren Resultate ergiinzen. Wie stellt sich die methodische Einordnung dar,
welche Beziige zu anderen Methoden der empirischen Konjunkturforschung lassen sich fin-
den?

Beztiglich der klassifikatorischen Aussagen kann die Diskriminanzanalyse zwar wegen ihrer
multivariaten Begriindung Originalitit beanspruchen, gleichwohl ergeben sich natiirlich
Berithrungspunkte zu allen Zyklus orientierten Verfahren. Recht eng sind diese zur
Methode der Refi yklen von Burns/Mitchell (1947). Zwar teilt die diskriminanzanaly-
tisch basierte Klassifikation nicht den von der historischen Schule geprigten Skeptizismus
des Refi zykl zes beziiglich der G lisierung ihrer Befunde, aber die Kon-
frontation einzelner Zyklen mit einem oder mehreren , Durchschnittszyklen® ist auch bei ihr
mdglich. Das gilt auch fiir die Praxis des Referenzzyklenansatzes, eine Vielzahl von Ein-

Ireihen mit einem Zykl zu konfronti Die Vorgeh ise der Diskrimi-
nanzanalyse ist umgekehrt - zur Bildung des allgemeinen/,Referenzzyklus* wird eine
Vielzahl von Variablen herangezogen. Die Ergebnisse zum zyldlschen Wandel d&.mpfrn du,
Aussicht auf die Ermittlung eines repra 1 Durchsck yklus all
lich - nicht aber die Identifikation eines einzigen Satzes von Diskriminatoren. Ohne Frage
konnte aber die bisherige Besti g des R zyklus durch eine diskriminanzanaly-
tisch begriindete abgeldst oder ergarm werden. Kurz, diese Mt:hode der Zyklenbestim-
mung konnte einen groBen Teil der Informati des R zes libernet

und umgekehrt konnte die Diskriminanzanalyse bei der Besu.rnnumg des Referenzzyklus zu
Rate gezogen werden. Ihre analytischen Méglichkeiten kinnien eine wichtige Rolle bei der
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Selektion der Kriterien der Zyklen- und Phasenabgrenzung spielen, vor allem sie transpa-
renter machen, als dies bisher der Fall ist.

In hnlicher Weise wiire auch bei der Arbeit mit Gesamiindikatoren an die Verwendung der
ermittelten Klassifikatoren zu denken, wobei unter Umstinden das bisherige Muster unter
Verwendung von , Indikatoren® zu iiberpriifen und gef. kiinftig bei der Auswahl der Klassi-
fikatoren zu beriicksichtigen ware; insbesondere dann, wenn die Verwendung von Monats-
werten ins Auge gefasst wird. Die klassifikatorische Leistungsfihigkeit der den Gesami-
indikator bildenden Einzelindikatoren ldsst sich in Bezug auf das vorgestellte Schema
ebenso testen wie ggf. hinsichtlich der Prognosewerte emtsprechender Indikatoren. Die
naheliegende Frage der Prognose kiinftiger Phasen mit Hilfe entsprechender Ubergangs-
modelle und -wahrscheinlichkeiten ist hingegen vor dem Hintergrund der auch hier festge-
stellten sehr unterschiedlichen Zyklen- und Phasenlingen vorlaufig zuriickhaltend zu beur-
teilen - cycles don't die of old age!

Im Rahmen der Arbeit mit (makro-)dk ischen Modellen diirfie vor allem die diag-
nostische/prognostische Leistung, also die Klassifikationsleistung der Diskriminanzanalyse
eine bedeutsame Rolle spielen. Die Modellergebnisse - ex post wie ex ante! - lassen sich
nicht zuletzt angesichts der bislang verwendeten Klassifikatoren leicht klassifizieren und
geben so unter Umstanden Hinweise auf die zyklische Konsi der Modell gen und
damit auf Abbild hwichen (vgl. fiir Ergebnisse des RWI-Konjunk dells: Heile-
mann/Miinch 1998, “filr das DRI-Modell der US-Wirtschaft: Heilemann 1982). Die bei den
iiblichen makrodkonomischen Prognosen wenig ausgeprigte zyklische Interpretation konnte
durch die Klassifikation der Prognoseperioden verbessert werden (Rheinisch-Westfilisches
Institut fiir Wirtschaftsforschung (1999, S, 144 f.). Dariiber hinaus kénnte mit Hilfe dko-
nometrischer Modellsimulationen hzw d:ren empirischer/historischer Konsistenz die
Datensensitivitit der Klassifikati (. infl ial data®) niher untersucht werden.
Was die Ni g der Klassifikati bni fiir die Schi h pezifischer
Modelle angeht, lsl dagegen zuniichst mehl geboten, da die Lange der Verzogerungen
hier enge Grenzen setzt. Meyer/Weinberg (1975b, S. 13 ff.) miissen aus diesem Grund ihr
Experiment auf ein (kleines) Modell (Sr. Louis-Modell) mit Verzogerungen von lediglich
fiinf Perioden beschrinken.

Die Niitzlichkeit der angesprochenen Perspektiven steht auer Frage. Die komplementire
Anwendung unterschiedlicher Verfahren spiegelt dle in der empirischen Konjunkturfor-

schung seit einigen Jahren zu beobachtende methodi g", Methodenvielfal
oder methodischen Eklektizismus. Neu sind dle Mﬁgh::hkn_n:n der cngm Verkniipfung der
Methoden anstelle des bislang vorherrsch unverbund Nebeneinanders. Der

Hauptertrag diskriminanzanalytischer Zyklenklassifikation diirfte daher bis auf weiteres
weniger im prognostischen als im diagnostischen Bereich liegen - an Prognoseverfahren be-
steht bekanntlich auch kein Mangcl.

Weder das hier zugrundeg Sch noch die Klassifik oder das Verfahren miis-
sen das letzte Wort sein. Die generelle Niitzlichkeit der Methode wird sicherlich durch ihre
vergleichsweise niedrigen Kosten verstirkt: Zwar sind seine ,Entwicklungskosten® hoch,
die ,Betricbskosten" indessen niedrig. Mit Blick auf die generellen Diagnose- und Prog-
noseprobleme stellt der Ansatz zwar nur einen klelnen Sch.nlt dxr gemessen am reifen

Alter der meisten Instrumente aber einen vielversp
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Gespaltene Konjunktur im wiedervereinigten Deutschland

1 Einleitung

Die wirtschaftliche Entwicklung in Ostdeutschland gibt Anlass zur Sorge. Das Wachstum
bleibt in jingster Zeit sogar hinter dem westdeutschen zuriick: Statt Angleichung entsteht
Riickschritt. Im Folgenden soll erliutert werden, worin die Ursachen fiir diese unbefriedi-
gende Entwicklung bestehen kinnten.

Von besonderer Bedeutung ist angesichts der spezifischen Struktur Ostdeutschlands dabei
eine Analyse der Entwicklungen im Baubereich, dessen Boomphase wohl unweigerlich zu
Ende geht. Die entscheidende Frage ist, warum fast zehn Jahre nach Begum der Wlhn.mgs

union nicht andere Sektoren die Rollc als treibende Kraft der ostd Wir
wicklung ib haben. Im Folgenden wird die These vertreten, dass die ostdeutsche
Wirtschaft nach wie vor unter gravi fen Angebotsmingeln leidet, die eine nachhaltige

Entfaltung der Wirtschafisentwicklung hemmen. Zudem hat, wie eine einfache Korrela-
tionsanalyse zeigt, auch die schlechte Wirtschafisentwicklung in Westdeutschland zu der
Wachstumsschwiiche im Osten beigetragen.

Um wieder an Fahrt aufzunehmen, muss die ostdeutsche Wirtschaft hohere Produktivitits-
zuwiichse aufweisen als der Westen und die Lohnentwicklung muss hinter diesen Zuwich-
sen zuriickbleiben. Gleichzeitig ist eine gute Konjunktur im Westen auch ein belebendes
Element fiir die ostdeutsche Wirtschaftsentwicklung. Gleichwohl ist abzusehen, dass die
Angleichung zwischen beiden Wirntschaftsriumen noch viel Zeit erfordern wird.

2 Die wirtschaftliche Entwicklung in Ost- und Westdeutschland

Betrachtet man die wirtschaftliche Emtwicklung in Ost- und Westdeutschland seit der Verei-
nigung, so scheint der Begriff ,gespaltene Konjunktur auf den ersten Blick als Beschrei-
bung angemessen, ist doch das Wact iiber den g Zeitraum immer wieder sehr
unterschiedlich gewesen. Ein genaueres Hinsehen lehrt aber, dass die Beschreibung dieses
Phianomens als durchweg gespaltene Konjunktur zwischen Ost- und Westdeutschland nicht
adiquat sein kann. Vielmehr sind verschiedene Phasen zu unterscheiden, in denen sich eine
unterschiedliche Entwicklung ergab oder aber auch nicht.

Betrachtet man als einen ersten, groben Indikator fiir die konjunkturelle Entwicklung das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) in Ost- und Westdeutschland, lassen sich drei Phasen von
Wachstumsdifferenzen zwischen beiden Gebieten unterscheiden. Dabei ist zu berlicksichti-
gen, dass alle hier verwendeten GréBen der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
(VGR) auf dem ESVG 79 (Europiisches System Volkswlmchaftllcher Gesamtrechnungen)
beruhen, da mit der Umstellung auf die hr ver Sy tik ESVG 95 die Ost-
West-Aufspaltung noch nicht ausgewiesen wird,

*)  Dr. Gustav A. Homn, Deutsches Institut fur Winschaftsforschung, Berlin.
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In der ersten Phase unmittelbar nach der Wahrungsunion, die ja als der Beginn der wirt-

haftlichen Vi 1g gesehen werden muss, schrumpfie die Produktion in Ostdeutsch-
land auf geradezu dra.matuch: Weise: Das BIP Ostdeutschlands lag im Durchschnitt des
Jahres I99I etwa ein Fiinftel unter dem des Vorjahres. Gleichzeitig durchlief West-
i hland den »Vereinigungsboom®, der mit fiir Westdeutschland aufler-
ordentlich hohen Zuwachsraten von gut 5 % im \-’erglench zum Vorjahr, die seit den sieb-
ziger Jahren nicht mehr erreicht worden waren, verbunden war. Aus dstlicher Sicht erga-
ben beide Entwicklungen zusammengenommen ein negatives Wachstumsdifferential von

fast 30 %.

Abbildung 1
Wachstumsdifferenz (Ost-West)
in Prozentpunkten des Bruttoinlandsprodukts nach ESVG 79

1989 1990 1991 1982 1993 1954 19895 1996 1997 1998

-30
Quelle: DIW

Diese Entwicklung kehrte sich Ende 1991 um. Von 1992 bis 1996 wuchs die Wirtschaft in
Ostdeutschland, anfinglich sogar erheblich, kriftiger als im Westen. Dabei wurden bis
1994 maximale Wack in Ostd hland von fast 10 % erreicht. Seither hat sich
diese Entwicklung deutlich abgeschwicht. Seit 1997 ist nun, und das ist die jiingste Phase,
die Entwicklung sogar umgekehrt. Der Westen wiichst rascher als der Osten: Ostdeutsch-
land fillt im Vergleich zum Westen wieder zuriick. Allerdings ist der Abstand nicht sehr
groB, so dass man grosso modo eher von einer Tendenz zur Angleichung der Entwicklung
reden kann. Dies bedeutet dennoch, dass die wirtschaftliche Angleichung Ostdeutschlands
in jiingster Zeit nicht vorangekommen ist.

Vor diesem Hintergrund erscheint der Begriff gespal Konjunktur im Grunde nur fir die
ersten beiden Phasen, also von 1990 bis 1996, adiquat. Zuletzt ist eher ein konjunktureller
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Gleichlauf zwischen Ost- und Westdeutschland zu beobachten. Eine solche Tendenz wirft
freilich bedeutsame Fragen im Hinblick auf die weitere Entwicklung auf. Welche Einfluss-
faktoren haben diese gravierenden Tendenzéinderungen herbeigefiihrt? Ist mit einer Fort-
dauer des Gleichlaufs zu rechnen? Bedeutet dies, dass es auf absehbare Zeit keine Anglei-
chung zwischen Ost- und Westdeutschland geben wird?

Im Folgenden soll daher ein genauerer Blick auf die die konjunkturelle Dynamik bestim-
menden Faktoren geworfen werden. Angesichts der Kiirze der Zeitreihen ist allerdings der-
zeit noch keine methodisch hinreichende empirische Fundierung von Hypothesen méglich.
Vielmehr milssen viele Aussagen noch auf einer hypothetischen bzw. deskriptiven Ebene
verbleiben.

3 Die Rolle der Baukonjunktur

Der dramatische Einbruch der Wirtschaftsaktivitit in Ostdeutschland unmittelbar nach dem
Beginn der Wahrungsunion ist im Wesentlichen die Konsequenz aus dem Z
der ostdeutschen Industrie. Mit der Einfithrung der DM zum Kurs von 1:1 in Relation zur
Mark der DDR war die ostd he Industrie schlagartig dem Konk druck der west-
leutschen und internationalen Anbieter ausgesetzt. Mit dem zum Beginn der Wihrungs-
union bestehenden Produktivitdtsriickstand konnten die meisten ostdeutschen Firmen diese
Aufgabe nicht bewiltigen.!? Der gewihlte Umstellungskurs kam schlieflich einer Aufwer-
tung der DDR-Wihrung von 300 - 400 % gleich. Einen solchen Schock hatte auch jede
entwickelte westliche Volkswirtschaft nicht ohne grofie Schiden iiberstanden. In Ost-
deutschland waren die Folgen dramatisch. So sank die Industrieproduktion binnen weniger
Monate, von Juni 1990 bis Januar 1991, um gut 60%2 und ging dann in eine stagnative
Entwicklung iiber. Dieser Schrumpfungsprozess war offenkundig nicht konjunkturell be-
dingt, sondern Folge struktureller Wettbewerbsmingel der ostd hen Wirtschaft im
Transformationsprozess.

Die beherrschende Dynamik der | hen Wirtschaft icklung i dann aus
den sehr prige Tend im Baugewerbe. Betrachtet man die Produktion im Bau-

hauptgewerbe (Ost) im Vergleich zum Bauhauptgewerbe (West), zeigt sich die oben be-
schriebene Wachstumsdynamik in deutlicher Form.

1) Siehe Flassbeck, Heiner/Homn, Gustav A. (Hrsg.): Unification - An Example for Korea?, London 1996,
2) Siehe Flassbeck, Heiner/Horn, Gustav A. (Hrsg.): Unification - An Example for Korea?, London 1996,
5. 148
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Abbildung 2
Wachstumsdifferenzen (Ost-West)
Bauhauptgewerbe
in Prozentpunkten
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Quelle: Statistisches Bund Berect des DIW

Die hohen Zuwachsraten zu Beginn der neunziger Jahre, ab 1992, sind im Wesentlichen auf
den Bauboom zuriickzufithren. Vor allem hierin zeigen sich die erheblichen Transfers von
West- nach Ostdeutschland, die teilweise direkt iiber dffentliche Investitionen oder indirekt
ber Investitionszulagen fir Private bzw. steverliche Vergiinstigungen zur Geltung kamen.
Der Boom im Bau ist somit das Spiegelbild der erheblichen steuerlichen Belastungen in
Westd hland und die Umlei dleser Steuereumahrmn nach Ostdeutschland. Insofern
war diese Spaltung der Konjunktur wir politisch erzeugt. Daher liegt auch hier keine
iibliche konjunkturell disparate Entwicklung vor, die z.B. durch unterschiedliche monetire
Entwicklungen hervorgerufen wurde. Vielmehr hatte die Finanzpolitik in beiden Teilen
Deutschlands einen extrem unterschiedlichen Kurs eingeschlagen. War sie im Westen vor
allem durch S hishung geprigt restriktiv, so war sie fiir den Osten Deutschlands
extrem expansiv.

Die konjunkturelle Entwicklung in Ostdeutschland war somit zunéchst im Wesentlichen von
der Bautitigkeit getragen. Im Zuge dieses Prozesses hatte dieser Wirtschafiszweig auch
eine liberragende Bedeutung erlangt. So sind etwa 16% aller Beschiiftigten im Baugewerbe
titig; im Westen hingegen lediglich 6% .3 Diese Abhingigkeit machte sich denn auch nega-
tiv bemerkbar, als die Aktivititen im Baubereich keine weiteren Impulse erfuhren. Die

3) Siehe Paqué, Karl-Heinz: Zehn Jahre Aufbau Ost: eine Zwischenbil in: ifo Schnelldi 499, 5. 15,
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Herausbildung von Uberkapazititen, die allgemein schlechtere Wirtschaftslage und, spiter,
der Abbau von Steuervergiinstipungen schlug sich ab 1995 in einer riicklaufigen Bautatig-
keit nieder. Das grofle Gewicht dieses Sektors filhrte nicht nur dazu, dass die Arbeitslosig-
keit entsprechend stieg, sondern auch der Aufholprozess des Ostens sich zunichst merklich
verlangsamte und ab 1997 ginzlich zum Stillstand kam.

Eine solche Entwicklung war eigentlich vorhersehbar. Selbstverstindlich gab es zu Beginn
des Transformationsprozesses die drangende Notwendigkeit, Investitionen im Baubereich
vorzunehmen. Denn sollte rasch ein sich selbst tragender Aufschwung in Gang kommen
und die Wettt bsfahigkeit Ostd hlands auf den Weltmirkten erreicht werden, be-
durfte es einer fundamentalen Modernisierung der Infrastruktur sowohl im Hinblick auf
Verkehr als auch Telekommunikation. Gleichfalls war eine griindliche Modernisierung im
Wohnungsbau, nicht zuletzt um massivere Mlgrauonsnmdenzen zu vermeiden, und auch fiir
den Wirtschaftsbau, erforderlich, um die Produkti zu vert n. Diese
Ziele wurden teilweise erreicht, teilweise sogar lib!:mrf'ullt was sich in betrichtlichen
Uberkapazititen niederschlug.

Vor diesem Hintergrund musste allerdings von Anfang an erkennbar sein, dass die wirt-
schaftliche Entwicklung in Ostdeutschland nicht auf Dauer allein von der Dynamik im Bau-
bereich getragen werden kénne. Gedacht war vielmehr, dass die hohe Expansion im Bau
zunehmend von derjenigen anderer Bereiche, insbesondere von Industrie und Dienstleistun-
gen wiirde abgeldst werden kinnen.

4 Die Krise der Industrie

Das grofie Problem der | hen Wirtschaft icklung ist denn auch, dass dieser
Ubergang von einer zwangsliufig nur tempordr hohen Dynamik im Bau zu einem nachhal-
tigen Aufschwung in der Industrie bisher nicht gelungen ist. Betra.chtel man die Entwick-
lung in einem der wichtigsten Sektoren, dem Investitionsgiiter p ierenden G be,
zeigt sich, dass ein solcher Aufschwung bis auf den heutigen Tag nicht zu erkennen ist.
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Abbildung 3
Wachstumsdifferenz (Ost-West)
Produktion Investitionsgiitergewerbe
in Prozentpunkten
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Quelle: Statistisches Bund , Berech des DIW

Zwar ist festzustellen, dass von 1992 bis1994 die Produktion in diesem Bereich fast immer
stirker gewachsen ist als in Westdeutschland; dies gilt insbesondere fiir die Rezessionsphase
in Westdeutschland. Dieser Trend kehrte sich aber bereits 1994 um, und seit Ende 1995 ist
kein grofler Unterschied mehr zu Westdeutschland zu sehen. Auch in diesem Bereich haben
die massiven Férderimpulse offenkundig zunichst eine positive Wirkung entfaltet. Letztlich
hatten sie aber keinen Bestand und der Aufholprozess kam auch in diesem Bereich frithzei-
tig zum Stillstand. Diesem konjunk Schliisselbereich kommt eine wesentliche Be-
deutung auch fiir die langfristigen Entwicklungschancen einer Volkswirtschaft zu, da sich
hier ein Know-how-Transfer vollzichen kann, der die Exporichancen einer Volkswirtschaft
merklich beeinflussen kann. Insofern ist das Fehlen einer Angleichung in diesem Bereich
besonders misslich.

Bezicht man die Industrie) insgesamt in die Betrachtung ein, ergibt sich allerdings ein et-
was anderes Bild.

4) Als Ind ion wird im Folg die ion im Verarbei Gewerbe ohne Bau ver-

standen )
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Abbildung 4
Wachstumsdifferenzen (Ost-West)
Industrie
in Prozentpunkten
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Quelle: Statistisches Bund t, Berech des DIW

Zwar ergibt sich auch nach dem tiefen Einbruch zu Beginn der Wihrungsunion ein kriiftiger
Aufholprozess, bei dem die Industrie in Ostd hland Wach aten aufwies, die um
gut 10 % hiher waren als in Westd hland. Diese Angleichung setzt sich im Gegensatz
zum Teilbereich der Investitionsgiiterproduzenten bis zuletzt fort. Dabei waren die Fort-
schritte allerdings nicht mehr so hoch wie noch Anfang und Mitte der neunziger Jahre, aber
seit 1996 iibertraf die Zunahme der Produktion der ostdeutschen Industrie die der westdeut-
schen immerhin noch zwischen 2 und 5 Pr punk Im Westen war das Wachstum al-
lerdings eher verhalten. Auch hinterlieBen die Folgen der auBenwirtschafilichen Turbulen-
zen Spuren in der ostd hen Wirtschaft icklung, war die Industrieproduktion 1999
in Ostdeutschland zeitweilig sogar riicklaufig.

Um den Zusammenhang zwischen der Konjunktur in Westd hland und in Ostd h
land herauszuarbeiten, soll im Folgenden eine Korrelationsanalyse erliutert werden. Eine
an sich adiiquatere dkonometrische Analyse ist aufgrund der geringen Zahl der zur Verfi-
gung stehenden Daten derzeit noch nicht moglich. Sie wird auch nur unter groBen Schwie-
rigkeiten moglich sein, wenn die Zeitreihen entsprechend ESVG 95 nicht hinreichend weit
zuriickgerechnet werden.
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Im Folgenden werden die einfachen Korrelationskoeffizi ischen den Z h
(im Vergleich zum Vorjahresmonat) der ost- und d hen Industrieproduktion ausge-
wiesen. Dies geschieht fiir die verschied Lags und Leads der beiden Variablen.

Tabelle 1
Kreuz-Korrelogramm
Industrieproduktion (Ost) und Industrieproduktion (West)
Periode Verzigerung vorauseilend
0 0.5335 0.5335
] 0.4334 0.6083
2 0.3471 0.6800
3 0.2602 0.6850
4 0.1936 0.70%
5 0.0605 0.7406
(] - 0.0017 0.7215
7 -0.0013 0.7374
8 -0.1282 0.6626
9 - 0.2065 0.6279
n - 0.2673 0.5871
11 - 0.2881 0.5621
12 - 0.3040 0.4876

Dabei zeigt sich, dass die ostdeutsche Industrie mit der verzigerten westdeutschen Indust-
rieproduktion nur eine geringe Korrelation aufweist; ab 4 Monate Verzbgerung lsl der ZuA
sammenhang sogar negativ. Ganz anders sieht die Korrelati k mit den zukiinftig

Werten aus. Hier zeigt sich, dass ein relativ hoher gemessener Zusammenhang zwischen
den Werten besteht. Am hochsten ist der Korrelationskoeffizient mit 0,74 mit dem um fiinf
Monate vorauslaufenden Wert der westdeutschen Industrieproduktion. Diese Ergebnisse

sprechen dafiir, dass die ostd he Konjunk dsr il F m einem Abstand von
etwa einem halben Jahr folgt. Das bed dass kturelle Si hept im Wes-
ten nach kurzer Zeit zumindest in einem ge\mssen AusmaB auch auf den Osten iibergreifen.
Mithin haben auch die jiingsten Schwichep der hen Konjunk 1995/96

und 1998/99 ihre negativen Folgen fiir Ostdeutschland gehabt.

Das Bild, das sich aus diesen Entwicklungen formt, ist das einer Wirtschaft, die den Trans-
formauonsprmss noch nicht endgiiltig bewiltigt hat und in starkem Ausmaf} von den wirt-

lichen und wirtschaftspolitischen Entwicklungen in Westdeutschland abhingig ist. Zu
langsam holt die Industrie nu.ch stiirmischem Beginn auf. Gleichwohl ist festzuhalten, dass
Fortschritte erzielt werden, die allerdings nicht um stru de Kom-
wie den Riickgang der Bauaktivititen auszugleichen.
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5  Ist Ostdeutschland wettbewerbsfiihig?

Eine der offenkundigen Schwachstellen der ostd hen Wirtschaft ist ihre bislang unter-
entwickelte Fihigkeit, Produkte auf dem Weltmarkt abzusetzen. So betrug der Exportanteil
der ostdeutschen Wirtschaft nur 9 % im Vergleich zu gut 27 % der westdeutschen Wirt-
schaft.)

Eine Analyse der Auftragseingange aus dem Ausland zeigt, dass von 1992 bis 1997 die Ex-
portfahigheit sogar riickliufig war, Seither nimmt sie aber wieder zu. Allerdings ist sie
immer wieder starken Schwankungen unterworfen. Im Vergleich dazu entwickelte sich die
Auftragslage in Westdeutschland eher stetig. Die jiingsten auflenwirtschaftlichen Turbulen-
zen haben dabei Westdeutschland frither und linger betroffen als die ostdeutsche Wirt-
schaft, die Ende 1998 lediglich einen kurzen, aber kraftigen Einbruch der Nachfrage hin-
nehmen musste. Diese Entwicklungen zeigen, dass noch keine stabile Konkurrenzfahigkeit
der ostdeutschen Industrie besteht.

Abbildung 5
Lohnstiickkosten
Gesamtwirtschaft, in Landeswiihrung
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Der wesentliche Grund fiir diese unbefriedigende Lage besteht in immer noch unzureichen-
den Angebotsbedingungen. Dies zeigt sich zum einen in einer nach wie vor im Vergleich zu
Westd hland unterentwicl Infrastruktur. Es zeigt sich auch in den trotz tariflicher
Offnungsklauseln zu hohen Lihnen. Beide Griflen zusammen lassen sich durch die Ent-

5) Siche Pagué, Karl-Heinz: Zehn Jahre Aufbay Ost: Eine Zwi i in: ifo 1l 34/99, 5. 15,
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wicklung der Lohnstiickkosten, also der Relation zwischen Bruttoeinkommen aus unselb-

stindiger Arbeit und dem realen Bruttoinlandsprodukt, abbilden. Fiir die folgende Betrach-

tung wurden die gesamtwirtschaftlichen Lah.nslﬁckknsten llerangemgen. in die dle gesamien

Lohnkosten einer Volkswirtschaft, einschlieflich der Lohnnet hen. Bei

\-’enwndu.ng von sektoralen Lohnstiickkosten wiirde man den Lohnkostenentwicklungen in
ktoren nicht adiquat Rechnung tragen.®

Setzt man die g irtschaftlichen Lohnstiickkosten in Ost- und Westdeutschland fiir
1989 auf jeweils 100, so zeigt sich der fiir die weitere wirtschaftliche Entwicklung fatale
Anstieg der Kostenbelastung. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass der gleiche Ausgangswert
fiir 1989, der sich durch die Indexierung ergibt, keinesfalls eine gleich hohe Wettbewerbs-
fihigkeit fir Ost- und Westdeutschland impliziert.

Vielmehr war die ostdeutsche Wirtschaft schon zu jenem Zeitpunkt wohl kaum in der Lage,
auf Exportmirkten erfolgreich zu sein. Um so gravierender ist, dass von 1990 bis 1993 die
Lohnstiickkosten in Ostd hland erheblich starker stiegen als in Westdeutschland. Damit
verschlechterte sich die Wettbewerbsposition Ostdeutschlands fundamental. Ursache hierfiir
waren die auf der einen Seite noch unzureichende Modernisierung der Infrastruktur und
eine allzu rasche Lohnanpassung, die die wesentlich geringeren Produktivititszuwiichse aus
den Augen verlor.

Erst nach 1993 trat eine gewisse Stabilisierung ein, und seit 1996 ist sogar eine allméhliche

Verminderung der Diskrepanz zwischen den Lohnstiickk in den beiden Regionen zu
beobachten. Dies ist insofern bemerl t, als die deutschen Lohnstiickkosten in je-
nem Zeitraum auch riicklaufig sind. Dabei spielen die beschleunigten Produktivitits-
zuwiichse im Osten und vor allem das Zuriickbleiben der Lohnerhéhungen nicht zuletzt

durch das Vordringen tariflicher (')ffmmg.sk.lameln eine Rolle. Folglich haben sich die An-
gebotsbedings in Ostd hland zuletzt g

Die Enlwlcklu:lg der Lohnstiickkosten erklirt, warum die ostdeutsche Wirtschaft nicht den

A fad ei hlagen hat. Solange keine preisliche Konkurrenz-
I'ahngkml heslchn, kann auch kein selbsitr gender Aufsch hen. Gerade die Pro-
duktion und MNachfrage nach Investitionsgiitern lohnt dann ru::hl Eine solche Wirtschaft
bleibt auf staatliche Forderung, wie sie in Ostdeutschland insbesondere im Baubereich wirk-
sam wurde, angewiesen. Mit deren Riickfithrung erlosch j jener [mpu.ls der die ostdeutsche
Wirtschaft bis Mitte der neunziger Jahre bei der A bracht hatte.
Es ist daher nicht verwunderlich, dass in jiingster an lmtz aller Fortschritte der Anpas-
sungsprozef ins Stocken geraten ist. Verscharft wurde die Situation noch durch die auch fiir
Westdeutschland unbefriedigende Wirtschaftsentwicklung,

6) Siche Deutsche Bundesbank: Zur Indik itit unterschiedli Konzepte des realen Auenwertes der
D-Mark, Monatsbericht November 1998, Nr 11, 5. 41 - 55, und Reinhard Pohl: Léhne, Wechselkurse und
Werthewerbsfihigkeit, DIW - Deutsches Instinut fiir Wirtschaftsforschung (Hrsg.), Wochenbericht 30/97,
5. 517 - 54,
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6  Ein Blick in die Zukunft

Die Chancen Ostd hlands, den Aufholp wieder aufzunet stehen insge
nicht schlecht. Voraussetzung hierfir ist aber zum einen, dass die zum groBen Teil 6ffent-
lichen Investitionen in eine Verbesserung der Infrastruktur nicht abgebaut werden. In die-
sem Bereich bedarf es weiterer Fortschritte. Notwendig ist, dass die gesamtwirtschaftlichen
Produktivitd hse in Ostd i die in Westd hland iibertreffen. Nur dann
sind die Chancen, auf Dauer konkurrenzfihiger zu werden, gegeben. Ob diese Chancen
realisiert werden konnen, hingt allerdings von der weiteren Lohnentwicklung ab. Nur wenn
die Lohnzuwichse hinter der Produktivititszunahme zuriickbleiben, lassen sich die Ange-
botsprobleme, unter denen Ostdeutschland im Gegensatz zu Westdeutschland leidet, mil-
dern.

Eine solche Entwicklung konnte bei hitheren Produktivititszuwichsen im Osten schon da-
durch erreicht werden, dass die Lohne in Ostdeutschland nicht starker steigen als im Wes-
ten. Mit anderen Worten, es gilt, sich von dem Gedanken zu bhschieden, dass eine
schnelle Lohnangleichung ohne die entsprechenden Produktivititszuwichse mdglich ist. Es
sei denn, man ist bereit, sich mit der anhaltend hohen Arbeitslosigkeit in Ostdeutschland ab-
zufinden. Insbesondere der offentliche Dienst, der gleichsam naturgemif nur eine geringe
Steigerung seiner Produktivitit aufweisen kann, darf nicht Vorreiter bei der Lohnanpassung
sein, sondern er muss der allgemeinen Entwicklung eher folgen. Denn die hoheren Auf-
wendungen fiir Lohne und Gehilter im Gffentlichen Dienst miissen letztlich iiber erhihte
Steuereinnahmen, die auf den Produktivititssteigerungen der iibrigen Sektoren beruhen,
erwirtschaftet werden. Die Alternative besteht darin, entweder hishere 6ffentliche Haus-
haltsdefizite in Kauf zu oder Mittel fiir Investitionen zu kiirzen. Beides kann nicht
erwiinscht sein,

Von grofler Bedeutung ist wohl auch, wie die Korrelationsanalysen zeigen, dass die wirt-
schaftliche Entwicklung in Westdeutschland stirker in Gang kommt. Dies wiirde auch auf

Ostdeutschland iibergreifen und die Wack 1 verb Eine gute Wirt-
schaftspolitik zahlt sich also fiir Gesmdeuxschlaml aus. Wenn all diese Voraussemmgen
erfilllt werden, und dies erscheint a priori nicht listisch, dann kann Ostd: hl

wieder aufholen. Schnell wird es jedoch nicht gehen und Geduld bleibt eine notwendige
Tugend.
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Konjunktur in einer globalisierten Welt"

1

Einleitung

Das Thema . Konjunktur in einer globalisierten Welt* verbindet zwei Sachverhalte:

1)

2)

Mit dem Begriff der ,Konjunktur® geht es um die eher kiirzer- und mittelfristigen Ab-
weichungen der wirtschaftlichen Entwicklung von einem langfristigen Wachstumspfad.
Gemessen, diagnostiziert und prognostiziert werden zyklische Periodizitit und Ampli-
tude von Auf- und Abschwiingen. Dabei ist natiirlich entscheidend, wie und in welcher
Form die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Wachstumstrend und Konjunkturzyklus
zerlegt wird. Beispielsweise hilt es Wagner (2000) fiir bedenklich, Konjunktur als Ab-
weichung vom Trend der Sozialproduktszeitreihe oder von einer transformierten Zeit-
reihe des Trends fProdukuonspulenuaI} messen zu wollen (Schwankungen im Auslas-
] des ir Produkti ials)

ESE

Das Modewort ,,Globalisierung” meint zuniichst einmal einen technologisch induzierten
Prozess, der Transport- und Tr ktionsh der R iiberwindung senkt. Die Fol-
gen sind eine verringerte Marktsegmentierung und eine engere riiumliche Interdepen-
denz der Giiter- und Faktormirkte. Nationale Volkswirtschaften werden gedffnet. Die-
ses Aufbrechen geschieht teils freiwillig durch bilaterale oder multilaterale Abkommen
zur g itigen Markterschliefy Tells erfolgt es durch del‘l Dn.lck einer sich inter-
nauumhsnermden Wirtschaft. Es d itende - eben
globalisierte — Giiter- und Faktormirkte, auf denen mulhmuuml titige Firmen und
mlerlu\umal mobile Arbeitskrifte (teilweise auf firmeninternen Arbeitsmirkten multi-

ler U 1 ihre Produkte und Dienstleistungen fiir Kiufer aus aller Welt
anbieten.

Zusammengenommen stellen sich eine Reihe von wirtschaftspolitisch relevanten Fragen:

L)

)

*
1)

Wie sehr hat die Globalisierung Periode und Amplitude zyklischer Abweichungen der
wirtschaftlichen Entwicklung von einem langfristigen Wachstumspfad verhnden’ Nach
der Intuition wire zu erwarten, dass offene Mirkte iger starken konj

Schwankungen unterliegen als abgeschottete Volkswirtschaften. Allerdings lieBe sich
auch das Gegenteil vorstellen: Nimlich, dass offene Mirkte bei synchronem Konjunk-
turverlauf besonders errq)ﬁnd.llch auf Konjw:km.rschwa.nkungen oder gar Struktur-

briiche in einem wichti tnerland reagi Ein Beispiel hierfiir liefert
Finnland Anfang der 90er Ja.hre nal:h dem Z bruch der So ,'
Wie weit sind Periode und Amplitude konjunk ler Sch k ein ional

Phinomen, wieweit folgen sie e;impa oder gar weltweit einem 1.dent|sch.en Verlauf?
Gefithlsmiiflig wire zu vermuten, dass hoch vernetzte und damit entsprechend wechsel-

Prof. Dr. Thomas Straubhaar, HWWA-Institut fiir Wirtschafisforschung Hamburg.
Der Artikel ist ein Ergebnis des HWWA-Forschungsschwerpunkis  Wachstum und Konjunktur in Europa®.
Der Verfasser dankt Wolfgang Henne, Marc Suhrcke und Eckhardt Wohlers fir die wertvolle Unterstitzung,
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seitig abhangige Giiter- und Faktormirkte einem sehr ihnlichen Konjunkturmuster fol-
gen miissten, Auch hier liefle sich als Gegenbeispiel anfithren, dass sich bei noch stark
unterschiedlicher nationaler Wirtschaftsstruktur und -politik exogene Schocks auch sehr
unterschiedlich auswirken konnen und eben gerade nicht zu einem synchronen Kon-
Jjunkturverlauf fithrten.

Mit diesen zwei Fragen und der Suche nach Antworten sind Absicht und Gliederung meines
Beitrages umrissen. Abschnitt 2 untersucht in einem historischen Lingsschnittvergleich,
wieweit sich nationale Konjunkturverlaufe in den letzten Dekaden verandert haben und ob
latsichlich eine statistisch signifikante Anderung empirisch festgestellt werden kann. Ab-
schnitt 3 analysiert mit einem Querschnittvergleich, wieweit Konjunkturverliufe internatio-
nal synchron verlaufen. Ein paar zusammenfassende Folgerungen schliefen meinen Beitrag
ab.

Mein Beitrag verzichtet - insbesondere mit Blick auf die kompetente Darstellung bei
Wagner (2000) und Schips (2000) - auf eine vertiefte Diskussion des aktuellen Stands der
Konjunkturtheorie und ihrer empirischen U gsprobl Vielmehr beschrinke ich
mich auf die Langs- und Querschnittanalyse nationaler Konjunklmeﬂiufe. Mich interes-
siert primdr, ob und nicht weshalb oder wie sich ,Globalisierung* auf nationale Konjunk-
lur\rerlﬁufe empmach auswnrkt Wie aktuell und relevant das Thema ist, lisst sich aus den

agen zu einem ,Symp on Busi Cycles" erkennen, dessen wichtigste Ergeb-
nisse im Journal of Economic Perspectives (No. 2, Vol. 13, 1999) wiedergegeben werden
(vgl. De Long 1999).

2 Verindert die Globalisierung nationale Konjunkturverliufe?
.Globalisierung* und die damit einhergehende Offnung nationaler Mirkte mil eigent-
lich dimpfend auf den volkswirtschafilichen Konjunkturzyklus wirken. Offene Mirkte ver-
rlngern die Abhingigkeit der Wirtschaft von infindischen Produktions- und Nachfrage-

kungen. Im Inland herrschende Ungleichgewichte konnen durch Im- oder Exporte
ausgcgluhcn werden, ohne zu uberméﬂlgen Preis- und Lohnreaktionen zu fiihren. Gleiches
gilt fiir die Offnung der Kapitalmirkte. [nternauonale l(ap;lairm:kte verringern Liquiditiits-
engpasse und mildern die Folgen spekulati Bubbl leichen kinnen Be-
schaftigungslicken - vor allem im Bereich quxllﬁzlc:l‘lﬂ'ﬂl’ Fach- und Fuhrungsﬁmkumen -
durch eine kurzfristige Auslagerung der Produktion oder eine ebenso kurzfristige projekt-
bezogene Einbeziehung auslandischer Arbeitskrifte iberbriickt werden.

Der plausiblen Intuition, wonach die Globalisierung eine Konjunkturglattung zur Folge
habe, sprechen ein paar offensichtliche Ereignisse entgegen. Es gibt ebenso gute Griinde fiir
die Gegenhypothese, dass gerade die Globalisierung eine stirkere Volatilitit nationaler
Konjunkturschwankungen verursache.

1.) Wenn Mirkte hoch interdependent sind und wirtschaftliche Entwicklungen im wesent-
lichen synchron verlaufen, dann emtfilll der dimpfende Effekt, dass einer Auf-

schwungphase hier eine R ion dort gegeniibersteht. Ein Einbruch der Binnennach-
frage in der ﬁhschwungregmn wird dann nicht durch eine Zunahme der Importe der
Aufschwungreg p t. Bei hoch synchron laufenden Konjunkturmustern wer-
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den gerade in offenen Volkswirtschafien die Schwankungen der wirtschafilichen Ent-
wicklungen ausgeprigter werden.

Nicht ganz offensichtlich sind die konjunkturellen Riickwirkungen, die sich aus dem
Verhalten multinationaler Unternehmungen (MNU) ergeben.?) Auf der einen Seite darf
von MNUs eine nahezu perfekte Antizipation und Adaption konjunktureller Entwick-
lungen erwartet werden. Andererseits ist durchaus vorstellbar, dass MNUs zur inter-
nationalen Heterogenitit nationaler Zyklen beitragen. MNUs, die in verschiedenen
Lindern fir den Weltmarkt produzieren, tragen das Risiko angebots- und nachfrage-
seitiger Schocks. Treten in einem Land exogene Angebarsslmu:lgen auf 50 kénnen die
MNUs die Produkti h kungen mit Entl bzw. N llungen auf-
fangen. Sie werden versuchen, vcrwnegend dort zu pmduz:.mn. wo die Produktivitit
der eingesetzten Ressourcen gerade hoch ist. Das verstirkt natirlich die lokalen Kon-
junkturschwankungen, da die Arbeitslosen als lokale Nachfrage ausfallen, was wie-
derum nachfrageseitige Storungen fir die Prod ichthandelt Giiter hat.
Treten hingegen lokale Nachfrageschwankungen auf, kann die Existenz von MNUs ei-
nen entgegengesetzten Effekt haben. MNUs mit Produktionsstitten in meh Lén-
dern werden nur unwesentlich die Produktion in der Region mit der Nachfrage-
schwiche reduzieren, da diese Produktionsstitte fiir den Weltmarkt produziert. Gibe es
nur isolierte Okonomien, d.h. produzierte jedes Unlcrmhmen nur fiir den lokalen
Markt, wiirde die Produktion bei einer lokalen Nachfragesct ng erheblich mehr
eingeschrinkt werden und eine lokale Rezession fiele stirker aus.

5

3.

Im Weiteren ist auf den konjunkturellen Tr issi hani der international
Kreditmirkte hinzuweisen. Die Finanzkrisen der jiingeren Vergangenheit in den
Emerging Markets haben gezeigt, wie sehr gerade die Offnung und Interdependenz der
Mirkte zu einer grifleren Verwundbarkeit der Volkswirtschafien beigetragen haben
(Zamowitz 1999). Die hohe internationale Kreditverflochtenheit multinationaler Fir-
men triigt zu einer verstirkten Anfilligkeit gegeniiber .exogenen” Schocks bei (vgl.
Grofl et al. 1999).

Schlieflich diirften innerhalb der neu geschaffenen Eurozone der Wegfall flexibler
Wechselkurse und eine auf spezifische Bediirfnisse ausgerichtete nationale Geldpolitik
zu einer groBeren Volatilitat der nationalen Konjunlmlrmuster ﬁh:en. weil neben den
nationalen Schocks nun auch dle Storungen aus and n ittelbar real-
wirtschafllich ,durchschlagen®. Dieses Argument wiirde dann entkriftet, wenn der
Euro eine bessere Wirku.ngswmse der realen Anpassungsvorginge zur Folge hite

(Giiterhandel, rdumliche oder sektorale Faktormobilitit).

Aus den bisherigen Ausfiihrungen wird deutlich, dass sich die Rilckwirkungen der Globali-
sierung auf nationale Konjunkturmuster nur sehr eingeschriinkt theoretisch festmachen las-

4.

2) Der Einfluss der multinationalen Firmen auf nlumu!: Konjunkmerverliufe ist alleine schon aus statistischen

Grinden empirisch nicht einfach i Unternchmen interne  Gieschiifts-
vorginge oft nicht explizit in i g ndel wenn, dann zu !'lrulerupvnﬂwtwn
Verrechnungspreisen. Wenn im Weiteren dle il i der Multinationali: g mit
beriicksichtigt wird ivgl hierzu Mark 1995), die liw dafl auf fi i Arbei &

vor allem Wi 1 wird, dann sinkt die Messbarkeit der makrodkono-

mischen Effekte multinationaler Firmen weiter!
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sen. Es mag deshalb interessieren, ob sich empirisch feststellen lisst, wieweit in der Reali-
tit dem dampfenden oder dem stimulierenden Transmissionsmechanismus ein stirkeres
Gewicht in Bezug auf den nationalen Konjunkturverlauf zukommt. Im Folgenden wird die-
ser Frage zunichst anhand einiger deskriptiver Statistiken nachgegangen. Die Darstellung
bezieht sich auf die Mitgliedslinder der Europiischen Union und die nichteuropiischen
Linder USA und Japan fiir die Jahre 1970 - 2000, Die Konjunkturzyklen wurden gemes-
sen als Abweichungen vom Hodrick-Prescott-Trend auf der Basis jahrlicher Wachstums-
raten des realen Bruttoinlandsproduktes (BIP).9)

Abbildung 1
Trendabweichung der Wachstumsrate des realen BIP, alle OECD-Liinder

we— -

1870 1975 1880 1885 1880 1905 2000

Quelle: Eigene Berechnungen auf der Grundlage von OECD-Daten (OECD Economic Outlook, verschiedene
Ausgaben; OECD National Accounts, verschiedene Ausgaben),

3)  Alle Rohdaten sowie die Prognosen fiir den Zeitraum 1998 - 2000 stammen aus verschiedenen Ausgaben von
Economic Outlook und Mational Account der OECD (19949).

4) Das Hodrick-Prescott (1997)-Verfahren ist eine gingige Methode, um konjunkturelle Abweichungen vom
langerfristigen Wachstumstrend zu isolieren (vgl. hierzu auch Baxter/King 1995 oder Stock/Watson 1998).
Die Europdische Zentralbank (1999, 5. 39 - 40) liefert eine k i des
Hodrick-Prescon (1997)-Verfahrens.
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Abbildung 1 zeigt die Konjunkturverldufe aller untersuchten Linder in einer Durchschnitts-
betrachtung (ungewichteter Durchschnitt). Deutlich wird, dass fiber den gesamten Zeitver-
lauf keine wesentliche Verinderung des durchschnittlichen Konjunkturverlaufs festgestellt
werden kann, Sowohl die dumhsc;hmu.hchc Amplitude als auch d.ll: jeweiligen Standard-
bweichungen der einzel I ichungen vom ungewich Mittelwert er-
lauben hichstens, eine marginale Tendenz eines verflachten Konjunkturverlaufs zu erken-
nen. Ahnlich schwach scheinen die Veranderungen der Lingen der verschiedenen Zyklen
zu sein. Dieser erste Eindruck erd nicht wesentlich korrigiert, wenn anstatt einer durch-
schnittlichen B hiung eine 13 ifische Analyse vorg wird. Abbildung
2und3(smh55150}zmgendm‘{ junl "lm-gmmr inzelne Linder im Be-
trachtungszeitraum.

Abbildung 2
Konjunkturverlauf in ausgewiihlten EWU-Lindern
- als Abweichung der Wach ate des realen BIP vom Trend

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
Jahr

BEL—-—-DEU------ES

—
|—A.UT FRA — -+ =[TA— — — NLD EWU11

Quelle: Eigene Berechnungen auf der Grundlage von QECD Daaten (OECD Economic Outlook, verschiedens
Ausgaben; OECD National A . B
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Abbildung 3
Konjunkturverlauf EWU11, Japan und USA
- gemessen als Abweichung der Wachstumsrate des realen BIP vom Trend
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Quelle: Eigene Berechnungen auf der Grundlage von OECD-Daten (OECD Economic Outlook, verschiedene
Ausgaben; OECD National Accounts, verschiedene Ausgaben).

Wiederum zeigt sich eine hochstens marginale Verflachung der nationalen Konjunkturver-
laufe fiir die neunziger Jahre. In der letzten Dekade sind die nationalen Amplituden der
trendbereinigten Konjunkturverliufe etwas flacher geworden. Auffillig ist dariiber hinaus
die iiber die Zeit hinweg uneinheitliche Periodizitit der Konjunkturverliufe. Insgesamt be-
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trachtet erscheint jedoch der Untersuchungszeitraum als eher (zu) kurz, um wirklich zu-
verlissige Trendaussagen treffen zu konnen.

Wieweit werden die eben vorgestellten empirischen Ergebnisse durch andere Studien besta-

tigt und ergénzt?

1.) Vor allem die empirischen Tests der Hypothesen aus der Busi Cycle-Literatur ha-
ben in jiingerer Vergangenheit nach robusten Konj mustern gesucht -
aber immer wieder zum Ergebnis, dass ,business cycle: It's still a puzzle* (Christiano/
Fitzgerald 1998). Oder wie es De Long (1999, S. 19) in seiner Einfihrung zu einem
Symposium iiber Business-Cycles formulierte: Nearly every long economic expansion
in the United States generates intellectual currents claiming that the boom-bust business
cycle is over, that there is a 'new economy'”. In einem Verfahren, das dhnlich zum
oben vorgestellten Vorgehen ist, vergleicht De Long (1999) dann den Verlauf der
Business-Cycles zwischen 1960 und 1998. Sein Ergebnis bestitigt meine Vermutung,
dass zwar die strukturellen Verinderungen des 20. Jahrhunderts gewaltig waren, sich
die Konjunkturmuster aber kaum verindert haben!: ,The phenomenon of the business
cycle persists, with at least qualitative continuity in its mechanisms and effects® (De
Long 1999, . 20).

2.) Auch Christina Romer (1999) bestitigt in ihrer Analyse der Entwicklung des Kon-
junkturverlaufs in den USA seit Ende des 19. Jahrhundens. dass sich das US-Kon-
Junkturmuster durch eine bemerkenswerte Bestandigk gezeichnet habe. Threr An-

sicht nach kann keinesfalls von .the end of the Busmcss cycle® gesprochen werden.

Die Volatilitit der monatlichen Makrodaten sei in der Periode 1886 - 1997 nicht we-

sentlich zurlickgegangen. Alles in allem gilt: , that economic fluctuations have changed

somewhat over time, but neither as much nor in the way (expected) ... Major real
macroeconomic indicators have not become dramatically more stable between the pre-

World War I and post-World War II eras* (Romer 1999, 5. 23). Allerdings findet auch

Romer (1999, S. 28) die von mir vermutete Stabilisierung in der letzten Dekade. Fiir

die Periode 1985 - 1997 zeigt sich eine nur etwa halb so ausgeprigte Volatilitit des

US-Konjunkturverlaufs wie fiir die Periode 1948 - 1984, Aber zu Recht mahnt Romer

(1999, S. 28) angesichts der kurzen Zeitreihe fiir besondere Vorsicht bei der Inter-

pretation: It would be foolhardy to deduce a trend from just 13 years of data -

especially considering the current precarious state of the world economy".

3.) BaswTaylor (1999) untersuchen in einer umfassenden Studie die Entwicklung der
(jahrlichen) Konjunkturmuster in 16 Industrielandern fiir den Zeitraum von 1870 his
zur Gegenwart, Sie bestitigen die Bestindigkeit der Konjunk in diesem Jahr-
hundert, und ebenso stellen sie eine schwhacher werdende Volatilitit des aggregierten
16-Lander-Durchschnitts fiir die Penode 1972 - I998 fest. Im Weiteren unterscheiden
sie vier Perioden je nach vorherrsch m Regi a) 1870 - 1914: Klassi-
scher Goldstandard; stabile Wechselkurse und gut integrierte globale Kapitalmarkte,
b) 1919 - 1939: Zusammenbruch der Weltwirtschaft; starke Verbreitung von Kapital-
verkehrskontrollen; ,Desintegration”, c) 1945 - 1971:  Bretton-Woods-Ara  und
d) 1972 - Geg t: Flexible Wechselk Damit gelingt es ihnen, insbesondere
den bedeutenden Einfluss des Wechselkursregimes auf den Konjunkturverlauf aufzu-
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decken - ein Sachverhalt, der in den Busi Cycle-Modellen nur ichend abge-
bildet bleibt.%

Zusammengefasst zeigt sich ein relativ einheitliches Ergebnis: Die nationalen Konjunktur-
muster des 20. Jahrhunderts weisen eine verbliiffende Bestindigkeit auf. Eine leichte Ten-
denz zu einer schwicher werdenden Volatilitit der nationalen Konjunkturverliufe ist seit
Mitte der 80er Jahre feststellbar, wobei es fiir (zu) weitgehende Folgerungen (noch) zu friih
wire. Insbesondere verweist Romer (1999, S. 43) darauf, dass die geringere Volatilitit weit
weniger das Ergebnis ,of structural changes, globalization or the information revolution*
sei, als vielmehr it has emerged because we have had a steadier hand on the macro-
economic tiller in recent years than in the years before®. Da auch Basw/Taylor (1999) ihr
Ergebnis vor allem der (letztlich politischen) Wahl des Wechselkursmodells zuschreiben,
ergibt sich eine relativ  harte® Konsequenz: Nationale Konjunkturmuster werden weniger
durch so schwer fassbare Phiinomene wie die ,,Globalisierung” bestimmt. ,Talk that globa-
lization will put an end to business cycles has understandably dwindled*, Zarnovitz (1999).
Weit wichtiger sind die ,ruhigen Hinde" der (nationalen) politischen Akteure. Konjunk-
turmuster bleiben ,man made*. ,Unruhige Hinde*, eine unstetige Geldpolitik oder ein
falscher budgetfinanzierter Aktioni bergen immer noch das Potenzial einer rasch
aufflammenden konjunkturellen Instabilitit in sich.

3 Wieweit verlaufen Konjunkturzyklen international synchron?

Auf globalisierten Mérkten ist - einem neoklassischen Verstindnis folgend - ein konjunktu-
reller Gleichlauf zwischen verschied Volkswirtschaften zu erwarten. Mit sinkenden
Transport- und Transaktionskosten miissten Gilterhandel, grenzilberschreitende Migration
und internationale Kapitaltransfers Uberschiisse hier mit Méangeln dort in Einklang bringen.

In einer komparativ-statischen Sicht erhilt die in der Heckscher-Ohlin-5: 1son-Welt
prognostizierte Tendenz zu einem Ausgleich der Faktor- und Giiterpreise du'c Gilltigkeit. In
einer dynamischen Sicht sollten sich die Wach in allen Weltreg| dhern. b

Die Standardmodelle der Konjunkturtheorie (Real-Business-Cycle-Modelle [RBC]” oder
die Neue Keynesianische Makrookonomik [NKM]®) eignen sich nur sehr bedingt zur Vor-
hersage der zu erwartenden Auswirkungen der Globalisierung auf den (a) h Ver-
lauf nationaler Konjunkturmuster:

BaswTaylor (1999) folgern ml-:saml:r: dass Geld (in der kurzen Frist) nicht neutral sei und dass diese
igenschaft in Business-Cycl griert werden milsste.
Unzihlige Studien zur empirischen Wachstumsforschung gehen dieser Frage nach; vgl. fiir einen Uberblick
beispiclsweise de la Fuente (1997). J\bgeuhen von der u.a. durch Quah (1996, 1997) formulierten Funda-
ik zeigt sich durchaus eine K mwthlw.bed:m“ und nur sehr langsam. Mein
herum.

1

i

Interesse gilt in diesem Artikel den kurzfristigen 5 um den
Ty Die gr B Arbeiten sind K. rescout (1982), De Long/Plosser (1983), Prescon (1986) and
Black (1982).
Vgl. Mankiw (1985), AkerloffYellen (1985), Parkin (1986), Rotemberg (1982, 1987) and Blanchard/
Kiyotaki (1987).

8]
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1.) Folgen wir dem RBC-Ansatz, so wire die Quelle zunehmender Synchronisierung die
Angleichung technologischer Schocks, oder allgemeiner: realer* Angebotsschocks®).
Je niedriger die technologischen ,Wellen®, desto geringer auch die Amplitude des
«Zyklus®, Wenn Globalisierung zu einer Angleichung der realen Strukturen der Linder
beitrigt, kann - bei Giiltigkeit der RBC-Modelle und sofern unterschiedliche reale
Strukturen zuvor verantworilich fiir konjunkturelle Divergenzen waren - eine grifere
Synchronisierung erwartet werden. Anders formuliert, lautet die entscheidende Frage,
ob durch die Globalisierung das Aufi realer Schocks symmetrischer geworden ist.
Das Vorhandensein symmetrischer Schocks wurde in zahlreichen empirischen Studien
zur Uberprﬂfung der Existenz einer ,optimal currency area® (OCA) beispielsweise im

hen Kontext ht. Als Ergebnis - zumindest in Bezug auf die EU -
konnte festgehalien werden, dass Angebotsschocks eher regional oder industriespezi-
fisch sind (vgl. hierzu Funke/Ruhwedel 1997). Die Abgrenzung nach Mationen scheint
vor diesem Hintergrund ungeeignet (Belke 1999). Sofern Schocks vorwiegend regional
und industriespezifisch sind, und sich dies durch ein engeres Zusammenwach=en der
grenziiberschreitenden Regionen und Industrien im Zuge der Globalisierung (bew der
Européischen lntegrauon} sehr wahrschr.mhch noch verstirke hat, ware demzufolge
nicht ligerweise eine inter- le Synchronisierung des Konjunkturzyklus zu
erwarten. Stattdessen kime es zu einer regionalen oder industriellen Synchronisierung
mit nicht vorhersagh Entwicklungen fiir die nationalen Konjunkturmuster.

2.) Der neu-keynesianische Ansatz liefert schon eher Anhaltspunkte fiir eine zunehmende
Synchronisierung des Zyklus auf niedrigerem absoluten Niveau in der Folge der Glo-
balisierung. Da ihm zufolge inale Rigidititen rilich fiir die Volatilititen
sind, miisste Globalisierung zu einer Verringerung der linderspezifischen Rigidititen
fithren, damit die Konjunkturverliufe der Linder konvergieren. Nach herrschender
Meinung ist es gerade die unzureichende Lohnflexibilitit auf dem Arbeitsmarkt, wel-
che fiir Europas Beschéftigungsprobleme urséchlich ist. Es sollte erwartet werden, dass
durch den mit der Globalisierung einhergehenden verstirkten Wettbewerb diese fest-
gefahrenen nominellen Strukturen gelockert werden. Sofern darin die wesentliche Ur-
sache fiir bisherige konjunkturelle Divergenzen lag, wiirden derartige institutionelle
Reformen zu einer Besinftigung der Zyklen beitragen.

Das Problem der Verwendung der zitierten Standardmodelle ﬁn' die hier interessierende

Fragestellung liegt in der Vernachlissigung der internati Di i Um diesen

Mangel zu beseitigen, gab es verschied Ansﬁlz,e

1.) Backusﬂ(ehoeii(ydland (1995) und Baxter (1995) fassen die Literatur zusammen, die
versucht hat, den internati K | mit Modellen der realen

Aullenwirtschaftstheorie zu anniys:eren 10) Nationale Konjunkturmusler werden dabei
ausschlieflich iber Handel und Faktorwanderungen international iibertragen. Der Ver-
such, den RBC-Rahmen auf den Mehr-Linder-Fall zu erweitern und internationale

9) Beispiele realer A ks sind wa. A der i i des K: ver-

anderte Er igen der Wi j dber der iinfii, i politik u. dgl.

10} Die Beschrinkung auf die reale Auﬂcnw:rls:hnl'lslheun: ist deshalb relevant, weil damit die Bedingung der
RBC-Modelle rtspclm:rl wm'ﬂe dal keine i 2 dilrfen! P wird voll-
stindig von gen auf den i i " i
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Konjunkturzusammenhinge erkliren zu wollen, scheiterte zundchst an dem

ten  quantity puzzle” (Backus/Kehoe/Kydland 1995 und Baxter 1995): Eine - kontra-
faktische - Implikation der Modelle ergibt sich nimlich in der negativen Korrelation
internationaler BIP-Wach Sie folgte aus der Annahme, dass - bei interna-
tional unvollkommen korrelierten Angebotsschocks - R cen dorthin di wo
das Kapital die hichste Rendite erzielen kann.!!)

2.) Ein anderer Ansatz, internationale Konjunkturzusammenhénge zu analysieren, folgte
den strukturellen okonometrischen Modellen (vgl. bspw. Bayoumi/Eichengreen 1994
oder Kouparitsas 1998). Hierbei interessierte insbesondere die Frage, inwieweit der
internationale Konjunkturzusammenhang vom jeweiligen Wechselkursregime abhéingt
(in dem Sinne in der Frage, nicht aber der gewdhlten Methode &hnlich zu Basu/Taylor
1999).

Im Folgenden will ich zunichst - wenn auch wesentlich einfacher - dem ersten Ansaiz fol-
gen (vgl. hierzu insbesondere Europiische Zentralbank 1999). Wenn sich ,,Globalisierung™
- hier operationalisiert durch den Grad der Handelsverflechtung - auf das internationale
Konjunkturmuster auswirkt, so kann erwartet werden, dass im Querschnittsvergleich die-
jenigen Linder einen stirker synchronisierten Konjunkturzyklus aufweisen, deren bilatera-
ler Handel griBer ist. Abbildung 4 (siche 5. 155) zeigt den Korrelationskoeffizienten von
nationaler Konjunktur und EWU11-Durchschnittskonjunktur fiir eine Reihe von OECD-
Landern fiir die Periode 1971 bis 2000. Deutlich wird, dass innerhalb der EWUL1 die
nationalen Konjunkturmuster in hohem Masse synchron verlaufen. Mit Ausnahme von
Finnland (das vom ,Schock” des Z bruchs der Sowjetunion wohl besonders hart
getroffen wurde) und von Irland (wohl aufgrund seiner speziellen Abhingigkeit vom briti-
schen Konjunkturverlauf) sind filr die neun iibrigen Linder der Eurozone die Korrelations-
koeffizienten auf dem 99 %-Niveau signifikant und ist damit eine Synchronitiit gegeben.

[1¥] In dﬂ Fulge sind eunge Versuche unternommen worden, in den Modellen die irisch beobachtete Regel-
korreli Zyklen zu genericren. Eine fiir die hier interessierende Fragestellung
Imond.crs relevante Rn:hmng hebt den internati Handel als denjenigen Kanal hervor, welcher fir die
blich sein soll. Kollmann (1998) bcwpﬂswmu entwickelt ein (neu-
keynesianisches) Zwei-Linder-Modell, in dem ngen der aggreg age (als Geldangeb
schocks) sich aufgrund von Pms und Lohnrigidititen auf d.ls mte BIP i In diesem M h
wmldervnnelc:m i he A g - der die Wirt-
dazu | Jiindi he Gater durch i disch wodurch die aggre-
gierte Nachfrage nach auslindischen Gﬁm slnh durch einen Mrn,gm— und einen Preiseffekt diberkompen-
siert, Ersterer erhiit die auslindi iell, da cin Teil des Anstiegs der inlindischen
Nachfrage auch den auslindischen Produkten xugule kommt. Der Preiseffekt hat die gleiche Wirkung, aller-
dings durch ein Sinken des austindischen Preisindexes, welcher die Preise - nun relativ giinstigerer - inlin-
discher Giiter einschliesst. Folglich ist die aggregierte Nachfrage in beiden Landern positiv kerreliert (vgl.
ahnlich Betts/Devereux 1997).
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Abbildung 4
Korrelation der Konjunktur einzelner Linder mit der EWU11-Konjunktur, BIP real,
1971 bis 2000
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Quelle: Eigene Berechnungen auf der Grundlage von OECD-Daten (OECD Economic Outlook, verschiedene
Ausgaben; OECD National Accounts, verschiedene Ausgaben).
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Abbildung 5
Gleitende Korrelati der Konjunktur in GB, USA und Japan mit der EWU11-
Konjunktur sowie die durchschnittliche Korrelation der einzelnen EWU11-Liinder mit
der EWU11-Konjunktur
- Basis: reales BIP (Stiitzzeitraum jeweils 10 Jahre) -

1980 1985 1980 1985 2000
Jahr
e JAP —-—=-USA = = = 95%-Sige

Quelle: Eigene Berechnungen auf der Grundlage von OECD-Daten (OECD Economic Outlook, verschiedene
Ausgaben; OECD National Accounts, verschiedene Ausgaben).

Ein Vergleich der EWU-Teilnehmerlinder mit den USA und Japan weist fiir letztere - nicht
ganz iberraschend - einen niedrigeren Konjunkturgleichlauf auf. Dies bestitigt zunichst
auf sehr vorldufige Weise die Hypothese, dass (he bilateralen Handelsbeziehungen ein
Faktor bei der Bestimmung des Synch sein ko Nur schwer mit die-
ser These in Einklang zu bringen ist die Tatsachc dass einige europiische Nicht-EWU-
Linder, die mehr Handel mit den EWU-Landern treiben als die USA und Japan, dennoch
eine niedrigere bzw. nur lich héhere Korrelation aufweisen (Dinemark, Grof-
britannien, Norwegen und Schweden). Beispielsweise liuft bei Grofibritannien der Zyklus
dem EWU11-Durchschnitt etwa ein Jahr voraus; im Falle Dénemarks hat sich der vorher
relativ enge Zusammenhang in den 90er Jahren gelockert.

1 als die absolute Hohe der Korrelationskoeffizi ist der Verlauf derselben
im Zeitablauf., Abbildung 5 korreliert jeweils den nationalen Konjunkturverlauf der einzel-
nen EWU11-Linder, Grofbritanniens, Japans und der USA mit dem durchschnittlichen
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Verlauf der EWU11-Linder. Die Korrelationen (mit dem EWU1 1-Durchschnitt) sind dabei
als gleitende 10-Jahres-Korrelationen berechnet, so dass die Zeitreihe erst ab 1980 beginnt.
Wihrend die Intra-EWU11-Korrelation im Zeitverlauf nicht signifikant abnimmt (BIP),
zeigt sich ein stark abfallender Trend fir Grofibritannien und die USA. Die Korrelation
Japans mit der EWU11 ist demgegeniiber vergleichsweise eng.!?! Die relative Konstanz der
Intra-EWU1 1-Konjunktursynchronisation bietet somit kaum ein Argument fiir eine globali-
sierungsbedingte Anderung. Die EWU-Linder waren schon vor der ,Globalisierung" der
90er Jahre hoch vernetzt und wiesen entsprechend hoch synchrone nationale Konjunktur-
muster auf.

Wiederum mag interessieren, wieweit mein Ergebnis einer hohen Synchronitiit der nationa-
len Konjunkturverliufe in Europa durch andere empirische Arbeiten gestiitzt wird.

1.) Zunachst bieten wiederum Basu/Taylor (1999) mit einem &hnlichen Vorgehen fiir die
Periode 1870 - 1998 fiir insgesamt 15 OECD-Linder (darunter die groflen EU-Linder)
das Resultat einer nur schwach positiven Korrelation mit dem Konjunkturverlauf in den
USA. Dabei ist die Korrelation in den letzten 25 Jahren mit flexiblen Wechselkursen
deutlich hoher als in der Zeit des Bretton-Woods-Systems. Dieses Ergebnis wider-
spricht der Intuition, dass fixe Wechselkurse das nationale Konjunkturmuster einzelner
Léander anfalllger macht fiir den Import von Konjunkturschwankungen aus den wich-
tigsten Handelspartnern ( ECE fangen* bei geldpolitischen Fehlern an-

derer!). Flexible Wechselkurse wiirden somit keinen besseren Schutz gegeniiber Sto-
rungen von auBen bieten,

2.) Aufbavend auf den Arbeiten von Bayoumi/Eicheng; (1994) igt Kouparitsas
(1998) das Ergebnis, dass gerade im Zeitalter der flexiblen Wechselkurse der interna-
tionale Konjunkturzusammenhang enger geworden ist.

3.) Die Europiische Zentralbank (1999, S. 58) untersucht die Konjunkturentwicklung der
Eurolinder von 1970 bis 1998, Insgesamt bestitigen die Ergebnisse weinen beachtlichen
Grad der Synchronisation ihrer konjunkturellen Bewegungen®. Dabei wird der Kon-
;unkrurzyklus anhand der Variablen reales BIP, Gesanubeschifllgl.m,g Industrie-
produb und Vert herpreise beschrieben. Ein Ergebnis ist, dass ein zunehmender
Grad der Synchronisation bei der Preisentwicklung auf sehr niedrigem (Preis-) Niveau
einhergeht mit durchaus noch unterschiedlicher Produktions- und Beschifii-
gungsentwicklung!®. Wiahrend die grofleren Euroteilnehmer (Deutschland, Spanien,
Frankreich, Italien, Niederlande) in erster Linie innerhalb des letzten Jahrzehnts auf
einen hohen Synchronisationsgrad konvergiert sind, ist der Konjunkturverlauf insbe-
sondere bei den kleineren Lindern von Heterogenitit geprégt. ,Insgesamt scheint die
Korrelation der konjunkturbedingten BIP-Entwicklung einer grofien Gruppe von Lan-
dern mit der im gesamten Eurogebiet recht hoch zu sein, besonders in jiingerer Zeit,”

12) Die A L vom EWU-Durchschnin ist sehr wahrscheinlich auf den Austrint aus dem
EWS und den ich positiven und raschen Konjunk fsch anfangs der Ser .Tahrl :uruck
zufihren. Sie icht - isch - die des Wec fiir den §
grad (vgl. dazu BasuTaylor 1999).

13) Der Synchronisationsgrad wird von der EZB g durch die ion der kturellen Kompo-

nente des jeweiligen Landes mit der durchschnindichen Konjunktur des Gesamten Eurowdhrungsgebictes.
Mein Verfahren folgt im Wesentlichen diesem Vorgehen,
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(Europiische Zentralbank 1999, §. 45) Irland, Luxemburg und Finnland scheinen eine
Ausnahme darzustellen. Damit werden im Wesentlichen meine hier prisentierten Er-
gebnisse bestitigt.

Frankel/Rose (1996, 1997) haben insbesondere den durch bilateralen Handel vermi-
telten Konjunkurgleichlauf untermauert. Auch Angeloni/Dedola (1999) finden einen
positiven (partiellen) Einfluss der Handelsintensitit. Der Rolle des Handels als ver-
meintlich wesentlicher Faktor steht jedoch nicht zuletzt die Tatsache entgegen, dass
inshesondere fiir grobe Linder der Anteil des Handels am BIP zu klein ist, um einen
besonderen Einfluss geltend machen zu kénnen (Imbs 1999). Im Ubrigen finden einige
Studien nur schwache Evidenz fiir diesen Mechanismus (Canova/Dellas 1993) oder an-
nihernd {iberhaupt keine (Schmitt-Grohe 1998 fiir Kanada/USA).

Lumsdaine/Prasad (1997) oder Forni/Reichlin (1997) finden empirische Unterstiitzung
fiir die These, dass ein weltweit zugrundeliegender Zyklus existiert, dem die Lander in
unterschiedlichem Masse ausgesetzt sind (bspw. in Abhfngigkeit vom Grad der Offen-
heit, vgl. Rodrik 1996). Ein dhnliches Argument bringt die Europiische Zentralbank
{I999 S 56) in threr Interp 'undl‘.'r Analyseergebni .Die Unterschiede bei den

1 Entwicklungen hingegen konnen mit unterschiedlichen Schock-
¥ Hati mit den Wirtschaft hani die diese Schocks fortpflanzen, und
mit den wirtschaftspolitischen Mafinahmen als Reaktion auf die Schocks zusammen-
hangen.*

Artis/Zhang (1996) finden fiir ein Sample von EU-Landern, dass ein festes Wechsel-
kurssystem disziplinierend wirkt und iiber diesen Kanal zur Konformitit des Konjunk-
turzyklus beitrdgl. Auflerdem knnten internationale Arrangements zur Stirkung der
Glaubwilrdigkeit filhren und in der Folge iber vermehrte Handelsstrome und Investiti-
onen zu Synchronisierung fithren. Oder im Falle multipler Gleichgewichte kann die
Koordination iiber ein solches institutionelles Gefiige zum Erreichen desselben Gleich-
gewichts fithren,

Nach Kraay/Ventura (1998) zeigen reichere Lander einen gréfieren Konjunkturgleich-
lauf miteinander als irmere mit drmeren und als reichere mit irmeren. lrnbs (199‘))
filhrt dies auf die zwischen reichen Lindern eher bestehenden &hnlich

strukmren zuriick. Wenn dann, wie von einigen Autoren argumennen wird, die
stochastischen Veriinderungen, welche die Quelle aggregierter Fluktuationen darstel-
len, sich tatséchlich auf dem sektorellen Niveau ereig dann werden Volkswirt-
schaften mit dhnlichen Sektoren stirker korrelierte Zyklen aufweisen. Imbs zeigt in
seiner multivariaten Regressionsanalyse, dass der Einfluss der Ahnlichkeit in der Pro-
duktionsstruktur den Einfluss anderer Faktoren (Handel, Geographie, Institutionen eic.}
eindeutig dominiert,

Z pefasst zeigen die vorliegenden empirischen Studien eine steigende Synchronisa-
tion der internationalen Kunjunktuneﬂiufe Sie zeichnen aber auch ein msgesmr recht
kompl Bild der Besti des internationalen K ichl Der
hauptverantwortliche Faktor scheint noch nicht gefunden zu sein. Auch erkliren die ange-
fiihrten Faktoren nur einen kleinen Teil der Variation der Konjunkiurgleichliufe, so dass
noch Raum fiir andere Faktoren bleibt. Mit Blick auf die Frage nach dem Einfluss der

4.

5.

6.

7
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~Globalisierung" zeigen die bisherigen Studien, dass dieser nur sehr bedingt erkennbar
wird. Wichtiger sind - und bleiben - auch hier Faktoren, die politisch determiniert sind.
Beispielsweise dirfte innerhalb der Eurozone der Kurswechsel der nationalen Geldpolitiken
hin zu einer strikten Preisstabilitit ein heidender Faktor gewesen sein.

4  Zusammenfassende Folgerungen

Die Volatilitat der nationalen Konjunkturverliufe hat in der letzten Dekade wohl leicht ab-
genommen, und der Grad der internationalen Synchronisation nationaler Konjunkturmuster
war schon hoch und hat weiter Weil die Stiitzperioden fiir diese empirischen
Erkenntnisse noch relativ kurz sind, miissen diese Tendenzen entsprechend vorsichtig inter-
pretiert werden.

Der Einfluss der ,Globalisierung® auf die sinkende Volatilitit und steigende Synchronisa-
tion ist nur schwer feststellbar. Er dirfte aber kaum entscheidend gewesen sein. Weit
wichtiger fir die Konjunkturmuster war und bleibt die Bedeutung der nationalen Wirt-
schaftspolitik. Konjunktur ist ,man-made”. Eine hohe Stabilitit des wirtschaftlichen
Wachstums und eine geringe Volatilitit der nationalen Schwankungen oder Stérungen ist
zuallererst der Erfolg einer ,guten® Makmpolmk Fehler mder Geld oder Fiskalpolitik
wirken sich noch immer zunichst in Form hei lj kungen aus. Somit
ist das Thema der Business-Cycles oder einer stark schwankenden Wirtschaft: icklung
keinesfalls vom Tisch. Im Gegenteil niitzen alle Erfolge der Vergangenheit wenig, wenn
durch politische Fehlentscheidungen der ruhige Verlauf gestort wird.

Fiir Europa werden die Folgen der EWU und insbesondere die Effekte der gemeinsamen
Wihrung wichtiger sein als die Auswirkungen der Globalisierung. Die Eurolinder unter-
scheiden sich vom Rest der Welt durch ihr festes Wechselkurssystem und ihre einheitliche
Geldpolitik. Gleichzeitig ist der Grad der Harmonisierung der Fiskalpolitik nicht zuletzt
durch Konvergenzkriterien und Stabilitatspakt innerhalb des Teilnehmerkreises grofer als
auflerhalb. Daher ist zu erwarten, dass die EWS- bzw. EWU-Teilnehmer einen noch einmal
stirker synchronen Konjunkturverlauf mit niedrigerer Volatilitit aufweisen werden als dies
in der Vergangenheit sowieso bereits der Fall war. Wieweit diese an sich erfreuliche Er-
wartung auch tatsichlich eintreffen wird, hingt insbesondere von der Umsetzung von Re-
formen auf den Giiter- und Arbeitsmirkten ab, die darauf abzielen, die wirtschaftliche Fle-
xibilitdt insgesamt und damit auch den Flexibilititsgrad der jeweiligen nahona.len Wm-
schaftspolitik zu erhhen, so dass diese besser auf linderspezifische Erei

kann. Sollten diese Reformen gelingen, kinnte am Anfang eines neuen Jahxhundem fiir
Euroland doch noch wahr werden, was Arrhur Bu.ms {196!] S. I'J'} 1959 in seiner Prisi-
dialansprache vor der American Ec . The busi cycle is
unlikely to be as disturbing or lmuh]r.m to our chn]dmu as it once was 1o our fathers, "
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Schriftenreihe Forum der Bundesstatistik
herausgegeben vom Statistischen Bundesamt

Band 1

Bundesstatistik in Kontinuitiit und Wandel

Festschrift fiir Hildegard Bartels zu threm 70, Geburtstag

122 Seiten - DM 11,80 Bﬂl:llmlmm:'r 1030401 -84900 ISBN 3-8246-0013-7

In dieser, der ehemal P in des i i Festschnft stellen Amlslmmng
und Abteilungsleiter den Aufbau und die teklung der hied Erheh und A

systeme der amilichen Statistik dar und zeigen kiinfiige A.nlo(dcmngcn auf.

Band 2 {vergnffen)
Ul. Peter Reich, Carsten Stalmer u.a.
i der amtlichen Statistik

185 Seiten - DM 15,20 - Bestellnummer: 1030402-84900 - ISBN 3-17-003301-8
Beitrlige zum 4. Starberger Kolloguium vom 16, bis 18, Dezember 1982 zur Weiterentwicklung der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen.

Band 3

Datennotstand und Datenschutz

= Die amiliche Statistik nach dem Volkszahlungsurieil —

98 Seiten DM 10,90 - Bestellnummer: 1030403-85%00 - 1SBN 3-8246-0014-5
Ergebnisse des |, Wieshadener Cespriichs am 3. £ 31, Oktober 1984,

Band 4 (vergriffen)
Utz-Peter Reich, Carsten Stahmer u. a,
Systeme i ¢
— Revision und Erweiterungen -
162 Seiten - DM 13,40 - Bestellnummer: [030404-86900 - ISBN 3-8246-0015-3
Beitrage rum 5. Stamberger Kolloguium vom 10. bis 12, Dezember 1984 zur Weiterentwicklung der Volkswin-
schafilichen Gesamtrechnungen.

Band §

Nutzung ven anonymisierten Einzelangaben aus Daten der amtlichen Statistik

— Bedingungen und Moglichkeiten —

200 Seiten - DM 16,50 - Bestellnummer: II!WHS BI900 - ISBN 3 sm—mw—l

Beitriige zu cinem wissenschaftlichen Kol der haftlicher Institute {AST)
wnd des Statistischen Bundesamites vom 3. bis 5. Mirz 1986 in Wieshaden,

Band 6

LUtz-Peter Reich, Carsten Stahmer u. a.

Satelli zu den Volkswir hen G h

199 Seiten - DM 16,50 - Bestellnummer: 1030406-B8900 - ISBN 3-8246-0017-X

Beitriige zum 6. Stamberger Kolloguium vom 2. bis 4, Dezember 1985 zur i i B der
schafilichen Gesamtrechnungen

Band 7 (vergriffen)
u

165 Seiten - DM 14,80 - Bestellnummer: | 1030407-E7900 - ISBN 3-8246-0018-8
Ergebnisse des 2. Wiesbadener Gespriichs am 12/ 13. November 1986
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vom ischen B

Band §

Klaus-Peter Kistner, Erwin Siidfeld w.a

Statistische Erfassung von L

= Umfang, Ursachen, Wirkungen -

142 Seiten - DM 14,50 « Bestellnummer: 03040888900 - ISBN 3- ﬂﬁ%—ml‘?—é

Beitrige 7u einem wi haftlich Keollogui des S { Bund am 9./ 10, Miirz 1987
in Wieshaden.

Band 9
Zum Gesetz iiber die Statistik fir Bundeszwecke
IIE Seiten - DM 16,90 « Bestellnummer: 1030409-88900 - ISBN 3-8246-0020-X
thite D #um Gesetzgebungsverfahren und Stellungnahmen zur Novelli des Gesetzes iiber dic
SI:msuk fur Bundeszwecke.
Band 10
Reiner Staglin, Erwin Sudfeld u. o
Informations- und Kommunikationstechnalogien in Wirtschaft und Gesellsehaft
- Konzepte threr statistischen Erfassung -
205 Seaten - DM 16,90 - Bestellnummer: 10304 10-88900  ISBN 144246-4]02!—3

Beitrige s einem  wi hafilichen  Kollogui des S h d am 7./ 8. Mérz 1988
in Wieshaden,

Band 11

Hartmut Esser. Heinz Grotmann, Walter Miiller und Karl-August Schiffer

Mikrozensus im Wandel

U " und Empfehlungen zur inhaltlichen und methodischen Gestaltung —

450 Seiten - DM 22,80 - Bestellnummer: 103041 [-89900 - ISBN Lazaf»—uew-a
Bericht des Wissenschaftlichen Beirats fiir Mikrozensus und Volkszihlung.

Band 12

Erwin K. Scheuch, F_urm_ Grif und Steffen Kihnel

W g, V und Biirgerverhalten

- jisse der i zur Yolkszihlung 1987 -

152 Seiten - DM 14,90 Bestellnummer: 10304 12-89900 « ISBN 3-B246-0039-0

Im Mittelpunkt dieser Untersuchung  siehen die B grinde fiir das Verhal der Biirger zur
Volkseihlung 1987

Band 13

Rosemarie von Schweitzer, Manfred Ehling, Dieter Schifer w.a

Zeithudgeterhebungen

~ Ziele, Methoden und newe Konrepie —

208 Seiten - DM 17,30 Ileglellnumma 10304 13-90%00 - ISBN 3-524{!-00]&-—6

Beitrlige v einem filichen Kollogui des Statistisch am 27,/ 28. Februar 1989
in Wiesbaden.

Band 14

Leben und Arbeiten 2000

- H forderungen an den Mik =

228 Seiten - DM I'l‘&ﬂ Bestelinummer: 10304 14-90900 - [SBN 3-8246-0051-X

des 3. Wi prichs am 6./ 7 1989,
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Band 15 (vergniffen)

Nilr Diederich, Egon Hilder, Andreas Kunr u.o.

Historische Statistik in der Bundesrepublik Deutschland

183 Seiten - DM 17,60 - Bestellnummer: 103041 590904 - ISBN_\ 3246—(3)64 1

Beitrige zu einem wi hafilichen Kolloquium des am 28,/ 29 November 1989

in Wieshaden

Band 16

Egon Hilder und Muurimrn
‘Wege zu ciner L i

159 Seiten - DM |5 30 Ik‘ﬂcllnummtr I[HU-ﬂﬁ SO900 - 1ISBN 3-8246-0067-6

Ein Diskussi g des S aur K tion einer U il hen Gesamt-
rechnung,

Bnnd 17 {vergriffen)

i in der irtschaft
157 Sedten - DM 15,80 Bestellnummer: 1030417-91900 - ISBN 3-8246-0065-X
Ergebnisse des 4. Wieshadener Gespriichs am 28,/ 29. Miirz 1990

Band 18

Statistik im Ubergang zur Markiwirtschaft — Probleme und Lisungsansiitze

346 Seiten - DM 20,70 - Bestellnummer: [030413-91900 - ISBN 3-8246-0076-5

Bericht iiber den Workshop . Major Fields on Transition Problems™ vom 15, bis 19, Oktober 1990 in Budapest

BRand 1%
Walter Milier, Uwe Blien, Peter Knoche, Heike Wirth u. a.
Die Taktische A von Mikrod
132 W:nm DM 23, "ﬂ Bestellnummer: 10304 1991900 - 1ISBN 3-8246-0231-8
eines i Forschungsprojek der Universitit Mannheim, des Zent fiir Umfragen,
Methoden and Analysen (ZUMA), Mannheim und des S ischen Bund
Band 20

Walter Radermacker u. u,

Newe Wege raumbezogener Statistik

200 Seiten - DM 18,80 B:h[c.llnummﬂ IUJU42L}~‘J")U|.P ISBN 3~ Ei"%—UUUI I

He-lrds: it einem wi quinm des Stati am 25, / 26, September 1990
in Wieshaden,

Band 21

Volksziihlung 2000 - oder was sonst?

286 Seiten - DM 24,80 Bestellnummer. 1030421-570900 - ISBN 3-8246-0331-4
Ergebnisse des 5. Wieshadener Gespriichs am 14, [ 15, November 1991,

Band 22

Einfiihrung der ik in den newen I i n

271 Seiten - DM 1880 Hestellnummer: 103042293900 - I1SBN 3-8246-0235-0

1l| einer Reihe von Benrigen wcrd:n in diesem Buand die urg.!nlmmmu.hr.n und fachlichen Probleme im
hang mit der Einfihrung der Bunds tik in den m_um destindern und die dabei eingeschlagenen

Wege zu ihrer Lilsung aus der Sn,lu dert gien Fach

Zu heziehen durch Verlagsauslielerung:

den Buchhandel oder SFG - Servicecenter Fachverlage GmbH
den Verlag Metzler - Poeschel Pastfach 43 43

T0182 Stuttgart 72774 Reutlingen

Statistisches Bund Forum der Bund k, B, A5/2000 171




Schriftenreihe Forum der Bundesstatlstlk

herausgegeben vom Statistischen B
Band 23
El g der Bund ik in den neuen F n

- Russische Ubersetzung vom Band 22 -
275 Seiten - DM 180 Bestellnummer; 103042393900 - ISBN 3-8246-0340-3

Band 24
Riickrech Daten fiir die ehemalige DDR
136 Seiten - DM 18,80 - Bestelinummer: 1030424-93900 - ISBN 3-8246—0345—4

Band 25

Qualitiit statistischer Daten

182 Seiten - DM 18,80 - Bestellnummer: 1030425-93900 - ISBN 3-8246-0355-1

Beitriige zu einem wissenschaftlichen Kolloquium am 12,/ 13, November 1992 in Wicshaden.

Band 26

hafiliche G h Bewiihrie Praxis - Neue Perspektiven
116 Seiten - DM 18,80 - Bestellnummer: 1030426-94900 - ISBN 3-8246-0389-6
Beitrige zum wissenschaftlichen quinm am 11,712, 1993 in Wiesbad
Band 27

Hans Ginther Merk. Gerhard Birgin und Mitarbeiter

Statistik 2000 - Zukunfisaufgaben der amtlichen Statistik

246 Seiten - DM 24,80 - Bestellnummer: 1030427-94500 - ISBN 3-8246-0454-X
Festschrift fiir Hildegard Bartels zu ihrem 80, Geburtstag

Band 28

Indizes ~ Status quo und eoropiische Zukunft

179 Seiten - DM 22,80 - Bestellnummer: [030428-95900 - ISBN 3-8246-0467-1
Beitriige zum wissenschaftlichen Kolloguium am 10/ 11, ber 1994 in Wi b

Band 29

Wohlfahrismessung — Aufgabe der Statistik im gesellschaftlichen Wandel

22| Seiten - DM 25,80 - Bestellnummer: [030429-96900 - ISBN 3-8246-0449-3
Beitriige zum wissenschaftlichen Kolloguium am 16,/ 17, November 1995 in Wieshaden.

Band 3

Statistische Informationen zum Arbeitsmarkt - Konzepte und Kritik, Anwendung und Auslegung
163 Seiten - DM 23,80 Mellnullmzr 1030430-97900 - 1ISBN 3-8246-0524-4

Beitrige zum wi ium am 14,/ |5, ber 1996 in Wiesbads

Band 31
2ur Si der i Geheimbal
157 Seiten DM 23,80 - Bestellnummer: [030431-99900 - ISBN 3-8246-0555-4
Ergebnisse einer Sitzung des Arbeitskreises fir Fragen der mathematischen Methodik am  14.715.10.1997
in Wicshaden
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Band 32

Einkommen und Vermiigen in Deuntschland — Messung und Analyse

269 Seiten - DM 28,50 - Bestellnummer: 1030432-98900 - ISBN 3-8246-0571-6
Beitrige zum haftlichen Koll am 13,/ 14, N, ber 1997 in Wieshaden

Band 33

Hermann Glaab, Wemner Griepenkerl u. o

Agrarstatistik anf neuen Wegen

123 Seiten - DM 24,80/ EUR 12,68 - Bestellnummer: 1030433-99900 - ISBN 3-8246-0586—4

B:im‘agt zum Forum der &gmnl:hsnk am 23, Juni 1998 in Berlin anliBlich der 50, Siteung des Fachausschusses
b k des Statistischen Beirats,

Band 34

und Statistik — Praxis und Perspektiven
247 §Clhﬂ| DM 32,80/ EUR 16,77 - Bestellnummer. 103043499900 - ISEN 3-8246-0608-9
Beitriige sum Symposium am 31. Mai/l. Juni 1999 in Wieshaden,

Band 35

Konjunkturforschung heute - Theorie, Messung, Empirie

168 Seiten - DM 23,80 / EUR 14,73 - Bestellnummer: 1030435-00900 - ISBN 3-8246-0631-3
Beitrige zum wi ber 1999 in

Band 36

Politik und Statistik in der E ischen Union — Her ung und Antwort —
Beitriige auf der internationalen Statistik-Konferenz vom 18, - 20, Okiober 1999 in Berlin.
132 Seiten - DM 28,807 EUR 14,73 - Bestellnummer: |1030436-00900 - ISBN 3-8246-0629-|

Band 37 (In Vorbereitung)

Conference on Policies and in the P Union — Challenges and Resy -
Englische Ubersetzung vom Band 36

Ca, 130 Seiten - DM 28,80/ EUR 14,73 - Bestellnummer: [030437-00900 - ISBN 3-8246-0630-5
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