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Die Entwicklung des Franken in der Nachkriegszeit

Die EBntwicklung des Frankenwertes kann Jje nach der Fragestellung unter
verschiedenen Gesichispunkten betrachtet werden:

1. = Die Entwicklung des Frankenwertes im Inland
a) seine inlindische Kaufkraft
b) sein Wertverhidlinis zum Gold

2. = Die Entwicklung des Frankenwertes gegeniiber guslindischen
Wehrungen
a) nach dem offiziellen Wechselkurs
b) nach den Notierungen anderer Wahrungen am Parallelmarkt

in Paris
¢) nach dem Kaufkraftverh&ltnis zu anderen Wiahrungen

l. = Die Entwicklung des Frankenwertes im Inland

a) seine inlindische Kaufkraft

Die Entwicklung des Frankenwertes wird im Inland gekennzeichnet
durch die Preisentwicklung in den verschiedenen Bereichen der Wirtschaft.
Sie wird demnach durch folgende statistische Reihen charakterisiert:

Durch den Index der Lebenshaltungskosten die Entwicklung im
Verbrauchsbereich

Durch den Index der Grosshandelspreise die Entwicklung im
Beresich der Industrieerzeugnisse

Durch den Index fliir Baupreigse die Entwicklung im Sektor des
privaten Wohnungsbaues

Da in einem grisseren Wirtschaftsraum regionale Unterschiede aufire-
ten kdnnen, diirfte filr die Beurteilung des Frankenwertes im Zusammenhang
mit den Problemen der Saasrwirtschaft die ssarléndische Preisentwicklung

...Z.—-

Verwertung, auch auszugsweise, nur unter Bezugnahme auf das Statist. Amt des Saarlandes gestattet




undchst von besonderem Interesse sein. Fiir die Lebenshaltungskosten und
den Bausecktor konnen gpezielle saarlindische Indexreihen ausgewiesen wer-
den, wdhrend auf dem Gebiete der Preise filr Industrie~ und landwirtschaft-
liche Erzeugnisse auf den franzdsischen Grosshandelspreisindex zuriickge-

griffen werden muss.

In der Nachkriegszeit haben sich die Lebenshaltungskosten im Saarland
seit 1949 bis zum September 1957 im Schnitt um 68 vH erhdht, Dies bedeu-
tet einen Kaufkrafitverlust des franzfsischen Franken im Verbrauchssektor
um rund zwel Drittel. Im zeitlichen Ablauf gesehen hat sich der Franken-
wert allein im Zuge der Koreakrise um fast 40 vH verschlechtert. Von 1852
ab wurde - wenn man von einer geringfiigigen Einbusse absieht - das Niveau
bis Ende 1955 in etwa gehalten. Seitdem zeichnet sich allerdings ein lang-
games, Jedoch fiihlbares Steigen der Verbraucherpreise ab, das seit Anfang
des Jahres 1957 rascher fortschritt. Die derzeitige Preissituation lédsst
vermuten, dass sich die Aufwirtsentwicklung, wenn auch in ihrem Ausmass
gedimpft, fortsetzen wird.

Vergleicht man dagegen den Kaufkraftschwund, wie er sich nach den sta-
tistischen Augweisungen Frankreichs im engeren franzdsischen Wirtschafts-
raun gezelgt hat, so stellt man eine geringere Verschlechterung, ndmlich
seit 1949 um etwas {iber 50 vH, fest. Dabel muss allerdings berlicksichtigt
werden, dass die Regierung Mollet durch gewollie Preismanipulationen beil
bestimmten Gitern die Berechnung der Lebenshaltungskosten beeinflusst hat,

Die Preise fiir den Wohnungsbau wurden
Die Preisentwicklung im Saarland im Saarland bisher nur asuf Grund von Schiét-
von 4949 bis 1957 (Aug.) zungen ermittelt, so dass man die darauf
1949 = 100 aufgebauten Bauindexzahlen nur als Nihe-
LA O R Himl 0 rungswerte betrachten kann. Der Index fir
Py S J/ il die Baukosten im Saarland weist fiir die
‘ ] @ Zeit von 1949 bis 1956 eine Steigerung von
L rund 67 vH aus, das bedeutet, dass auch
) t: die Kaufkraft des Franken bezogen auf die:
e Bauleistungen sich um zwel Drittel ver-
|
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ringert hat. Flir das Jahr 1957 liegen noch

| i keine Ergebnisse vor.Es kann aber angenom-
NN : i ] Gl men werden, dass im Laufe des ersten Halb-

wl LA N[ | | Jahres eine weitere wesentliche Erhdhung

J | Levenshatingstostn g Sealond der Preise eingetreten ist.

"?fgf' Ib 100 . R
A Im Bereich der Erzeugerpreise und der

L ﬁ; Preige fir importierte Giter hat sicb die

‘mgm;ﬁqm%wwﬂ ?ntwlcklung }angsamer‘vollzog?n als in d?n
o {ibrigen Bereichen., Seit 1949 ist das Preis-
niveau bis zur Mitte des Jahres 1957 um
. rund 50.vH gestiegen. Auch bei dieser Ent-
wicklung waren die stirksten Steigerungen wihrend der Koreakrise zu ver-
zeichnen, denn von 1950 bis 1952 betrugen sie allein nshezu 35 vH, Im Ge-
gensatlz zu der Entwicklung beil den Lebenshaltungskosten hat sich die Preis-
bewegung im ersten Halbjahr 1957 in diesem Bereich wesentlich schwicher
ausgewirkt, .

Wenn man an Hand dieser Indexreihen die Gesamtenitwicklung beurteilt,
so kann man feststellen, dass seit 1949 der Frankenwert im Inland im allge-
meinen um mehr als die Hilfte an Kaufkraft verloren hat.
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b) seine Entwicklung im Verh#ltnis zu den inléndischen Goldkursen

Der Goldkurs an der Pariser BBrse wird fiir 1 Gramm Feingold(Barren-
gold) und fliir das franzdsische 2o0-Franken-Stiick gusgewiesen.Die Entwick-
lung der Kurse steht nicht umnmitfelbar in Zusammenhang mit der inflationid-
ren Entwicklung des Frankenwertes, sie erfidhrt lediglich in der jeweiligen
konjunkturellen Situation eine gewisse Beeintrichtigung. Nur insofern Aus-
wirkungen der inflationfren Entwicklung von der Nachfrasge des Publikums
nach Gold ausgehen und sowelt eventuelle psychologische Regktionen auf die
inflation&re Entwicklung das Vertrauen in die Wa&hrung beeinflussen, kann
man von einem Zusammenhang der Goldpreisentwicklung und des inlé&ndischen
Frankenwertes sprechen; im allgemeinen versucht auch die Bangue de France
durch entsprechende Manipulationen den Goldpreis auf einem mBglichst niedri-
gen. Stand zu halten. Daher diirfte die Goldpreisentwicklung nur rein indika-
tiv zu einer Aussage liber die Entwicklung des Frankenwertes herangezogen
werden.

Die Goldpreise lagen im Jahre 1949 fir Barrengold bei 632 Franken,sie
haben sich im Jahre 1950 bis auf 505 Franken im Schnitt ermissigt. Nach
einer Hausse wihrend der XKoreakrise schwankten sie in den Jahren 1953 bis
1956 zwischen 424 und 482 Franken. Wihrend des Jahres 1956 bis zum Juli
1957 zeigten sie allerdings eine von Monat zu Monat §éigende Tendenz, die
"nur durch saisonale Schwankungen unterbrochen wurde. Nach der Teilabwertung
des Franken im August 1957 schnellte der Goldpreis von 480 im Juni bis auf
511 im Auvgust hoch und hat sich seitdem noch weiter erhtht. In der derzeiti-
gen unsicheren Lohn- und Preissituation in Frankreich ist eine Prognose fiir
die Entwicklung der Goldpreise Husserst schwierig,

Die Goldpreise fiir das 2o-Franken-Stiick haben sich im allgemeinen in
dhnlicher Weise verhalten, nur dass die jeweiligen Schwankungen zeitweise
stédrker waren als beim Barrengold.

2. = Die Entwioklung des Frankenwertes gegeniiber auslindischen Wahrungen

Nach den Bestimmungen des Weltwidhrungsfonds wurden die europiischen
Wehrungen in der Nachkriegszeit auf den Dollar ausgerichtet, so dass zwi-
schen den eingelnen Mitgliedsl&ndern feste Wihrungskurse bestehen.Diese
Wghrungskurse entsprachen im Zeitpunkt des Inkrafttretens der Bestimmungen
des Weltwihrungsfonds im allgemeinen den damaligen echten Austauschs= und
zum Teil auch den Kaufkraftverh&linissen. Seit dieser Zeit haben sich al-
lerdings in einer Reihe von Lindern die offiziellen Wechselkurse mehr oder
minder stark von ihren Kaufkraftverhdltnissen entfernt. Am ausgeprigtesten
war diese Entwicklung zwischen der offiziellen Wechselkursparitit Franken/
DM und der Kaufkraftparitit der beiden Wihrungen. Auch nach der Teilabwer-
tung des franzdsischen Franken besteht de jure noch der offizielle Wechsel-
kurs Franken - DM im Verh#ltnis 83,33 franzdsische Franken = 1 DM,

"Im Zusammenhang mit der Untersuchung iiber die Frankenentwicklung und
deren Auswirkungen auf die Saarwirtschaft erscheint es zweckmissig, beim
Vergleich mit auslé&ndischen Wahrungen in erster Linie das Verhdltnis zur
D-Mark zu untersuchen., Wie bei der Betrachtung iiber die Entwicklung der -
inldndischen Kaufkraft kann auch auf dem Wege eines Vergleichs die Kauf-
kraftparitdt Franken : DM ermittelt werden. Allerdings liegen bisher nur
Ergebnisse eines Kaufkraftvergleiches im Verbrauchssektor vor. Nach der
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Wihrungsumstellung in der Bundesrepublik betrug im Jahre 1950 die Kauf=-
krafiparitét Franken : D-Mark 82,4 ffrs. = 1 DM, was in etwa dem offiziel~
lén Wechselkursverh&ltnis entsprach. Bereits nach der Koreakrise hatte sich
das Kaufkraftverh&ltnis um etwa 20 vH zu ungunsten des. Franken verschlech-
tert, so dass man 195% bereits 1lo4,8 Franken fiir eine D=Mark ansetzen muss-
te, Im Zuge des - wenn auch verlangsamten - weiteren Preisanstieges in -
Frankreich bei einigermassen stabilen Preisverhdltnissen in der Bundes-
republik verschlechterte sich das Kaufkraftverh&ltnis fir den franzdsischen
Franken bis 1956 auf lo6,3 ffrs. = 1 DM. Die seit Ende 1956 und vor allem
im ersten Halbjahr 1957 verstérkt einsetzende inflationire Entwicklung in
Frankreich und in noch stirkerem Masse im Saarland filhrte die Kaufkraft-
paritdt bis zum Monat August auf 1llo,9 ffrs. = 1 DM (Kaufkraftparitdt fiir
eine mittlere Verbrauchergruppe). Damit hat der Frankenwert sich seit 1950
bis August 1957 gegeniiber dem Wert der DM um 35 vH verringert. Dieser Pro-
zess dlirfte sich in naher Zukunft entsprechend der Entwicklung der Lebens-
haltungskosten weiter fortsetzen,

Einen weiteren Anhaltspunkt iiber die Entwicklung des Frankenwertes gegen-
tiber auslindischen Wihrungen findet man in den Notierungen fremder Wahrungen
am Parallelmarkt in Paris. Indikativ wurden fiir diese Untersuchungen die No-
tierungen fiir den Dollar und den Schweizer Franken herausgegriffen.

innlich wie bei den Goldpreisen besteht zwischen den Wechselkursen am
Parallelmarkt und der Entwicklung des Frankenwertes kein unbedingt direkter
Zusammenhang, da auch dabei Faktoren mitwirken, die mit der jeweiligen de-
visenwirtschaftlichen Situation in Beziehung stehen. Im Jahre 1949 lag der
Parallelmarktkurs des Dollar mit 389 Franken um etwa 16 = 17 vH iiber den
offiziellen Wechselkurs. Er stieg im Zuge der Koreakrise bis auf 418 Fran-
ken im Jahre 1952 an, ging darauf jedoch
nach der Stabilisierung in Frankreich
bis auf seinen bisher niedrigsten Stand .

von 369 Franken zuriick. Abgesehen von mo-
Die Gold - und Devisenkurse natlichen Schwankungen stieg der Dollar-
1943 bis 1957 (Aug) kurs im Laufe des Jahres 1956 wieder fihl-
Bocie: 1949100 bar an und lag im allgemeinen iber 400‘
120 o Franken., Im ersten Halbjahr 1957 hat sich
- diese Situation nicht mehr wesentlich ver-
110 - — 110 dndert. Nach der Teilabwertung des Franken
,/“\\\ PRI allerdings erreichte der Dollarkurs im
at %&ﬂ,f““{puﬂq} - 100 August mit 438 Franken den bisher hochsten
B0 1 O/ NGO 0 P 1 R O Stand, er hatte sich schlagartig um rund
\/Q% \\ — lo vH erhdht. Der letzte Stand vom 8.,0kto-
® v man T ber 1957 war 446 franzdsische Franken =
0 T o 1 Dollar.
o t[ )/ L © Die Notierungen am Parallelmarkt in
T~ v Paris fir den Schweizer Franken zeigen
50 ::gﬁgﬁxﬁgmﬁﬁ{— 50 im allgemeinen dieselben Entwicklungs-
=== Goldkurs {Barren) tendenzen wie der Dollarkurs, nur dass
%EET‘——GwmmmMm&#mwﬁ@mizgﬂ’ die jeweiligen Schwankungen im Laufe der
i * Jahre schwicher waren. Auch beim Schwei-
0 A T o zer Franken hatte die Teilabwertung eine
(194911950 11951 11952 1195311954 1955 119561 11357 } 11857 sprunghafte Erhthung um etwa 7 vH zur Fol-
Stetistisches Amt des Saarisndes ge, so dass der derzeitige Stand mit 106

ffrs. = 1 sfrs. gegeniiber 1950 um 20 vH
hther liegt. Damit zeigt sich, dass auch der Parallelmarkt fiir ausléndische
Devisen, wenn auch in geringerem Ausmass auf die laufende Verschlechterung
des franzdsischen Franken seit 1950 reagiert hat.
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Die Entwicklung des franzdsischen Franken steht in engem Zusammenhang
mit den monetiren Vorgingen, die durch Finanz- und Wehrungspolitik im
wesentlichen bestimmt werden. Eine Ubersicht iiber die Entwicklung des fran-
z8sischen Geld- und Kreditvolumens dirfte daher beil der Betrachtung des
franzdsischen Frankenwertes von Bedeutung sein. So hat sich der Geldnoten-
umlauf seit dem Jahre 1948 bis zum Jahresende 1956 verdreifacht, und zwar
seit 1951 in einer Jjdhrlichen Zuwachsrate, die in konjunkturellen Krisen-
zeiten grdsser war als in den Jahren mit einigermassen stabiler Franken-
entwicklung, wie zum Beispiel im Jahre 1953 und 1954,

Die Entwicklung der Schatzanweisungen zeigte in den Jahren 1951 und 1952
eine starke Zunahme, sie haben sich dagegen in den Jahren 1953% bis 1955
kagum noch erhdht.

Die Kredite an die Wirtschaft, die seit 1951 gewdhrt wurden und im glei-
chen Jahre sich auf nahezu 2 ooo Mrd.Fr. beliefen, nahmen in den folgenden
Jahren von Jahr zu Jahr zu und hatten Ende 1956 einen Stand von 4 024 Mrd.
Franken erreicht.

Der Gold- und Devisenbestand war im Jahre 1951 mit 279 Mrd.Franken gegen-
{iber den nachfolgenden Jahren 1952 und 1953 relativ hoch, er wuchs 1954 und
1955 bis auf nahezu Too Mrd.Fr. an, im Jahre 1956 ging er im Zuge der Ver-
schlechterung der terms of trade jedoch empfindlich zuriick und betrug Ende
1956 nur noch 40l Mrd.Fr.Wenn man den darunter fallenden Goldbestand betrach-
tet, so hat dieser sich wvon 1951 bis 1954 auf gleichem Stand gehalten,nim- -
lich auf 200 Mrd.Fr. In den Jahren 1955 und 1956 erreichte er sogar eine HBhe
von 300 Mrd.Franken.

Der Devisenbestand dagegen, einschliesslich der Vorschlisse zum Devisen-
ausgleichsfond, der sich von 1951 bis 1953 gehr verschlechtert hatte, war in
den beiden darauffolgenden Jahren wesentlich verstédrkt worden, er belief sich
im Jahre 1955 mit 394 Mrd Fr. auf das Vierfache des Bestandes im Jahre 1951,
Auch dieser Bestand erlebte im Jahre 1956 einen erheblichen Schwund, so dass
am Ende des Jahres noch ein solcher von loo Mrd.Franken verbucht werden konn-
te, Uber die Entwicklung dés franzdsischen Gold< und Kreditvolumens liegen
fir das erste Halbjahr nur unzureichende Angaben vor; nach den laufenden Ver-
ffentlichungen in der Presse keonnte man feststellen, dass ndach dem ersten
" Halbjahr 1957 die Devisenbesténde auf ein bedenkliches Minimum abgesunken
waren.Desgleichen nahmen guch dle Goldbestinde, vor allem in den letzten MNo=-
naten, sehr stark ab.

Die vorliegende Untersuchung liber den Innen- und Aussenwert des Franken
stellt deutlich heraus, dass die an sich sehr rasche Expansion der franzd-
sischen Wirtschaft in der Nachkriegszeit sich mehr oder minder inflationir
vollzog und mit einem stdndigen Kaufkraftschwund verbunden war. In der der=
zeitigen Situation in Frankreich lastet suf dem Franken driickender als bis-
her die Hypothek eines wachsenden Zahlungsbilanz- und Budgetsdefizits.:



Die FPreisentwicklung im Baarland, in Frankreich
und in der Dundesrepublik und die Kaufkraft Franken : DM(Saar : Bundesrepublik)
von 19 %ngls Sept.1957
= Indexreihen -
Preisindex fir die Lebenehaltunﬁ franz., pi ndex %?xﬁ%?algf
(1949 1o ) uross? fir die varitdt 2)
Zeit handels- | Baukosten; 1 DM =
Sagr- fibriges : preis- im Saar- } seo FT.
1and Bundes- Paris index land 4 \Forﬁ?ecngq
gebiet 1949 = loo 1949=1oo QJQJMQ¢ 1957)
HD 1948 loo,0 loo,0 loo,0 leo,o0 loo,0 7249
1950 105,8 93,5 1i1,2 108,3 1io,7 82,4
1951 128,7 100,9 130,1 138,3 136,7 92,8
1952 144,1 1c2,8 145,4 144,39 152,7 1020
1953 145,53 100,59 14%5,7 138,53 151,5 104,8
1954 147,1 1o0,9 145,53 135,9 144,4 1o6,1
1955 148,6 1o2,8 144,49 1357 159,8 lo5,2
1956 154,44 105,68 147,7 141,6 166,9 106,3
1955 = Janusr,f 148,0 102,8 145,3% 135,5 o 104,48
Februar 147, icl, 9 145,0 13550 o lo5,0
Mirz 148,6 10l,9 144,9 1%5,2 . lo6,2
April 149%,0 i01,9 144,8 134,8 o 106,5
Msi 148,% 10l,9 145,6 137,0 o lc6,0
Juni 147,7 10199 144,77 15393 o 105,5
Juli 147, loZ,7 14%,1 13440 0 103,7
August | 147,8 102,58 14%,0 134,9 o 104,7
Sept. 148,53 1c2,8 144,5 136,6 o 1o5,0
Okt, 149,6 163,7 146,0 136,4 . 105,0
Nov. 149,9 104,7 146,1 | 137,4 . 104,3
Dez., 151,1 104,7 144,3  1137,7 . 105,1
151,4 lod,7 146,8 138,9 o 105,3
15454 lo4,7 147,9 142,9 o 107,3
155,1 165,6 148,1 ldo,2 0 106,9
15%,3 165,6 147,5 141,4 o lo5,7
- 153,8 105,6 148,5 142,3 o lo6,0
156,43 105,6 14751 140,9 . 107,7
153,02 105,6 146,7 | 140,3 : 10545
sugust o 153,8 105,6 147,1 142,4 . lo6,0
Sept. £ 15%,8 105,6 148,53 141,6 o 106,0
i 0 155,6 105,6 148,00 141,0 o lo7,2
155,9 106,5 148,2 14%,1 o 106,6
156,5 106,5 148,1 144,3 . 106,9
1957 - 157,2 106,5 148,5 144,9 . loT7,4
156,2 106,5 148,9 144,4 o 106,8
154,2 1c6,5 147,53 143,6 o 1e5,5
15640 106,5 147,1 14%,8 . 106,7
156,2 106,5 148,90 146,2 . 106,8
161,1 07,5 149,90 146,2 . lo9,1
163,53 108,4 150,90 L4745 o 109,6
165@2 L0844 0 .?.,4936 o 110,49
16894 El o o o ]

1 crléufige n8hsrungsweilse ﬂrgeonisse
2) deutsches Verbrauchsschem



Die Gold- und Devisenkurse in Paris

von 194?‘bis 1957

- Dollar ' '|Schweizer Franken| D-Mark - Goldkurs
o }. freier | -Schwarz-| freier | Schwarg-|, - _ .. . '
Zeis "1 ‘Bérsen-| markt- |Borsen-| markte fziangs» l§ & fgan%s
kurs kurs  |kurs | kurs - ( urs . &eigf F’"Q;’
(cours | (cours |(cours | (cours ;Ru?éo (?OB ri? §n=
libre)| paralidle) 11ibre) | paralidle) criiciel/fun arrenz stuc
D 1949 331,96 | 389,00 81,58 96,00 | 81,33 632 4 533
1950 349,68 | 375400 80,93 86,00 83534 505 3 655
1951 349,96 | 398,00 80,82 92,00 | 83,33 546 4 288
1952 349,97 | 418,00 80,13 96, 00 83,33 | . 526 4 o78
1953 549,97 | 400,00 80,35 93,00 83,33 482 3 673
1954 349,97 | 369,00 80,32 86,00 | 83333 | 424 2 754
1955 349,97 | 372500 79,99 88,00 83533 | 429 2 629
1956 349599 | 397,00 80,38 I 95,00 83,33 | 460 3 229
1 - Januar 349,96 | 374,00 79,69 88,00 83,33 428 2 647
Februar | 349,96 | 371,00 79,64 87,00 83,33 427 2 654
Mirz 349,97 | 370,00 79,61 87,00 83533 426 2 628
April 349,98 | 368,00 79597 86,00 | 83,33 425 2 547
Mai, 349,98 | 365,00 | 79,93 | 86,00 83,33 | 424 2 517
Juni 349,98 | 364,00 80,00 85,00 83,33 423 2 506
Juli 349,96 | 364,00 80,04 86,00 83,33 | 420 2 498
August 349,97 | 365,00 Bo,03 | 86,00 | 83433 | 422 2 515
Sept. 349,96 | 373,00 80,07 88 o0 83,33 | 428 -2 619
Okt 349,97 | 383,00 80,46 91,00 83,33 442 2 8o2
Nove 349,97 | 379,00 80,20 90, 00 83,33 436 2 772
Dez, 349,97 | 384,00 80,25 91,00 83,33 442 2 848
1956 -~ Januar 349,99 | 395,00 8os40 | 94,00 | 83,33 457 3 o0b
Februar | 349,99 | 389,00 | 80,31 92,00 83,33 450 2 973
Marz 349,99 | 397,00 80,36 94,00 | 83,33 459 3 1lo3
April 350,00 | 396,00 80,31 94,00 83,33 459 3 099
Mai 349,98 | 387,00 80,28 92,00 | 83,33 | 450 3 0%
Juni 349,99 | 388,00 80,37 93,00 | 83,33 | 450 3 187
Juli 349,99 | 403,00 | 80,43 96,00 83,33 | 469 3 414
August 1 349,99 | 413,00 80,55 99,00 | 83,33 482 3 486
Sept. 349,99 | 404,00 80,49 | 97,00 | 83,33 | 470 3 406
Okt. 349,98 | 389,00 | 80,35 93,00 | 83,33 | 454 5 a23
Fov. 349,99 | 397500 | 80,39 95,00 | 83,33 | 461 | 3 383
, Dez., 350,00 ! 40e,00 8o, 30 96,00 1 8%,33 | 464 | 3 380
1957 - Januar 350,00 | 402,00 86,36 | 96,60 | 83,33 | 464 3 465
‘ Februar | 350,00 397,00 80,37 | 95,00 | 83,33 462 3 40l
Wirz 350,00 | 398,00 | 80,41 | 95,00 | 83,33 | 461 3 423
April 349,99 | 398,00 80,42 95,00 | 83,33 | 464 -3 500
Mai 549,99 | 405,00 | 86,44 9Ts00 | 83,33 | 473 3 641
Juni 549,99 406,00 80,48 97400 | 83,33 473 3 640
Juli 349,99 | 409,00 80,40 98,00 .| 83,33 480 3 Tob
August 349,99 | 438,00 80,22 | lo5,00 83,33 511 3 861




4 BeIg TOUBUTY mm@Swm 3o senbigs1ie}g, sune Snzsny (T

6 © P61 9¢T 6 . G 99 . < . - puojsyorerSsne

. v ‘ . ~-U9STAB(Q WNZ B8SNYOSIOHN
6¥ 007 LG a1 1¢ 22 . . . - ; UesTAS(Q
10¢ T0¢ 102 102 00Z 16T . . . L8 : PIOP

‘ , . IHOABYD
T0¥ 69 | W6¢ Gze 9¢z 6L2 d ° e Ls ; UOSTASC PUR PTOH
yzo ¥ 662 ¢| o098 2 616 2 zglz 2| Go6 T, ° e | . 49 1JBYOSEITH OTP UB 84TPalY
Y1y 2| 8zz 2| 222 e GGo g G6L T| oSG T ° . e 4 , UeSuns TOMUBEZ JBYOG
YIT ¢ ¢Gg 2| TGS 2 oT¢ @ yeT 2| ¢88 1 196 T gle T 886 AR  Jnewnuejouped
9G6T | GG6T | P66T | ¢66T | <¢&6T | TGoT | nmmH | 6v6T | 8v6el
Jequeza( ePUF ) 8¢6T

USNUBIL *PJIf UT

Aesmaﬂﬂo>pﬂdmﬂx puUn -PTOH SOYOSTISQZUBIF




