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Linderberichte

Das endgliltizge Auslendshilfegesetz, das cm Schluss der Sitzungs-
perioae vom Kongress verabschiedet wurde, sicht mit 2,781 Mrd.$
fir das Hsushsltsiahr 1954/55 wum 18 vH weniger vor, 21s die Ver-
weltung uraprungl_-u verlengt hat. Durch d-s “@esetz ist die Ver-
waltung ermdchtizt worden, fast 2,5 Mrd. % zu verwenden, die in
vergsagenen Jahren bewilligt aber nicht ~usgegeben waren. Insge-
semt kann daher liber m:hr als 5,243 Mrd.% fir die Auslandshilfe

verfiigt werdeu.
(FT 26.8.1954 Nr. 20348)

Die neue Embargo--Liste stimit weitgehend mit der neuen interna-
tionalen Eambargo-Licte der NATO ilberein, die am 16.3. in Kraft
setreten ist.

(FT 26.8.1954 br. 20348)

Dic Militarausgabcn im Ausiznd (Ausgaben von ameriksnischen Be-
satzungstruppern una von in alliierten Landern stationierten Trup-
pcntullen) beliefen sich 1953 zuf rd. 2,5 Mrd.$%, sie machten rd.
15 vH aller Eiunahmen der fremden Staaten aus dem Verkauf von
Waren und Dienstleistungen an die USA aus und bildeten einen ent-
scheidenden Faktor bei der Vermehrung der Gold- und Dollarreserve
dieser Linder. Fir die Bezaklung von "Off shore"-Auftrigen wurden
1953 nur rd. 300 Mill. ausgegeben, wihrend der Bau von Stiitzpunk-
ten und anderen ailitdrischen Einrichtungen 800 Mill. erforder-
ten, die Ausgsben des Militdrpersonals sus szinen Gehiltern wur-
den ebenfalls auf 800 Mill.} geschitzt. Die Auslandsausgaben der
Militdrverwaltung fiir Lebensmittel, Breanstoffe u. dgl. beliefen

sich zuf 570 Miil.$.
(NZZ 29.8.1954 Nr. 237)

Der durch Streiks in der Industrie im Juli verursachte Arbeits-
ausfall betrug 3,75 Mill. Arbeitstage gegenuber einem Monats-
durchschnitt ven 1,%8 Mill. Tagen im ersten Halbjahr. Infolge
der ausgedehnten Streiks, namentlich im Kunferbergbau und in der
Kautschukindustrie, diirfte der Arbeitsausfall im August eine
weitere Erhdohung erfahren haben.

(Nz2Z 1.9.1954 Nr. 240)
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noch: Die monetdren Goldreserven betrugen 21 858 Mill. und der Zah-
USA lungsmittelumlauf 29 786 Mill. §. i
15.8. 22.8. ©.29.8.
Industrieproduktionsindex 126,8 125,6 126,8
Geschiftstatigkeitsindex 123,6 123,1 -
Kapazitdtsausnutzung der Stahl-
industrie (vH) 63,7 62,1 62,7
Stahlproduktion (1 000 t) 1 519 1 481 1 496
Kohlenproduktion (1 000 t) 7 760 7 550 -
Eisenbahnwagenladungen 685 277 678 624 -
Autoproduktion 118 404 121 594 113 359
Lebensmittelgrosshandels- .
preisindex %$) 7,10 7,07 6,89

(NZ2Z 31.8.1954 Nr. 239)

Canada Im Juni sind die Lieferungen der Autowerke um 40 vH unter den
Stand des Vorjahres gesunken, nachdem bereits seit Februar rilck-
ldufige Tendenzen 2zu beobachten gewesen sind. Im ersten Helbjahr
ergibt sich ein Riickgang der Lieferungen um 40 400 Einheiten
oder rd. 15 vH auf 243 300 Wagen. Diese Entwicklung hat sich aach
im Juli und August fortgesetzt. Die Autoeinfuhren aus den USA
gind ebenfalls um 18 vH auf 15 100 und die Importe aus Europa um
rd. 20 vH auf 12 300 Einheiten gesunken. Nicht minder kritisch
gestaltet sich gegenwdrtig die Lage der Stahlindustrie, die nur
noch 60 vH ihrer Kapazitidten auszunutzen vermag. Im ersten Halb-
jahr lag die Stahlerzeugung mit knapp 1,6 (i.V.2,13) Mill.t um
anndhernd 25 vH unter dem Vorjahrsstand. Die langfristi:ien Ent-
wicklungsmoglichkeiten der Auto- und Stahlindustrie werden aber
von den Finanz- und Wirtschaftskreisen noch iamer zuversichtlich
beurteilt, wenn neue Lohnsteigerungen verhindert werden kdunen.

(NZ2Z 1.9.1954 Nr. 240)

Die Ausfuhr bélief sich im Juli auf %29 Mill. und lag damit um

71 Mill. § oder rd. 18 vH unter dem Stand des Vorjahres. Die Ein-
fuhr ist gegeniiber Juli 1953 um 61 Mill. oder 15 vH auf 345 MillJ$
gesunken. In den ersten 7 Monaten ist die Ausfuhr um 213 Mill.
oder 8,8 vH auf 2 205 Mill. und die Einfuhr um 226 Mill. eder

8,6 vH auf 2 396 Mill. zuriickgegangen, so dass sich ein-Handels-
bilanzdefizit von 191 (i.V. 204) Mill,$ ergibt.

(NZZ 28.8.1954 Nr. 236)

Grossbri-Der Index der industriellen Produktion (1948=100) wird im Juli
tannien auf 115 oder 116 geschitzt, verglichen mit 127 im Juni und 110
im Juli 1953, er ist damit um 4,5 vH hoher als im Juli 1953. In
den ersten 7 Monaten war der Index um etwa 7 vH hoher als in der
Vergleichszeit 1953.
(FT 28.8.1954 Nr. 20350)

Die Personenwagenproduktion belief sich im Juli auf 62 641,gegen-
iber 73 566 (5 Wochen) im Juni, die wochentliche Produktion be-
trug im Juli 15 700, gegeniiber 14 700 im Juni und 16 100 im Mai.
Die Lastwagenerzeugung erreichte im Juli fast 20 000 oder 5 000
wochentlich, verglichen mit 24 520 im Juni (5 Wochen) und 20 644
im Mai. Die Personenwagenausfuhr erreichte mit 38 999 im dJuli
einen neuen Hochststand, damit wurde der bisherige Hochststand
_3_
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von %7 926 im Januar 1952 leicht iUbertroffen. Von Januar bis Juli

Grossbri-wurden 442 121 Personenwagen erzeugt, von denen 227 015 exportiert

tannien

Belgien

Frenl-
reich

wurden.
) (FT 24.8.1954 Nr. 20346)

Die Reyonproduktion war im Juli mit insgesamt 38 Mill. lbs hoher
als im Juui, zie lag aber um 2,2 Mill. 1lbs unter dem HOchststand
vom Mdrz. Die Garnerzeugung war mit 17,2 Mill. 1lbs um 1 Mill. 1lbs
nivdriger sls im Juni, die Faserproduktion war mit 20,8 Mill. 1bs
um 8 vH hoher 313 im Juni und um 14 vH hoher asls im Juli 1953.

(FT 28.3.1954 Nr. 20350)

Das Schatzamt hat nunmehr formell beschlossen, Ungarn zum Kreis
der Liander mit "transferable accouants" zuzulassen. Neben Ungarn
waren bisher lediglich 2 weitere Lander aus dem "Transferable
Accountt-System ausgeschlossen, ni@mlich Persien und die Tiirkei.
Fiir Persien wurden bereits heute Transfererleichterungen auf dem
Verwzltungswege gewdhrt, nach der Ratifikation des Oelvertrags
erfolgt die automatische Aufnahme in das System. Wegen ihrer
Auslandsverschuldung, an der Grossbritanuien stark beteiligt ist,
bestehen fiir die Tilirkei vorldufig keine Aussichten zur Aufnahme.

(NZZ 1.9.13954 Nr. 240)

Die Terms of Trade (1953=100) sind im Juli bei stabilen Import-
preisen und um einen Punkt gesunkenen Exportpreisen auf 101 ge-

stiegen.
(E 28.8.1954 Nr.5792)

Der Beaschidftigungsgrad der Industrie, der im Januar auf 86 vH ge-
sunken war und demit niedriger war als in den vorhergehenden Mo-
naten und in den Jjdhrlichen Monatsdurchschnitten seit Kriegsende,
verbesserte sich obis Juni auf 91 vH, verglichen mit 90 vH im Juni
1953 und 89 vH im Monatsdurchschnitt 1953. Die Arbeitslosenzahl,
die zu Jahresbeginn mit 235 000 Ganz- und 132 500 Teilarbaitslosen
teunruhigend jeworden war,ist bis Ende Juni wieder auf 149 800 (Juli
1953, 171 900) Ganz- and 43% 900 (51 600) Teilarbeitslosen zuriick-
geganzen, d.h. auf 5,5 vE der Erwerbspersonen.

(NzZ 27.8.1954 Nr.235)

Es ist susserordentlich schwierig, sich ein eindeutiges Bild ilber
die Entwicklung der Lohne zu verschaffen, da die LohnhOhe nicht
nur von einem Wirtschaftszweig zum anderen und von Betrieb zu Be-
trieb bedeutende Unterschiede aufweist, sondern auch durch ver-
schiedene Zulagen und indirekte Leistungen stark beeinflusst
wird. Eine bedeutende Rolle spielen in diesem Zusammenhang die
Familienzulagen, die nach der Zshl der minderj8hrigen Kinder ab-
gestuft sind, ferncr ist die Vierzigstundenwoche zu berilicksichti-
gen, so dass alle dariiber hinsus geleisteten Arbeitsstunden als
Uberstunden gelten und zu erhdhten S&dtzen entlohnt werden miissen.
Die umfangreichen Leistungen der Sozislversicherung, die einen
wesentlichen Bestandteil der "mittelbaren Lohne" bilden,entzie-
hen sich v6llig der Erfassung.
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moon: Die Léhne in Frankreich

reich Durchschnittl.Wochenlohn Durchschnittl.*ocheniohn
‘ in der Pariser verarb. in der verarb.Industrie

Industrie Landesdurchschnitt

Nominallohn Reallohn Nominallohn Reallochn

(in ffrs) (in vH) (in <frs) © (inVvH)

1949 Monatsmittel 4 441 100,0 3 689 1C0,0

1951 Dezember 7 130 113,1 5 939 13,5

1952 Segtember 7 390 114,0 6 100 13,3

1953 September 7 774 125,6 6 400 124,5

1954 Marz 8 090 127,0 6 640 126,0

Die Lohne vermochten auch mit der zu Beginn des Jahres 1952 er-
reichten Uberwindungzder Inflation und Stabilisierung des Preisni-
veaus ihre Aufwirtsbewegungz fortzusetzen. Einmal war ein allge-~
meiner, aber langsamer Anstieg der Lohne zu beobachten, der sidmt-
lichen Kategorien von Arbeitnehmern zugute kam. Zum anderen l3ste..
die von der Regierung im Februar 1954 ergriffenen Massnahmen eine
Erhdhung der besonders niedrigen Lohne aus. Der Anteil der Ar-
beiter, die derartige niedrige L&hne empfangen, stellt sich im
Durchschnitt auf 12,5 vH, ist aber sehr verschieden je nach den
einzelnen Industriezweigen. Die Erhchung der niedrigsten Lohne
blieb ohne Einfluss auf die Preisentwicklung.

Monetssehalt eines Monatsgehalt eines
unteren Beamten mittleren Beamten
in Paris in Paris
(Gehaltsstufe 100) (Gehaltsstufe 135)
Nominal Reallohn Nominal Reallohn
(in ffrs) (in vH) (in ffrs) (in vH)
1949 Monatsmittel 14 054 1C0,0 21 138 -100,0
1951 Dezember 19 800 99,3 31 498 105,0
1952 September 19 800 96,5 31 498 102, 1
1953 Septemnber 22 800 116,4 31 498 106,9
1954 Marz 22 800 113,5 31 498 104,73

Bei weitem nicht so glinstig wie in der Industrie war die Entwick-~
lung der Einkommensverhiltnisse bei den Stoctsbeamten, was auch
die Erkl&drung dafir liefert, dass die letzte grosse Streikbewe-
gung (August 1953) ihren Ausgang in diesen Kreisen genommen hat.

(NZZ 26.8.1954 Nr. 234)

Schweiz Im 2. Quartal setzte sich die im ersten Quartal begonnene leichte
Aufwartsbewegung der Konjunktur fort. Namentlich von der dauernd
regen Bautdtigkeit ging wiederum ein kraftiper Impuls aus. Die
Wohnungsproduktion in 42 Stddten libertraf im Berichtsquartal die
entsprechende des Virjahres um mehr als ein Drittel und im ersten
Halbjahr 1954 um rd. ein Viertel. Sie erreichte damit einen neuen
Hochststand. Auch die industrielle Bautdtigkeit steigt an. Der
Index der in der Industrie und im Baugewerbe beschiftigten Arbeiter
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zog im 2. Quartal um 1,8 vH an, abgesehen vom Bsugewerbe war der
Index um 1,1 vH hoher als im ersten Quartal. Die Ausfuhr war im
ersten Halbjahr ait 2 459 Mill. sfrs praktisch gleich hoch wie in
der Vergl=ichszeit 1953. Die Einfuhr Ulbertraf mit 2 683% Mill. den
Vergleichswert des Vorjchres um 11 vH, so dass die Handelsbilanz
mit einem Passivsaldo von 224 Mill. abschliesst gegeniiber einem
Aktivsalco von 34 Mill. sfrs im ersten Halbjahr 1953. In den Ho-
tels und Pensionen wurden 1,75 Mill. Ubernechtungen auslidndischer
Gidste gezihlt, 5 vH mehr als in der Vergleichszeit 1953. Dagegen
war die Inlandsfrequens um 5 vH niedrijzer, so dass die Gesamtzahl
der Ubernachtungen mit 3,6 Mill. um 0,3 vH hinter dem Vorjahrser-
gebnis zurlckblieb. Die gesamte Notenbankgeldmenge hat sich von
Ende April bis Ende Juli um 54 Mill. auf 6 702 Mill. sfrs ver-
mehrt. Die Wdhrungsreserven stiegen um 84 Mill. auf 6 707 Mill.sfrs
an. Am Devisenmarkt bewegte sich der Kurs des amerikanischen Dol-
lars nach wie vor knapp iber dem unteren Goldpunkt. Der Grosshan-
delsindex und der Index der Lebensheltung notierten Ende Juni nur
um je 0,6 vH lber dem Stand von Ende Marz und um 0,8 bzw. 0,5 vH
iiber jenem vor Jahresfrist. Der Wert der erfassten Einzelhandels-
umsitze lag im ersten Halbjahr um 4,6 vH iiber dem entsprechenden
Vor jahrsumsatz. Von den Zolleinnahmen wurde im ersten Halbjahr
das Vorjahrsergebnis um 28 Mill. oder 11 vH iibertroffen, von der
Verbrauchssteuer um 14,1 Mill. oder 5 vH, von der Warenumsatz-
steuer allein um 12,3% Mill. sfrs. Die Fiskaleinnahmen betrugen
insgesamnt 1 076,2 Mill. sfrs.

(NZ2Z 26.8.1954 Nr. 234)

Die iUberwiegende Mehrzahl der Importe miissen kiinftig nach dem De-
visenkurs des "freien Marktes" abgerechnet werden. Es handelt sich
bei diesem Kurs nicht um einen tatsichlich freien Markt, sondern
um den gleichfalls von der Zentralbank kontroliierten "Freimarkt-
kurs", der sich seit Jahren um 13,90 bis 14 Pesos je § betwegt.
Diese Massnahme kommt einer erheblichen Einfuhrverteuerung gleich.

(NZZ 27.8.1954 Nr.235)

Die Exporte erreichten im Februar 494,9 Mill., gegeniiber 442,4
Mill.Pesos im Januar. Die Importe gingen von 591,2 Mill. im
Januar auf 507,5 Mill. Pesos im Februar szuriick. Seit November 1953
verzeichnet die Handelsbilanz ein nominelles Passivum, das durch
Einsetzung gleicher Werte fiir Export- und Importdevisen im Februar
wieder in ein Devisen-Aktivum von 60,4 Mill. Pesos umgewandelt
wurde.

(NZ2Z 31.8.1954 Nr. 239)

Noch immer sind 90 vH der Staatseinkiinfte, direkt oder indirekt
in Devisen und durch Steuern, Royalties, Einfuhrzdlle von der
Qelforderung und von den Oelexporten abhingig. Die Erdoelproduk-
tion bewegt sich in der N&dhe von Rekordzahlen. Die Verarbeitung
des Rohoels hat eine weitere beachtliche Steigerung erfahren,
wdhrend die Erdoelausfuhr und von Derivaten weiterhin den bedeu-
tensten Faktor im Aussenhandel darstellen.
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- . Oel- Gesamt-
Oel- d;gigném exporte  export
forderung raffiniert einschl. Mill.

Mill.cbm Derivate Bolivars
1950 86,9 14,5 82,6 3 892
1951 ) 98,9 18,3 93,5 4 533
1952 104,9 20,1 98,4 4 858
1953 102,4 24,0 96,4 4 841
1954 (1.Quartal) 27,1 6,2 25,7 1 415

Die Kakao~ und Kaffee-Exporte fallen dagegen kaum noch ins Ge-
wicht. Zur Verbreiterung der inneren Ernidhrungsbasis hat die Re-
gierung das Instituto Agrario Nacional ins Leben gerufen, das
bisher 27 500 europdische Einwanderer betreut und angesiedelt und
wesentlich dazu beigetragen hat, dass in den letzten Jahren die
landwirtschaftliche pflanzliche Produktion um rd. 20 vH gestiegen
ist. Grosse Bewdsserungsprojekte zu weiterer Produktionssteigerun;
werden vorbereitet. Auf dem industriellen Sektor haben die hohen
Gewinnmdglichkeiten (jdhrlicher Gewinn von 25 bis 40 vH des Kapi-
tals) zahlreiche Unternehmer angezogen und Produktionserhshungen
mit sich gebracht, die jene in der Landwirtschaft bei weitem
tibertreffen.

(NZZ 27.8.1954 Nr.235)

Der durchschnittliche Monatsausstoss der Autoindustrie, der im
ersten Halbjahr 1953 bei 13 500 Wagen lag, iibertraf das Mittel
von 17 000 Einheiten und diirfte in der 2. Jahreshdlfte eine wei-
tere Zunahme erfahren. Die Produktionssteigerung von 81 563 auf
104 208 Wagen in den ersten beiden Vergleichssemestern 1953 und
1954 entsprach eirer Mehrerzeugung von 27 vH. Die Halbjahreser-
zeugung setzte sich aus 87 622 (i.V. 65 350) Personenwagen und
aus 12 509 (10 095) Lastwagen zusammen. Bei den Lieferwagen und
Autobussen war die Produktion von 4 888 auf 2 995 bzw. von 1 230
auf 1 082 Einheiten rilickldufig. Die Exporte sind im Vergleich
zum ersten Halbjahr 1953 um 18,7 vH von 16 597 auf 19 710 Wagen

gestiegen.
(NZZ 29.8.1954 Nr. 237)

Weltwarenmirkte

Am Welt-Getreidemarkt haben sich nur geringfiligige Preisdnderungen
ergeben. Die leichten Preisheraufsetzungen an der Chikagoer Ge-
treidebdrse erfolgten vorwiegcnd auf Berichte aus Canada, dass
die dortigen Weigzenkulturen stark unter RoOstbefall zu leiden hit-
ten. Ferner waren Ueberlegungen massgebeand, dass das voraussicht-
lich schlechte Ernteergebnis in Europa die Nachfrage nach US-Wei-
zen verstédrken kodnnte. Immerhin dlirfte der europdische Importbe-
darf nicht gross genug sein, um einen wesentlichen Abbau der ho-
hen Ueberschiisse am Welt-Getreidemarkt zu erreichen. Die Weizen-
ilberschiisse beliefen sich in den USA, Canada, Argentinien und
Australien am 1. August zusammen auf 1 693 Mill. Bushel gegeniiber
17 089 Mill. Bushel im Vorjahr. '

Der Preisdruck am internationalen Kaffeemarkt hat sich infolge
der innerpolitischen Ereignisse in Brasilien noch erheblich ver-

-7 -




-7 -
noch: Weltwarenmirkte

starkt. Die New Yorker Terminnotierung filir Santos "S"-Kontrakt
gab von 75,24 (20.8.) bis auf 65,90 (27.8.) Cents je 1b nach. Die
Ungewissheit iiber die kiinftige Wirtschaftspolitik der neuen bra-
silianischen Regierung und die Erklédrung des neuen brasiliani-
schen Finanzministers, dass er gegen Kaffee-Mindestausfuhrpreise
auf Dollarbasis sei, haben eine sehr nervise Stimmung am Kaffee-~
markt hervorgerufen. Man rechnet damit, dass die Kaffee- ebenso
wie die Kakao-Notierungen in der nichsten Zeit weiterhin im Zei-
chen stirkerer Preisschwankungen stehen werden.- Auch am New Yor-
ker Kakao-Terminmarkt gaben die Notierungen weiter nach. Die Ter-
minnotiz fir Accra-Kakac ging von 58,30 Cents auf 54,20 Cents jJe
1b zuriick. Nur der stabilisierende Einfluss der stetigen Preispo-
litik der britischen und westafrikanischen Kakao-Marktgesellschaf-
ten sowie die Tatsache, dass betrédchtliche Mengen des brasiliani-
schen Kakaoiiberschusses bereits unter Kontrakt gebracht sind, liess
den Kskanmerkt im Vergleich zum Kaffeemarkt widerstandsfdhiger
sein. Die statistische Position von Rohknkao ist im iibrigen noch
stdrker als die von Kaffee.

An den Miarkten fir Naturkautschuk in New York und London hat sich
das Preisniveau der Vorwoche gehalten. Infolge der Streikbewegung
in der amerikanischen XKautschukindustrie, die bei l&ngerem Anhal-
ten auf die Preise driicken dlirfte, wurden Kdufe nur fiir den lau-~
fenden Bedarf getdtigt.

YMit verstdndliicher Spainung blickt der internationale Wollhandel
auf die in dieser Weche in Australien und in Siidafrika wieder be-
ginuenden Auktinnen. Dg der gegenwirtige Welt-Wollverbrauch dem
Wollaufkommen nehezu entspricht, wird sich an den ersten Verstei-
gerungen der neuen Saison die stetige Preisentwicklung vermutlich
fortsetzen.- Die Notierungen an der New Yorker Baumwollbdrse ha-
ben sich etwas erholt, besonders die Termine der nichsten Ernte
(1955/56). Man hofft, dass die zur Zeit geltende feste Preis-
stutzung filr US-Baumwolle zu 90 Prozent des Paritdtspreises
auf ein weileres Jahr beibehalten werden wird, obwohl die Regie-
rung eine elastische Preisstiitzung, angepasst an das jeweilige
Verhdltnis von Angebot und Nachfrage, wiinscht. :

Da die Streikbewegung in den nordamerikanischen und chilenischen
Rupferhiitten anhdlt, tendierte der New Yorker NE-Metallmarkt nach
wie vor fest. Der Preis filir Quecksilber hat mit 295 Dollar je Fla-
sche (34,5 kg) einen neuen Hochststand erreicht. Eine ausseror-
dentliche Stilitze erfuhr die Tendenz ferner durch die Anordnung
des Pridsidenten Eisenunwer vom 21. August, wdhrend des laufenden
Fiskal jahres, also bis zum 30. Juni 1955, bis 200 000 1g/t Blei
und bis zu 300 000 1lg/t Zink fiir die strategische Reserve der USA
aufzukaufen. Dieser Beschluss Eiscenhowers hat an der Londnner
MetallbOrse eine Preisstcigerung fir alle NE-Metalle ausgeldst,
vor allem, weil keines dieser Metalle heute nennenswerte Markt-—
iiberschiisse aufweist.

(DZ2uwz 1.9.1954 Nr.70)

DZuWZ = Deutsche Zeitung und Wirtschaftszeitung, E = Economist,
FT = Financial Times, NZZ = Neue Zlircher Zeitung
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Landerberichte

Das persdnliche Einkommen belief sich im Juli auf 286,5 Mrd. (Jah~
resrate) und entsprach damit dem Stand im Juni, es lag jedoch um
1,750 Mrd.$ unter dem Vorjahresstand. In den ersten 7 Monaten war
der Durchschnittsstand des persdnlichen Einkommens (Jahresrate)
285,6 Mrd., verglichen mit 285,4 Mrd. $ in der Vergleichszeit 1953.

(NYT 1.9.1954)

Die Ausgaben fiir Neubauten haben im August mit 3,6 Mrd.$ den bis-
herizen Hochststand vom Juli um 3 vH tUbertroffen und liegen um

8 vH iliber dem Ergebnis von August 1953. In den ersten 8 Monaten
beliefen sich die Ausgaben auf 36,5 Mrd. (Jahresrate), verglichen
mit 3%5,250 Mrd. $ tatsichlichen Ausgaben im Jahr 1953.

(NYT 4.9.1954)

Die monetidren Goldreserven betrugen 21 809 (-49) Mill. und der
Zahlungsmittelumlauf 29923 (+137) Mill.$. '

22.8. 29.8. 5.9.

Industrieproduktionsindex 125,6 126,8 127,5
Geschiftstatigkeitsindex 123,1 122,4 -
Kapazitatsausnutzung der

Stahlindustrie (vH 62,1 62,7 64,8
Stahlproduktion (1 000 t) 1 481 1 496 1 544
Kohlenproduktion (1 000 t) 7 550 7 400 -
Eisenbahnwagenladungen 678 624 676 616 -
Autoproduktion 121 594 113 359 110 706
Lebensmittelgrosshandels- 4)

preisindex (%) 7,07 6,89 6,65

+) Schirfster Riickgang in einer Woche seit 1948
(W22 7.9.1954 Nr. 246)
Die Regierung hat - dem Beispiel Grossbritanniens und der USA

folgend - mit Wirkung vom 1.9. eine begrenzte Lockerung der Aus-
fuhrkontrollen im Handel mit dem Sowjetblock durchgefiihrt.

(NZZ 7.9.1954 Nr. 246)
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Grossbri- Im August hat zwar die Wahrungsreserve um 95 Mill. auf 2,918 Mrd.

tannien

Malaya

abgenommen, jedoch wurde der Rest der Dollarschuld beim IWF in
Hohe von 112 Mill. § zuriickbezahli. Die Einnahmen aus der ameri-

.kanischen Verteidigungshilfe betrugen 11 (Juli 15) Mill. und aus

der EZU-Verrechnung fiir Juli 11 (4) Mill.$. Fir eine weitere
Steigerung der Reserven bestehen bis Ende November gute Aussich-
ten, so dass eine Deckung der im Dezember falligen Zins- und Til-
gungszahlungen fiir die amerikanischen und canadischen Dollaran-
leihen in Hohe von rd. 180 Mill.% mdglich sein sollte, ohne die
Reserven anzugreifen. Es besteht Hoffnung, dass die Reserven
trotz dieser Zahlungen sich an der Jahreswende auf rd. 3(1953:
2,518 und 1952: 1,846) Mrd.$ belaufen werden.

(E 4.9.1954 Nr. 5793)

Das Schatzamt hat einen Beschluss iiber den Transfer der Kapita-
lien von Personen erlassen, die ins Ausland auszuwandern planen,
nach dem sie mit Wirkung vom 31.8. im Rahmen des Devisengesetzes
als Biir.er ihres neuen Landes behandelt werden, sobald sie Gross-
britannien verlassen. Die freigegebene Summe betrédgt fiir Nicht-

" dollarldnder ausserhalb des Sterlinggebiets. einheitlich 5 000 £

(bisher galt diese Summe nur fiir OEEC-Linder, verteilt auf 4 Jah-
re), nach dem Dollarraum wie bisher 1 000 £ (plus 250 £ je Pami-
lienmitglied bis 2zu maximal 2 000 £). Nach offizieller Schitzung
wird die Wahrungsreserve durch die Neuregelung mit jdhrlich

1 Mill.£ beansprucht.

(St 4.9.1954 Nr. 3991)

Die Zahl der Beschédftigten ist Ende Juli um 50000 auf 22,515 Mill
gestiegen, die Zahl der Arbeitslosen, die wegen der Schulentlas-
sungen um 19 500 auf 239 600 gestiegen ist, betrug nur 1,1 vH der
Erwerbspersonen. Die Stellenangebote (383 000) iilbertreffen die Zahl
der registrierten Arbeitslosen.

(FT 3.9.1954 Nr. 20355)

Die Umsitze des Textilgrosshandels sind im Juli scharf zurilickge-
gangen, was auf die unglinstige Witterung zurilickzufiihren ist. Der
Index der Grosshandelsumsitze (1950=100) der Wholesale Textile
Association war fast 11 vH niedriger als im Juni, verglichen mit
einem Riickgang von nur 3 vH im Juli 1953.

(FT 4.9.1954 Nr. 20356)

In den vrsten 7 Monaten sind 197 654 Wnbnungen fertiggestellt wor-
den, von denen 136 675 von Lokalbeht6rden und 47 634 von privaten
Bauherren erbaut wurden. Mit 30 159 Fertigstellungen wurde im Juli
im 3. aufeinanderfolgenden Monat der bisherige Nachkriegshtchst-
stand Ubertroffen. Die Bauindustrie rechnet fiir 1954 mit insge-
samt 350 000 Fertigstellungen, gegeniiber fast 319 000 im Vorjahr.
Die Baumaterial-Erzeugung hdlt mit der Bautdtigkeit Schritt. .

(PP 2.9.1954 Nr. 20354)

In den ersten 6 Monaten belief sich die Einfuhr auf 174 Mill.,
verglichen mit 190 Mill. im ersten Halbjahr 1953, wihrend die Ex-
porte 162 Mill. erreichten, gegeniiber 180 Mill. £ in der Ver-
gleichszeit 1953, Das Aussenhandelsdefizit stieg leicht auf
12(10) Mill.£. Der Riickgang der Zinn- und Kautschukpreise hat die
ungiinstige Entwicklung verursacht.

(PT 3.9.1954 Nr. 20355)
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Der Aufschwung, der in der Textilindustrie im Herbst 1953 einsetz-
te, dauerte in den ersten Monaten des laufenden Jahres an. Der
Produktionsindex fir den gesamten Industriezweig lag in den Mona-
ten Januar bis Mai mit 126 (1936/38=100) um 12 vH iiber der Ver-
gleichszeit 1953 und um 7 vH iliber dem Monatsdurchschnitt 1953. Bei
den Spinnereien war der Produktionsanstieg in den ersten 5 Monaten
gegeniuber der Vergleichszeit 1953 mit 21 vH am grdssten; die Pro-
duktion von Baumwoll-, Jute und Reyongarn hat ansehnlich zugenom-
men, wihrend sich die Wollgarnproduktion leicht erhdhte und nur
die Erzeugung von Leinengarn zuriickging. Die Webereien verrechne- -
ten einen Produktionsanstieg von 7 vH, was vor allem auf die Pro-
duktionserhdhung bei Baumwollgeweben zuriickzufiihren ist. Auf dem
Inlandsmarkt staghiert der Absatz seit dem Frihjahr, und der Ex-~
pert, der sich im ersten Quartal ansehnlich verbesserte, ging im
2. Quartal nicht zuletzt unter dem Einfluss des schlechten Wet-
ters zurick. Der Auftragsbestand in der Textilindustrie ist in
den letzten Monaten erheblich gesunken.

(NZZ 2.9.1954 Nr. 241)

Die Luxussteuer hat seit dem 1.9. eine grundlegende Anderung er-
fahrerd. Zum Zweck der Vereinfachung des Systems der indirekten
Steuern wurden ausserdem die Erhebungsmethoden fiir die ILuxussteuer
und verschiedene andere indirekte Steuern gedndert, die auf der
Vermietung von beweglichen Giitern, dem Verkauf und auf Dienstlei-
stungen erhnben werden. Nicht mehr der Luxussteuer unterliegen
Uhren aus gewshnlichem Metall, mechanische Klaviere, Blirstenwaren,
Spazierstdcke, Regenschirme, Hutwaren, Zentralheizungen, Blumen,- -
Linoleum, Mdbel, Damenhandtaschen sowie Briefmarken fiir Sammler-
zwecke. Die Luxussteuer wird beim Verkauf von Autos und anderen
Motorfahrzeugen nicht mehr auf Grund des Faktura-, sondern des
Katalogpreises erhoben.

(N2Z 8.9.1954 Nr. 247)

Ministerprédsident Hedtoft hat die Vertreter der Parteien am 4.9.
zu einer Konferenz einberufen, weil sich die wvalutarische Situa-
tion erneut auf bedrohliche Weise verschlechtert hat.Am 31.8.betrug
das Devisendefizit 85,9 Mill. gegeniber 4,3 Mill. dkr in der
Mitte des Monats. Wiahrend der Juni-Krise glaubte man an eine vor-
iibergehende Erscheinung, indessen wird jetzt allgemein eingesehen,
dass die damals geplanten Massnahmen nicht geniligten. Das Parlament
soll zwischen verschiedenen alternativen Losungen zur Bek&mpfung
der Krise widhlen.

(NZZ 5.9.1954 Nr. 244)
Der neue Krisenplan der Regierung will die "gesamte oekonomische

~ Aktivitat" des Landes in den nichsten 1Y2 Jahren um 600 Mill.dkr

reduzieren. Durch die Erhthung direkter und indirekter Steuern
sollen ungefdhr 400 Mill. aufgebracht und die staatlichen Inve-
stitionen um 200 Mill. dkr vermindert werden. Die auf Grund der
Steuererhdhung erwarteten Mehreinnahmen sollen nicht angerihrt
werden, solange die jetzige Valutasituation andauert. Die durch
billige Staatskredite forcierte Bautdtigkeit soll gedimpft und
die private Spartdtigkeit durch ein Prdmiensystem und durch Steu-
ererleichterungen beglinstigt werden. Die Ausfuhr will man durch
vermehrte Exportkredite und andere Darlehen fordern.

(NZZ 8.9.1945 Nr. 247)
...4_
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Der Lebenshaltungsindex (1949=100) stellt sich im August auf
141,7, er ist um 0,1 vH niedriger als im Juli (141,9). Der Teil-
index Erndhrung ist leicht von 132,5 auf 132,2 zuriickgegangen,

‘wahrend die iibrigen Teilindices praktisch unverdndert geblieben

sind.
(VP 3.9.1954)

Im abgelaufenen Finanzjahr erzielte der Fiskus mit Steuereinnahgen
von 1 826,6 (i.V. 1 636,1) Mrd.L einen Einnahmerekord. Die Stei-
gerung entsprach 11,8 vH gegeniber einer Einnahmevermehrung von
12,5 vH 1952/53 und 15,7 vH 1951/52. Im laufenden Finanzjahr ist
ein Steuerertrag von 2 000 Mrd.L zu erwarten, weil die Steuerer-
hebung verschidrft und eine neue Gesellschaftssteuer eingefiihrt
wurde.

(NZZ 4.9.1954 Nr. 243)

Nach den Berechnungen der Nationalbank ist der Grosshendelsindex
im Juli um 5,6 vH gestiegen, wdhrend sich der Einzelhandelsindex
noch auf dem alten Stand halten konnte. Die Erhdhung erreichte
seit Beginn des laufenden Jahres beim Grosshandelsindex 8,6 vH una
beim Einzelhandelsindex 3 vH. '

(NZZ 2.9.1954 Nr. 241)

Im Landwirtschaftsjahr 1955/56 soll die Baumwollanbaufliche in
Unteraegypten auf 33 vH und in Oberaegypten auf 40 vH der Gesamt-
anbauflidche erhtht werden, verglichen mit der diesj8hrigen Baum-

- wollanbauflédche von 30 vH in Unteraegypten und 37 vH in Oberaegyp-

ten.
' (FT 4.9.1954 Nr. 203%56)

Kirzlich hat die amtliche Statistik wieder eine Zusammenstellung
des Zahlungsmittelumlsufs veroffentlicht, die sich von friiheren
g&hnlichen Verdffentlichungen dadurch unterscheidet, dass sie die
Gesamtzahlen fir den Umlauf an internen Zahlungsmitteln der Jahre
1947-1952 mit jdhrlich zwischen 0,6 Mrd. bis 1,6 Mrd. Pesos weni-
ger angibt als die frilheren amtlichen Veroffentlichungen. Uber

das Zustandekommen der neuen "korrigierten" Zahlen wird nichts ge-
sagt. Unter "internen Zahlungsmitteln" werden Banknotenumlauf,
private und amtliche Kontokorrentdepositen, d.h. Depositen abaziig-
lich der Spargelder verstanden, unter "externen" der Goldbestand
der Zentralbank sowie Nettodevisen, einschl. der Devisenoperationen
der Privatbanken, soweit diese nicht in den von der Zentralbank
ausgewiesenen Operationen enthalten sind.

-5 -
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noch: Srivate o ‘.Intérne”iaécesamt
_ _  Bank- Offentl. o5 Externe
%%%%%H Jahre kgggggt— noten- Konto- (fgggf?e Zahlungs-
—_— depositen umlauf ~ korrent Angabe) mittel
_ (Mrd.Pesos)
1947 5,48 4,77 2,68 12,92 (13,58) 4,89
1948 7,04 6,73 2,57 16,34 (17,47 4,26
1949 8,52 9,06 2,53 20,10 (21,40 3,81
1951 11,39 15,36 2,60 30,35 31,88; 5,15
1952 12,18 18,25 3,79 34,22 35,82 2,77
1953 15,67 22,05 5,27 42,99 5,09
Verschiebungen von Jahr zu Jahr in vH
1948 + 29 + 31 -4 + 26 - 13
1949 + 21 + 35 -2 + 23 - 8
1950 + 19 + 32 + 7 + 23 + 47
1951 + 12 + 29 +33 + 23 - 8
1952 + 8 + 19 + 5 + 13 - 46
1953 + 29 + 21 +39 + 26 + 84

(NZ7 3.9.1354 Nr. 242)

Japan Die Regierung wird die Halfte der auf 100 Mill. Yen geschitzten
Knsten der Exportforderung libernehmen, durch die der Export ven
Fahrrddern, Ndhmaschinen, Tee und landwirtschaftlichen und Fi-
schereierzeugnissen erhdht werden soll. Ia verschiedenen Weltge-
genden soll ein Filialnetz errichtet werden, das die erwdhnten
Erzeugnisse absetzen so0ll. Auch die Bank von Tokio, die zentrale
Aussenhandelsbank, will ihre auslidndischen Niederlassungen er-
weitern.

(FT. 3.9.1954 Nr. 20355)

Uruguay Im ersten Vierteljahr stehen Exporten von 69,34 (Vergleichszeit
1953:66,33) Mill. Importe von 49,86 (44,34) Mill. gegeniiber, so
dass sich der Aktivsaldo von 21,99 Mill. im ersten Vierteljahr
1953 auf 19,47 Mill.$ vermindert hat.

(NZZ 3.9.1954 Nr. 242)

Weltwarenmirkte

Die nordamerikanischen Getreidemirkte zeigten eine leicht nach
oben gerichtete Tendenz, insbesondere die Roggennotierungen. Die
Ursache waren teils die Ernteausfédlle in Europa, teils die gerin-
geren Ernteerwartungen in den USA und Canada. Der canadische Wei-
zenertrag wird nach einer privaten Schitzung nur auf 415 Mill.
Bushel gegeniiber 513 Mill. Bushel nach der letzten amtlichen
Schitzung veranschlagt (Ernte 1953: 614 Mill. Bushel).

An der New Yorker Kaffeebdrse hat sich eine krdftige Tendenzbes-
serung durchgesetzt, die jedock nur des ersten Sicht zugute ge-
kommen ist, wdhrend die librigen Kontrakte, behindert durch das
Tageslimit, nicht in vollem Umfang mitziehen konnte. Der Stim-
mungsumschwung ist vor allem auf die brasilianische Erklédrung
zuriickzufiihren, wonach Brasilien, wenn es euch auf Mindestausfuhr-
preise auf Dollarbasis verzichtet, an Mindestzusfuhrpreisen auf

—6-
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noch: Weltwarenmirkte

Cruzeirobasis festhdlt.- Brasilien ist aber nicht nur der grdsste.
Kaffeeproduzent, sondern auch der zweitgrdsste Kakaoproduzent der
Welt. Allerdings haben die beruhigenden brasilianischen Erkli-
rungen, die zwar in erster Linie auf Kaffee abgestellt waren, den
Kakaomarkt nur wenig beeinflusst. Eine Erholung hat sich noch
nicht durchsetzen konnen. Sdmtliche Termine am New Yorker Kakao-
markt waren wiederum ricklaufig.

An den Wollmédrkten ist die Zeit der spekulativen Erdrterungen mit
dem 30.8., dem Tag der ersten australischen Wollversteigerung in
der neuen Saison, zu Ende gegangen. Die erzielten Preise filir Me-
rinowollen lagen durchschnittlich um 5 vH unter den Schlussnotie-
rungen vom Juni. Kreuzzuchten und Comebacks tendierten dagegen
durchaus fest. In Kapstadt betrugen dagegen die Abstriche im Ver-
gleich zu den Schlusspreisen der vergangenen Saison rund 15 bis
17 Y2 vH bei vorwiegend langen Kammwollen, wobei allerdings zu
beriicksichtigen ist, dass das am Schluss der Vorsaison verkaufte
Angebot liberwiegend kurzfaserige Wollen umfasste. Die riickliu-
fige Tendenz an den ersten Auktionen kann man jedoch fiir den wei-
teren Verlauf der neuen Saison nicht als richtungweisend ansehen.
Entscheidend wird sein, ob die USA in dieser Saison als Interessent
fiir australische Wellen stédrker auftreten werden als in der Vor-
saison. An den ersten Versteigerungen haben sich ndmlich die USA
bisher kaum beteiligt, wogegen die Sowjetunion, die am Ende der
letzten Saison Australien boykottierte, Gebote abgab.-

Die Baumwollnotierungen in New York waren, wenn auch sehr mit Un-
terschieden, leicht nach oben gerichtet. Verschiedene private
Schitzungen des Ernteergebnisses in den USA, die unter der letz-
ten amtlichen Schiétzung vom 1.8. blieben, beeinflussten das Kauf-
interesse. Betrug die letzte amtliche August-Schidtzung noch
12,68 Mill. Ballen, so lauten jetzt die privaten Schiatzungen auf
12,2 bis herunter zu 11,69 Mill. Ballen.

Kautschuk vermochte sich am New Yorker und Londoner Markt mehr
oder weniger zu behaupten, obgleich die Nachricht von einem wei-.
teren Riickgang des ameérikanischen.Gesamtverbrauchs im Juli filhl-
bar auf die Umsdtze driickte. Auf der anderen Scite bot jedoch

die Beilegung des Streiks in der US-Kautschukindustrie ein Gegen-
gewicht.

Am New Yorker NE-Metallmarkt blieb die Preisbasis im allgemeinen
unverdndert. Vor allem gaben die anhaltenden Streiks in den nord-
amerikanischen und chilenischen RKupferhiitten sowie die Nachfrage
der GSA-Verwaltung nach Blei und Zink zur Auffiillung der strate-
gischen Reserve der Tendenz eine feste Stiitze. Auch an der Lon-
doner Metallbdrse hielten die NE-Metalle zum grdssten Teil ihr
Preisniveau der Vorwoche. Kupfer war auf kradftiges Kaufintercsse
fir westdeutsche Deckung stidrker befestigt.

(DZuwWz 8.9.1954 Nr. 72)

DZuWZ = Deutsche Zeitung und Wirtschaftszeitung, E = Economist,
FT = Financial Times, NYT New York Times, NZZ = Neue Ziircher
Zeitung, St = Statist, VF La Vie Frangaise
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