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Wiesbaden~Biebrich, den 24.6.1954

Kumulativer Saldenstand der EZU von Juli 1950 bis Mai 1954

(in Mill. Rechnungseinheiten bzw.Dollarz)

witgliedsland e Regelung durch :
UberschuB(+) ¢ gold . . Kredit

pril 1954 Mai 1954 April 1954 Mai 1954
Bundesvepublik 4 o71,4') . 467,53 «+ 485,7 + 567,35 +.585,7
Gste?reich + 121,92) + 52,3 + 54,0 + 66,3 + 68,0
Belgien-luxen- 358,43) 4. 156,7 + 143,2 + 228,7 + 215,2
Dinemark - 118,9 - 26,2 - 32,24) - 78,3 =~ 86,8
grgnkgeiih 4 - 8?2,3 - 562,g - Szé,g - ‘312,00 - 312,0
riechenlan - - - - -
Island - 7,0 - 1,5 - 1,6 - 52 - 5,4
Italien 3 DR+ 5 D 2 B
ﬁiederlande + ?g?,g + 1%%,2 + 1%2,3 + 228,2 + Qgg,g
orwegen - - - - -
Portugal + 49,3 + 19,9 + IT.7T o+ 33,9 + 31,7
Schweden + ;gg,z7 + 122,3 + 121,? + 1;2,3 + 122,%
Schweiz + ? 53 * 1¢5) * 12g5) + s2  + ’
curkei : 2%218 i 1%212 . 1%2188) - 30,0 - 30,0
Grossbritannien -~ 682,3 -~ 2082.0 - 162,7 - 504,8 -~ 489,5%
Uberschiisse insg.+2 431,6 +1 028,9 +1 040,7 +1 379,1 +1 390,9
Defizite insges. -2 256,5 -1 100,4 -1 125,3 -1 132,6 -1 131,2

1) Davon im April 534,6 Mill. und im Mai 571,4 Mill. ausserhalb

der Quote.- 2

davon im April 48,6 Mill. und im Mai 51,9 Mill.

aussernalb der Quote.- 3) davon im April 54,8 Mill. uud im Mai
27,8 Mill. ausserhaldb der Quote.- 4) davon im April 361,4 Mill.
und im Mai 363,2 Mill. Goldzahlung ausserhalb der Quote.-

‘5) "Zwischentranche" im Gefolge des schweizerischen Kredits an
Italien in Hshe von 22,9 Mill.$ (100 Mill. sfrs).- 6) ab 1.11.50.~
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7) davon im April 44,4 Mill. und im Mai 49,0 Mill. ausserhalb
der Quote.- 8) davon im April 156,2 Mill. und im Mai 166,0 Mill.$
Goldzahlung ausserhalb der Quote.

Der Aktivsaldo der Bundesrepublik stellte sich auf 36,8 (April
44,4) Mill. und der Aktivsaldo Grossbritanniens auf 30,5 (78,9)
Mill., wdhrend die Schweiz nur 4,6 (1049) Mill. und Osterreich
3,3 (5,2)Mill.$0berschuss hatten. Die Niederlande hatten einen
Uberschuss von 12,8 Mill, gegeniiber einem Defizit von 11,0 Mill.
im April, Norwegens Uberschuss belief sich auf 0,7 Mill. ver-
glichen mit einem Defizit von 4,8 Mill.$ im April. Die tibrigen
Mitgliedstaaten hatten wieder Defizite aufzuweisen: Belgien-
Luxemburg 27,0 (13,0) Mill., Italien 18,9 (28,7) Mill., Dinemark
14,4 (16,0) Mill., Tirkei 9,8 (21,7) Mill., Griechenland 9,6
(7,4) Mill., pPortugal 4,4 (0,7) Mill., Sshweden 2,6 (8,7) Mill.,
Frankreich 1,8 (26,1) Mill., und Island 0,3 (1,3) Mill.#$.

Die Barbestinde der EZU haben eine Zunahme um 13,3 (27,2) Mill.
erfahren und belaufen sich auf 540,5 (527,2) Mill.$.
(N2Z 18.6.1954 Nr.165)

Lénderberichte

Usa Der saisnnal nicht berichtigte Index der industriellen Produktion
(1947/49=100) betrug im Mai 123 und war somit gegeniiber April
unverdndert, lag aber um 13 Punkte unter dem Vorjahresstand.

Der saisonal berichtigte Index ist im Mai auf 125 gegeniiber
123 im April gestiegen. Dieser Index erfuhr damit die erste Er-
hohung seit Juli 1953. Die Zunahme ist durch die geringe Bes-
serung in der Erzeugung dauerhafter und nichtdauerhafter Giliter
sowie von Mineralien bedingt.

' (NZZ 18.6.1954 Nr.165)

Wie aus dem gemeinsam vom Handelsdepartment und der Securities
and Exchange Commission verdffentlichen Bericht iiber die von
der Wirtsdhaft im 3. Quartal geplanten Neuinvestierungen hervor-
geht, hdlt sich die Investitionstédtigkeit immer noch auf einem
sehr hohen Niveau, obwohl se seit dem 3.Quartal 1953 eine leicht
abgleitende Tendenz aufweist. Die Neuinvestitionen werden im
3.Quartal auf eine Jahresrate von 26,8 Mrd, geschitzt, wergli-
-chen mit 26,9 Mrd. im 2. Quartal und 27,5 Mrd.$ im ersten Quar-
tal. Im Vergleich zum Vorjahr wiirden diese Zahlen eine Abnahme
der geplanten Neuinvestitionen um 300 Mill. fiir das erste, um
1,6 Mrd. fiir das 2. und um 2,1 Mrd.$ fir das 3.Quartal bedeuten.
(alles auf die entsprechende Jahresrate umgerechnet). Trotz der
riickldufigen Bewegung wird an der Anfang des Jahres verdffent-
lichten Schidtzung vnn 27,2 Mrd. festgehalten, was ungefdhr 1,2
Mrd. oder 4,5 vH weniger als die tatsdchliche Héhe der Neuinve-
stierungen von 28 ,4 Mrd.$ 1954 entspricht, Die Hochkonjunktur °
im Baugewerbe dauert in unverminderter Weise an. Der Wert der
im Mai erstellten Bauten wird mit 3,1 Mrd.$ angegeben, d.s.

10 vH mehr als im April und 4 vH mehr als im Mai 1953. In den
ersten 5 Monaten belief sich der Gesamtwert der erstellten Bau-
ten auf 13,2 Mrd.$ - 2 vH mehr als in der Vergleichszeit 1953.

(NZZ 17.6.1954 Nr.164)
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Die Goldverkdufe des Schatzamtes an auslindische Regierungen und
Zentralbanken beliefen sich im ersten Quartal auf nur 63 Mill.,

verglichen mit 599 Mill. $ in der Vergleichszeit 1953. Die Gold-

verkiufe sanken damit auf den niedrigsten Stand seit dem 3.Quar-
tal 1952. Jber die Goldbewegungen im 2.Quartal liegen noch kei-

ne Zshlen vor, sie sollen sich weiterhin auf einem sehr niedri-
gen Niveau halten. Fir den niedrigen Stand der Goldverkidufe wer-
den 2 Griinde angegeben: 1. Glaubt man im Ausland nicht mehr da-

ran, dass der offizielle Goldpreis von 35 $ je Unze erhsht wird.
2.Hat das Ausland seine wachsenden Dollarguthaben in steigendem

Masse gewinnbriageud kurzfristig investiert, statt sie in Gold

umzuwandeln.
(NZZ 19.6.1954 Nr.166)

Im April beliefem 8ich die Exporte (einschl. Militdrhilfe) auf
1,420 Mrd., verglichen mit 1,123 Mrd.$ im Marz. Damit lagen sie
um 26 vH iiber dem Monatsdurchschnitt der erst:n 3 Monate und um
etwa 8 vH lUber dem Monatsdurchschnitt 1953. Die Militarhilfe
betrug im April 167,4 Mill.,gegeniiber 203%,6 Mill.$ im Mzrz. Die
Exporte (ohne Militarhilfe) lagen in den ersten 4 Monaten mit
4,092 Mrd. geringfiigig uber den Exporten in Hohe von 4,048 Mrd.3®
in der Vergleichszeit 1953. Die Importe beliefen sich im April
auf 957,2 Mill., verglichen mit 858 Mill.$ im Mirz. In den er-
sten 4 Monaten lagen die Importe mit 3,458 Mrd. etwas unter denm
Vorjakresergebnis von 3,796 Mrd.$ in den Vergleichsmonaten. Die
Importe waren um etwa 15 vH hoher als der Monatsdurchschnitt
des ersten Vierteljahres und um etwa 6 vH hdher als der Monats-
durchschnitt 1953.

(NYT 15.6.1954)

Der Index der Lebenshaltung (17.6.1947=100) hatte am 18.5. einen
Stand von 141, verglichen mit 142 am 13.4., Dies ist der erste
Rilckgang seit August 1953. Der Index ist nur um einen Punkt ho-

her als im Mai 1953%.
(PT 18.6.1954 Nr.20 290)

Das Exportvolumen des Sterlinggebietes lag 1953 etwas Uber dem
Stand von 1952, wihrend das Importvolumen etwas unter dem Vor-
jehresstand blieb. Die Terms of Trade (1950=100) verbesserten
sich 1953 auf 108, gegeniiber 114 im Vorjahr. Die Importpreise
gingen 1953 um 12,5 vH zurick, wdhrend cie Exportpreise nur

um 7 vH sanken.
(FT 19.6.1954 Nr.20 291)

Die Gesamteinfuhr stellte sich im Mai mengenmissig auf 4,5
(April 4,14) Mill.t und wertmissig auf 133,8 (137,1) Mrd.ffrs.
Davon entfielen auf Warenbezlige aus dem eigentlichen Ausland
93,7 (97,1) Mill. und auf den Import aus den-eigenen Ubersee-
gebieten 40,9 {39,9) Mill. ffrs. Die Gesamtausfuhr erreichie
3,5 {3,47)Mill.t im Werte von 125,5 (127,4) Mrd., wobei der
Export nach dem Ausland 79,2 (80,3) Mrd. und der Export nach
den eizenen Uberseegebieten 46,3 (47,1) Mrd. ffrs. ausmachte.

-4-



noch:
FMrank-
reich

Jugosla-~

wien

Oster- .

reich

Schwe-
den

-4 -

Der Einfuhriiberschuss ging im Mai auf 8,3 (9,7) Mrd. zur.ick,
wahrend er im Verkehr mit dem Ausland auf 13,5 (16,8) Mrd.ffrs.
sank. Die Liberalisierungsmess.aiahmen hatten bisher keinen Ein~
fluss .auf die Einfuhr.
‘ : (N¥2Z 18.6.1954 Nr.165)

Im Mai standen einem Export von 6 161 Mill. Importe von 9 369
Mill., gegeniiber, so dass ein Defizit von 3,21 Mrd.Dinar ver-~
blieb. In den ersten £ Moxnaten btelduft sich der Passivsaldo
auf 14,95 Mrd.Dinar.

(Nz2Z 18.6.1954 Nr.165]

Die Ertragsbilanz fiir das erste Quartal schloss-dank einer ne-
hezu ausgeglichenen Handelsbilanz und dem Uberwiegen der Eingin-
ge bei den Dienstleistungen mit einem Aktivum von 21 Mill, ge-
geniiber einem Passivum von 6 Mill.$ in der Vergleichszeit 1953
ab. Die Kapitalbilanz dagegen ergab ein Defizit von 8 Mill.&$.
Beachtlich ist der anhaltende Riickgang der auslindischen Hilfs-
lieferung»u avt 7 Mill.8. Ihr Anteil aa der Gesamteinfuhr te-
trug nur noch 5 vH. Die Valutabestidnde erreichten Ende Mirgz
311 Mill. und Ende April 321 Mill.§$«

(NZZ 18.6.1954 Nr.165)

Die Korjunlkturlage ist, dhnlick wie in den anderen westeuropdi-
scher Lindern, durch die Abschwichung in den USA nicht ein-
flussi worden. Se.t demvergenge:ien Herbst sind Tendenzen einer
vermenrten wirtschaftlichen Aktivitdt splirbar, die im ersten
Quartal in einem krdftigen Anschwellen der Bankausleihungen zun
Ausdruck gekommen sind. Auch zn Arbeitsmarkt macklt sich vermdrte
Kachfrazes nach Arbeituskraftsn bemerkbar, wodurch im weiteren
Verlauf des Jahres die Lohnsteigerungstendenzen neuen Auftrieb
erhalten konnten. Im Maschinenbau ldsst die Zunashme im Auftrags-
eingang auf das Wiederingangkommen grdsserer Investitionen '
schliesser. Einzelne Konsumgiiterzweige, wie in der Textil- und
Lederindustrie, berichten iibexr eine gewisse Absatzstockung,

die freilich auch zum Teil auf die starke Importkonkurrenz und
auf Verbrauchsumiagerungen infolge der mnormen Zunahme der Autc
kiufe zuriickgefiiart werden kann. Unverdndert glinstig war weiter-
hin die Lage in der Holzveredlungsindustrie. Insgesamt lag das
Volumen der Industrieproduktion am Ende des ersten Quartals

um 2,5 vH noher als im larz 1953. Dies ist eine liberraschend
geringe Steigerung, wenn man sie zu der im Wirtschaftsleben ins-
gesamt merkiaren Belebung in Beziehung setzt. Der Aussenhandel
der ersten 4 Monate schloss mitv eiiem auf 614 (458) Mill. skr
erhohtan Einfuhriibexrschuss ab, da die Zunahme der Ausfuhr mit
der Zuraame der Einfuhr nicht Schritt halten konnte. Mengen-
missizy war dle Einfuhr im ersgten Quairtal um 13 vH grosser als

im Vorjahr, wihrend die Auvsfuhr sich nur um 6 vH vermehrt hat.
Die Anssicht auf eine in erster Linie gegen die Privatwirt-
schaft gerichtete Antiinflationspolitik hat zu scharfer Reak-
tion in allen Kreisen der schwedischen Wirtschaft gefiihrt, die

-5 -



noch:
Schwe-
en

-5 -

bei aller Anerkennung der Notwendigkeit einer restriktiven Poli-
tik die Gefahr nicht in der Belebung der privaten Investitions-
tatigkeit, sondern in der den Jdffentlichen und privaten Ver-
brauch steigernden Regierungspolitik erblickt. Der Anteil der
0ffentlichen Hand an den Investitionen ist 1953 auf 44 vH ge-
stiegen, der staatliche Kredi.bedarf wird im neuen Haushalts-
jahr auf 1,7 (i.V. 2,1) Mrd.skr beziffert. Der hohe dffentliche
Verbrauch und die im Rahmen des sozialistischen Wohlfahrtsstaats
in die Hohe getrieben. Massenkaufkraft mind die Ursachen fiir
den vom Konjunkturinstitut unterstrichene "Nachfragedruck",
der mithin wohl z.Zt. als das entscheidenste Merkmal der Kon-
junkturlage angesehen werden kann.

(NzZ 22.6.1954 Nr.169)

Welt .arenmirkte

Die Weizen- und Roggenpreise neigen, ausgehend von dem US~ Wei-
zenexportpreis, zwar weiterhin zur Schwiche. Die meisten indu-
striellen Rohstuffpreise tendieren jedoch stetig bis fest., Im
ganze geschen hat sich aber an der labilen und uneinheitlichen
Gesamttendenz nichts geidndert. Sie wird sich auch nicht dndern,
bevor nicht das Ergebnis der Genfer Ostasienkonferenz und das
Schicksal Indochinas endgiiltig feststehen.

Die Wollpreiskurve steigt weiter, insbesondere an den Crossbred-
Mérkten. Bei den australischen Wollverstéigerungen war die Ten-
denz wiederum durchaus fest, ebenso trotz ruhigem Geschiaft am
New Yorker und Londoner Wollterminmarkt.- Die unsichere Stimmung
am Baumwollmarkt hat sich nicht geidndert, vollends,weil nunmehr
bekanntgegeben wurde- dass die amerikanischen Baumwollexporte
in der neuen Saison nicht subventioniert werden wiirden. Amerika-
nische Baumwollhéndlerkreise rechnen jetzt - anstelle der direk-
ten Exportforderungen - mit anderen Formen der Exportfirderung.
Andererseits diirften sich die Verarbeitungsindustrien in den
wichtigsten Konsumlidndern d emnidchst so weit eingedeckt haben,
dass sie sich am Ende der Saison eine abwartende Haltung erlau-
ben kdnnen. Infolge dieser ungekldrten Lage und wéil die stati-
stische Position der US-Rohbaumwolle sehr schwach ist, wird vor-
liufig mit einem Auftrieb am Baumwollmarkt nicht gerechnet.

Die leichte Preisstabilisierung am Kautschukmarkt, der mit zu
den empfindlichsten Miarkten iUberhaupt geh.,rt, hielt an. In Lon-
don haben sich die Preise mit fast 204 je 1b von der 16-d-Gren-
ze, dem niedrigsten ©Stand ds.Js., erheblich entfernt. Zum Teil
wird die Preisbefestitung auf die weltpolitischen Spannungen
zuriickgefihrt, zum Teil auf die unverkennbar verbesserte sta-
tistische Position von Naturkautschuk.

Bemerkenswert an den nordamerikanischen Mirkten fiir Jle und
Pette war, dass die Preise fiir Schmalz im Zusammenhang mit dem
hoheren Durchschnittsgewicht der Schweine von 16,30 (11.6) auf
15.60 (18.6.) cts.je 1lb. erneut zurickgingen. Auch die Talgprei-
se haben sich ermdssigt.
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noch: Weltwarenmirkte

Die Kaffeemdrkte waren nach voriibergehender Abwchwiachung wie-
der etwas fester. - Dagegen scheint die Periode grosser Preis-
schwankungen an den Kakaomdrkten noch nicht beendet zu sein.
Das Angebot ist saisonbedingt auf den tiefsten Stand des Jahres
gesunken und man erwartet erst wieder im Herbst stidrkere Zufuh-
ren. Auf der anderen Seite ist der Weltverbrauch im Steigsn be-
griffen und genaue Schiatzungen fir die ndchste Welterrte liegen
noch nicht vor.

Am Internationalen NE-Metallmarkt war die Preisentwicklung
weiter uneinheitlich. Kupfer hatte feste Tendenz, widhrend Blei
und Zink wiederum leicht abgeschwicht waren. Zinn wird sich
voraussichtlich bis zur Klarung der noch schwebenden Fragen
Uber das Internationale Zinnabkommen nicht viel veridndern.
Der Zinnpreis von Singapur, der die Entwicklung am Weltzinn-
m%r%p massgeblich beeinflusst, ist seit einiger Zeit ziemlich
stetig.

(DZuWz. 23.6.1954 Nr.50)

DZuWZ = Deutsche Zeitung und Wirtschaftszeijung, FT = Financial
Times, NYT = New York Times, NZZ = Neue Zurcher Zeitung.



