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Lénderberichte

Der Index der Lebenshaltung (1947/49=100) ist im April um 0,2 vH
auf 114,6 gesunken und liegt damit um 0,7 vil unter dem im Okto-
erreichten ddchststand, er ist um 0,. vH hoher als im April 1953
und ua 12,6 vH héher als im Juni 1950. Die automatische Lohhstei-
gerung fur erhdnte Produktivitdt in der Auto-,Flugzeug- und Land-

maschinenindustrie, die etwa am 1.6.eintritt, wird um 1 ct. je

Stunde geklirzt.
(NYT 22.5.1954)

Die gesamten Warenvorrite zeigten Ende Mirz nach Vornanme der sai-
sonmissigen Berichtigungen mit 80,04 Mrd. einen um 350 Mill.$
niedrigeren Stand als Ende Februar. Vor der saisonimissigen Be-
richtigung waren die Vorrdte um 744 Mill. hiher als Ende Februar
und um 1,61 Mrd.§y hoher als vor einem Jahr. Im Bereich der Indu-
atrie sind die Vorrdte nach saisonmissigen Bericiti_ungen um
iber 40C Mx1l. (ohne Berichtigungen wm rd.500 Mill.5 gegeniiber
Februar zur..ckgegangen, wihrend sie im Verzleich zumVorjahr um
rd. 0,75 Mrd.§ hoher waren. Die Warenlager des Grosshandels ver-
minderten sicn leicht, wdhrend die lLager des Einzelanandels gegen-
iiber rcb.ouar nach und ohne Berichtigungen um etwa 1,5 Mrd.y ge-
stiegen sind. Der Absatz der gesamten Wirtschaft zeigte nachBe-
richtizvngen im M3rz mit 46,87 Mrd. gegeniliber Februar eine Zunah-
me von 200 Mill., ohne Berichtigungen eine Zunahme von 4,5 Mrd.$%,
woraus aic saisonmdssige Widerbelebung der Geschadftstadtigkeit
hervorzzat. 1m Vergleich zu Mirz 1953 bleibt der Absatz aller-
dings um 2,5 Mrd. § zuriick. Der Index der industriellen Produk-
tien (1947/49=100) stellte sich im April, vor den saisonmissigen
Bericatinungen auf 123, gegeniiber 125 im Mirz und 136 im Mirz 1953
Nach saisonmdssigen Berichtigungen war der Indexstand mit gleich-
falls 123 uaverindert gegeniiber Februar, aber um 14 Punkte nie-
driger sls im April 1953. Die Stahlproduktion verharrte im April
und in der ersten Maihdlfte weiterhin auf dem niedrigen Stand von
69 vH der Stahlkapazitit. Die Automontage ist im April und in
der ersten Maihdlfte unter saisonmdssigen Einflilssen gegeniiber
dem ersten Quartal etwas gestiegen, und auch die MFernsehappara-
te~Produktion erfuhr eine starkere Zunahme. Die Halbfertigproduk-
te der Metallindustrie verzeichneten hingezen neuerdings einen
Produktionsriickzgang. Die Baumaterialproduktion erreichte unge-
fahr den Rekordstand des Vorjshres, wihrend die Geschdftstitig-
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keit der Mobelindustrie nicht iliber das verh&ltnismidssig niedrige
Niveau der ersten Quartals hinaus kam. Im Bereich der nichtdau-
erhaften G.ter hielt sich die Papier-, Chemie- und Olproduktion
auf hohem Stand, wihrend Textil-, Kautschuk~ und Lederprcdukte

im "April ungefdhr den iiblichen saisunmidssigen Produktionsriickzang

zeigten. (NZZ 21.5.1954 Nr.138)

Die privaten und offentlichen Ausgaben il Ncubautzn erreichten

im April mit 2,8 Mrd.$ einen um rd. 9 vid hoheren Stand als im

Mdrz (1 vH hoher als im April 1953%). Wdhrend der ersten 4 Monate

erreichte der Wert der in Angriff genommenen Neubauten 10,1 Mrd.$

oder 1,5 vH mehr als in der Vergleichszeit 1953. Auf die private

Bautdtigzkeit entfielen 7 Mrd. und auf die offentliche 3,1 Mrd.iH.
(NZZ 19.5.1954 Nr.136)

Das Handelsdepartement teilte mit, dass die Kontrolle der ameri-
kanischen .BExporte nach Hongkong gemildert und étwa 100 Artikel
von der Liste jener Waren, die ohne Ausfuhrbewilligung nicht nac..
Hongkong exportiert werden konnen, gestrichen hat. Es handelt
sich vor allem um landwirtschaftliche Erzeuzghisse, gewisse Fer-
tigwaren aus Kautschuk, gewisse Baumwollfabrikate sowie verschie-
dene Produkte aus Plastikstoffen und Haushaltartikel aus Eisen

und Stahl., £NZZ 22.5.1954 Nr.139)

Die Gesamtexporte gingen von 1 181,4 Mill. im Februar auf
1 121,8 Mill., oder um 59,6 Mill.$ im Mirz zuriick. Da die Kriegs-
materialausfuhr in der gleichen Zeit von 184,4 Mill. auf 203,6
Mill,$ stieg, war der Riickgang der kommerziellen Ausfuhr nach et-
was grosser als derjenige der Gesamtexporte. Die kommerzielle Aus-
fuhr belief sich im Mdrz auf 918,2 Mill. gegeniiber 997,0 Mill.$
im Februar. Im ersten Quartal betrug die kommerzielle Ausfuhr
2 836,9 Mill. gegeniiber 2 994,3 Mill. in der Vergleichszeit 1953,
was einer Abnahme um 157,4 Mill.$ oder um 5,3 vH entspricht. Die
Einfuhr ist von 808,7 Mill. im Februar auf 858,1 Mill. im Mirsz
gestiegen, sie blieb jedoch um 146,5 Mill.$ oder rd. 14 vH hin-
ter dem Ergebnis vom Miarz 1953 zuriick. Im ersten Quortal belief
sich die Einfuhr auf 2 499,7 Mill. gegentiber 2 782,9 Mill.§ in
der Vergleichszeit 1953. Der Ausfuhriiberschuss (nach Abzug der
Militdrhilfe) ist von 162,0 Mill. im PFebruar auf 60,1 Mill. im
Mdrz gesunken, er betrug im ersten Quartal 337,2 (Jahresrate:
1 348,8)Mill., wdhrend er 1953 1 369,0 Mill.$ erreicht hatte.
(NZZ 24.5.1954 Nr.141) -
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“UsSA Die Goldreserven betrugen 21 971 (+1) Mill. und der Zahlungsmit-
telumlauf 29 707 (-52)Mill.$.
23.5. 16.5. . 9.5.
Industrieproduktions- 128,5 128,1 126,2
index
Geschédftstdtigkeits-
index - 126,4 122,17
Kapazititsausnutzung der
Stahlindustrie (vH 70,0 68,6 67,3
" Stahlproduktion (1 000 t) 1 668 1 636 1 604
Kohlenproduktion( 1 000 t) - 7 115 6 780
Eisenbahnwagenladungen - 677 581 647 954
Autoproduktion 157 984 152 097 154 684
Lebensmitselgrosshan~
delspreisindex ($) 7,39 7,31 7,38
(NZZ 25.5.1954 Nr.142)
Gross-— '
briftan- Der Index der Einzelhandelspreise (17.6.1947=100) ist im April
nien um einen Punkt auf 142 gestiegen.

FT 20.5.1954 Nr. 20 266)

Der Index der Einfuhrpreise (1953=100) ist im April zum ersten
Mal seit Oktober gestiegen, und zwar um 2 Punkte auf 98. Der Ex-
portpreisindex blieb im 6.aufeinanderfulgenden Monat unveridndert
auf 99. Die Terms of Trade stiegen daher um 2 Punkte auf 99 und
haben sich somit verschlechtert.

(E 22.5.1954 Nr. 5 7178)

Der Trampschiffahrtsindex (1932=100) ist im April um 1,6 Punkte
auf 75,8 gesunken, wdhrend der Time-Charter-Index um 2,1 Punkte
auf 65,5 Punkte gestiegen ist und damit den udclusten Stand seit
April 1953 (69,7§ erreicht hat.

(PT 18.5.1954 Nr. 20 264)

Der National Coal Board erzielte 1953 nach Zahlung von 16,5 Mill.

Zinsen an das Brennstoffministerium einen Gewinn von 353 647&.

1952 war ein Defizit von 8,2 Mill.& entstanden. Das seit Grindung

des National Coal Board aufgelaufene Defizit betrdgt 136 Mill.x.
(FT 21.5.1954 Nr. 20 267)

Die Kohlenforderunz der ersten 19 Wochen bleibt nit 85,6% Mill.t
un 331 000 t hinter der Vergleichszeit des Vorjaires zuriick. In
der gleichen Zeit ist der Kohlenverbrauch jedoch gestiegen, er
belief sich in den ersten 18 Wochen auf 86,80 Mill.t und war damit
um 2,21 Mill.t hoher als in der Vergleichszeit 1953.

(PT 19.5.1954 Nr. 20 265)

Die Autoproduktion belief sich im April auf 58 224 Personenwagen,
was eine.a Wochendurchschnitt von 14 556 entspriche¢, verglichen
mit einem Wochendurchschnitt von 14 707 im M8rz. In den ersten

4 Monaten wurden 241 392 Personenwagen produziert, gegeniiber
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reichte im April 18 137 oder wochentlich im Durchschnitt 4 534. .
Die Produktion der ersten 4 Monate betrug 32 942, verglichen mit
77 825 in den ersten 4 Monaten 1953.

(FT 19.5.1954 Nr. 20 265)

Wihrend die Gesamtimporte (einschl. Versicherungs- und Frachtko-
sten) des Sterlinggebiets 1951 die Exporte (fob) um 1 116 Mill.
tibertrafen, ging der Einfuhriiberschuss 1952 auf 968 Mill. und
1953 sogar auf 492 Mill.£ zuriick. Die Verbesserung ist in Wirk-
lichkeit noch grJisser, weil die Einfuhr einschl. Versicherung
und Fracipt ausgewiesen wird.

: (st. 22.5.1954 Nr. 3 976)

Das Budget fiir 1954/55 ist in erster Linie auf die Erfiillung des
Piinfjahresplats ausgerichtet, der bercits in sein 4.Jahr eingetre-
ten ist. In den Jahren 1951-1953 werden statt 10 000 Mill., nur

9 450 (davon Auslandshilfe 1 200) Mill.Rs fir Entwicklungsaufgaben
angegeben. In der Hoffnung, dass das Entwicklungstempo nun rasck
zunehmen werde -~ der Plan wurde kilirzlich im Interesse der Ar-
beitsbescnaffung um etwa 1 750 Mill. erweitert - wurden die Bud-
getzahlen fiir Entwicklungsaufgaben auf 5 645,5 Mill. angesetzt,
d.h. 1 529,4 Mill. Rs mehr als die effektiven Auslagen fir

1954/54 betragen haben.

Rev.Budget Budzet
Budget 1953/54 1953 /54 1954/55
Laufende Rechnung (Mill.Rs)
Einnahmen ' 4 392,6 4 136,9 4 410,3
Ausgaben 4 388,1 4 306,56 4 670,9
Saldo : + 4,5 - 169,6 - 260,6
Ausgaben aus Kapitalkonto 766,4 639 1 457,5
Gesamtdefizit -1 400 =1 280 -2 500

‘44 vH der Ausgaben aus laufender Rechnung sind fiir Militarausga-

gaben,vorgesehen, d.h. 60 Mill. Rs. mehr als im Vorjahr. Das Er-
gebnis der Staatsanleihen blieb weit unter den Erwartungen. Sah
das Budget 1953/54 eine Geldschdpfung von 1 400 Mill. vor (effek
tiv waren es nur 800 Mill.), so g8ind es im neuen Budget 2 500
Mill.Rs. Nach Ansicht des Finanzministers rechtfertigt die allge-
meine Wirtschaftslage eine Geldschdopfung im vorgesehenen Umfang.
Der Grosshandelsindex ist 1953 um weniger als 5 vH gestiegen

- und stand im Dezember auf 392,5 (Dezember 1951: 432,2). Die fro-

duktion ist wesentlich gesticgen. Die Baumwoll- und Zementerzeu-
gung erreichte neue Rekordhohen. Der Index der industriellen Pro-
duktion, der 1952 mit einem Durchschnitt von 128,7 der hochste
der Nachkriegszeit gewesen war, stieg 1953 auf 133, wobei aller-
dings 2zu sagen ist, dass nach dem HGhepunkt von April mit 140 ein
Riickgang eintrat. Die Lebensmittelversorgung verbesserte sich
weiterhin. Die Zahlungsbilanz wird fiir 1953 wahrscheinlich ausge-
glichen sein oder sogar einen kleinen Uberschuss zeigen. Grund zur
Besorgnis gab und gibt das Ausmass der Arbeitslosigkeit.

(N22 21.5.1954 Nr. 138)
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Die Zahlungsbilanz hat 1953 mit einem Jberschuss von 26,2 Mill.
abgeschlossen, verglichen mit einem Defizit von 23,4 Mill. 1952
und einem Jberschuss ven 16,1 Mill.£ 1951. Die Einkiinfte sind
1953 um 21 Mill., gestiegen, widhrend die Ausgeben um 28,7 Mill.£
zurickgingen., Das Geldvolumen ist im letzten Vierteljahr um 26
Mill. angewachsen und hat Ende 1953 die Hohe wvon 298 Mill.& er-
reicht. Insgesamt ist das Geldvolumen 1953 um 44 }ill.£ gestie-
gen., Diec Devisenreserve erreichte am Jahresende 104 Mill. ver-
glichen mit 102 Mill. im September und 71 Mill.£ Ende 1953. Der
Aktienmarkt war im allgemeinen stabil, mit einer festeren Tendeng
im letzten Jahresviertel. Die Einzelhandelspreise sind 1953 um
fast 6 vH gestiegen. Diese steigende Bewegung wurdc vor allem im
letzten Quartal beschleunigt, da im November das Schiedsgericht
die Lohne fast allgemein um 10 vH erhohte.

(N2Z 21.5.1954 Nr.138)

. s . wird Dianemark
Nach einer Erklarung des Leiters der Nationalbank fiir den Fall,

dass die filhrenden europdischen Wahrungen frei austaschbar ge-
macht werden sollen, diesem Beispiel felgen: Die Valutabilanz
erscheint augenblicklich schwach und gibt zu Sorgen Anlass. Im
Verlauf des letzten halben Jaanres ist der Valutabestand um 175
Mill. auf 195 Mill. dkr gesunken , der Riuckgang war in den letzten
Wochen sogar besonders stark. Von den 195 Mill. sind mindestcns

75 Mill. dkr fir die Rilckzahlung &dlterer Dollarschulden festge-
legt. Die Ursache fir den Riickgang der Wiahrungsreserven sind aber
grosstenteils zufglliger und einmaliger Natur. Die Ausfuhraussich-
ten werden glinstig beurteilt.

(Nz2z2 22.5.1954 Nr.139)

Wenn die Zahl der 1953 fertiggestellten Wohnungen nur auf rd.
110 000 (i.V. 84 000) gestiegen ist, so hat die Zahl der in An-
griff genommenen Bauten eine wesentlich bedcuiendere Zunahme
aufzuweisen, indem sie sich auf etwa 180 000 (128 000) erhdhte.
Die staatliche PFinanzhilfe zugunsten des Wohnungsbaues wird vor-
nehmlich iiber den Crédit Foncier de France geleitet, der 1953
85,2 (i.V. 64,2) Mrd. Baudarlehen gewdhrte, wozu noch 6,1 (4,6)
Mrd. ffrs in Nordafrika gewdhrte Darlehen kommen.

(N2Z 19.5.1954 Nr.13%6)

In Auswirkung der von der Regierung im Februar angeordneten Zu-
lage von 15 vH zu den besonders niedrigen Ldhnen hat sich der
vom Arbeitsministerium ermittelte Index der durchschnittlichen
Stundenlohne (Januar 1946=100) von 493 Ende September auf 516 En-
de Msdrz, also um 4,7 vH erhdht. Diese Steigerung ist umsc bemer-
kenswerter, als der Lohninliex seit Anfang 1952 ziemlich stabil
geblieben ist. Von der Erhdhung werden vernehmlich solche Bran-
chen betroffen, die eine besonders grosse Anzahl von niedrig ent-
ldhnten Arbeitnehmern aufweisen. Sc erhdhte sich der Stundenlohn

in der Bekleidungsindustrie um 7,7 vH und in der Lederindustrie
.um 6,5 vH, wdhrend die Steigerung in der mechanischen und elek-

trotechnischen Industrie nur 3,8 vH und im Baugew.rbe nur 2,9vH
betrug. Die Frauenlohne erfuhren eineSteigerung um 5,9 vH und
die Ménnerldhne von 4,4 vH.

(NZ2Z 22.2.1954 Nr. 139).
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~-Italien Der Zahlungsmittelumlauf, bestchend aus Banknoten des Emissions-
instituts, aus Staatskassenscheinen und aus Scheidemiinzen, hat
sich wdrend des ersten Vierteljahres um 108,7Mrd., auf 1 386,1 Mrd.
vermindert, verglichen mit einer Abnahme von 177 Mrd.L in der

Vergleichszeit 1953.
(NZZ 25.5.1954 Nr.142)

Weltwarenmirkte

Die Preisentwicklung an den Weltwarenmdrkten verliuft schon seit
4 Wochen hdchst uneinheitlich. Weiterhin deutet wenig daraufhin,
dass ihr genereller Trend nach nahezu 3jdhriger Baisse uber die

im letzten November angelaufene Befestigung und Erholung bereits
in eine eigentliche Hausse umgeschlagen sei.

Getreide hat sich angesichts des wachsenden Weltweizeniberschus-
ses und die am internationalen Markt angeblich bevorstehende Auf-
losung des von der CCC gehaltenen US-Maisvorrats kaum behauptet.

Ule und Fette stehen im Schatten der iberaus reichlichen amerika-
nischen Leinsaat-und Leindlangebote und der aus. USA drohenden
Butterlawine.

Kakao, Tee und Kaffee haben sich erneut kraftig und dabei meist
auf das Rekordniveau verteuert.- Zucker tendiert bei nur stoss-
weisem Begehr nach wie vor zur Schwéche.

Unter den grossen Industriegrundstoffen und Stapellebensmitteln
weist allein Wolle unveridndert ziigig nach oben, - Yei neuerdings
zaghaftem Ansetzen zur UTerhdrtung der Jutewerte.

Recht ruhig ist es im NE-Metallgeschidft geworden, dessen wenig
zuversichtlicher Grundton eine zunehmende Unsicherheit in der
Beurteilung der fiir die seit 3 Monaten zu erwartende Preisrich-
tung spiegelt. Deuten die technischen Positionen auf dis Wahr-
scheinlichkeit einer Verbilligung hin - die Pramien fiir prompte
und nahe Zinn- und Zinklieferung sind fast geschwunden, diejeni-
ge fiir Blei und Kupfer erheblich geschrumpft, - so bleibt anderer
seits die weltpolitische Lage im Dunkeln, der Metallverbrauch
durchweg rege und die Metallproduktion (als Folge systematischer
Drosselungen) meist noch immer weit unter ihrem letztjdhrigen
Unfang.

Einig scheinen sich die Beobachter allerdings darin zu sein, dass
Jede betonte konjunkturelle Entwicklung oder jeder vom Erfolg des
Bemuhens um den Ost-West-Ausgleich ausgehende politische Stimmungs-
einfluss sehr scharfe Kursbewegungen ausldsen konnte, da das iiber-
aus bescheidene Volumen der Verarbeitervorrite einer Hausse kei-
ne wirksame Bremse anzulegen vermag und die gegenwirtige Position
des Marktes kaum ausreichen diirfte, um eine Baisse schon in den
Anfangsstadien abzufangen.
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Nach :iie vor schen dic Operateure also nach Genf und vor allem
natiirlich nach den USA, wo dcm kinftigen Verlauf der Geschidfts-
tatigkeit im allgemeinen unverdndert festes Vertrauen gilt und
zudem nun jene Erklirung zur revidierten Stockpile-Politik be-
vorastceht, welche in erster Linie die Zink- und Bleiaussichten
verdeutlichen wird, aber zugleich doch auch dice lialtung aller
andercn grosseren Metalle beeinflussén mag, - X

(HB 26.5.1954 Nr.6C)

E = Economist, FT = Financial Times, HB= Handelsblatt, NYT =
New York Times, NZZ,= Neue Zircher Zeitung, St = Statist’



