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Unverkiufliches

WOCHENBERICHT ™"
ZUR WELTWIRTSCHAFT

(Nr.19/54) Wiesbaden-Biebrich, den 19.5.1954

EZU

Kumulativer Saldenstand der EZU von Juli 1950 bis April 1954
(in Mill.Rechnungseinheiten bazw. Dollarsg

Defizit(~) Regelung durch _
ditgliedsland _ baw. Gold Kredit
UberschuB(+) M8rz 1954 April 1954 Marz 1954 April 1954

1 034,61

Bundesrepublik

“Deutschland + + 445,1 + 467,3 + 545,17 % 567,3
Osterreich + 118,'73 + 49,7 + 52,3 + 63,7 + 66,3
Belgien~Iuxemburg + 385,5 + 163,2 + 156,7 + 235,2 + 228,7
Danemark - 104,5 - 19,8 - 26,24) - 68,7 - 73,3
Frankreich - 881,4 - 543,2 - 569,4 - 312,0 - 312,0
Griechenland C- 6,6 - 3,9 - 6,6 - -
Island - 1 g;g - 1,0 - 1,5 - 4,4 - 5,2
: - 72, - 42,9 - , 58,9 - 100,3 - 13,1
Italien - 20,55) - 20,55) - 20,55) - -
Niederlande + 329,9 + 135,0 + 129,5 + 206,0 + 200,5
Norwegen - 122,3 - 31,0 - 33,2 - 86,5 - 89,2
Portugal + 53,8 + 20,2 + 19,9 + 34,2 + 33,9
Schwedqg » ;88’56 + 6%,6 + 58,2 + 1%%,6 + 110,2
. + 4,4 ; + 116,8 + 122,2 + 166,8 + 172,2
Schweiz + 22’95 + 22,95) + 22,ggg - -
Mirkei - 206,2 - 154,5 - 176,2 - 30,0 - 30,0
srossbritannien - 712,8 - 247,4 - 208,0 - 544,2 - 504,8
Jberschisse insges.+ 2 408,0 +1 015,4 +1 028,9 +1 365,5 +1 379,1
Defizite insges. - 2 232,9 -1 064,3 -1 100,4 -1 146,2 -1 132,6

1) Davon im Mirz 490,2 Mill. und im April 534,6 Mill. ausserhalb
der Quote.- 2) davon im Mirz 43,4 Mill. und im April 48,6 Mill.
ausserhalb der Quote.- 3) davon im Mirz 67,8 Mill. und im April
54,8 Mill. ausserhalb der Quote.- 4) davon im Mirz 335,2 Mill.
und im April 361,4 Mill., Goldzahlung ausserhalb der Quote.- 5)
"Zwischentranche" im Gefolge des sciaweizerischen Kredits an Ita-
lien in Hdhe von 22,9 Mill.$ (100 Mill. sfrs).- 6) davon im Mirz
33,5 Mill. und im April 44,4 Mill. ausserhalb der Quote.- 7) ab
1.11.1950.~ 8) davon im Miarz 134,5 Mill. und im April 156,2 Mill.
$ Golzahlung ausserhalb der Quote.
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noch: EZU

Grossbritannien ging aus der Aprilrecanung mit dem erheblichen
Uberschuss von 78,9 (Mirz: 13,6)Mill.%hervor. Der westdeutsche
Uberschuss betrug nur 44,4 (72,3%3)Mill., der schweizerische 10,9
0,9)11. uder Ssterreichische 5,2(6,7) Mill.$. Die ubrigen Mit-
gliedstaaten hatten Defizite aufzuweisen: Italien 28,7 Mill. (im
Miarz 32,3 Mill. oder unter Beriicksichtigung des schweizerischen
Kredits 9,4 Mill.), Frankreich 26,1 (10,3) Mill., Tirkei 21,7
$11,7) Mill. Ddnemark 16,0 (7,4)Mill., Belgien-Luxemburg 13,0
2,7) Mill., Niederlande 11,0(Uberschuss von 2,1) Mill., Schwe-
den 8,7 (19,8)Mill., Griechenland 7,4 (6,7) Milll, Norwegen 4,8
(3,9) Milli., Island 1,3 (0,7) Mill. und Portugal 0,7 (Uberschuss
von 0,1)Mill. $. Die Goldeingidnge der E2Z2U erhohten sich auf 92,3
54,63 Mill., wdhrend die Goldabgaben sich auf 69,7 (47,8) Mill.
beliefen. Ausserdem erhielt die EZU aus Mitteln der amerikani-
schen Wirtschaftshilfe 4,6 (5)Mill. $ zur teilweisen Abdeckung
des griechischen Defizits. Die Barbestédnde haben im April eine
Zunahme um 27,2 (12,1) Mill. euf 527,2 (500)Mill.$ erfahren.
{NZZ 17.5.1954 Nr.134)

Benelux

Ab 31.5. werden die Einfuhren aus der Dollarzone ungefihr so weit-
gehend liberalisiert wie die Einfuhren aus den Mitgliedsstaaten
der BZU (etwa 92 vH). Die 3 Beneluxstaaten haben sich iber die
Aufstellung einer gemeinsamen Liberalisierungsliste geeinigt,

die zur Hauptsache mit der Einfuvhrliste aus der EZU-Zone ident-

tisch sein soll.
(YT 17.5.1954)

Europidische Gemeinschaft fiir Fohle und Stahl

Die Hohe Behodrde verdffenilichte die Durchfilhrungsverordnungen
zum Art. 66 des Vertrags, der die Zusammenschliisse in derKoh-
len- und Stahlindustrie der Genreinschaft der Genehmigung durch
die Hohe Behdrde unterstells. Lb 1.6.1954 unterliegen alle die-
Jenigen Operationen der vorherigen Genehmigung der Hohen Behorae,
die mittelbar oder unmitteldar zu einem Zusammenschluss zwischen
Unternehmen filthren, von denen mindectens eines in den Zustidndig:
keitsbereich der Gemeinschaft f&1l1t.

(W22 17.5.1954 Nr. 134)

Linderberichte

Das Bruttosozialprodukt erreichte im ersten Quartal eine Jahres-
rate von 357,8 Mrd.$.oder 1,5 vH weniger als im 4.Quartal 1953
und um ungefghr 3,5 vH unter dem 1953 erreichten Hochststand.
Laut Handelsdepartement trug der Warenlagerabbau zu dem Riick-
gang bei. Der Warenlagerdabbau erreichte im ersten Quartal nach
saisonmdssigen Berichtigungen eine Jahresrate von ungefdhr
5 Mrd. gegen nur 3 Mrd.$ im 4.Quartal 1953.

' (N22 16.5.1954 Nr.133)
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In den offiziellen Verdffentlichungen iber die amerikanische Zah-
lungsbilanz wird von einem "Verschwinden der Dollarlucke' ge-
sprochen und davon, dass die kommerzielle Gliter- un@Dienstlei-
stungsbilanz sogar ein kleines Defizit aufweise. Es werden ndm-

‘lich alle Giliter und Dienstleimstungen, die vom "Mutual Aid Prog-

ramm" finanziert sind, vom Export abgezogenSeit 1950/51 setzten
sich die amerikanischen Hilfsleistungen mehr und mehr aus mili-
tdrischen GlUtern zusammen. Das bedeutet, dass sich der Charak-
ter des Exportdberschusses so sehr geédndert hat, dass er nicht
mehr wie friher als ein Anzeichen einer "Dollarliicke™ angesehen

werden kann. Mrd.§
1950 1951 1952 1953

Warenexporte 10,7 15,5 15,8 16,4
Dienstleistungsexporte 3,7 4,7 4,8 4,9
Alle Exporte 14,4 20,2 20,6 21,3
abziigl .milit.Leistungen 0,6 1,5 2,6 4,4
ergibt kommerzielle Exporte') 13,8 18,7 18,0 16,9
abzigl .Waren- und Dienst-

leistungsimporte 12,6 15,5 16,2 17,0
ergibt kommerz.Waren-un 1,2 3,2 1,8 -0, 1
Dienstleistungsbilanz )
plus private Kapitalbewe-

gungen =0,9 0 =0,4 =0,2
ergibt “Weltdollardefizit"3) 0,3 3,2 1,4 —0,34)

1% Alle Exporte abzliglich mifitdrische Leistungen.-

2) "Kommerzielle" Exporte, abiZiglich Waren- und Dienstleistungs-
importe.-~

3) "Kommerzielle"Waren- und Dien.tleistungsbilangz, abaliglich
private Kapitalbewegungen.-

4) Uberschuss.

Vom handelspolitischen Standpunkt kann angenommen werden, dass
sich die Situation im laufenden Jahr nicht verschlechtern dirfte.
Mindestens ebenso wichtig ist, wie sich die Wirtschaftslage wei-
ter entwickeln wird. Soweit bisher bekannt ist, sind die Dollar-
und Goldreserven der Welt auch wdhrend der ersten beiden Monate
1954 gestiegen, d.h. sie haben sich in jener Zeit giinstig ent-
wickelt, in der der Anfang eines Konjunkturniedergangs in den
USA gsichtbar wurde. Ausserdem ist bekannt, dass von rd.2,2 Mrd.
"Off-shore-Kaufverpflichtungen, die Ende 1953 ausstanden, nur
etwa 375 Mill.$ bezahlt wurden. Von hier aus werden daher vor
allem Westeuropa noch bedeutende Betriage zufliessen.
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%ggh: Dollar-und Goldreserven der Velt
(Mrd.$)
Ende Ende Ende Ende3) Znde
1928 1938 1945 1948 1953
Alle Lander1) 8 750 13 820 20 764 14 989 23 044
Internat.ln—z)
instutionen - - - 3 375 3 342
Insgesamt 8 750 13 820 - 20 764 18 364 26 386

1) Ausschl. sowjetische- Goldreserven, abe. einschl. sowjetische
Dollarguthaben.-

2; Ausschl. Bank fiir Internationale Zahlungzn.-

3) Tiefpunkt der Nachkriegsentwicklung.

Die Weltreserven anDollars und Gold sind 1953 um 2,6 Mrd. auf
einen Hochststand von rd. 23 Mrd.$ gestiegen. Die Gold- und Dol-
larreserven einzelner IL4inder haben sich wie folgt entwickelt:

Mrd.$
1928 1938 1945 1948 1953
Westeuropa 4 850 7 300 8 131 5 3825 10 060
davon:’ 1)

Frankreich 2 037 2 966 2 131 794 1 052

Deutschland 813 47 7 179 1 225

Schweiy 197 920 1 641 1 836 2 133
Sterlinggebiet 1 400 3 900 4 086 2 918 4 046
davon: .

Gfl‘i’zflbmtan' 1 085 3 313 2 684 2 151 3 009
Canada 415 395 1 729 1 221 2 416
Lateinamerika 1 125 950 3 778 2 T44 3 625
Asien 675 760 2 417 1 715 2 309
Alle anderen

Lénder 2) 285 520 626 565 588

13 Einschl. abhidngige Gebiete.-
Einschl. der Dollarguthaben, aber nicht der Goldereserven der

Sogetunion.
(NZ2Z 14.5.1954 Nr.131)

Trotz vorrickendem Frilhjahr zogert die Autoindustrie, von wenigen
Ausnahmen abgesehen, die sonst zu dieser Jahreszeit iiblichen Be-
schieunigungen in der Automontage vorzunehmen. Die Erzeugung der
Fordwerke sowie der einzelnen Marken von General Motors (Chevro-
let, Buick, Oldsmobile und Cadillac) macht weitere Fortschritte.
Die froduktion von Chevlrotet- und Fordwagen allein betrigt nun-~
mehr {iber die Halfte des Gesamtausstoss der Autoindustrie. In

der laufenden Woche erfidhrt die Autoproduktion eimeneue Kiirzung
dadurch, dass die Hudson Motor Car Co. und die Packard Motor Car
Co. ihre Werke gadnzlich stillegen, wdhrend die Studebaker Corp.
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%gih’ ihr Hauptwerk zeitweilig geschlossen hat. Die Nash Ke¢lvinator
_— Corp. haben vom 7.5. an ihr Produktionstempo um 24 vH gegeniiber
dem bisherigen Stand gesenkt. Auch die Chrysler Corp. hat ihr
{ibliches Produktionstempo erheblich verlangsamt.
(N2Z 15.5.1954 Nr. 132)

Die Kursentwicklung an der New Yorker Borse stand im April wei-
terhin im Zeichen der nunmehr iber 7 Monate anhaltenden festen
Tendenz. Der Dow-Jones-Index fur Industriewerte stieg von 306,27
Anfangz April eis auf 320,41 am 6.5. Der Industrieaktienindex
erreichte sogar sein hochstes Niveau seit Oktober 1929. Aber
trotzdem wirde man ein génzlich irrefihrendes Bild erhalten, wenn
man die Kursentwicklung lediglich nach der Haussebewegung der
"Blue Chips" beurteilen wollte, aus denen sich nun einmal der
Dow-Jones-Index und die anderen bekannten Durchsfhniitswerte der
Marktbeobachtung zusammensetzen. Selten diirfte wohl zwischen dem
marktmissigen Verhalten der als repradsentativ angesehen hochqua-
lifizierten Industriewerte und der Mehrzahl der Stammektion eine
tiefere Kluft bestanden haben als in der letzten Zeit. Den ersten
Platz unter dem Kursgewinnern nimmt die Gruppe der Werte der Werk-
zeugmaschinenindustrie einj ihr gegenwdrtiger Kursstand liegt

um 56,1 vH héher als Anfang 1953. Es folgen die Flugzeugwerte

mit einem Kursgewinn um 53,6 vH, die elektrotechnische Industrie
mit 46,7 vH, die Papierindustrie mit 33,5 vH, ferner die Bliroma-
schinenindustrie (31,6 vH) und die Metallverarbeitungsindustrie
(23,2 vH). Unter den Verlierern stehen einige Gruppen der Textil-
werte an erster Stelle. Die Reyonindustrie erlitt einen durch-
schnittlichen Kursverlust von 45,6 vH. Yerner sanken die Titel
der Steinkohlenindustrie (22,8 vH), der Blei- und Zuckerproduk-
tion (19,8 vH), der Fluglinien (11,6 vH) und m.a., der Autoindu-
strie (8,4 vH). Sicherlich ist das Kursniveau der filhrenden Wer-
te nach der langen Aufwirtsbwegung nunmehr als verwundbar anzu-
sehen. Durch den Fortfall der Ubergewinnsteuer werden die Gewinn-
aussichten der Industrie gilinstig beurteilt, die Investoren massen
dem Absatzrickgang kaum Beachtung bei. (NZZ 13.5.1954,Nr.130)

Die monetiren Goldreserven betrugen 21 970 (+1) Mill. und der
Zahlungsmittelumlauf 29 759 (+ 3) Mill.$.

16,50 9-50 205.

Igiggizlegroduktlons— 128, 1 126,2 129,9
Geschartstiatigkeitsindex - 122,17 121,0
Kapazititsausnutzung der

Stahlindustrie (VvH) 68,6 67,3 68,4
Stahlproduktion (1 000 t) 1 636 1 604 1 632
Kohlenproduktion (1 000 t) - 6 780 6 680
Eisenbahnwagenladungen - 647 954 626 181
Autoproduktion 152 097 154 684 155 523
Lebensmittelgrosshan-

delspreisindex 7,31 7,38 7,39

(NZZ 18.5.1954 Nr.135)
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Wahrend die Einfuhr im ersten Quartal, gegenliber der Vergleichs-
zeit 1953, um 72 Mill. auf 926 Mill gesunken ist, wird gleich-
zeitig ein Exportrickgang um 48 Mill. auf 866 Mill.$ registriert
Der Importiiberschuss verminderte sigh also von 84 Mill. auf 60
Mill.$. Im Mirz lag die .Ausfuhr mit 321 (313) Mill. sogar iiber,
die Einfuhr hingegen mit 353 (360)Mill.$ geringfuzig unter dem

Vor jahresniveau.
(NZ2Z 16.5.1954 Nr.133)

Der Index der Grundstoffpreise (30.6.1949=100) ist im Aprilhm
1,9 Punkte auf 143,7 gestiegen. Die Erhdhung ist auf Preisstei-
gerungen bei Rohwolle, Rohkautschuk, Wolframerz, Zinn, Blei,
Zink, Kupfer, Hiduten, Holzschliff und importiertem Weichholgz

zuriickzufiihren.
‘ (FT 15.5.1954 Nr.20 262)

Der Diskontsatz wurde um 1/2% auf 3% gesenkt. Die letzte Diskon
senkung um 1/2% hat am 17,9.1953 stattgefunden. Die Senkung be-
deutet die offizielle Anerkennung einer Bewegung zum billigeren
Geld hin, die bereits stattgefunden hat. Gleichzeitig regt die-
se Handlung allerdings die Investierungen an.

(St. 15.5.1954 Nr.3 975)

Mit einer Jahresrate von 19,155 Mill.t erreichte die Stahlerzeu-
gung im Ayril einen neuen Hochststand. Die Roheisenerzeugung be-
lief sich auf 12,07 Mill.t, was ebenfalls einen Hochststand dar-

stellt.
(FT 12.5.1954 Nr.20 259)

Im April ist die Ausfuhr um etwa 8,5 vH von 246 Mill. auf 225 " .
Mill.£ zuriuckgegangen. Der April hatte aber nur 24 Arbeitstage,
verglichen mit 27 im M&rz. Die Ausfuhrexpansion hat sich also im
Tagesmittel fortgesetzt. Die Einfuhr ist um 5 vH von 299 Mill.
auf 284 Mill. gesunken. Das Aussenhandelsdefizit hat sich von
40 Mill. auf 51 Mill.£& erweitert.

(NZ2Z 14.5.1954 Nr.131)

Der Ausfuhrzoll auf Tee wurde von 45 auf 60 cts erhdéht. Im lau-
fenden Finanzjahr werden dadurch Mehreinnahmen von 18 Mill. und
fir 1954/55 von 50 Mill. Rs erwartet.

(FPT 14.5.1954 Nr.20 261)

Die Einfuhr ist im April um 55,6 Mill. auf 438,6 Mill. und die
Ausfuhr um 51,8 Mill. auf 410 Mill. sfrs gesunken. Der wertge-
wogene Mengenindex (1938=100) erreichte beim Import eine Hshe
von 170 und bei der Ausfuhr von 187. Der Aussenhandelspreisin-
des (1938=100) verblieb bei der Zinfuhr auf 222 und sank bei
der Ausfuhr um 8 Punkte auf 249.

(NZZ 14.5.1954 Nr.131)

Nach grober Schitzung belief sich das Nettosozialprodukt 1953 aur
20,8 Mrd., es liegt damit um 0,3 Mrd. sfrs oder 3 vH iiber dem
Ergebnis des Vorjahres. Da der Lebenshaltungsindex 1953 im Mit-

- tel um einen Punkt unter dem Durchschnittsniveau 1952 stand,
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noch:

Schweiz ist auch eine Verbesserung des realen Wirtschaftsertrags zu ver-
Zzeichnen. Das Arbeitseinkommen der unselbstdndig Arwerbenden
(einschl. dehruannseinkommen) ist von 12,1 Mrd. auf 12,5 Mrd.
sfrs. angesticgen. Die Steigerung um 400 Mill. sfrs beruht teils
auf zunehmender Beschidftigung, teils auf Lohn- und Gehaltser-
hohungen. Das Geschaftseinkommen der selbstindig Zrwerbenden
ist um 100 Mill. auf 4,1 Mrd. sfrs angewachsen. An der Erhohung

- waren fast alle Jrwerbszweige beteiligt. Mit 4,2 Mrd. weist auch

das recine Kapitaleinkommen eine Zunshme um 100 Mill. sfrs auf.
Diese Entwicklung ist auf den hSheren Auslandsabsatz sowie auf -
die Erhohung des Einkommens aus Liegenschaften im Zusammenhang
mit der starken Bautdtigkeit und dem ansteigenden Mieten zu-

rickzufiihren.
(N2Z 14.5.1954 Nr.131)

Spanien 1953 wurden 8,3 Mill. t Waren im Wert von 1 840 Mill. Goldpese-
ten eingefuhrt und 8,4 Mill. t Waren im Wert von 1 489 Mill.
Goldpeseten ausgefilhrt, so dass sich ein Aussenhandelsdefizit
von 351 Mill. Goldpeseten ergab. Der Aussenhandelsindex (1935=100)
stieg auf der Importseite mengenmdssig auf 162, wertmissig auf
209, auf der Exportseite mengenmidssig auf 132 und wertmissig

auf 253. .
(NZZ 18.5.1954 Nr.135%)
%%%%1: Ab‘1.5. werden die gesetzlichen Mindestlohne in einem Dekret ver—

bindlich festgelegt, wobei innerhalb der einzelnen Staaten dew
Bundesgebiets je nach grosstddtischen, stddtischen und l&ndli-
chen Verhdltnissen Abstufungen in der Lohnhdhe bestehen. Im Bun-
desdistrikt wird der Minimallohn verdoppelt, d.h. von 1 200 auf
2 400 Cr. heraufgesetzt. In Sao Paulo steigt der Mindeslohn von
1. 200 auf 2 300 Cr. Unverhdltnismissig stark sind davon manche
Stadte im Innern des Landes betroffen, wo der HMindestlohn z.T.
von 650 auf 2000 Cr. heraufgesetzt wird. Das Resultat dieser
Steigerungen wird ohne Zweifel ein neues Ansteigen der Preise
sein.

(NZZ 18.5.1954 Nr. 135)

Weltwarenmirkte

An den einzelnen Markten war die Preisbewegung unterschiedlich

und wieder mehr von kommerziellen als von politischen Einflis-

sen bestimmt. Im ganzen jedoch wieder stetiger. Der Konjunktur-~
ablauf in den USA, der in den letzten Wochen einen etwas stabi-~
leren Trend angenommen 2zu haben scheint,blieb dabei nicht ohne

Eindruck.

Die Situation auf dem internationalen Weizenmarkt hat sich weiter
verschlechtert. Neben den ausserordentlich hohen Jberschiissen
der letzten Ernte drucken jetzt die wesentlich verbesserten Aus-
sichten der kommenden amerikanischen Winterw=izenernte auf den
Markt.
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Uneinheitlich tendieren nach wie vor die Kolonialwarenmirkte.
Die Kaffeepreise sind nach ihrer langanhaltenden Hausse in eine
Phase starker Schwankungen eingetreten und reagieren gegenwidrtig
ausserordentlich nervos. Der Markt erhielt wieder einen starken
Auftrieb von der Nachricht, dass die brasilianischen Kaffeeiiber-
schiisse am Ende der laufenden Saison (30.6) mit 1,8 Mill.Sack
einen Tiefstand fir die letzten Jahre aufweisen werden.- Die
New Yorker Kakaopreise haben neue Hochststdnde erreicht. Der

New Yorker Markt hat sich der Entwicklung in London angepasst,
wo die Notierungen ebenfalls Hdochststdnde erreichen. In London
wird die Versorgung mit Rohkakao als knapp bezeichnet; die feste
Preistendenz wird wohl anhalten.

Die Aufwirtsentwicklung an den internationalen Wollmirkten hielt
an, Die Tendenz an den vielen Versteigerungen in Australien,

der Sidafrikanischen Union und nicht zuletzt in London war allge
mein nach oben gerichtet. Die Verarbeiter scheinen bestrebt zvu
gsein, da. ' die Saison jetzt Ihrem Ende zugeht, ihre Vorratslag
zu sichern, denn die noch zum Verkauf stehenden Angebote sind
nieht mehr gross.-Eine geddmpfte Geschiaftstitigkeit wies derxr
nordamerikanische Baumwollmarkt auf, fiir den kleinste Preisver-
andeérungen bei schleppenden Marktverlauf kennzeichnend waren.

An den Kautschukmirkten wurde der kleine Prekseinbruch der Vor-
woche so ziemliéh wieder ausgeglichen. Nach der letzten Produk+
tions-~ und Verbrauchsschidtzung der Internationalen Kautschuk-
studiengruppe wird fir 1954 nur mit einem Uberschuss von insge-
samt 16 000 lg/t Natur- und Synthesekautschuk gerechnet.

Am aufmerksamsten verfolgt man den Verlauf der Zenfer Konferenz

an den internationalen NE-Metallmirkten. Die Preise in New York

und London zeigen eine stetige bis feste Tendehz, haben sich

aber gegeniiber der Vorwoche nicht wesentlich verindert. Bestim-

mend wirkt immer noch die Ungewissheit iiber die zukiinftigen

gtrategischen Kdufe der USA, insbesondere am Zinn und Bleimarkt.
(DZuWZ. 19.5.1954 Nr.40)

DZuWZ = Deutsche Zeitung und Wirtschaftszeitung, FT = Financial
Times, NYT = New York Times, NZZ = Neue Ziircher Zeitung,
St = Statist.



