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(Nr. 17/54) Wiesbaden-Biebrich, den 6. Mai 1954

Iuropdische Gemeinschaft fiir Kohle und Stahl

TDer letzte Minji=zterrat hat beschlossen, die Erdffnung des gemein-~
gamen Nerkts fir Edelstahl, die urspriinglich auf den 1.5. ange-
setzt werden sollte, auf den 1.7. 2u verschieben, um namentlich
Frankreich Gelegenheit zu geben, die notigen Schritte zur Verbil-
ligung seiner ilberhdhten Preise filir Nickel und einige andere Le-
gierungsmetalle zu unternehmen. Gleichzeitig wurde beschlossen,
sdmtliche Edelstahlsorten in den gemeinsamen Markt einzubeziehen.
Durch die Verschiebung erh&dlt die Hohe Behdrde die Moglichkeit,
Verhandlungen mit Drittldndern iliber die HGhe der Zollbelastung
auf Edelstahlbezlige aus diesen Lindern einzuleiten. Zundchst nmuB
allerdings das Problem der Angleichung der Zollsdtze fiir Edel-
stdhle innerhaldb der Gemeinschaft geldst werden.

( NZ2Z 3.5.1954 Nr.120)

Landerberichte

UsAs Zwischen dem 1.7.1953 und dem 31.1.1954 beliefen sich die Bundes-
ausgaben auf 39,583 Mrd., sie waren um 1,578 Mrd.§ niedriger als
in der Vergleichszeit des Vorjahrs. Nach Berichten des Schatzamts
sind die Bundeseinnahmen in diesem Zeitraum hinter der Vergleichs-
zeit des Vorjahrs zurlickgeblieben. Die bewilligten, aber noch
nicht ausgegebenen Betrége der Amter beliefen sich am 31.1. auf
insgesamt 121,306 Mrd., verglichen mit 135,339 Mrd.$ am 31.1.1953.
Uber die noch nicht ausgegebenen Betrige kann das Verteidigungs-
ministerium in Hohe von 72,649 Mrd. verfiigen, wdhrend die Verwal-
tung der Auslandshilfe 12,419 Mrd., die Atomenergiekommission
3,708 Mrd. und das Baufinanzierungsamt 5,499 Mrd.$ ausstehen
haben.

(NYT 1.5.1954)

Die Emissionspolitik des Schatzamts steht nunmehr, ebenso wie die
Finanzpolitik des Federal Reserve Board, vollsténdig im Zeichen
der Folitik dce billigen Geldes. Am 4.5. ist eine Neuvemission von
2 Mrd.$ 1 7/8% Notes erfolgt, deren Laufzeit 4 3/4 Jahre betragen
wird. Die Verzinsung dieser Notes erreicht den niedrigsten Stand
flir entsprechende Staatspapiere seit Oktober 1951. Die Konver-
tierungsaktion des Schatzamts im Gesamtbetrag von nahezu 7,29
Mrd.$ gelengt am 5.5. zur Durchfihrung. Diese Operation wird teil-
weise ebenfalls im Angebot von 1 7/8% Notes mit 4 3/4j8hriger
Laufzeit und teilweise in der Begebung von 1 1/8% Certificates
mit einjdhriger Laufzeit bestehen.

(NZZ 5.5.1954 Nr. 122)
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Die monetdren Goldreserven betrugen 21 968 (+ 479)Mill. und der
Zahlungsmittelumlauf 29 645 (-28) Mill.$.

2-51 25-40 18-4‘.

Industrieproduktionsindex 129,9 126, 4 126,7
Geschaftstdtigkeitsindex - 19,8 122,1
Kapazititsausnutzung der 68,4 68,5 67,3

Stahlindustrie (vH
Stahlproduktion ( 1 000 t) 1 632 1 634 1 604
Kohlenproduktion( 1 000 t) - 6 750 6 690
Eisenbahnwagenladungen - 626 181 612 884
Autoproduktion 155 523 156 839 150 202
LebensmittelgroB8handels-

preisindex (§) 7,39 7,41 7,34

(Nz2Z 4.5.1954 Nr.121)

Nach dem vom Schatzamt veroffentlichten Weissbuch iiber die Ent-
wicklung der nationalen Zshlungsbilanz erreichten die britischen
Sterlingschulden an das Ausland (Sterling Balances) Ende 1953
einen Stand von 4,217 Mrd., verglichen mit 4,004 Mrd. Ende 19°%
und dem Ende 1951 erreichten Hochststand von 4,377 Mrd.£. Im Ge-
gensatz zur Abnahme um %73 Mill. im Vorjahr haben sie also 1953
wieder um 213 Mill.£ zugenommen. Dieser Zunahme der Auslandsver-—
schuldung in Sterling stand 1953 eine ErhOhung der Gold-und Dolle
reserve von 240 Mill. auf 899 Mill.£ gegeniliber. Die Sterlingver-
schuldung gegeniiber Nichtsterlingldndern und internationalen Or-
ganisationen (Weltbank und Wahrungsfonds) hat sich 1953 um netto
40 Mill. vermindert; d.h. die Verschuldung gegeniiber Nichtster-
linglédndern ist um 18 Mill. auf 773 Mill., gestiegen, aber gleich-
2eitig haben sich die Sterling Balances der intern2tionalen Orga-
nisationen um 58 Mill. auf 509 Mill.£ vermindert. Demgegeniiber
haben sich die Balances des &dusseren Sterlinggebiets um 253 Mill.
auf 3,708 Mrd. erhsht, wovon 1,161 Mrd., oder 85 Mill. mehr als
Ende 1952, auf die Kolonien und 1,774 Mrd. oder 168 Mill.£ mehr
als Ende 1952, auf andere Sterlinglédnder entfielen. Wdhrend mit
der Abnashme der Sterlingschulden an Nichtsterlinglédnder und intex
nationale Organisationen 1953 eine Senkung der Schuld an die EZU
um 21 (auf 198) Mill. sowie eine Verminderung der offiziellen Re-
serven von Nichtdollarwshrungen um 30(auf 10) Mill. einherging
miissen der Erhdhung der Verschuldung an das dussere Sterlingge-
biet nicht nur die Zunahme der Gold-und Dollarreserve um 240 Mill
£, sondern auch die Neuanlage britischen Kapitals im Sterlingge-
biet(etwa 150 Mill.£) gegeniibergestellt werden. 1953 war also
kein unglinstiges Jahr fir die britische Volkswirtschaft.

(NZZ 4.5.1954 Nr.121)

Die Gold-und Dollarreserve des Sterlinggebiets hat im April um
135 Mill.zugenommen, verglichen mit 102 Mill.$ im M&rz. Es ist
die weitaus groBte Zunahme seit der ersten Veroffentlichung von
Monatsausweisen im April 1951, Im ersten Quartal 1951 war aller-
dings eine Steigerung der Reserven um 458 Mill.erfolgt, die einer
Monatsmittel von 153 Mill.$ entsprach. Die Erhdhung im April um
135 Mill. ist umso beachtenswerter, als die amerikanische Mili-
tdrhilfe nur 9 Mill. und die Goldzahlung der EZU nur 7 Mill.$
betragen hat. Sowjetische Goldverkidufe spielten eine gewisse Roll
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ebenso hat die Wiedereroffnung eines freien -Goldmarkts in der
City betrdchtliche Goldmengen angelockt. Auch scheinen sich die
Sterlingreserven der Nichtsterlinglidnder auszudehnen. Die meisten
dieser Faktoren haben jedoch offenkundig nur einmaligen Charakter.
Es kann nicht mit endlosen Wiederholungen gerechnet.werden, wohl
aber mit der Moglichkeit einer plotzlichen Umkehrung der Tendengz,
falls das Vertrauen in die Sterlingposition wieder abnehmen soll-
te. - (NZZ 5.5.1954 Nr.122)

Der Index der industriellen Produktion (1948=100) verzeichnet fiir
Médrz provisorisch eine neue Zunahme von 130 im Februar auf 13%2
bis 133. Damit wdre der Rekordstand vom November wieder erreicht
oder sogar leicht Uberschritten. Gegeniiber Mirz 1953 kommt der
neue Indexstand einer Produktionssteigerung um 6,5 vH gleich, wih-
rend der Stand im ersten Vierteljahr 1954 um 7,5 vH iiber dem Ver-
gleichsniveau des Vorjahrs liegt. Neue Produktionsrekorde sird
im ersten Quartal in der Erzeugung von Backsteinen, Zement, Schwe-
felsdure, Eisen und Stahl, Personenwagen, Gas und Elektrizitédt
erzielt worden. Textilien verzeichnen eine Mehrprodiktion gegen-
Uber dem Vorjahr um 5 bis 6 vH.

(NzZ 2.5.1954 Nr.119)

Der Index der Importpreise(1953=100) ist im Mdrz um einen Punkt
auf 96 gesunken, gegeniiber 98 im Januar und 102 im M3rz 1953.Der
Index der Exportpreise blieb unverindert auf 99. Die Terms of
Trade verbesserten sieh daher, indem sie um einen Punkt auf 97

zurickgingen.
. (PT 28.4.1954 Nr.20 247)

Die Fleisch-und Baconrationierung wird am 3.7. aufgehoben. Nach
diesem Zeitpunkt ist das Erndhrungsministerium nicht mehr fiir die
Preiskontrolle und die Verteilung von Nahrungsmitteln verantwort-
lich. . (FT 29.4.1954 Nr. 20 248)

Die erst vor einer Woche erlassenen neuen LiberalisierungsmafBnah-
men erfalren nunmehr verschiedene Abdnderungen. So wird insbeson-
dere die Aufnahme von Barrengold (Industriegold) in die Libera-
lisierungsliste wieder rlickgdngig gemacht. Dagegen bleibt die
Einfuhr von sonstigen Edelmetallen, wie Platin, Silber, Palladi-
um usw. liberalisiert. Ferner werden kultivierte Perlen, B&nder
aus Hanf und Ginster sowie Samt aus synthetischen Fasern von der
Liberalisierung ausgenommen. Eine Reihe weiterer Erzeugnisse sol-
len derAusgleichsabgabe unterliegen, so Kohlenteer, gewisse Ar-
ten von Bauholz, filir den Einzelhandel bestimmte Wollgarne, ge-
wisse Spezialstahlsorten, Schiffahrtsinstrumente usw. Schliefilich
wird durch eine weitere Verordnung die Zollerhebung fiir eine An-
zahl von Waren wiederhergestellt, darunter essentielle Ole, eini-
ge Chemikalien, synthetische Garne, Spezialstahlsorten usw. Der
von der Regierung angekiindigte Liberalisierungssatz von 53 vH
wird nichlit erreicht, die Liberalisierung ist bisher nur auf 5Q.¥vH
gebracht worden. Es wird nunmehr die Veroffentlichung einer Zu-

satzliste vorbereitet.
(N2Z 29.4.1954 Nr.1l1lA)
-4 -
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Das Budget sieht fiir das Finanzjahr 1954/55 Ausgaben in Hohe von
105,6 Mill. vor, gegeniber 125,7 Mill.£ im Vorjahr. Die Einnahmen

. werden auf 106,6 Mill,£ veranschlagt, so daB einige kleine Steu-

erkonzessionen gemacht werden konnen. A
(St 1.5.1954 Nr. 3973) -

Nach Mitteilung der Handels-und Industriekommission ist die bis-
herige Quotierung der Autoeinfuhr aus GroBibritannien, Frankreich
und Italien aufgehoben worden, so dafl die Importeure Einfuhrli-

zenzen nach Bedarf erhalten konnen. Die Kraftfahrzeugeinfuhr aus
der Bundesrepublik bleibt weiterhin gebunden. Eine Entscheidung

tber die Freigabe kann erst nach den im Mai zu erwartenden neuen
schwedisch-westdeutschen Verhandlungen erwogen werden.

(Nz2Z 1.5.1954 Nr.118)

Die neuen, seit 1950 revidierten Zahlen des Aussenhandels zeigen
folgendes Bild (abgzliglich Wert der Goldimporte der Zentralbank):

(Mill.£ E)
Jahr Einfuhr Ausfuhr _ Handelsbilanz
1950 215,7 175,4 - 40,3
1951 - 1242,1 203,1 - 39,0
. 1952 223,0 145,1 - 77,9
1953 - 175,2 137,3 - 37,9

Die groBe Verbesserung seit den Exzessen von 1952 ist augenfdllig.
Da die "unsichtbare" Zahlungsbilanz gewdhnlich einen UberschuB
von etwa 20 Mill. zugunsten Agyptens zeigt, wird man filir 1953
mit etwa 18 Mill.£E Passivsaldo rechnen konnen.

(¥zZ 29.4.1954 Nr.116)

Das Budget fiir das Finanzjahr 1954/55 sieht Ausgaben von 571 Mill.
vor, widhrend fiir 1953/54 398 Mill.£I veranschlagt waren. Das
Finanzministerium hat sich entschlossen, durchweg mit dem heute
fir den Dollartransfer tiblichen Kurs von 1,80 £I je US-$ zu rech-
nen, so daB dadurch das Budget so stark angeschwollen ist. Die
Ausgaben haben aber auch aus anderen Griinden zugenommen: im letz-
ten Jahr sind die LOhne und Gehdlter, die alle an den Lebenshal-
tungsindex gebunden sind, mit, der stetigen Teuerung gestiegen,
was ebenfalls eine Erhthung aller Regierungsausgaben bedeutet.
In den letzten Jahren haben vor allem auch die kurzfristigen
Schulden der Regierung viel Kopfzerbrechen bereitet. Die Bemii-
hungen um eine amerikanische Regierungsanleihe,:die zur Konver-
tierung der kurzfristigen Schulden dienen sollte, schlugen fehl,
aber eine groBf angelegte Aktion unter den amerikanischen Juden
hat jetzt eine finfjdhrige Anleihe ergeben. Die groBe Frage ist,
ob das neue Budget inflationistisch wirkt und ob die Mittel iiber-
haupt aufzubringen sind.

(NZZ 30.4,1954 Nr.117)

Das Budget fiir 1954 scheint ebenso verschleiert zu sein wie im
Vorjahr. Einzelheiten iber das Ergebnis des Vorjahrsbudgets wur-
den bei seiner Veroffentlichung nicht bekanntgegeben,

- 5 -
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== 19532 19542)
Ausgaben Mrd .Rubel vH Mrd.Rubel vH
Kapitalzuwendungen an die 192,5 36,3 216,3 38,4
Volkswirtschaft
Erziehung, Sozialversicherg.129,8 24,5 141,73 25,1
Verteidigung : 110,2 20,8 100,3% 17,8
Verwaltung u.Rechtswesen 14,3 2,7 ) 10 6
Ubrige Ausgaben ) 83,7 15,8 ) 449 18,
Insgesamt 530,5 100 562,8 100
Einnahmen
Umsatzsteuer 240,4 44,2 234,4 40,9
Gewinnanteile von den volks- 80,6 14,8 92,8 16,2
eigenen Unternehmen
Steuern der Bevdlkerung 46,1 8,5 45,7 8,0
Anleihen 16,7 3,1 16,4 2,9
: Ubrige Einnahmen 159,7 29,3 183%,2 32,0
00 572,5 100

Insgesamt 544,3 1

a) geschitzte Zahlen

Die Konsumgliterindustrien vergrdssern ihre Produktion, anschei-
nend sollen die angeklindigten Planziele schon in diesem Jahr,
also ein Jahr frilher als urspringlich vorgesehen, erreicht wer-
den. Neuverdings stehen jedoch die Grundstoffindustrien wieder
-mehr im Vordergrund. Die Stahlproduktion soll sich 1954 auf 41,2
Mill.t, die Kohlenfdrderung auf 345 Mill.t und die Stromerzeu-
gung auf 157 Mrd. kWh belaufen. Weitere Zugesténdnisse an die
Konsumenten sollen nur dann gemacht werden, wenn sich die Pro-
duktivitdt verbessert.

( E 1.5.1954 Nr. 5775)

Weltwarenmirkte

Die Indochina-Hausse scheint, wenn keine neuen weltpolitischen
Uberraschungen eintreten, nur von kurzer Dauer gewesen zu sein.
Die Nervositdt an den Weltmirkten hdlt weiterhin an. Daraus er-
kldren sich auch die starken Preisschwankungen, insbesondere an
den auf politische Einfliisse am stédrksten reagierenden NE-Me-
tall - und Kautschukmdrkten., Der Grundton an den Rohaztoffmirkten
ist aber mit wenigen Ausnahmen nach wie vor stetig bis fest.

Die internatiodnalen Rohstoffindices haben sich bis zum 30.4.nur
wenig verdndert. Moody's Inde%x (31.12.31=100) fiel von 438,6
(23.4.) "leicht auf 43%8,5 (30.4.), wdhrend Reuter's Index
(18.9.31 = 100) in der Vergleichszeit von 492,1 auf 492,6 leicht
anzog. Preilich iUiben auf die feste Haltung der Rohstoffmirkte -
was insbesondere bei Moody's Index zu beachten ist - mehrere
ausschlieBlich von dem US-Preisstitzungssystem verhdltnismissig
hoch gehaltene New Yorker und Chikagoer Notierungen fir land-
wirtschaftliche Erzeugnisse-und zum Teil eine bewusste Zurtick:-
haltung der Produzenten einen erheblichen EinfluBl aus.

-6 -
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Die schwdchste Tendenz weisen die Getreidemirkte auf, die unter
den groBen UberschuBbestdnden in den Hauptexportlidndern zu leiden
haben. Das Exportgeschdft ist nach wie vor schleppend, wozu noch
Meldungen iliber den glinstigen Saatenstand filir Weizen in den USA
und in Argentinien kommen, die auf einen besseren Ertrag der dies-
jéhrigen Ernte schlieBen lassen, als nach der letzten amtlichen
Schédtzung erwartet werden konnte.

Am Rohkaffeemarkt ist die voriubergehende schwichere Haltung wie-
der einer festeren Tendenz gewichen. Bezeichnend ist, daBl auch
der New Yorkecr Kaffeemarkt, der seit Monaten nur kommerziellen
Einfliissen unterliegt, auf die Genfer Konferenz reagiert hat.
Ebenfalls haben die Fortschritte in den Verhandlungen iliber den
Waffenstillstand in Indochina die Notierungen in New York voriiber-
gehend etwas abbrdckeln lassen. - Der Kakaomarkt war in Anlehnung
an die rilicklsufige Bewegung fiir Kaffee zunidchst schwicher, dann
jedoch wieder recht fest. Am Londoner Kakaomarkt sah man die po-
litische Lage ebenfalls als Ursache fir die Preisschwankungen an.

Zu der festen Verfassung der Wollm8rkte mag dazu beigetragen ha
ben, daB das Weltwollaufkommen fiir 1953/54 jetzt nur noch auf
4,35 Mrd. lbs (Besis in Schweiss) veranschlagt wird, gegeniiber
4,4 Mrd. 1lbs im Oktober 1953. - Die im April einsetzende Erho-
lung der Baumwollpreise h#lt an, wenn auch an der New Yorker
Baymwollbdrse nur bruchteilige Gewinne zu verzeichnen waren. Die
Baumwollpreise, die nach wie vor in New York bestimmt werden,
zeigen sich weniger anfdllig auf politische als auf klimatische
Einfliisse. ‘

Die Indochina-Krise ist am deutlichsten suf dem Kautschukmarkt

in Singapur, London und New York zu spiren. Die kommerziellen
Einflisse traten stark in den Hintergrund. Die stcigenden Kaut-
schukpreise beruhien-vor allem auf der Besorgnis Uber mdgliche
Rickwirkungen der Lage in Indochina und auf der daraus resul-
tierenden erhohten Nachfrage der Verarbeiter, der nur ein zurilick-
haltendes Angebot gegeniibersteht. Die Notierungen in London er-
reichten fir verfiigbare Ware mit 19,25 4 je 1b den hdchsten Stand
seit Oktober 1953%.

Die lebhafteste Umsatztatigkeit verzeichneten die international
NE-Metallmédrkte, die schon Anfang April unter dem EinfluBl des
neuen Rohstoffhortungsprogramms der USA eine deutliche Belebung
erfahren hatten. An den Metallbdrsen in New York und London
war die Preisentwicklung infolige der unterschiedlichen Beurtei-
lung der internationalen Lage schwankend, Zinn hat sowohl in
London als in Singapur et%was nachgegeben; dagegen sind die Kupfer-
Nickel-und Quecksilberpreise nach wie vor fest.

(DZ u.WZ 5.5.1954 Nr.36)

DZ u.WZ = Deutsche Zeitung und Wirtschaftszeitung, E = Economist,
FPT = Financial Times, NYT = New York Times, NZZ = Neue Ziircher
Zeitung, St = Statist,



