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(%r.15/54) Wiesbaden-Biebrich, den 22.April 1954
YA
Kumulativer Saldenstand der EJU von Juli 1950 bis Marz 1954
(in Mill.Rechnungseinheiten b.w.Dollars)
Mitzlicisl.ad D%ﬁ‘}fit(‘) Regelung' durch
. __JverscnuB(+) Febr.1954 Mirz 1954 Febr.1354 Marz 1054
q cusiixz Al
?%giiiiﬁiiﬂul * 990,22) + 408,9  + 445,1 + 508,9 + 545,1
Osterreich + 113,43; + 46,3 + 49,7 + 60,3 + 63,7
Bel sien-Luxenbuarg + 398,4 + 164,6 + 163,2 + 236,6 + 235,2
Danewark - 88,5 - 16,8 - 19,84) - 64,2 - 68,7
Frankreich -~ 855,2 - 532,9 - 543,2 - 312,0 - 312,0
Gricctenland - 3,9 - 2,2 - 3,9 - -
Island - , 5,4 - 0,8 - ;,O - 3,9 - 1064,4
Ttalien ~ 4325 - 48,5 I 4325) - 05,9 1993
Nizderlunde + 340,9 = 133,9 + 135,0 + 204,9 + 206,0
Norwegen - 17,5 - 29,5 - 31,0 - 84,2 - 86,5
Portuzal + 54,5 + 20,2 + 29,2 + 34,2 + 34,2
Scnweden + 177,26 + 72,5 + 62,5 + 124,5 + 112,6
. 2 11 1 8
¢ weiz?) $2820%5) o+ 139,2 } 22;823 + 189,2  * 1%
Tirkei - 184,5 - 142,8 - 154,5 - 30,0 - 30,0
Grossbrit.unien - 791,7 - 254,2 - 247,4 - 551,0 - 544,2
Uversciisze insg. +2380,9 + 895,7 +1015,4 +1358,7 +1365,5
Defizitve insges. =2210,4 -1027,17 -1064,3 -1151,2 -1146,2

Mill.
1) Davon im Februar 417,9 Mill. und im Mirz 490,2 ausserhalb der
Quote.- 2) davon im Februar 36,7 Mill. und im Mirz 43,4 Mill.
ausserhalb der Quote.- %) davon im Februar 70,5 Mill. und im
Mirz 67,8 Mill. ausserinaldb der Quote.- 4) davon im Februar 3%24,9
Mill. und im Mirz 335,2 Mill. Goldzahlung ausserhalb der Juote.-
5) “"Zwischentranche" im Gefolze des schweizerischen Kredits an
Italien in iiohe von 22,9 Mill.$ (100 Mill.sfrs).- 6) davon im
FPebruvar 78,5 Mill. und im Mirz 33,5 Mill. aussernalb der Quote.-
7) 2b 1.11.1950.-~ 8) davon im PFebruar 122,8 Mill. und im Mirz
134,5 Mill.$ Goldzahlung ausserhaldb der Quote.- )
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Die Goldeinginge der EZU stellten sich im Mirz auf 54,6 (Februar
43,6)Mill., wahrend ihre Abgaben nur 47,8 (37,4)Mill.$ erreich-

ten. Ausserdem ging aus Mitteln der amerikeznischen Wirtschafts-

hilfe zur teilweisen Abdeckung des griechiscien Defizitvs ein Be-
trag von 5 (2,9)Mill. ein, wodurch die amerikani.cien Sonderzu-

weisungen auf insgesamt 362 (357) Mill.$ sticgen. Die Barbestdn-
de der EZ2U nahmen um 12,1 (9,4)Mill. auf 500 ?487,9)Mill.$ zZU.

(NZ2Z 20.4.1954 Nr.107)

Lédnderberichte -

Der Index der industiriellen Produktion (1947/49=100) ist im

Marz nach saisonmZssigen Berichtigungen auf 123 gesunken, gegen-
iiber 124 im Februar und 135 im Mirz 1953.Der Riickgang ist fast aus-
schliesslich auf die Produktionsabnahinen bei den dauerhaften uii-
tern zuriickzufihren. Im Mirz ist ihre Produktion um 13 vH hin-
ter dem gleichen Vorjahresmonat zuriickgeblieben. Die Ausnutzung
der Stahlproduktionskapazitit sank auf durchschnittlich 69 vH
gezeniber 75 vH im Januar und Februar. Im April wurde ein wei-
terer leichter Riickgang festgestellt. Die Fubrikation von Autos
und eines Teils der anderen dauverhaften Konsunmgiiter wurde durch-
schnittlich aufrechterhalten, wdhrend andere Konsumgiiter und Rii-
stungsgegenstiande eine Abnahme erfuhren. Bei den nichtdauerhaf-
ten Gitern zeigten die Textil-, Bekleidungs- und Lederindustrien
ungefdhr die saisoniiblichen Verianderungen, obschon ihr Froduk-
tionsstand erheblich unter dem vor Jahresfrist erreichten Niveau

"lag. Die Herstellung von Chemikalien, Olprodukten und Papier war

im M&rz und im ersten Teil des April umfangreich.
(NZZ 20.4.1954 Nr.107)

Die PFederal Reserve Bank von Chikagc hat am 14.4. den Diskont-
satz von 1 3/4% auf 1 1/2% gesenkt. BEs ist zu erwarten, dass
die anderen Federal nReserve Banken dem Beispiel nachfolgen wer-
den. Bemerkenswert ist lediglich, dass erstmals seit 1942 eine
andere Federal Reserve Bank als diejenige in New York die Initia-
tive zur Diskontsenkung ergriffen hat. Die letzte Diskontsenkung
vonl% auf 1 3/4% erfolgte am 5.2.

(NZZ 15.4.1954 N».104)

Das Finanzjahr 1954/55 soll bei Einnahmen von etwas iiber 4 500
Mill. und Ausgaben von 4 460 Mill. einen Uberschuss von 44 Mill.!
erbringen. PFir Steuererleichterungen bleibt «ber nicht viel
Raum. Der kiinftige Uberschuss soll bis auf 4 Mill.$ zu einer Ver-
brauchsabgabensenkung verwendet werden. Die Verbrauchsabgaben au
Elektrozerdte, Pelze und einige andere Waren sollen um 15 vH her.

abgezetzt werden.
(St 17.4. 1954 Nr. 3 971)

Der Index der Grundstoffpreise (30.6.1949=100) ist im Mirz um
1,4Punkte oder 1 vH auf 141,7 gesticgen. Dieg ist die erste In-
dexstanderhohung seit September, trotzdem li:zt der Stand noch
unter dem Monatsdurchschnitt von 1953 (145,9). Die Erhdhung ist
auf Preissteigerungen von Rohbaumwnlle, Rohwolle und NE-M:tallen

zuriickzufihren. -
(FT 17.4.1954 Nr.20 239)
i -3 -
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Der Index der Einzelhandelspreise (17.6.1947=100) war am 16.3.

mit 141 um einen Punkt hdher als am 16.2. Der Index war vorher

7 Monate unverindert. )
‘ (FT 15.4.1954 Nr.20 238)

Fir Nylongarn und Nylonfaser wurden erhebliche Preissenkungen an-
gekiindigt, wodurch sich die Garnpreise um etwa 15 vH und die Fa-
serpreise um etwa 10 vH verbillizen. Damit sind die britischen
Nylonpreise die niedrigsten der Welt geworden.

(FT 15. 4 1954 Nr. 20 238)

Der Tramgschiffahrtsindex der Chamber of Shipping (1952=100) ist
im Mirz um 0,2 Punkte auf 77 4 gesunken. Der Time Charter Index
ist 1m.gle1chen Zeitraum um 1,4 Punkte auf 63,4 gestiegen.
(FT 17.3.1934 Nr.20 239)

Imn Mirz erreichte die Stahlproduktion eine Jahresrate von 18,969
Mill.t und damit einen Rekordstand. Auch die Roheisenerzeugung
war mit einer Jahresrate von 11,848 Mill.t aussergewdhnlich

hoch.
(FT 14.4.1954 Nr.20 237)

Ab 3.5. werden die Kohlenpreise im Inland durchschnittlich um
4,8 vH oder 2s104 Je t erhoht. Der National Coal Board wird da-
durch bis Ende 1954 Mehreinnahmen in Hohe von 17 Mill.& haben,
wodurch das durch erhcdhte Kapitalausgaben erwartete Defizit be-
seitigt wird.

Die Kohlennreiserhoshung wird sich sehr verschieden auf die ein-
zelnen Wirtschaftszweige auswirken:

Steiserung je t

Gaswirtschaft

Elektrizitdtswirtschaft

Eisenbahnen ]

Kokercien des National
Coal Board

Ubrige Kokereien

Eisen- u.Stahlindustrie

Bunker der Klistenschif-
fahrt

Bunler der Fischerei-
fahrzeuge

Sonstize Industrien und -
Inlandverbraucher

[ O O T N N
—
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Fir Prlvathaushaltungen sind Sommerrabatte vorgesehen.
(FT 15.4.1954 Nr. “20 238)

.. v (. - A IO
Im Mdirz sind die Exporte um 45 Mill. auf 246,4 Mill., und die Re-
exporte um 3,3 Mill. auf 11,6 Mill.£ gestiezen. Im ersten Vier-
teljahr betrug der Durcanscunittswert der Exporte und Reexporte
224,4 Mill.£ monatlicin, er war um 3 vH geringer als der monatli-

-4 -
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Gross- che Durchschnittswert im 4. Quartal und um 8 vH hoher im ersten
britan- Quartal 1953. Der noch grissere Einfuhranstieg um 56,6 -Mill. auf
nien 298,606 Mill.£ ist vor allem durch den lanzercn Monat bedingt. Der

monatliche Durchschnittswert der Importe war mit 274,1 Mill.&£
fast der gleiche wie im letzten Halbjahr und im ersten Quartal
1953. Das sichtbarz Aussenhandelsdefizit belief sich im ersten
Vierteljahr =uf 40,3 Mill. monatlich, es lag um 3,6 Mill. {iber
de.r Monatsdusrchschnitt im 4.Quartal und um 15 Mili.£ unter dem
Monatsdurciagchnitt tir das ganze Jahr 1953,

(E 17.4.1954 Nr.5 773)

Aggzra- In den ersten 6 Monaten des Finanzjahres 1953/54 (Juli/Dezember
====-  1953) sind dic Importe¢ ge3zeniiber der Vergleichszeit 1952/53

um 66,7 Mill. oder 26,6 vH auf 318 Mill.ZA gestiegen. Im gleichen
Zeitraum haben sich die Exporte um 31 Mill. oder 8,2 vH auf 444
Mill.&A erhoht. Der Aktiviiberschuss, ist von 161 Mill. auf 125,9
Mill.&A gesunken. Die fortschreitende Verringerung des Uberscht -
gses ist als einc direkte Folge dces allmidhlichen Abbaues der im
Mdrz 1952 eingefihrten Importrestriktionen anzuselien. Die vor-
ldufizen &r_sbnisse der beiden ersten Monate 1954 haben die stei-
gende Tendenz der Einfuhr bestdtigt.
(NZZ 14.4.1954 Nr.103)

¥§2§§§: Die feservebank (d.h. die Nationalbank) hat am 12.4. ihren offiszi-

ellen Diskontsatz von 1 1/2 auf 3 1/27 erhoht, nachdem der Satz
seit 1941 unveridndert auf dem niedrigeren Niveaw gestanden hatte.
Der 5chritt hat die Londoner City uberrascht, da Neusceland kei-
nen hochentwickelten Geldmarkt besitzt und Jdor ofifizielle Dis-
kontsatz keinen dirckten Einfluss auf das komnerzielle Zinsniveau
ausubt. Infolge des guten Absatzes von Fleisch, Molkereierzeug-
nissen und Kreuzzuchtwolle zu glinstigen Prcisen waren in der letz-
ten Zeit ausgesprochene gilinstige wirtschaftlicne Verhdltnisse
mit missig inflatorischen Tendenzen festzustcllen, die das Anzie-
hen der ¥reditschraube bedingt haben dirften.

(NZ2Z2 15.4.1954 Nr.104)

|§

Frank-

Telo Der seit zeraumer Zeit vorbereitete 2.Modernisierunzsplan, der

fir dic Wirtschaftsentwicklung in den Jaaren 1954 bis 1957 rich
tungweiscnd sein soll, ist von der Regicrung zebilligt worden
und soll naca den Osterferien dem Nationalen Wirtschaftsrat und
sodann dem Parlament zur Billigung unterbreitet werden. Der Plan
zielt auf eine Steigerung der Broduktion um 25 vH innerhaldb der
ndchston 4 Janre ab, wobel die Agrarerzeugung um 20 vH, die in-
dustriclle Produktion um 25 bis 30 vH und der Wohnungsbau um
60 vII gchoben werden sollen. Dadurch soll eine Konsumsteigerung
um 20 vH und eine entsprechende Hebung des Lebensniveaus ermog-
licht werden. Die Ges.mtkosten werden auf 7 360 Mrd. veranschlagt
wovon 660 Mrd.ffrs auf den Beitrag des Mutterlandes zur Entwick-
lung :der Jberseegebiete entfallen. Ein wesentlic.ier, allerdings
im voraus nicht genau bestimmter Teil dieses Betrags wird vom
Staat aufgecbracht werden mdissen. .

: (NZZ 21.4.1954 Nr.108

-5-
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Die Regierung hat eine Verordnung gebillizt, die sich auf die
Schaffung einer Ausgleichsabgabe auf gewisse neu liberalisierte
Erzeugnisse bezieht. Diese Abgabe, deren Satz 10 bis 15 vH be-
tragen soll, wird vom Warenwert beim Grenzibergang erhoben. Der
Ertrag ist zur Verbilligung gewisser Rolsioffe sowie zur Finanzie-
rung der Umstellung derjenigen Industrien bestimmt, die unter
den neuen Liberalisierungsmassnahmen zu leiden haben werden. Der
Liberalisierungsgatz wurde von gegenwirtig 18 vH auf 53 vH und
ab 1.11. auf 65 vH erhoht. Die neuen Liberalisierungslisten wur-
den noch nicht bekanntgegeben, auch die Liste:* der Waren, die
der ncuen Abgabe unterliegen, steht noch nicht fest.

(NZZ 18.4.1954 Nr.106)

Die Handelsbilanz schloss im Mirz mit eincm Passivsaldo von 5,9
Mrd.ab, gcgen einem Aktivsaldo von 2,7 Mrd. im Februar und einem
Pasgivsaldo von 1. Mrd.ffrs im Januar. Die Gescaateinfuhr stellte
sich im Mirz mcngonmissig auf 4,25 (Februar 4,23)Mill.t und wert-
missig auf 128,4 (127,9)Mrd.ffrs. Davon entficlen auf Warenbezii-
ge aus dem eigentlichen Ausland 93,8 (92,3) Mrd. und auf die
Einfuhr aus den eigenen uUberseegebicten 34,5 (35,6) Mrd.ffrs.
Dic Gesamntausfuhr ermissigte sich mengenmissig auf 3,3 (3,67)
Mill.t und wertmissig auf 122,5( 130,6)Mrd., wobei der Export
nacih dem Ausland auf 76,2 (83,5)Mrd. und der Export-nach den ei-
genen Ubcrseegebicten auf 46,3 (47,1)Mrd. ffrs. sank. Wihrend des
ersten Juartals stellte sich die Gesamteinfuhr auf 391,5 Mrd.
und die Gesamtausfuhr auf 373,3 Mrd., gegen 383,7 Mrd. bzw.
339,6 Mrd. ffrs in der Vergleichszeit 1953.

(Nz2Z2 16.4.1954 Nr.105)

Die Einfuhr erreichte im ¢rsten Quartal 1954 mit 1 297,6 Mill.
sfrs nicht mehr die Umsitze zu Beginn der Jobhire 1951 und 1952,
die duwrch die Koreahausse beeinflusst waren. Die Ausfuhr liegt
mit 1 213,5 Mill.sfrs geringfligig unter dem Stand des ersten
Quartals 1953. Das Passivum von 84,1 Mill.sfrs ist in Anbetracht
der hohen Aussenhandelsumsidtze und verglichen mit der Vorkriegs-
zelt immer noch relativ gering.

. %NZZ 21.4.1954 Kr.108)

Es herrscht der Eindruck vor, dass die Regierung auch 1954 an
ein allmihliches Anlaufen des Finfjahresplans zu denken scheint,
so dass von ihm zwar vorldufig keine erhebliche konjunkturelle
Wirkung, aber auch keiné.inflationistischen Folgen zu erwarten
sein durften. In der Frage der Erneucrung der im Februar abgelau-
fenen Tarifvertrdge ist bisher noch keine Entscheidung gefallen.
Die bisizcrigen amtlichen Ausserungen lassen darauf schliessen,
dass die Regierung ihre in den beiden letzten Jahren eingelei-
tete Politik der Stabilisierung von Ldhnen und rreisen weiter-
zufiinrenn versucht.:Trotz der nur unbedcoutenden Steigorung des
offiziellen Liebenshnaltunzsindex fur Arbeiter in Duenos Aires

um nur 4 viH 1953, erwarten die Gewerkschaften Lohnernshungen.

Die widhrungspolitische Entwicklung zeigt, dess der inflationisti-
sche Druck zwar weiter kontrolliert, dass aber imasrhin eine ga-
tarnte Inflation voraanden ist. 1953 haben dic Bankdepositen um
7,47 Mrd. auf insgesamt 35,18 Mrd.Pesos die grdisste je verzeich-

-6 -
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nete Zunahme gehabt. ™ Pie neugeschaffenen Zahlungsmittel sind um
8,77 Mrd.Pesos gestiegen. Die Handelsbilanz schloss 1953 mit ei-
nem Aktivsaldo von 1 452 Mill. und einen Deviscnsaldo von schit-
zungsweise 2 Mrd.Pesos ab. Die Zahlungsbilang wird mit einem Ak-
tivsaldo von 1 771 Mill. dusgewiesen, von denen 1 287 Mill. auf
Verrechnungsdevisen und 484 Mill.Pesos auf freie Devisen ent-
fallen. 1952 war ein Passivsaldo von 1 890 Mill.Pesos entstanden.
Zwar liegen die Indexziffern fur die InBustrieproduktion 1953
mit 138,1 fir die ersten 10 Monate noch unter den niedrigen Vor-
jahreszahlen (141,3), doch befindet sich die Produktion im Auf-
stieg. Nach den letzten Ausserungen von Prisidcnt Yeron ist eine
Erhohung der Léhne und dc¢hidlter um durchschnittlich 20 vH, aller-
dings gestaffc¢lt nacin der wirtschaftlichen Lagc, vorgesehen.

(NZZ 16.4.1954 Nr.105)

Am 19.4. wurde der Peso gegeniiber dem Dollar um 44,5 vH abgewer-
tet. Danach betrdgt die neue Paritdt des Peso gcgeniiber dem Dol
lar 12,50 statt 8,65 Pesos wie bisher (scit Juni 1949). Mexiko
beabsichtigt, am freien Devisenverkehr festzuhalten.

(NZZ 21.4.1954 {r.108)

Weltwarenndrkte

Die Kaffeepreise in New York wiesen als Reaktionserscheinung auf
die starken Preissteigerungen der letzten Wochen und infolge

der Becendigung des Dockarbeiterstreciks einen Riickzang von @ 3 cts.
je 1b. auf. Santos Nr. 2, Lokoware, notierte 90,25 c¢ts. je 1lb.
293,50 cts. in der Vorwoche, 66,50 cts. zu Jahresbeginn).- Am .
Terminmarkt fir Kakao waren die Preisbewegungen unterschiedlich,
jedoch betrugen die Verdnderungén nach oben oder unten-nur bis

zu 1 1/2 cts.

An den Wollmirkten hat die Osterpause begonnen, bei den letzten
Auktionen in der Slidafrikanischen Union wurdc das Angebot gerdumt.
Erst am 24.4. nimnt Neuseeland und am 26.4. Australien die Ver-
steigerungen wieder auf. Infolge der ausgcglichenen Marktlage
wird damit gerechnet, dass die frecistendenz an den Wollmirkten
auch nach Ostern sehr fest sein wird.- Der Ncw Yorker Baumwoll-
markt neigt weiterhin zu Schwdche, vor. allem in den Kontrakten
der neuen Ernte. Die Unsicherheit iiber das neue Landwirtschafts-
programm, das dem US-Kongress zur Beratung vorliegt, sowie der zu
wilnschen iUbrig lassenden Verbrauch an Inlandsbaumwolle wirkten
sich ungiinstig auf die Freisbewegung aus.

Am Kautschukmarkt waren iiberraschenderweise die weltpolitischen
Spannungen wenig zu spiren. Die in der Vorwoche cingetretene
Festigungstendenz hiélt hicht an. ObWohl in Singapur.@ie Bragesé:
weéiter anzogen, -gingenn die Londoner Notierungen infolgermangelin--
der Nachfrage -zurick. Auch am New Yorker Markt, der einen-s¥eu::
tigeren Grundton aufweist, waren die Notierungen gedriickt.

-7 -
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Die Spanaungen in und um Indoehina waren, insb.sondere an den
NE-Metallmirkten, zu spiren, die schon seit Ende Mirz unter der
angelundiigten Ausweitua, dos amerikanischen Kricgsvorrdsprogramms
stehen. ndererscits war in der Berichtswoche die Seschiftsta-
tigkeit im Hinblick a.f die Usterpause ruhiger als in den Vor-
wochen. Jupfer und Blei tzudicerten fester, bei Kupfer ist ver-
figbarce Ware schr knapp. Der Markt fir Kupf.rscarott fest und

die Einfuhren nach den USA waren lénzcre Zeit infolge des jetzt
beendcten Dockarbeiterstreiks unterbrochen. Jdie Ndhe des Zentrums
der Weoltzinngewinnung, Malaya, bel dem gefihrdcten Indochina,
liessen in London den Zinnpreis von 780£ (9.4.) bis auf 825& je
lg/t klettorn und damit den Hochststand seit April 1953 erreichen.
Infolge der ruhigeren Beurteilung der wcltpolitischen Lage am
Wochenende fiel der Preis aber wieder auf 757,50& zurick.

Am New Yorker Murckt stieg Zinn bis auf 101,75 cts. je lb., um
spéacer wieder bis auf 97,50 cts. nachaugeben. 31lei verzeichnete
in London einen Guwinn von etwa 1/2&, wihrend Zink wieder auf
den Stand der Vorwoche zur.ckiiel.

(DZuWZ 21.4.1954 Nr.32)

DZu:lZ = Deutsche Zeitung und Wirtschaitszeitung, E = Economist,
PT = PFinancial Times, NZZ= Neue Ziircher Zeitung, St=Statist.



