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Internationaler Goldmarkt

Die Entspannung der weltpolitischen Lage sowie die Konsolidie~
rung der Wahrungslage zshlreicher Ldnder hat 1953 zur Verminde-
rung der Nachfrage nach Hortungsgold gefiihrt, was einen schritt-
weigen Abbau der freien Kurse zur Folgue hatte. Diese riickldu-
fige Bewegung beschleunigte sich seit Ende Oktober, nachdem

die siidafrikanischen Goldproduzenten sich angesichts des Riick-
gangs des Pramienpreises dazu entschlossen hatten, auf den bis
dahin eingeschlagenen Umweg iiber das minderwertige. "Industrie-
gold" zu verzichten und dem freien Goldmarkt hochwertigesWih-
rungsmetall zu liefern.

Der freie Goldpreis fiel auf den Stand der amtlichen amerika-
nisghen Paritdt von 35 § je Unze Feingold. Diese Entwicklung
wurdle durch Goldabgaben fiir sowjetische Rechnung begiinstigt,
die zur Devisenbeschaffung erfolgten. Das neu produzierte Gold
wird in wachsendem Umfang den amtlichen Goldreserven zugelei-
tet. Die ersten, allerdings nur schiichternen Anzeichen der Auf-
losung der privaten Goldhorte waren bereits in den letzten Wo-
chen wahrzunehmen. Das Aufgeld fir gemiinztes Gold ist erheblich

zusammengeschrumpft.
- (Nz2Z 31.12.1953 Nr. 359)

Linderberichte

Im Oktober sank die Einfuhr auf 813,6 Mill. gegeniiber 925,5 Mill.
$ im September,sie war etwa 12 vH niedriger als die Durchschnitts-
einfuhr der ersten 9 Monate. In den érsten 10 Monaten belief
sich die Einfuhr auf 9 118,5 Mill. gegeniiber 8 860,4 Mill.$
in der Vergleichszeit 1952. Die Ausfuhr stieg im Oktober auf
1 244,6 Mill. gegeniiber 1 237,2 iMill.$ im September. Die Aus-
fuhr militdrischer Giiter belief sich im September auf 203,7 Mill.
und im Oktober auf 23%3,5 Mill.$. In den ersten 10 Monaten betrug
die Ausfuhr 13 127,8 Mill. gegeniiber 12 595,6 Mill. in der Ver-
gleichszeit 1952, widhrend sich die Militdrhilfe gegeniiber 1952
um 1 562,4 Mill. oder fast S50 vH auf 3 072,4 Mill.$ steigerte.
Ohne die Militdrhilfe war die Ausfuhr in den ersten 10 Monaten
phlal 9 vH niedriger als in der leichszeit 1952. -
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Die monetdren Goldreserven betrugen 22 029 (+1) Mill. und der
Zahlungsmittelumlauf 31 009 (+105) Mill.$.

1.1 25.12. 20.12.

Industrieproduktions-

index 210,4 211,6 214,1
Geschadftstatigkeits- +)

index - 215,8 223,4
Kapazitdtsausnutzun

der Stahlindustrie%vﬂ) 74,3 66,6 85,0
Stahlproduktion 21000 tg 1 674 1 502 1 917
Kehlenproduktion(1000 t - . 8 040
Eisenbahnwagenladungen - 480 978 618 432
Autoproduktion 91 135 92 v54 134 791
Lebensmittelgrosshan- .

delspreisindex ($) 6,81 6,72 6,66
+)niedrigster Stand (NZZ 5.1.1954, Nr.4)

des Jshres

Die Investitionen haben 1953 mit 5,6 Mrd.$ einen Rekordstand er-~
reicht. Sie werden auch 1954 sehr hoch bleiben. Das Bruttosozial-
rodukt wird auf etwa 24,2 Mrd. geschdtzt, verglichen mit 23 Mrd.

1952. _ (FT 31.12.1953 Nr.20 148)

Der Index der industriellen Produktion (1947=100) wird im Novem-
ber mit 130 bis 131 voraussichtlich seinen bisher héchsten Stand
erreichen. Der bisher hdchste Stand wurde im Oktober mit 128 (vor
laufige Zahl) und im September mit 125 erreicht. Der Index hatte

im Oktober 1952 einen Stand von 120 und im November 1952 wvon 123.
In den ersten 11 Monaten war die Erzeugung um 5 vH hoher als in

der Vergleichszeit 1952 und um 2 vH héher als in der Vergleichs-

zeit 1951. (E. 2.1.1954 Nr.5 758)
Wie erwartet, ist der Zahlungsmittelumlauf in der Weihnachtswoghe

© erneut um etwa 8 Mill. auf 1 640 Mill.£ angestiegen. Die Erhshung

ist jedoch mehr auf die Ausweitung der Wirtschaftstdatigkeit und
die Lohnerhthungen zuriickzufiihren, als auf ein besonders giinsti-

ges Weihnachtsgeschaft. (5t.2.1.1954 Nr. 3 956)

Obwohl am Jahresende 181 Mill. zur Bedienung von Anleihen an die
USA, Canada und die EZU transferiert werden mussten und die Ein-
nahmen aus der amerikanischen Verteidigungshilfe nur 20 Mill.
erreichten, sank die Gold- und Dollarreserve nur um 43 Mill. auf
2 518 Mill.$. Diese Senkung erwies sich um 6 Mill.$ kleiner als
im Dezember 1952, als dhnliche Zinstransfers erfolgten und Gross
britannien, abgesehen von der um 50 vH hoheren amerikanischen Ver-
teidigungshilfe, bedeutende Goldeinnahmen aus Westeuropa im Zusam-
menhang mit der Abwicklung des Washingtoner Arbitrage-Plars fir
Dollarwaren - erhielt. Die Erklirung fiir die relativ beseheide-
ne Senkung der Wiahrungsreserven liegt im Erwerb bedeutender sow-
jetischer Geldmengen %etwa 80 bis 100 Mill.$) durch den Wihrungs-—
ausgleichsfonds. Die amerikanische Verteidigungshilfe betrug 1953
genau 307 Mill., verglichen mit 433 Mill.$ 1952. Die exh'en
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komnerziellen Zahlunzsiiberschiisse des Sterlinggebiztes waren mit
11 Miil. im letzten Halbjahr vdllig unbedeutend, wihrend die Ein-
nahmen aus der Verteidigungshilfe 140 Mill.$ betrugen.

(¥22 6.1.1354 Nr.5

In den ersten 9 Monaten des laufecuden Fiaganzjahres ist bisher
ein Gesamtdefizit von 829 Mill. ausgewiesen, gegeniiber der Ver-

‘gleichszeit des Vorjahres ist es jedoch um 122 Mill.£ gesunken.

Bei den ordentlichen Ausgaben ist das Defizit um 21 Mill. hoher,
bei den ausserordentlichen Ausgaben um 143 Mill.£ geringer als

im Vorjahr. (FT 1.1.1954 Nr.20 149)

Das Schatzamt gab die¢ Ermassigung der Umsatzsteuer fur Schmuck, -
Uhren, Gemdlde usw. bekannt. Die Ermdssigungen werden dem Staat
bei gleichbleibendem Umsatz einen Einnahmeausfall von schdatzungs-
weise 2 Mill.£ 1954 bringen.

(N2Z 6.1.1954 Nr. 5)

In den ersten 5 Monaten des laufenden Finanzjahres bis Ende No-
vember hat die Ausfuhr 364 Mill. und die Einfuhr 259 Mill.£A be-
tragen. Die Mitte 1953 erlassenen Importerleichterungen traten erstim
Oktobernn Xraft und ihr Einfluss wird sicn erst im neuen Jahr aus-
wirken. Es ist damit zyhrechnen,dass der Aussenhandelsiiberschuss
fiir die erste HEZlfte des Finanzjahres 135 Mill.£A erreichen wird.
Die Devisenreserven haben Anfang Dezember gieder 506 Mill.£A er-
reicht. Da der Hauptgrund fiir die Einfi#thrung der Importlizenzen
im M&8rz 1952 der gefdhrlichste Stand der Devisenreserven war, ist
heute die Zeit gekomuwen, da dieses System wieder gelockert wer-
den kann. Die in der Zwischenzeit entstandene. hohe Kostenstruk-
tur in der Industrie wacht jedoch die vollige Aufhebung der Im-
portrestriktionen im gegenwirtigen Zeitpunkt noch unwahrschein-
lich. Die Industrie ‘rechnet mit der Mdglichkeit einer generellen
Erhshung der Zolltarife unter dem GATT, wobei sie auf die Unter-
stiitzung der Bundesregierung rechnen kann.

(NZZ 5.1.1954 Nr. 4).

Die Weizenernte wird nunmehr offigiell auf 173,5 Mill. bu ge-

schatzt, ungefahr 11 vH weniier als iw Vorjahr, obwonl die An-

baufliche mit 102 WMill.acres fast gleich geblieben war. Infolge

der Absatzschwierigkeiten auf dem Weltmarkt werden die Farmer

wahrscheinlich 60 Mill.bu auf ihren Farmen einlagern miissen.
(NZ2Z 6.1.1954 Nr. 4)

Dinemark Mit Wirkung vom 1.1. wurde die Zuteilung von Reisevaluta nach

allen Landern mit Ausnahme der Dollarlander freigegeben. Die be-
anspruchten Betrdge mussen jedoch in einew angemessenen Verhalt-
nis zum Zweck und der Dauer der Reise stehen. Fir Reisen nach
Dollarlindern werden kiinftig 100 statt bisher 75 $§ je Person und
Jahr zugeteilt. .

(NZ2Z2 5.1.195% Nr. 4)
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Wihrend der erste Modernisierungsplan den Vortritt einer beschri:
ten Anzahl von Schliisselindustrien liess, wie Kohle, Strom, Erd-
dlverarbeitung, Stahl, Zement, landwirtschaftliche Maschineén und
Stickstoff, wird der zweite Plan zwar die Forderung dieser In-
dustrien fortfilhren, gleichzeitig aber sein Hauptaugenmerk auf
die Entwicklung der iibrigen Wirtschaftszweige richten, um das
durch die bisherige Bevorzugung der Grundindustrien teilweise
gestorte Gleichgewicht der Wirtschaft wiederherzustellen. Infol-
gedessen wird die beabsichtigte Produktionssteigerung je nach den
einzelnen Gebieten verschieden ausfallen. Die bei der Finanzierung
anzuwendenden Methoden sollen eine Gefahrdung der Wihrung vermei-
den. Ferner muss den mit der Absatzfdrderung zusa.amenhdngenden
Problemen eingehende Beachtung geschenkt werden. Der zweite Mo-
dernisierungsplan stellt sich das Ziel, das Lebensniveau der Be-—
vélkerung bis 1957 im Vergleich zu 1952 um 17 vH zu heben, wes-
halb die industrielle Erzeugung im gleichen Zeitraum um 25 bis
30 vH und die Ausfuhr um 40 vH gesteigert werden soll, wihrend
die Landwirtschaft ihre Produktion um 20 vH erweitern muss. Die
verarbeitenden Industrien nehmen in der franzdsischen Wirt-
schaft einen bedeutenden Platz ein. Sie beschaftigen liber 2,5 Mill
Personen, also iiber 40 vH der Arbeitnehmer in der gesamten Indu-
strie. Thr Gesamtumsatz wird auf nahezu 5 000 Mrd.ffrs veran-
schlagt. Der bestehende Produktionsapparat diirfte eine Produktions-
steigerung um 30 vH gegeniiber 1952 erlauben, so dass eine Kapa-
zitdtserweiterung nur in wenigen Branchen (synthetische Fasern,
Kunstharzverarbeitung usw.) notwendig sein wird. Wenn tretzdem
ansehnliche Neuinvestitionen in Aussicht genommen werden, so wird
damit eine Senkung der Gestehungskosten bezweckt.

Entwicklung der verarbeitenden

Industrie
Produktios Investi;) Umsatz Belegschaft
ziele tionen 1952 1952 1957
(1952=100) (in Mrd ffrs) (in 1 000)
A. Mechanische u.

Elektroindustrie 130 455 2 300 1 120 1 240
davon:
Auto 110/120 113 429 160 160
Motorrad 120 10 50 26 26
Rollendes Eisenbahn-

material 120 6 34 12 -
Giesserei : 130 47 172 93 -
Elektrotechnik - 40/45 158 200 -
Landw.Maschinen - 165 23 62 35 -
Daverhafte Konsumgiiter 120 63 247 146 146

B. Textil-u.sonstige

Industrie ) 120 445 2 500 1 500 1 440
3E7O0:  muot 1

extilindustrie 15 225 1 225 4 0
Bekleidung ' " 125/130 36 235 203 23
Holzbearbeitung 113 31 152 178 174
Lederindustrie 119 11 219 135 129
Papier 135 - - ‘88 -
Sdamtl.verarbeitenden

Industrien 125 900 4 800 2 620 2 680

+) vorgesehene Investitionen fiir 1953-57 -5-
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Die erforderlichen Investitionen werden auf 900 Mrd. veranschlagt,
was einem Jahresmittel von 180 Mrd. ffrs entspricht.
' (¥2Z 30.12.1953 Nr.353)

Italien Der Ministerrat hat einen Gesctzesentwurf genehmigt, der im Rahmen

Schwe-

den

Argen-
Tinien

der Steuerreform an Stelle der bisherigen Negoziationssteuer die
Schaffung einer neuen Vermdgens- und Gewinnabgabe vorsieht. Die
neue Abgabe wird ab 1.1. an vom Gesellschaftsvermdgen und.dem Ge-
schaftsertrag erhoben. Die Steuersidtze betragen 0,75 vH des Kapi-
tals und der Bilanzreserven und,-  beginnend mit einer Rendite von
6 vH, 15 vH des Kapitalertrags. Die Einkunfte, die die neuen di-
rekten Steuern abwerten werden, sollen zur beckung der wachsenden
Budgetausgaben fiir die Staatsbeawtengehdlter und zur Beschaffung
der fir die Steigerung der industriellen und landwirtschaftlichen
Produktion und die Forderung des Wohnungsbaues bendtigten Inve-
stitionsmittel dienen.

(Nz2Z 4.1.1954 Nr. 3)

Auf Beschluss des Valutakontors ist die fur nichtgeschaftliche
Reisen nach dem Ausland bestimmte Valutazuteilung von 1 000 auf
1 500 skr je Person und Kalenderjahr erhsht worden. Die Erhshung
tritt in Kraft fiir Reisen nach Belgien-Luxemburg,Agypten,Franx-
recich und Kolonien, Griechenland, Israel, Italien, Jugoslawien,
den Niederlanden, Portugal, Spanien, Triest, der Turkei, der
Schweiz, der Bundesrepublik und Osterreich. Wie bisher wird un-
bezrenzt Reisevaluta erteilt fiur Reisen nach den skandinavischen
Nachbarlindern und dem dterlinggebiet. Beli Reisen nach Dollar-
landern verbleibt es bei Valutazuteilungen im petrag von 500 skr

je Person und Jahr. (N2Z 5.1.1954 Nr. 4)

Die Exportwerte stiegen von rd 3 Mrd. in den ersten 9 Monaten
1952 auf rd. 5,5 Mrd.Pesos in der gleichen Zeit 1953. Der "korri-
gierte" Devisenaktivsaldo betrug 2,11 Mrd. in den ersten 9 Mona-
ten 1953, gegenuber einem Passivsaldo von 3,5 Mrd.Pesos in der
Vergleichszeit 1952. Die Netto-Gold- und Devisenreserven der
Nationalbank betrugcn am 7.12. 3% 107,1 Mill.,gegeniiber 1 038,8
Mill. am %1.12.1952 und 1 865,7 Mill. Pesos am 31.12.1951. Das
Weihnachtsgeschdft wird zwar ubereinstimmend als besser bezeich-
net als im Vorjahr, aber imaer noch schlechter als im Dezember
1951. Der Baumarkt war in Buenos Aires in der ersten Hdlfte 1953
war weiter riicklidufig. Der Index der industriellen Produktion
(1943=100) blieb im Juli mit 147,4 (letzte verfugbare Zahl) immer
noch hinter dem Durchschnitt der Janre 1951 (152,9), 1950 (149,2)
und 1948 (150,3) zuriick. Die Entwicklung des Banknotenumlaufs
zeigt eine stetig zunehmende Tendenz, wenn auch der Prozentsatz
in den einzelnen Jahren unterschiedlich ist. Immeriin konnte die
Inflation seit 1952 weitgehend in Schranken gehalten werden. Es
fragt sich, ob die Inflation auch nach der Ingangsetzung des neu-
en Filnf jahresplans im Januar weiterhin kontrolliert werden kann.

‘Die Politik des Lohn- und Preisstops ist durch die im Februar
‘und Mdrz zu erwartenden Llaritverhandlungen gefidhrdet.

(NZZ 1.1.1954 Nr.1)
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Israel In den ersten 10 Monaten betrug die Finfuhr 83,5 Mill., gegeniiber

Japan

. auf eine neue

107,6 Mill.£I in der Vergleichszeit. 1952, Die Ausfuhr belief schir
der gleichen Zeit auf 17,6 (13,6) Mill.£I. Vas Handelsbilanzdefizi
betrug in den ersten 10 Monaten 65,9 Mill., wdhrend es in der Ver-
gleichszeit seit 1952 94 Mill,.£I erreichte Das bedecutet eine

Verminderung des Defizits um 30 vH.
(NZZ 6.1.1954 Nr. 5)

Bei einer Einfuhr von 1 963 Mill. und einer Ausfuhr von 1 029 Mill.
entstand in den ersten 1@ Monaten ein Aussenhandelsdefizit von
934 Mill.$. Die unsichtbaren. Einnahmen der Zahlungsbilanz belie-
fen sich in diesem Zeitraum auf 798 Mill., wovon 664 Mill.$ auf
Ausgaben der amerikanischen Streitkrédfte entfielen. Das Zahlungs-
bilanzdefizit der ersten 10 Monate belduft sich somit auf 136 will.
$. Das Handelsministerium hilt eine weitere Vergrosserung des
Aussenhandelsdefizits wegen der Missernte bis zum Ende des Fiskal-
jahres (31.3.1954) fiir wahrscheinlich.

(NYT 1.1.1954)

20 Vertragsparteien des GATT haben sich durch Unterschrift be-
reit erklirt, gegeniiber Japan bis zum Zeitpunkt, wo es nach den
bevorstehenden Handelsveriragsvernandlungen dem GALT beitreten
konnte, in seinen Handelsbeziehungen mit ihnen die Bestimmungen

des allgemeinen Abkommens anzuwenden.
(N2Z 6.1.1954 Nr.5)

Weltwarenmarkte

Schon 1952 standen die Internationalen Rohstoffmdrkte im Zeichen
der Beendigung der Knappheitserscheinungen. Als Folge hoherer
Produktionsiiberschiisse bei einzelnen Wichtigen Rohstoffen hat
sich 1953 der weltwirtschaftliche Normalisierungsprozess fortge-
setzt, auf manchen Marktgebieten sogar in verstirktem Masse.
Das seit 1951 z2u beobachtende langsame Sinken der Preiskurve hat
1953 noch angehalten, wenn auch von Mitte Oktober an im allgemei-
nen eine Tendenz zur Preissteigerung festzustellen war. Produk-
tionsiiberschiisse traten vor allem auf den Weltgetreidemdrkten auf.
- Das Gesamtanﬁebot-der Getreideausfuhrlinder fir 1953/54 stieg
ekordhohe. Zudem driickten in den meisten Getrdde-
augfuhrléndern wesentlich bessere Ernteergebnisse, namentlich in
Weizen und Zucker, auf die Preise.

Bei den industriellen Rohstoffen lagen die Angeboteverhiltnisse
guf dem Weltmarkt nicht weniger giinstig. Die letzten Bewirt-
schaftungsmassnahmen fiir Rohstoffe in den USA und Grossbritannien
wurden aufgehoben. Die Internationale Rohstoff-Konferenz (IMC)

in Washington hat die Kontrolle und Verteilung von strategischen
Rohstoffen an die Lander der westlichen Welt eingestellt und am
15.12.1953 ihre Selbstaufldsung beschlossen. Dem erhdten Angebot
auf fast allen Marktgebieten stand nur eine geschrumpfte Nachfra-
ge gegeniiber., die weder mit der gesteigerten Produktion noch mit
deg . freigiligigeren Marktverhdltnissen Schritt hielt. In Erwartung
weiterer Preisriickgédnge hielt die Neigung zum Lagerabbau und “zu
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vorsichtigen Dispositionen bei Neuanschaffungen an. Preisdriickend
und marktbeunruhigend wirken ferner der Konjunkturriickgang in den
USA sowie die grossen Hortungsbestidnde, die die USA und Gross-

britannien in riistungswichtigen Rohstoffen immer noch unterhalten.

Im Vordergrund der marktbeeinflussenden Massnahmen standen die
Bemiihungen um das Zustandekoumen internationaler Marktregelungs-
Abkommen. Allerdings sind verschiedene internationale Konferen-
zen - fiir Weizen, Baumwolle, Zucker, Kautschuk und Zink, die zu
diesem Zweck einberufen worden sind, nicht gerade von Erfolg ge-
kront gewesen, weil die USA sich sehr zuriickhaltend gezeigt ha-
ben. Wirkliche Bedeutung scheint vorldufig nur das Internationale
Zuckerabkommen zu erhalten, das am 1.1.1954 in Kraft getreten
ist.

Die Preisentwicklung verlief im ganzen ausgeglichener als 1952,
wenn auch nicht einheitlich. Zum Teil war sie innernalb der ein-
zelnen Warengruppen von stadrkeren Schwankungen begleitet. Moody's
Index stand mit 413,4 Ende 1953 nur um 4,7 Punkte hther als Ende
1952, wdhrend Reuter's Index, der im Laufe des Jahres erhebli-
chen Schwankungenunterlag, mit 484,0 um 31 Punkte niedriger war
als Ende 1952. Dieser Riickgang ist jedoch nicht auf ein allge-
mein riickldufiges Preisniveau der Sterlingwaren, sondern vorwie-
gend auf inzwischen abgebaute Festyreise zuriickzufiihren.

(DZuWZ 6.1.1954 Nr.2)

DZuWZ = Deutsche Zeitung und Wirtschaftszeitung, NYT = New York
Times, FT = Financial Time§ E = Economist, St = Statist, NZZ =
Neue Zircher Zeitung.



