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(Nr,45/52) Wiesbaden~Biebrich, den 6, 11. 1952

Lindexrberichte

Der Index der industriellen Produktion erreichte im Oktober mit
226 (Durchschnitt 1935/39 = 100) einen neuen Nachkriegshochst-
steand. Chne die Arbeitsniederlegung in den Kohlengruben widre der
Produktionsindex rnoch hoher gewesen. Fiir September wurde ein
endgiltiger Index von 225 errechnet gegeniiber 214 im August und
218 im September 1951, Die Stahlproduktion erreichte im Oktobex
ein suf das Jahr berechnetes Produktionsniveau von rd., 116 Mill.
t. Die Montage von Personenautos ilibertraf das Produktionstempo
vom September (100 000. Personenwagen wdchentlich) und die Pro-
dukticn ven dauverkaften Konsumglitern ist gegeniiber September um
ungetiihr 10 vH gestiegen. (NZZ 3.11.1952 N»,303)

Die britische Regierung hat sich bereit erkldrt, den USA in De-
zember 10 000 % Aluminium und iz ersten Quarbtal 1953 eine zusdlz-
liche Menge von 10 000 t zur Verfiigung zu stellen. Ahnliche "Alu-
miniumanleihen' von insgesamt 26 000 t wurden bereits im Novem-
ber 19541 und im Januar 1952 gewdhrt, deren Riickzahlungsfrist bis
zum Jehr 1955 verlidngexrt wurde, Die geliehenen Mengen werden in
den USA lediglich verhindern, daB die Zuteilungen an kleinere
private Verarbeiter beschridnkt werden miissen, Zur Behebung der
Knappheit hat die DPA mit der Aluminium Co.of Canada und Grof8-
britannien eine neue Vereinbarung getroffen, nach der die USA

im ersten Halbjahr 1953 zusdtzlich rd. 77 Mill. lbs erhalten
werder, TFir GroBbritannien werden die Transaktionen einen gewis-~
sen EinfluB auf die Zahlungsbilanz ausiiben. AuBerdem soll die
Optior der britischen Regierung auf canadisches Aluminium wdh-
rend der Jahre 1957 - 1960 um 25 000 t je Jahr auf 275 000 t er-
hoht werden, Qsz 5.11.1952 Nr,305)

Die mcnetiren Goldreserven betrugen 23 340 Mill, (unverindert)
und der Zahlungsmittelumlauf 29 540 (+ 29) Mill.$§.

2,11, 26.10. 19.10.

Industrieproduktionsindex 2%2,5 225,3 2%2,5
Geschiftstdtigkeitsindex - 225,4 229,17
Kapazitidtsausnutzung der

Stahlincdustrie (vH) 105,9 106,6 105,8
Stahlproduktion (1 000 t} 2 199 2 214 2 i97
Kohlenproduktion(1 000 t) - 2 160 8 325
Eisenbahnwagenladungen - 760 741 828 377
Autoproduktion 152 689 140 007 141 1814
Lebensnittelgrofhandels- '

preisindex (§) 6,33 6,34 6,38

(NZZ 4.11.1952 Nr.304)
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Die Wihrungsreserve des Sterlinggebiets hat sich im Oktober um
82 Mill. auf 1,767 Mrd.$ erhsht. Wiahrend des Monats flossen
GroBbritannien 34 Mill,$ an amerikanischer Hilfe zu, so daB der
echte Zahlungsbilanziiberschu8 rd, 48 Mill, eusmachte. Im Novem-—
ber ist mit einer noch stirkeren Zunahme der Wdkrungsrcserve zu
rechnen, da GroBbritannien im Oktober im Rahmen der EZU einen
tiberschuB von 96 Mill,.$ aufwies (verglichen mit knapp 37 Mill,
im September), der im November zu Goldiiberweisungen filhren wird,
Die ginstige Entwicklung der Wihrungsreserve diirfte wahrschein-
lich dem Sterlingkurs an den internationalen Devisenmirkten
eine gewisse Stiitze verleihen., Er hat sich in den letzten Tagen
bereits zum ersten Mal seit Mai wieder auf leicht iber 2,80,
d.h, den offiziellenMittelkurs, gehoben., .
(NZZ 5.11.1952 Nr.305)
Obwohl die Kohlenexporte in den ersten 42 Wochen dieses Jahres
um 1,17 Mill, t auf 9,32 Mill, t gesteigert wurden, haben die
verteilten Inlandvorrdte, verglichen mit dem Vorjahr, eine
Steigerung um 2,43 Mill.t auf 19,44 Mill, t erfahren., Insgesamt
wurden bisher (43 Wochen) 185,14 Mill, t Kohle gefordert, d.h.
fast 2,5 Mill, t mehr als in der gleichen Vorjahrszeit. Mehr

als ein Drittel dieser Zunanme -~ rd, 900 000 t - entfallen aber
auf qualitativ schlechte Tagebaukohle. Die Zunahme der echten
Forderung belduft sich nur auf knapp 1,6 Mill, t. Wenn sich den~
noch die Kohlenbilanz in den letzten 12 Monaten so stark ver-
bessern konnte, so ist das weniger der absoluten Produktions-
steigerung als dem bemerkenswert starken Riickschlag des inlén-—
dischen Kohlenkonsums zuzuschreiben, der in den ersten 42 Wo-
chen um 3,23 Mill., t betragen hat (Vergleichsperiode 1951:

165,2 Mill, t), Die durchschnittliche Produktionsleistung.je
Mann und Schicht blieb mit 1,19 t um 0,2 t hinter dexr enispre-
chenden Vorjahresleistung zuriick. Die stdndige Produktivitdts-
steigerung, die im britischen Kohlenbergbau seit Kriegsende zu
beobachten war, ist also in diesem Jahr erstmals wieder durch
einen Riickschlag abgeldst worden, Der "Ausgleich" der Kohlen~
bilanz steht auf bemerkenswert schwachen FiiBen und kann bercits
im nHchsten Jahr wieder zu einer akuten Zuspitzung der Kohlen-
versorgung fiihren, falls sich die Wirtschaftslage auch nur leicht
erholt und der Produktivitidtsriuckgang im Kohlenbergbau nicht
durch eine neue Produktivitdtssteigerung abgelost zu werden
vermag. ) %NZZ 5.11.1952 Nr.305)

Wahrend des Sommers wurde die urspriinglich 60 000 Personenwa-
gen betragende Inlandsquote auf 90 000 erhdht unter d=r Vorauc-
setzung, daB die Autoindustrie 80 vH ihrer Produktion im Aus-
land absetzen wirde. Wegen der Einfuhrrestriktionen auf zahl-
reichen Auslandsmirkten konnte die Industrie jedoch in den letz-
ten Monaten nur etwa 50 bis 60 VH ihrer Erzeugung im Ausland
unterbringen, wihrend der Inlandsmarkt bis Ende August etwas
Uber 84 000 Personenwagen aufgenommen hatte. Bei der reichlichen
Stahlzuteilung fiir das 4.Quartal wird bei den unginstigen Aus-
fuhraussichten mit einem Iniands-Personenwagenabsatz von iiber
150 000 Wagen gerechnet ({109 000 im Vorjahr), Fiur das komnende
Jahr ist eine weitere Erhthung der Inlandsquotz wahrscheinlich.
Die Preise auf dem Gebrauchtwagenmarkt beginnen zu Tallen. ILie
Autoindustrie hat bereits einen VorstoB wegen Senkung der Pur-
chase tax unternommen, (E 1.41.1952 Nzr. 5 6G7)
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Der Index der Gesamtverkiufe des TextilgroBhandels (Monats—
durchschnitt 1947 = 100) ist im September auf 152 gestiegen,
verglichen mit 87 im August und mit 151 im September 19%1. Der
Index der Inlandverkdufe erholte sich von 87 im August auf 154
im September (i.V.151). Der Index der Vorratshaltung ist gegen~
iiber September 1951 (237) um 36,4 vH auf 151 gefallen. Verkiu-
fe und Lagerhaltung befinden sich jetzt in einem glinstigeren
Verh&ltnis als im Vorjahr, so daB mit einem Andauern der Erho-
lung gerechnet werden kann. (FT 1.11.1952 Nr.19 793)
Im August stand der Index der industriellen Produktion {1948 =
100) auf 99, verglichen mit 102 im Juli und 104 im August 1951.
Nach den bisherigen Informationen wird er im September einen
Stanc von 115 oder 116 erreichen, verglichen mit 121 im Septem-
ber 1951. (E 1,11.1952 Nr, 5 697)

In den Monaten Juli-September wurde ein AuBenhandelsaktivum von
29 Mill, £A erzielt gegeniiber einem Passivum von 113 Mill. zur
gleichen Zcit 1951, Im AuBenhandecl mit dem Dollargebiet ent-
stand ein Defizit von 10,5 Mill. £A, wdhrend zur gleichen Zeit
1951 ein geringer UberschuB vorhanden war. Die Ausmerzung des
Dollardefizits ist besonders schwierig, weil im Verkehr mit dem
Dollargebiet Einfuhrrestriktionen schon lange vorher bestanden,
ehe Einfuhrkiirzungen gegenilber dem Sterlingbereich wirksam wur-
den. Ferncr stoft eine nachhaltige Steigerung der Dollarerlidse
durch den Preisriickgang auf den Rohstoffmiirkten (Wolle) auf er-—
hebliche Widerstinde, weil die Nachfrage nach australischen Foh-
stoffen hinter den Erwartungen zuriickblieb,

(St 1.11.1952 Nr. 3 895)

Zum ersten Mal seit Juli 1949 verzeichnet der Preisindex der
Lebenshaltung (1914 = 100) im September eine geringfiligige Sen-
kung um einen Punkt auf 377, Der Riickgang beruht auf dem Nach-
geben der Fleisch— und Textilpreise. (NYHT 4,11.1952)

Ausserungen des Landwirtschaftsministers zufolge wird Ddnemark

in diesem Jahr seine bisher groBte Getreideernte erzielen. Selbst
die im August vorgenommenen Ernteschidtzungen, in denen die Ge-
trecideernte auf 4,24 (i.V. 3,84) Mill. t veranschlagt wurde,
werden wohl wesentlich iibertroffen werden, Der Futter— und Brot-
getreidebedarf kann daher im Landwirtschaftsjahr 1952/53 fast
ganz aus der eigenen Ernte gedeckt werden. GroBere Ausfuhren an
Malzgerste sind wrgesehen. (NZ2Z 31,10.1952 Nr.300)

Der interministerielle PreisbildungsausschuBl hat den Preis fiir
das Frntejahr 1951/52 von ungeschidltem Reis auf 6 850 L je Zent-
ner festgesetzt (15 vH mehr als in den letzten 3 Erntejahren).
Die Reisanbaufliche erreichte mit 180 000 ha gegeniiber einer
golchen von 156 403 ha im Erntejahr 1950/51 ihren bisher hoch-
sten Stand. Die Ernteschdtzungen schwanken zwischen 8 und 9
Mill. g. Wenn dieses Ernteergebnis tatsichlich erzielt werden
sollte, wirde es lediglich von der Reiserzeugung 1940 (9,23
Mill.qs Ubertroffen, widhrend sich die Reisproduktion des Jahres
1951 auf 7,25 Mill. q und die Erzeugung von 1950 auf 7,06 Mill.q
belaufen hatte. Voraussichtlich werden fiir Exportwerke 4 Mill.q
verfiigbar sein, (NZ2Z 1.11.1952 Nr.301)

Im August waren sowohl die Importe im Werte von 623 (August 1951:
793) Mill. als auch dic Exporte im Werte von 585 (587) Mill.hfl
niedriger als im Vergleichsmonat des Vorjahres. Im September
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noch: heben sich die Ausfuhven suf 702 {September 1951: 694) Mill.htl
Nieder- erhsht, was vor allem ani saisonale Umstidnde zurlickzuftthren it
lande deren Auswirkung auf das. Exportvolumen gewShnlich im September
beginnt uad bis in den Dezember andaucrt. Die Impcrte habeL in
Septenver 543 (70€) Mill,hfi betragen, sc daB dies der 2,Mouat
des Jahres mit einer aktiven t anaclsbllan’ ist, Wahrend der
ersten 3 Quartale 1952 weist die Ausfuhr eine Zunahme auf
6 048 (1».V, 5 278) Mill. auf, die Einfuhr ist dagegen auf
6 384 {7 339) Mill., h¥1, zvruckgegangen‘ Der Ausfuhrwert nmack-
te in diesen Zeitraum 95 vH des Einfuhrwertes aus, vergiichen
mit 93 vH im erstcen Halbjahr 1952 und 70 vH in der Vergleichs—

zeit 1951. . (NZZ 31.10,1952 Nr.Z00)
Bragi~- Die Regierung hat dem Parlament vor einigen Wochen eine Vorla-—
lien .ge urscerbreitet zur Einfilhrung des "cambio livre", des freien

Devisenkurses, ncben dem bereits bestchenden gebundenen Wech-
gsclkurs. Der "fre e Wechselkurs" ist unter der Kontrolle des
Banco do Brasil. fir den Kapitalverkchr, Reiseverkehr sowie fir
begonders Ein. und Ausfuhren vorgesehen, wahrend die offiziei-
‘le Wahrungsparitdt flir den AuBenhandel im allgemeinen beibe-
‘halten werden.soll, Von der Einfilhrung des "freien Wechselkur-
ses™: Jl“ﬁ eln vermenriver ouslrom von ausliéndischem.Kapital o
.wartet, da in Zukunft die in Brasilien erzielten Gewinne unbe-
grenzt 1ns Kaplbalursnrungsland iiberwicsen werden konnen. Fer-
"ner soll dadurch dic Ausfuhr gewisser Waren, wie Baumwol] Qele,
Hiute, Iedc;\usw., die aus Preisgriinden schweér ans Ausland ver-.
. kguflich &ind; getfordert werden, Prakitisch l&uft dieses Voige-
‘+hen a1f eing Teilabwertung hinaus. Der duBere Wert des Cruseirc
dlirfte heute oesonders mit Rickscicht ‘auf seine innere Kaufkrefw
uberbeﬂertnc scin, Der bercits bestehende freie Cruzeirokurs in
New York und Ziirich steht auBerordentlich hoch (38 Cr je $ bei
einem o;f*21ellen Kurs von 18,7 Cr je $), was zum Teil durcn
die Impoftspnr“e verursacht w1rd, , (Nz2Z 1.11.1952 Nr.301%)

Chile Ahnllch wie andere s4damer1kanlsche Staaten hat sich Chile in
dem Streben nach groBerer wirtschaftlicher Unabhingigkeit daczu
verleiten lassen, den Ausbau seiner Industrie auf Kosten seiner
Lendwirtschdaft UY%ermifig zu forcieren. Das Resultat waren ernste
Glelchgcw1chtsstorungen in der Wirtschaft, deren Auswirkungen
durch eine in den Leuzten<Jahren immer wenlger kontrollierbare
inflacionistiseche Entw1cklung noch gesteigert wurden. Von 1939
big 1951 .stice die irndustrielle Produktion um 68 vH oder fast
5 vH js J“hr, was eine Erhdhung des Lebensstandards fir weite
Bevolzesungsschichten. und. damit eine gesteigerte Nachfrage nach
Nahruagsmitfeln bedeuvet. Dies und die parallellaufende betracht-
liche Bevslkerungszunahase (18 vH in der Dekade 1940 ~ i950) er-’
kldart hinz ‘eichend den erheblichen Mehrbedarf, den das Land heu-

- te an Nah"ungqmlutoln hat, Seit 1939 ist der Lebensmittelver-
brauch we durchschnittlich 2,3 vH im Jahr gesticgen, widhrend di
1andW|“tqcna*tllcne P*odukuxon in @er 'gle’chen Zeit nur um
1,6 vH jahriich.gesteigert wérden kennte. Das friher stets po-
31t;vp Verh#ltni's zwischen Einfuhr und Ausfuar von Agrarproduk--
ten ist heute passiv.geworden., Der Ertrag, den Chile normaler-
weise .aus dem ‘Export seiner reichen Varréte an Mineralien,vor
allem an Kupfer und Salveter,. bezieht, hat bisher gentigt, um
das landwirischaftliche Deflzwt auszuglelchen. Chiles W1rt—
schart isat heute mehr denn je aif Gedeih und Verderb ven den
Prels@n abhanplg, -die sich au; dem Weltmarkt fur die Produkte
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seiner Minen. erziclen lassen. Eine Lohn- und Sozialgesetzge-
bung, die eine fortwdhrende "Anpassung" des Lohnniveaus an die
Lebenshaltungskosten vorsicht und dem Arbeitnehmer das Rccht
auf .frithzeitige Pensionierung gibt, hat nicht nur die Produk-
tionskosten der Privatindustrie datiernd in die Hohe gctrieben,
sondern auch dem Staat als Arbeitgeber immer unertrdglicherc
Lasten aufgeblirdet. Durch.ziigellose Einsetzung der Streikwaffe
haben die Arbciter in den letzten Jahren regelmifig Lohnerho-
hungen im Ausmaf von 20 bis 30 vH im Jahr durchgesetzt. Die An-
gestellten haben einen gesctzlichen Anspruch auf eine all jghr-
lich automatisch vorzunehmende Anpassung ihrer Gehidlter an den
"Sueldo Vital®, ein von der Regierung als Existenzminimum akzep-
tiertes Grundgchalt, das sich zwischen 1938 und 1951 verelf-
facht hat, wdhrend der offizielle Lebenshaltungsindex in

der gleichen Zeit nur etwa um das Sicbenfache gesticgen ist -
ein deutlicher Hinweis darauf, welcher der beiden Faktoren die
treibende Kraft der inflationistischen Entwicklung gewesen ist.
Gerade der Umstand, daB die Inflation nicht in erster Linic
durch Emissionen der Notenbank oder eine expansive Kreditpoli-
tik ausgelost wurde, beraubte die Regierung der Moglichkeit,
dem Ubel durch Kr bdltrestriktionen und dhnliche Mafnahmen wir-
kungsvoll Einhalt zu gebicten. Vor allemstellt sich fiir die
neue Regierung die Aufgabe, das verlorengegangene Vertrauen in
die Wihrung durch Lohn- und Preisstabilisierung wiederherzu-
stellen und der geschwidchten Landwirtschaft neue Impulse zu
verleihen und damit das natiirliche wirtschaftliche Gleichgewicht
wiederherzustcllen, das durch die ilberstiirzte Industrialisie-
rung verlorengegangen ist., (NZZ 2.11.1952 Nr.302)

Weltwarenmirkte

Neben der Wollborse soll Anfang 1953 ein Terminmarkt fir Wolle
in der Londoner City in Gang gesetzt werden, Hierbei hat eine
private Firma, das London Produce Glearlng House,die Fihrung
ubernommen. Wahrscheinlich wird man sich im Anfang auf die No-
tierung von Kammziigen beschrdnken; spidter wird vielleicht der
Handel in ungewaschener Wolle hinzukommen. An der Chicagoer Ge~
treidebOrse haben sich Hafer, Mais und Roggen lcicht erholt, In
Weizen war die Prelsentw1cklung nicht ganz einheitlich, jedoch
bot die anhaltende Trockecnheit im Sildwesen und regere Etportab—
schlisse den Notierungen eine Stlitze. Die Festigung von Kopra-
und KokosnuB6l im Zusasmenhang mit dem Taifun auf den Philippinen
war das besondere Kennzeichen der nordamerikanischen lMirkte fir
pflanzliche Ole und Fette. Die iibrigen Olsaaten nehmen an der
Aufwdrtsbewegung der Preise wenig teil. Schmalz erreichte einen
neuen Preistiefstand. Auf den Wollauktionen war die Tendenz im
grofien und ganzen fest, jedoch traten auf den letzten Verstei-
gerungen in Stidafrika verschledentllch Prcisabstriche bis zu
2¥2 vH ein. Auch die Auktionen in Sydney brachten fiir mittlere
und kraftigere Vliieswolle Abstreichungen von etwa 5 vH. An der
New Yorker Baumwollbdrse setzte sich die Riickbildung der Notie-
rungen nach den bedeutenden Preisabstrichen in der Vorwoche
fort. Umfangreciche Sichcerungsverkdufe und Liquidationen der
Kommi ssionshiuser bestimmten die Preisentwicklung. Die freund-
lichere Grundstimmung fiir Kautschuk blieb erhalten. Dic inter-
nationalen Miarkte fiir Hiute und Fclle waren zumeist fest, ins-
besondere argentinisches Gefdlle. Am New Yorker NE—Metalimarkt
war Kupfer zur November-Lieferung weiterhin rege gefragt und
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knapp. Auslandskupfer zur Dezember~-Lieferung wurde zu 35 cts

- je"1b cif New York angeboten, in der Vorwoche noch zu 36 bis

36,15 cts je 1b, In Blel hat sich das Geschdft belebt, da das
Vertrauen zu der gegenwirtigen Preisbasis von 13%¥2 cts je 1lb,
Lieferung New York, gestiegen ist, Zink wurde um 1 ¢t je 1lb

auf 12¥2 cts je 1lb herabgesetzt, Zinn lag bei ruhigem Geschifts-

gang etwas fester.
, (D2 u,WZ 5.11.1952 Nr.89)

DZ u.WZ = Deutsche Zeitung und Wirtschaftszeitung, E = Economist

_FT = Financial Times, NYHT = New York Herald Tribune,
NZZ = Neue Ziurcher Zeitung, St = Statist



