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Aktienindex
Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Unstellung von dem Basisstichtag 29.12.1972
auf die neue Basis 30.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt, durch die
flexibler als bisher Änderungen im Gewichtungs-
schema Rechnung getragen werden kann. Gegenüber
dem bisher berechneten Index nach der Laspey-
res-Methode mit möglichst konstantem Gewich-
tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem Verhä1tnis,
in dem das Gewichtungsschema durch Ausscheiden
oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie
durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand
anzupassen ist, wird auch die Indexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestellt, daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch nmarktfremden Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zum

Vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
1es mit dem Ausgangswert gleich 100 am Basis-
stichtag, dessen Zusammensetzung - ohne Zu-
oder Rückzahlung - der jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewählte ZahI von
Gesellschaften einbezogen, die mindestens 90 t
des Nominalwertes der börsennotierten Stamm-
aktien insgesamt und in den einzelnen Wirt-
schaftsbereichen repräsentieren. Durch ein Aus-
wahlverfahren zum Jahresende werden die in den
Index einbezogenen Gesellschaften jeweils der
neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesamtindex und alle Teilin-
dizes börsentägIich und zwar unmittelbar aus
der Gesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung enthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die Indizes ab Ende 1976 zl
den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7., 15., 23.
und letzter Börsentag des Monats) berechnet,
ab Anfang 1982 liegen die Ergebnisse täglich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
"Langen Reihe" auf Basis 29.12.1972 davor ist
in der Sonderfachserie 2.S..l Index der Aktien-
kurse - Lange Reihen - veröffentlicht.

Börsennotierte Aktiengesellschaften
Auswahlkriterien für die Einbeziehung börsen-
notierter Aktiengesellschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß inder Bundesrepublik Deutschland, einschließ-lich BerIin (West), liegen.
- Stammaktien der Gesellschaft (sofern nichtin Liquidation) müssen auf DU lauten und

1 Methodische Erläuterunqen

mindestens an einer deutschen Wertpapier-
börse zum amtlichen Handel, am geregelten
Markt (ab Ittai 1987 ) oder im geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsennotlerte Stammaktien
Für die Gewichtung des Aktienindex, der Dividen-
denkennziffern u.ä. wird der Nominalwert der an
den deutschen Wertpapierbörsen zum amtlichen llan-
del, am geregelten Markt oder im geregelten Frei-
verkehr zugelassenen börsennotierten Stammaktien
verwendet, bei teileingezahlten Aktien jedoch
nur der Nominalwert des eingezahlten Kapitals.

Durchschn i ttsdividende
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno-
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm-
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte-
feuille entsprechend der wirtschaftlichen Glie-
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er-
wartet werden kann. Für die Berechnung werden
die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften ausgewertet. Dabei
werden in der Regel bereits die Dividendenan-
kündigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er-
forderliche nachträgliche Korrekturen dieser
Werte werden in der darauffolgenden Berechnung
be rücks ichtigt .

Nach dem Körperschaftsteuerreformgesetz vom
31 .8.1976 (BGBI . I 1976, S. 2597 ) erhalten in-
Iändische Aktionäre ab Geschäftsjahr 1977 außer
der vom Unternehmen angekündigten Dividende
eine Steuergutschrift von 56,25 t dieser Divi-
dende, die gemäß § 36 Abs. 2 Zift. 3 ESIG auf
die Einkommensteuer angerechnet werden kann.
Aus diesem Grund werden die Dividenden und Ren-
diten in den Tabellen 5.1 und 5.2 mit Steuer-
gutschrift sowie ohne Steuergutschrift ( oBar-

dividenden ) dargestellt.

Für die Ermittlung der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen Ge-
sellschaften mit dem Nominalwert ihrer börsen-
notierten Stammaktien gewogen.

Durchschn ittsku rs
Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak_
tien steIlt das absolute Kursniveau am uonats_
ultimo dar. Es wird berechnet a1s arithmeti_
sches Mittel der Kurse an diesem Stichtag für
eine Aktie zu 100 D!i, gewogen mit dem letztbe_
kannten Nominalwert der börsennotierten Stamm_
aktien. Im Gegensatz zum Aktienindex werden
technisch bedingte Kursbewegungen, z.B. auf_
grund von Kapitalveränderungen bei der Berech_
nung des Durchschnittskurses nicht bereinigt.
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Durchschni ttsrendite
Die Durchschnittsrenclite ergibt sich aus dem
Verhältnis der Durchechnittsdividende zum
Durchschnittskurs. Sie stellt die Effektiv-
verzinsung des Kapitalbetrages dar, der für den
Erwerb eines fiktiven Aktienportefeuilles aI-
Ier börsennotierten Stammaktien zu einem be-
stimmten Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Änderungen werden zwei Ren-
ditewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Di-
viilende ) .

Grundkapital
Das Grundkapital umfaßt den nominellen Wert
sowohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien,
bei teileingezahtten Aktien nur den nominellen
Wert des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermittlung des Gegenwartwertes des gesam-
ten an den Wertpapierbörsen notierten Nominal-
kapitals der börsennotierten Stammaktien am

Berechnungsstichtag wird der Nominalwert der
börsennotierten Stammaktien mit dem vorab be-
rechneten Durchschnittskurs bewertet.

Unte rgI iede r ung

Uis!ssbeE!eDerc isbce I!ederstg
Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der Wirtschafts-
zweige, Ausgabe '1979, gegliedert. Beteili-
gungsgesellschaften sowie Grundstücks- und
Vermögensverh,altungen, bei denen aufgrund der
BeteiligungsverhäItnisse eine eindeutige Zu-
ordnung möglich ist, werden dem entsprechen-
den Wirtschaftszweig zugerechnet. Die wirt-
schaftssystematische Abgrenzung ergibt sich
aus der folgenden Übersicht in der nächsten
Spalte.

SpezieIIe Te ilnachweisunoen
= =:z =-:

Meistgehandelte Werte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückumsätzen an den Börsen
Frankfurt a.M., Düsseldorf, München und
Hamburg.

PubIik umsgesel lschaf ten
Die hier zugeordneten Gesellschaften (.l9g0:
94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-
sitz befindlichen Grundkapitals (mindestens 20

l) SyltcD.trk dc! ,lrtrchÄflszs.lgc, Äu.gabc 1979 (.bg.lctt.t. pälsung für dr.Statratrk d.r Äkticmirkte).

Mirr. DM), der Anzahr der Aktionäre (minde_
stens 5 000) sowie der Höhe des NominaLwertes
der börsennotierten Stammaktien (mindestens
20 MilI. DM) ausgewählt, wobei mindestens zwei
dieser Kriterien erfüIlt sein müssen.

Nebenwe rte
Hierzu gehören alle die in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht publikums-
gesellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt es sich um foJ_gende drei Ge-
sellschaften, deren Aktien nach der privati-
sierung von Bundesvermögen besonders breit
gestreut. sind:

Preussag AG, Essen
VEBA AG, Berlin und Bonn
Volkswagen AG, Wolfsburg.

Finanzieller Sektor
Dazu zählen die Kredit- und Hypothekenbanken
und die Versicherungsunte rnehmen.

Nichtfinanzieller Sektor
Dies sind aIle nicht zum "Finanziellen Sektor',
gehörenden einbezogenen Unte rnehmen.

Eine ausführriche Dar.terlung der Berechnung des rndex der AktierF
kurse sowie von Kurs, Dividende und Rerdite der börsennotierten

Aktien enthält Eeft 1./1984 von nwirtschaft und statistik".
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2 Aktienmärkte im September 1987

2 1 Aktienindex

Die Kurse an den deutschen Aktienbörsen sind
im September 1987 überwiegend zurückgegangen.
Der Gesamtindex der Aktienkurse (30.12.1980 --

100) ermäßigte sich von 291,7 am 31. August
um 2r3 t auf 285.1 am 30. September 1987 und

1a9 damit um 4,4 t über dem bisherigen Jahres-
höchststand von 29813 am 6. Januar und um

18r1 t über dem bisherigen Jahrestiefststand
von 241,4 am 19. Uärz 1987.

Einen deutlichen Rückgang im Berichtszeitraum
vom 31. August bis 30. September 1987 hatten
die Teilinclizes "Hande1 (ohne Warenhausunter-
nehmen)" (- 8,4 t), "Kunststoff- und gummiver-
arbeitende Industrie" l- 7r6 t), "Eisenbah-
nen, Straßenverkehr. Luftfahrt" (- 6rl t),
oStraßenfahrzeugbau" (- 5r7 t), "Bauin-
dustrie" (- 5r4 8) sowie "Feinmechanische und

optische Industrie" (- 5,3 t) zu verzeichnen,
während nur bei den Teilindizes "BrauereienI
(+ 3r6 t) uncl "Warenhausunternehmen" (+ 3r4 t)
ein erwähnenswerter Anstieg festzustelten war.

Die Indexziffern der Hauptt irtschaftsgruppen
und der sonstigen Teilindizes haben sich in
der Zeit vom 31. August bis 30. September 1987

wie folgt verändert:

2 -2 Raoital Kurs Dividencle und Rendite

Ende September 1987 wurden die Stammaktien
von 47'l deutschen GeseLlschaften an den in-
1ändischen Aktienbörsen notiert.

Das cr undkapital dieser
Aktiengesellschaften betrug 59,72 Mrd. DM.

wovon 52,6 3 Mrd. DIr{ börsennotierte Stamm-
aktien waren.

Die einzelnen Veränderungen im Laufe des
Monats September 1987 sincl den ',Zusammen-
fassenden Übersichten" auf Seite 7, Tabel-
le 3.1 zu entnehmen.

Ergänzende Ergebnisse über die börsennotier-
ten Vorz ugsaktien sindin
Tabelle 3.3 der nZusammenfassenden übersich-
tentr nachgewiesen.

Der gewogene Du r c h sc hn i t t s -
k u r s der börsennotierten Stammaktien,
jeweils bezogen auf ein Stück zu 100 DI.{, f iel
von 911,76 Dl{ Ende August 1987 auf 895,39 DU

Ende September 1987.

Die Durchschnittsd iv i-
d e n d e dieser Aktien betrug Ende

September 1987 26,99 DM einschließ1ich
Steuergutschrift und 11,28 Dti ohne Steuer-
gutschrift (Ende August 1987: 27,02 DIrt bzw.
17,29 DM) .

Von den Ende September '1987 für das Geschäfts-
jahr 1986 vorliegenden 469 Dividendener-
klärungen sind 1 36 Dividendensätze 9e9en-
über dem vorangegangenen Geschäftsjahr ge-
stiegen, 53 gesunken und 280 unverändert
geblieben.

Die Du rchschnitt.s ren-
d i t e , die sich aus dem Verhältnis von
Durchschnittsdividende zum Durchschnittskurs
am Monatsultimo bestimmt, belief sich Ende
September '1987 auf 3r0l t einschließIich und
1,93 * ohne Steuergutschrift (Ende August
19872 2,94 bzw. 1,88 t).

Energie- und Wasserver-
sorgung, Bergbau

Verarbeitende Industrie

davon:
Grundsto ffi ndustr ie

Investiti onsg üte r-
indust r ie

Ve rbrauchsg üte r-
industr ie

Nahrungs- und Genuß-
mittel indust ri e

Bauindustr ie

Industrie insgesamt

Sonstige Wirtschafts-
bereiche

It{eistgehandelte Werte

Publ ikumsg eselI schaften

Nebenwerte

Finanzieller Sektor

von 'l 63,4 auf 159,7
l- 2,3 t),

von 291,9 auf 284,6
(- 2,5 t)

von

von

von

von

von

von

von

von

von

259,0 aaf 255,7
(- 1,3 E),
336, 1 auf 323, 3
(- 3,8 t),
215,1 auf 2O8,9
(- 2,9 t),
205,9 auf 21 1 ,5(+ 2,7 *l ,
225,8 auf 213,7
(- 5,4 t)
211,0 aaf 264,1
(- 2,5 8)

337, 7 auf 33 1 ,6(- 1,8 t),
295,5 auf 288,9
(- 2,6 3),
300,9 auf 293,7
(- 2,4 t)

von 252
(- auf 248,2

r),,4
1r7

von 346,8 auf 340,7
(- 2,5 *),

von 271,0 auf 264,2
(- 2,5 t).

Nichtf inanzieller Sektor
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3 Zus.ri!nfes3cnd. l,bGr3lchtea
3.1 Entxlclluog von Z.hI und (rplt.t dcr Grs.llschrften nlt börsrnnotl!rt.n Strir.lt.lcn

St.n d

Yc ränderungcn

Strnd Anf.ng Scpt.mber 1987 . .... .... .. . 47t 59 581,63

233,6t

111

Zugang lnsEesant

Kapi tr'l rrhöhung gcarn
B.r.iß1.9c nlt Bczugsr.cht,.............,
Serei nl.9e ohna Brzugsrccht .. .. .

Urrandl ung yon Grs!l I scheftsilittcl n . . .. . .

Einbrlngüng von S.chalnItgen ....
Ausg.bc von Bclagschtfts.Itlan
Ausüburg votr 0ptionsrecht!n ...
t rtrusch von lltnd.l schul d-
vrrschralbungan ......

f

I

I

x

t
x

T

x

x

10

5

4

;

t
x

x

I

x

130

28

5?

t3

255

18

I

x

Ix

x

t

x

x

x

x

t

I

,(

x

x

x

x

I

x

163 ,06

70. 25

o, 3;

95,81

95 ,81

59 7r9,43

crkl irten
lnsg!satrt

r.pl tll

52 192,8

195,t0

195 ,40

53,{0

53, a0

52 631,t8

I Yl denden

lr

Abgang insgcs.rt .....
0rdentl ichc (apltrlh.r.bsatzung
Zurliclnahne der 8örscnzul assung

5t.nd Ende Srpt.rbrr 1987 . ......

Yerändcrungen

Insgesamt
dar.: Gesellschrften ohne 0lvidanda

Gesti egen

dar. : zuvor dlvldendcnl os

Gcsunkcn ...., ..
dar.: Gesellschrftcn ohnc Diyidende

Unverändert ....
dar.: Gesrl l schaftcn ohnr 0lvldendc

3.3 [.chrlchtl lch

t
I

x

x

471 471

0rruntrr Grs.l l schtft!n rl t

I

3.2 Entrlcklung dcr 0lyldrnd.nsätre drr börscnnotlcrtcn Stilrattlan

171

92

137

28

2

I
469

91

t17
9t

t36
28

I

53

l3

281

79

53

13

280

78

Entwicklung von ZähI und Kapitr'l drr G.sr'llsch.ften nlt börscnnotlrrtGn Vorzugsaltlan

Strnd

Verändemngen

Stend Anfang Scptdüer 1987 .....
Zugäng insgcsaDt

Krpitalerhöhun9 gegcn

Barclnllgc mit Bezugsrecht ..
Barein'lrge ohnr Be2ugsrccht .

8örsanneuzul assung . . . . . . . . . . . .

Ab9.n9 lnsges.mt

0rdcntl iche Kepitrl hrrabsetzung

Zurücknrhm? der 8örsenzu'l assung

ubernalme ln den l,lachwels d.r
Glscllschaftcn mlt Stam
.kthn........,.

Stand Ende Scptember 1987

All. Gcscllschaft.n nlt
t ä r-sen notl crtc n Vo rzu gs ak t I c n

Kapl ta1 (ursrart Kurs

dcr Vorzugsattlan

2 ü6,24 2L 329.14 744,15 2?,78 3,05

x

4,20

4,20

x I

2 862,04 20 477,5t 7t5,49 22,4 3, 19

I

30 2 671,43 7l

x

2 671,43 tt

x

x

x

x

x

30 x

l) oie Zahl der Gasellscheften mit börsennotlcrten Vorzugs- u n d
Stdmaktian souie dernen Grundkapital sind unter "Stamtktien,' (s.o.)
nachgäi.sen. (ln Gmndkapltal der Gese'llschaften nit nur bijrsenno-
tlartcn Yorzugsaktlcn slnd ruch nlchtbörsennoticrte Stamnakticn
enthrlt.n. )

0ic Gcsantzahl dcr börsannotl?rtan Gesellschaftcn sowle dernen Grtnd-
kapital setzt slch somit .us der Z.hI und dcn Grundkapltal der Gcscll-
schaft n mit börsconotifften Stamaktian zuzügllch dar iit nur börscn-
notlerten Vorzugsaktlen zusmtEn.

2) Einschlleßlich Steuergutschrlft (ohne Steuerlutschrlft: rbzüglich 36 t)
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JAHRES. UiIO I'oNATSEIIO3TAEilDE OES tI{OET OER Al(TtEI{KUR3Et

JIHRESENOSTINO I iDt{aTsEt{DsTlt{o {+l BzYr. t-IBilAHME l-)
GEGEiIUEBER

I zu-
II so.
I oEz.
I rgss
t_
I

,I!RTSCHAFTSBERE tCflE
30. I 30. I 30. I 31. I 30.

oEz. I oEz. I sep. | ^uG. I sEP.
1965 | 19s6 | i9s6 I r9s7 | 1962
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Fachserie 9: Geld und Kredit

Reihe 1: (unbesetzt)

Reihe 2: Alctienmärkte

Die in dieser Reihe erscheinenden Ergebnisse
geben ein Bild über die Entwicklung derAktien an
den deutschen Börsen. Jeweils zum Monatsende
werden im Monatsbericht die börsentäglich
berechneten lndexzahlen sowie die monatlich
berechneten Durchschnittswerte von Kurs, Divi-
dende und Rendite nachgewiesen, und zwar:

1 . lndex der Aktienkurs€ (Basis 30.12.1980 : 100)

Der Berechnung sind die Kurse der börsennotier-
ten Stammaktien von rd. 280 ausgewählten
Gesellschaften mit Sitz im Bundesgebiet zu-
grundegelegt. Gewichtet wird mit dem Kapital,
das entsprechend einem aktualisierten
Aktienportefeuilles - jeweils dem aktuellen
Stand angepaßt wird.

Neben dem Gesamtindex werden noch lndizes
von 5 Hauptwirtschaftsgruppen und 32 Wirt-
schaftsgruppen, die in 4 Hauptgruppen Grund-
stoff-, lnvestitionsgüter-, Verbrauchsgüter- und
Nahru ngs-u nd Genußmitteli ndustrie zusammen-
gefaßt sind, sowie für "Meistgehandelte Werte",
"Publikumsgesellschaften", "Nebenwerte",
"Vol ksa kti e n", " Finanzi el I er S ektor" u nd "N icht-
fi nanziel I er Sektor" berechnet.

2. Kurs, Dividende und Rendite der Aktien

Hier werden die Durchschnittswerte für Kurs
sowie Dividende und Rendite (jeweils mit und
ohne Steuergutschrift) von sämtlichen börsen-
notierten Stammaktien veröffentlicht. Dabei wird
die einzelne einbezogene Aktie mit dem jeweili-
gen börsennotierten Stammaktienkapital am
Berechnungsstichtag gewogen. Die Gliederung
nach Wi rtschaft sgruppen entspricht im wesentl i -

chen der Gliederung des lndex der Aktienkurse.
Außerdem werden Angaben über Zahl, Grund-
kapital und Kurswert der einbezogenen Werte
gebracht.

Reihe 2. S. 1: lndex der Aktienkurse

-Lange Reihen-

Dargestellt werden die Monatsdurchschnitte des
lndex der Aktienkurse ab Anfang 195O sowie der
Stand an den Bankenstichtagen (i.d.R. der7.,15.,
23. und der Monatsultimo) ab Ende 1953 bis
Juni 1985 auf der Basis 30.12.1980: 100. Die
Untergliederung nach Wirtschaftsgruppen ist
weitestgehend d er jetzi gen Wi rtsc haft s g ru pp en -

gliederung der "Aktienmärkte" angepaßt.

Ergänzend werden Aktienindizes für die Zeit vor
1950 dargestellt:

Jahresdurchschnitte des Gesamti ndex
von 1856 bis 1869,

Jahres- und Monatsdurchschnitte von
187O bis 1924 auf der Basis 191 3 : 1OO,

Jahres- und Monatsdurchschnitte "lnsgesamt"
und nach Hauptwirtschaftsgruppen von 1924 bis
1943 auf der Basis 1924126: 1OO.

Systematiken

Systemati k der Wi rtschaftszwei ge m it Erl ä uteru n -
gen, Ausgabe 1979

Systematik der Wirtschaftszweige mit Betriebs-
u.ä. Benennungen, Ausgabe 1979

Alphabetisches Vezeichnis der Betriebs- u.ä
Benennungen, Ausgabe 1 97 9

STATISTISCHES BU N DESAMT

GUSTAV-STRESEMANN-RI NG 11

6200 WIESBADEN 1

Veröffentlichungen und Prospekte sind durch den Verlag
W. Kohlhammer GmbH, Philipp-Reis-Straße 3, Postfach
421120, 6500 Mainz 42,Tel. (O61 31 ) 59094/95, erhältlich.
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