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1 Methodische Er1äuterungen

Akt ieni ndex

Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Umstellung von dem Basisstichtag 29.12.1972
auf die neue Basis 30.12.'l 980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt. durch die
flexibler als bisher Änderungen im Gewichtungs-
schema Rechnung getragen werden kann. Gegenüber

dem bisher berechneten Index nach der Laspey-
res-Methode mit möglichst konstantem Gewich-
tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem Verhältnis,
in dem das Gewichtungsschema durch Ausscheiden
oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie
durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand
anzupassen ist., wird auch die Indexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestellt, daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch "marktfremde" Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und *herabsetzungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zum

Vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
Ies nit dem Ausgangswert gleich 100 am Basis-
stichtag, dessen zusammensetzung - ohne zu-
oder Rückzahlung - der jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewählte Zahl von
Gesel-lschaften einbezogen, die mindestens 90 t
des Nominalwertes der börsennotierten Stamm-

aktien insgesamt und in den einzelnen Wirt-
schaftsbereichen repräsentieren. Durch ein Aus-
wahlverfahren zum Jahresende werden die in den

Index einbezogenen Gesellschaften jeweils der
neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesamtindex und a1le Teilin-
dizes börsentäglich und zwar unmittelbar aus
der Gesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung enthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die Indizes ab Ende 1976 zu

den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7., 15., 21.
und letzter Börsentag des Monats) berechnet,
ab Anfang 1982 liegen die Ergebnisse täglich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
"Langen Reihe" auf Basis 29.12.1972 davor ist
in der Sonderfachserie 2.S.1 Index der Aktien-
kurse - Lange Reihen - veröffentlicht.

Börsennotierte Aktiengesellschaften
Auswahlkriterien für die Einbeziehung börsen-
ncrtierter Aktiengesellschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lieh Berlin (West), Iiegen.

- Stammaktien der Gesellschaft (sofern nicht
in Liguidation) müssen auf DM lauten und

mindestens an einer deutschen Wertpapier-
börse zum amtlichen Handel, am geregelten
Markt (ab Mai 1987) oder im geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsennotl-erte Stammaktien
Für die Gewichtung des Aktienindex, der Dividen-
denkennziffern u.ä. wird der Nominalwert der an

den deutschen Wertpapierbörsen zum amtlichen Han-
de1, am geregelten Markt oder im geregelten Frei-
verkehr zugelassenen börsennotierten Stammaktien
verwendet, bei teileingezahlten Aktien jedoch
nur der Nominalwert des eingezahlten Kapitals.

Durchschnittsd ividende
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno-
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm-
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte-
feuille entsprechend der wirtschaftlichen Glie-
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er-
$/artet werden kann. Für oie Berechnung werden
die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften ausgewertet. Dabei
werden in der Regel bereits die Dividendenan-
kündigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er-
forderliche nachträgliche Korrekturen dieser
Werte werden in der darauffolgenden Berechnung
be rücks ichtigt.

Nach dem Körperschaftsteuerreformgesetz vom

3i.8.1975 (BGBI. | 1976, S. 2597 ) erhalten in-
1ändische Aktionäre ab Geschäftsjahr 1977 außer
der vom Unternehmen angekündigten Dividende
eine Steuergutschrift von 56,25 t dieser Divi-
dende, die gemäß § 36 Abs. 2 ziff. 3 EStG auf
die Einkommensteuer angerechnet werden kann.
Aus diesem Grund werden die Dividenden und Ren-
diten in den Tabellen 5.1 und 5.2 mit Steuer-
gutschrift sowie ohne Steuergutschrift ( "Bar-
dividende" ) dargestellt.

Für die Ermittlung der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen Ge-
sellschaften mit dem Nominalwert ihrer börsen-
notierten Stammaktien gewogen.

Durchschn ittskurs
Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak-
tien ste1lt das absolute Kursniveau am Monats-
ultimo dar. Es wird berechnet a1s arithmeti-
sches Mitte1 der Kurse an diesem Stichtag für
eine Aktie zu 100 DM, gevrogen mit dem letztbe-
kannten Nominalwert der börsennotierten Stamrn..
aktien. Im Gegensatz zum Aktienindex werderr
technisch bedingte Kursbewegungent z.B. auf-
grund von Kapitalveränderungen bei der Berech-
nung des Durchschnittskurses nicht bereinigt.
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Durchschnit t,s rendite
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem
VerhäItnis der Durchschnittsdividende zum
Durchschnittskurs. Sie stellt die Effektiv-
verzinsung des Kapitalbetrages dar, ier für den
Erwerb eines fiktiven Aktienportefeutlles aI-
ler börsennotierten Stammaktien zu einem be-
stimmt.en Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Änderungen werden zwei Ren-
ditewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Di-
vidende).

Grundkapital
Das Grundkapital umfaßt den nominellen Wert
sowohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien,
bei teileingezahlten Aktien nur den nominellen
Wert des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermittlung des Gegenwartwertes des ges6rm-
ten an den Wertpapierbörsen notierten Nominal-
kapitals der börsennotierten Stammaktien am

Berechnungsstichtag wird der Nominalwert der
börsennotierten Stammaktien mit dem vorab be-
rechneten Durchschnittskurs bewe rtet.

Unte rol iede r unq

Uirgesbe!!cpeEe iebss Iiede r ses

Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der Wirtschafts-
zweige, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteili-
gungsgesellschaften sowie Grundstücks- und
Vermögensverwaltungen, bei denen aufgrund der
BeteiligungsverhäItnisse eine eindeutige Zu-
ordnung mögIich ist, werden dem entsprechen-
den ltirtschaftszweig zugerechnet. Die r^rirt-
schaftssystematische Abgrenzung ergibt sich
aus der folgenden Übersicht in der nächsten
Spalte.

§eez!s IIs-!e ilsesbse isslsel
Meistgehandelte Werte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückumsätzen an den Börsen
Frankfurt a.lrl., Düsseldorf , München und
Hamburg.

Publ ik umsgesel lschaf ten
Die hier zugeordneten Gesellschaften ( l9g0:
94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-
sitz befindlichen crundkapitals (mindestens 20

l) Syrtc..trk d.t Wutsch.ft..r!19., Au.grb. t97, (.bg.l.ttct! p..rury fur dr.St.t1.trk dcr AItl.m.rkt.).

Milr. DM), der Anzahl der Aktionäre (minde_
stens 5 000) sowie der Höhe des Nominalwertes
der börsennotierten Stammaktien (mindestens
20 MilI. DM) ausgewählt, wobei mindestens zwei
dieser Kriterien erfüIlt sein müssen.

Nebenwe rte
Hierzu gehören alle die in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht publikums-
gesellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt es sich um folgende drei Ge-
sellsciraften, deren Aktien nach der privati-
sierung von Bundesvermögen besonders breit
gestreut sinds

Preussag AG. Essen
VEBA AG, Berlin und Bonn
Volkswagen AG, vtolf sburg.

Finanzieller Sektor
Dazu zählen die Kreilit- und Hypothekenbanken
und die Versicherungsunte rnehmen.

Nichtfinanzieller Sektor
Dies sind alle nicht zum',Finanziellen Sektorn
gehörenden einbezogenen Unternehmen.

Eine ausführtiche Darstellung der Berechnung des Index der AktierF
kurse sowie von Kurs, Dividende und Rendite der börsennotierten

Aktien enthält Heft 1,/1984 von nwirtschaft und statistiki.
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2 Aktienmärkte im Juni 1987

2.2 Kapital, Kurs, Dividende und Rendite2. I Aktienindex

Die seit Anfang ApriI tendenziell rück1äufige
Kursbe\degung an den deutschen Aktienmärkten
wurde ab Mitte Juni durch eine deutLiche Kurs-
verbesserung abgelöst. Der Gesamtindex der
Aktienkurse (30.12.1980 = 100) stieg von 254,5
am 29. Mai um 6,2 t auf 2?0,3 am 30. Juni 1987

und lag damit um 914 t unter dem bisherigen
Jahreshöchststand von 298r3 am 6. Januar und

um 12,0 t über dem bisherigen Jahrestiefst-
stand von 241,4 am 19. l4ärz 1987.

Einen besonders kräftigen Anstieg im tserichts-
zeit.raum vom 29. Mai bis 30. Juni 1987 hatten
die Teilindizes "Schiffahrtu (+ i2r2 *), "Ver-
sicherungsgewerbe" und "Straßenfahrzeugbau"
(jeweils + 11,9 t), "croßbanken" (+ 9,1 t)
sowie "Industrie der Steine und Erden"
(+ 8r9 t) zu verzeichnen, während bei den
Teilindizes "Bauindustrie" (- 5,1 t), "Ernäh-
rungsindustrie (ohne Brauereien)'(- 3r8 t)
und "Zementindustrie" (- 3r4 t) ein oeutlicher
Rückga.ng fest,zustellen war.

Die Indexziffern der Hauptwirtschaftsgruppen
und der sonstigen Teilindizes haben sich in
der Zeit vom 29. Mai bis 30. Juni 1987 wie
folgt verändert.

Die Anzahl der deutschen Aktiengesellschaften,
deren Stammaktien an den i111ändischen Effek-
tenbörsen im amtlichen Handel, am geregelten
I"larktund im geregelten Freiverkehr notiert
werden, erhöhte sich im Junr 1987 durch Auf-
nahme der Börsennotierung von Aktien arn ge,-

regelten Markt der "Ado1f Ahlers Aktiengesel"l-
schaft, Herford" mit einen Grundkapital und

einem Nominalwert der börsennotierten Stamm-

aktren von je 30,00 Mil,I.DM sowie von Aktien
der "INFO Gesellschaft für Informationssysteme
Aktiengesellschaft, Hamburg" mit einem Grund-
kapital und einem Nominalwert der börsenno-
tierten Stammaktien von je 15,00 MilI. Dtl auf
insgesamt 469 Gesellschaften.

Das G r u n d k a p i t a I dieser Aktien-
gesellschaften betrug 59r02 Mrd. DM, wovon

51r77 Mrd. DM börsennotierte Stammaktien waren.

Die einzelnen Veränderungen im Laufe des Monats
Juni 1987 sind den "Zusammenfassenden Über-
sichten" auf Seite 7, Tabelle 3.1 zu entnehmen.

Ergänzende Ergebnisse über die börsennotierten
V o r z u g s a k t i e n sind in Tabelle 3.3
der "Zusammenfassenden Übersichten" nachge-
wiesen.

Der gel,ogene D u r c h s c h n i. t t s -
k u r s der börsennotierten Stammaktien,
jeweils bezogen auf ein Stück zu 100 DM, stieg
von 808,94 DM Ende Mai 1987 auf 856,94 DM

llnde Juni 1987.

Die Dur ch s chn i t t sd i v idende
dieser Aktien betrug Ende Juni 1967 27,13 DM

einschließIich Steuergutschrift und 17,37 DM

ohne Steuergutschrift (Ende Mai 1987t 27,01'DI4
bzw. 1 7,29 DVI) .

Von den Ende .Iuni 1987 bereit.s f ür das Ge-
schäftsjahr 1986 vorliegenden 440 Dividendener-
kIärungen sind 135 Dividendensätze gegenüber
dem vorangegangenen Geschäftsjahr gestiegen,
50 gesunken und 255 unverändert geblieben.

Die D u r c h s c h n i t t s r e n d i t e,
di.e sich aus dem VerhäItnis von Durchschnitts-
dividende zum Llurchschnittskurs am Monatsultimo
bestimmt, belief sich Ende Juni 1987 auf 3,17 t
einschließIich und 2,03 t ohne Steuergutschrift
(Ende Mai 1981t 3,34 bzw. 2,14 *).

Energie- u. Wasserver-
sorgung, Bergbau

Verarbeitende Industrie

davon:
Gr und stof f indust r ie

lnvest i tionsg üter-
ind ustr ie

Verb rauchsg üte r-
ind ustr ie

Nahrungs- und Genuß-
mittelindustrie

Ba ui ndustr ie

Industrie insgesamt

Sonstige Wirtschafts-
bere iche

Heistgehandelte Werte

Publ ikumsg esel 1 scha ften

Ne be n$re rte

Finanzieller Sektor

Nichtf inanzieller Sektor

von 148r3 auf
(+ 0,5 t),

von 26219 auf
(+ 5,6 t),

von

von

von

von

von

von

von

von

von

von

von

von

226,9 auf
(+ 3,7 t),
307,8 auf
(+ 1,7 *),
200, 0 auf
(+ 0,3 t),
1 96, 5 auf
(+ 0r1 t),
209,9 auf
(- 5,1 t),
244,3 auf
(+ 5,0 t),
277,2 auf
(+ 8,5 t),
260,5 auf
(+ 6.6 $),
2601 5 auf
(+ 619 8),
228,5 aaf
(+ 2,7 Zl,
282,3 aof
(+ 9,4 t),
243,9 auf
(+ 4,8 *).

149 ,1

277 ,7

235, 4

331,6

200,6

196 ,7

199, 3

256,6

300, 7

277 .7

278,5

234,7

308,7

255,7
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3 zusmenfaaaende übersrchten
3.1 Entwtcklung von zahl und xapitat der Gesellschaften nit böraennotierten Stamaktien

Stand

veränderungen

stand Anfang Juni 1987

zugang inageaamt .....

Kapitalerhöhung gegen

Bareinlage ni! B€zugsrecht . ...... .

Barernlage ohne Bezugsrecht .......
Umwandlung von Gesellschaftsmrtteln
Einbrj.ngung von Sacheinlagen ......
Ausgabe von Belegschaftsaktien ....
Ausübung von Optronsrechten .......
Umtausch von WandelEchuld-
verschrerbungen.

Bärsenneuzulassung .

Abgang insgesamt....
OrdentL iche Kapital herabsetzung
zurücknahne der Birrsenzulassung

Stand Ende Junr 1987

ve ränderungen

Insgesamt
dar. : cesellschaften ohne Dlvrdende

Ge st regen
dar. : zuvor dividendenlos ..,. .

Stand Anfang Juni 1987

Zugang insgesamt ......
Kapitalerhöhung gegen

Barernlage mrt Bezugsrecht ..
Bareinlage ohne Bezugsrecht .

Biirsenneuzulassung ...
Abgang rnsgesamt ....

Ordentl iche KaprtaL herabsetzung
zurücknahme der B,ärsenzul assung
Übernahne rn den Nachweis der
cesell,schaften mit stam-
aktlen.

469 x 59 023,29 469

3. 2 Entwrcklung der Dlvidendensätze der börsennolierten Stamakti.en

467

2

x

469

x

4

58 7a1.99

281 , 30

'r 59,00

't7 , t7

0,0'l
o. 12

{5i00

Darunter Gesellschaften nrt'

Kapital

51 484, l0

281 ,30

28t ,30

51 768,40

erklärten Divi.denden
inag esill darunter rn

467

1l

x

x

2

xx

e
erklärung für
ce schä sj ahr

t 985 1 986

cesunken
dar. : cesellschaften ohne Divrdende

56

17

Unveränd ert
dar. ! ceseLlschaften ohne Drvrdende

29

14

440
't7

r38

29

r35

28

50

13

215
't4

20
't0

255

64

91

79

24

6

7

3

3

t

6

4

418
't't

129

2A

19

13

240

64

3.3 Nachrrchtlich: Entwicklung von Zahl und Kaprtal der G€setlschaften mit börsennotrerten vorzugsaktien

Stand Kapi taI Kurswert

Veränder ung en der vorzugsaktren

a8

19

schnitta-
kur a

e
I 00 Drit -
stück

x

x

x

x

T

x

x

2

x

65

x

x

x

x

x

6't

x

2

x

I

x

2

x

x

2 481t43

65, 00

55,00

2 546,13

2 793,11

27 .60

r 9 008, 75 680, 55

x2

x

x

27.60 1248,771 (901,34)

x x

2 A20,71 19 83r,05 703,05Stand Ende Juni 1987 27

I ) Dre ZahL der GeselLschaften nrt börsennotlerten vorzuqs-
u n al §tmnaktlen sowre deren Grundkaprtal. srnd unter
"Stanmaktienr (s.o.) nachgeuiesen. (lm Grundkaprtal der
Gesellschaften nrt nur börsennotlerten Vorzugsaktien
srnd auch nrchtbörsennotierte Stannaktien enthalten. )

Die cesamtzahl der börsennotrerten cesellschaften souie
deren Grundkapital setzt sich somit aus der Zahl und dem
Grundkapital der G€sellschaften mit bör*nnotierten
Stanmaktien zuzü91ich der mit nur b6rsennotierten Vor-
zugsaktien zusannen.
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Fachserie 9: Geld und Kredit

Reihe 1: (unbesetzt)

Reihe 2: Alrtienmärkte

Die in dieser Reihe erscheinenden Ergebnisse
geben ein Bild über die Entwicklung derAktien an
den deutschen Börsen. Jeweils zum Monatsende
werden im Monatsbericht die börsentäglich
berechneten lndexzahlen sowie die monatlich
berechneten Durchschnittswerte von Kurs, Divi-
dende und Rendite nachgewiesen, und zwar:

1. lndex der Aktienkurse (Basis 30.12.1980: 1OO)

Der Berechnung sind die Kurse der börsennotier-
ten Stammaktien von rd. 280 ausgewählten
Gesellschaften mit Sitz im Bundesgebiet zu-
grundegelegt. Gewichtet wird mit dem Kapital,
das entsprechend einem aktualisierten
Aktienportefeuilles - jeweils dem aktuellen
Stand angepaßt wird.

Neben dem Gesamtindex werden noch lndizes
von 5 Hauptwirtschaftsgruppen und 32 Wirt-
schaftsgruppen, die in 4 Hauptgruppen Grund-
stoff-, lnvestitionsgüter-, Verbrauchsgüter- und
Nahrungs-und Genußmittelindustrie zusammen-
gefaßt sind, sowie für "Meistgehandelte Werte",
"Publikumsgesellschaften", "Nebenwerte",
"Vol ksa ktien", "Finanziel|er Sektor" u nd " N icht-
fi nanzieller Sektor" berechnet.

2. Kurs, Dividende und Rendite der Aktien

Hier werden die Durchschnittswerte für Kurs
sowie Dividende und Rendite (jeweils mit und
ohne Steuergutschrift) von sämtlichen börsen-
notierten Stammaktien veröffentlicht. Dabei wird
die einzelne einbezogene Aktie mit dem jeweili-
gen börsennotierten Stammaktienkapital am
Berechnungsstichtag gewogen. Die Gliederung
nach Wirtschaftsgruppen entspricht im wesentli-
chen der Gliederung des lndex der Aktienkurse.
Außerdem werden Angaben über Zahl, Grund-
kapital und Kurswert der einbezogenen Werte
gebracht.

Reihe 2. S. 1: lndex der Alctienkurse

- Lange Reihen-

Da rgestel lt werden di e Monatsdu rchsch nitte des
lndex der Aktienkurse ab Anfang 1950 sowie der
Stand an den Bankenstichtagen (i.d.R. der7.,15.,
23. und der Monatsultimo) ab Ende 1953 bis
Juni 1985 auf der Basis 30.12.1980: 100. Die
Untergliederung nach Wirtschaftsgruppen ist
weitestgehend der jetzi gen Wi rtschaftsgruppen-
gliederung der "Aktienmärkte" angepaßt.

Ergänzend werden Aktienindizes für die Zeit vor
195O dargestellt:

Jahresdurchschnitte des Gesamtindex
von 1856 bis 1869,

Jahres- und Monatsdurchschnitte von
1870 bis 1924 auf der Basis 191 3 : 1 OO,

Jahres- und Monatsdurchschnitte "lnsgesamt"
und nach Hauptwirtschaftsgruppen von 1924 bis
1943 auf der Basis 1924126: 100.

Systematiken

Systematik der Wirtschaftszweige mit Erläuterun-
gen, Ausgabe 1979

Systematik der Wirtschaftszweige mit Betriebs-
u.ä. Benennungen, Ausgabe 1979

Alphabetisches Vezeichnis der Betriebs- u.ä.
Benennungen, Ausgabe 1 979

ß
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