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Aktienindex
Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Umstellung von dem Basisstichtag 29.12.1972
auf die,neue Basis 30.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermitteltr durch die
f,Iexibler al; bisher Änderungen im Gewichtungs-
schema Rechnung getrqgen werden kpnn. Gegenüber
dem bisher berechneten Index nach der Laspey-
res-Methode mit mö91ichst konstantem Gewich-
tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksic.htigt. In dem Verhältnis,
in dem das cewichtungsschema durch Ausscheiden
oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie
durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand
anzupassen ist, wird auch die Indexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergeStellt, daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch rrmarktfremde" Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veqänderung des Index im Vergleich zum

Vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
les mit dem Ausgangswert gleich 100 am Basis-
stichtag, dessen Zusammensetzung - ohne Zu-
oder Rückzahlung - der jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewählte ZahI von
Gesellschaften einbezogen, die mindestens 90 t
des Nominalwertes der börsennotierten Stanm-
aktien insgesamt und in den einzelnen Wirt-
schaftsbereichen repräsentidren. Durch ein Aus-
wahLverfahren zum ilahresende werden die in den
Index einbezogenen Gesellschaften jeweils der
neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesamtind€x und alle teifin-
dizes börsentägIich und zwar unmittelbar aus

der Gesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung enthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die Indizes ab Ende 1976 zo
den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7. , 15., 23.
und letzter Börsentag des lrtonats) berechnet,
ab Anfang 1982 Iiegen die ErgebnisSe täglich
vor. Die Verknüpfung mit den Brgebnissen der
trLangen Reiher auf Basis 29.12.1972 davor ist
in der Sonderfachserie 2.S.1 Index der Aktien-
kurse - Lange Reihen - veröffentlicht.

Börsennot,ierte Aktienoesellschaf ten
Auswahlkriterien füir die Einbeziehung börsen-
riotierter Aktiengesellschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lich BerIin (west), liegen.

- Starunaktien der Gesellschaft (sofern nicht
in Liquidation) müssen auf DM lauten und

1 Methodische Erläuterungen

mindestens an einer deutschen Wertpapier-
börse zum amtlichen Handel oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsennortierte Stammaktibn
f'ür äie cewichtung des Aktienindex, der Divi-
dendenkennziffern u.ä. wird der Nominalwert der
an den deutschen Wertpapierbörsen zum amtli-
chen Handel oder geregelten Freiverkehr zuge-
lassenen börsennotierten Stammaktien verwendet,
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No-
minalwert des eingezahlten Kapita1s.

Durchschnittsd i vidend
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno-,
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm-
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienpor.te-
feuille entsprechend der wirtschaftlichen GIie-
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er-
h,artet werden kann. Für die Berechnung werden
die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften ausgewertet. Dabei
werden in der Regel bereits die Dividendenan-
kündigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er-
forderliche nachträgliche Korrekturen dieser
Werte werden in der darauffolgenden Berechnung
berücksichtigt.

Nach dem Körperschaftsteuerreformgesetz vom

31.8.1976 (BGBI. | 1976, S. 2597 ) erhalten in-
Iändische Aktionäre ab Geschäftsjahr 1977 außer
der vom Unternehmen angekündigten Dividende
eine Steuergutschrift von 55,25 t dieser Divi-
dende, die genäa § 35 Abs. 2 z.iff. 3 Estc auf
die Einkommensteuer angerechnet werden kann.
Aus diesem Grund werden die Dividenden und Ren-
diten in dän Iabetlen 5.1 und 5.2 mit Steuer-
gutschrift sowie ohne Steuergutschrift (,'Bar-
dividende" ) dargestellt.

Für clie Ermittlung der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen ce-
sel,lgchaften mit dem Noninalwert ihrer börsen-
notiert.en Stammaktien gewogen.

Du rchschnittskurs
Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak-
tien stellt das absolute Kursniveau am Monats-
ultimo dar. Es wird berechnet als arithmeti-
sches UitteI der Kurse an'diesem Stichtag für
eine Aktie zu 100 DM, gewogen mit dem letzt-
bekannten Nominalwert der. börsennotierten
Stammaktien. Im Gegensatz zum Aktienindex wer-
den technisch bedingte Kursbewägungen, z.B.
aufgrund von Kapitalveränderungen bei der Be-
rechnung des Durchschnittskurses nicht be-
reinigt.
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Durchschnitts rendite
Die Durchschnittsrendite- ergibt sich aus dem

Verhältnis der Durchschnittsdiviclende zum

Durchschnittskurs. Sie steIlt clie Effektiv-
verzinsung des Kapitalbetrages dar, der für den

Erwerb eines fiktiven Aktienportefeuilles aI-
ler börsennotierten'stammaktien zu einem be-
stimmten Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Änderungen werden zwei Ren-

ditewerte be-rechnet (s. Erläuterungen bei Di-
vidende ) .

Grundkapital
Das Grundkapital umfaßt den nominellen Wert
sowohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien,
bei teileingezahlten Aktien nur den nominellen
Wert des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermittlung des Gegenwartwertes des gesam-

ten an den Wertpapierbörsen notierten Nominal-
kapitals der börsennotierten Stammaktien am

Berechnungsstichtag wird der Nominalvrert der
börsennotierten Stammaktien mit dem vorab be-
rechneten Durchschnittskurs bewertet.

Untergliederung

EiEgesbet!ebeseisbsslieeesctg
Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen fätig-
keit - nach der Systematik de; Wirtschafts-
zweige, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteili-
gungsgesellschaften sowie Grundstücks- und

Vermögensverwaltungen, bei denen aufgrund der
BeteiligungsverhäItnisse eine eindeutige Zu- 

-

ordnung mögiictr ist, werden dem entsprechen-
den Wirtschaftszweig zugerechnet. Die wirt-
schaftssystematische Abgrenzung ergibt sich
aus der folgenden Übersicht in der nächsten
SpaIte.

§pez ie lIe-Ee!1lesbuc !ssggse

Meistgehandelte Werte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückumsätzen an den Börsen
Frankfurt a.tl., Düsseldorf, München und

Hamburg.

PubI ikumsgesel Ischaf ten
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1980:

94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-
sitz befindlichen Grundkapitals (mindestens 20

l, at tu.tik dcr rlltrch.lt.n lg., Au.g.li ltTt (.bg.Lltat. !.r.uig llfu dl.
strtI.tII d.! aktladlrkt.).

!1i11. Du), der Anzahl cler Aktionäre (minde-

stens 5 000) sowie der Höhe des Nominalwertes
der börsennotierten Stammaktien (mindestens

20 Mill. DM) ausgewählt, wobei mindestens zwei

dieser Kriterien erfülIt sein müssen.

Nebenwerte
Hierzu gehören alle clie in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht Publikums-
gesellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt es sich um

sellschaften, deren Aktien
sierung von Bundesvermögen
gestreut sind:

Preussag AG, Essen
VEBA AG, Berlin und Bonn
volkswagen AG, wolfsburg.

Finanzieller Sektor
Dazu zählen die Kredit- und Hypothekenbanken

und die Versicherungsunternehmen.

Nichtf inanzieller Sektor
Dies sind alle nicht zum 'Finanziellen Sektori
gehörenden einbezogenen Unternehmen.

folgende drei Ge-

nach der Privati-
besonders breit

Eine ausführliche DarsteLlung der Berechnung des Index der Aktlen-
kurse sowie von KurB, Dividende unal Rendlte dler bärsennotierten

Aktien enthäIt Eeft l,/l98rl von 'wirtachaft und statistik'.
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2.1 Aktienindex

Das Kursniveau an den deutschen Aktienbörsen
hat sich, nach wechselhaftem Verlauf der Kurse
irn September 1986, zum Monatsultimo insgesamt
deutlich ennäOigt. Der Gesantindex der Akt.ien-
kurse (30.12.1980 = 100) fiel von 30815 am

29. August 1986 um 5,1 t auf 289,8 arn 30. Sep-
tember 1985 und lag damit um 13,2 t unter dem

bisherigen Jahreshöchststand von 333,8 am

17. April 1986 und um 10,5 t übdr dem bis-
herigen Jahrest,iefstsland vor. 262.O am 22.
JuIi 1986.

Einen kräftigen Rückgang im Berichtszeitraum
vom 29. August bis 30. September 1986 hatten
die Teilindizes "Bauindustrie" (- 15,8 t),
rHandel (ohne t{arenhausunternehnen) "
(- 11.4 t), 'Eisen- und StahlindustEie"
(- 11r3 t), "Versicherungsgewerbe"(- 10r2 t),
"Hypothekenbankentr (- 10r0 t), "Holz-, Papier-
und Druckereiindustrien (- 9,5 t), nBergbau"

sowie "Kreditbanken (ohne croßbanken). (je-
weils - 8r7 t) zu verzeichnen, während nur bei
den Teilindizes "Schiffahrt' (+ 9.2 t),
'Zementindustrie" (+ 7,7 t) und iNE-MetaIIin-
dustrie" (+ 6r3 t) ein Anstieg festzustellen
rrar.

Die Indexziffern der Eauptwirtschaftsgruppen
und der sonstigen Teilindizes haben sich in
der Zeit vom 29. August bis 30. September 1986

wie folgt verändert:

Energie- u. Wasserver-
sorgung, Bergbau

Verarbeitende Industrie

davon:
GY undstof findustrie

Inve stit ionsgüter-
industrie

Ve rbrauch sgüt er-
industrie

Nahrungs- und Genuß-
mittel industrie

Bau industrie

Industrie insgesanrt

von 146r5 auf l'38,4
(- 5,5 8),

von 28616 auf 276,5
(- 3,5 r),'

von 234,0 auf 224,7
(- 4,0 B),

von 352,0 auf 340,2
(- 3,4 t),

von 203,2 auf 198,5
(- 2.3 *1 ,

von 2Q2r4 auf 198,7
(- 1,8 t),

von 351,1 auf 295,7
(- 15,8 t),

von 266,4 auf 255,8
(- 4,0 t),

Sonstige hlirtschafts- von 402,3 auf 365,7
bereiche (- 9,1 t),

Ueistgehandelte lilerte von 301 ,1 auf 284,9
(- 5,4 t),

Publikurnsgesellschaften von 311r0 auf 291r8
(- 6,2 tl .

Nebenuerte von 298, 1 auf 28,2,1
(- 5,4 t),

Finanzieller Sektor von 42311 auf 38317
(- 9,3 t),

Nichtfinanzieller Sektor von 266r1 auf 255,1
(- 4,1 t).

2 Aktienmärkte im September 1985

2.2 Kapital, Kurs, Dividende und Rendite

Die Anzahl der deutschen Aktiengesellschaften,
deren Stammaktien an den inländischen Effek-
tenbörsen im amtlichen HandeL und geregelten
Freiverkehr notiert werdeh, verringerte sich
im September 1986 auf insgesant 457 Gesell-
schaften. Dabei wurde einerseits eine Gesell-
schaft durch Aufnahme in den amtlichen Handel
in die Berechnung einbezogen, andererseits sind
zwei Gesellschaften ausgeschieden. In die Erfas-
sung einbezogen wurden die Aktien der "Felten
& Guilleaume Energietechnik AG, KöIn" mit einen
Grund- bzw. börsennotierten Stammaktienkapital
von je 50r00 MilI.DM. Dagegen sind die Aktien
der "HalIer-[leurer-werke AG, Hamburg-Altona'l
mit einem Grund- bzw. börsennotierten Stamm-

aktienkapital von je 6100 Mill. DM sowie die
Aktien der "HAR!,ISTORF AG, Flensburg" mit einem
Grundkapital vom 31,50 MiII. DM und einem Nomi-
nalirert der börsennotierten Stammaktien von
20,00 !{i1I. D}f infolge Konkursantrages aus der
Berechnung ausgesch ieden.

Das G r u n d k a p i t a I dieser Aktien-
gesellschaften betrug 57r23 l4rd. Dlit, rrovon
49r97 l{td. DI.r börsennotierte Stammaktien waren.

Die einzelnen Veränderungen in Laufe des [onats
Septenber 1986 sind den izusammenfassenden Über-
siqhtenn auf Seite 7, Tabelle 3. I zu entnehmen.

Ergänzende Ergebnisse über die börsennotierten,
V o t zu g s a k t-i e n sindin Tabelte 3.3
der "Zusammenfassenden Übersichten" nachge-
wiesen.

Der gewogene Dur c h s c h n i t t s -
k u r s diese,r Aktien, jeweils bezogen auf
ein Stück zu 't00 ora, tief von 982,14 DlI Ende

August 1986 auf 923,75 DM Ende September 1985.

Die Durchs chn i tt sd iv idende
der börsennotierten Aktien betrug Ende Septen-
ber 1986 25r95 DU einschließlich Steuergut-
schrift und 16,61 Dll ohne Steuergutschrift (Ende
August 1986: ebenfalls 25r95 Dtt bzw. 16r61 Dt{).

Von den Ende September 1986 bereits für das Ge-
schäftsjahr 1985 vorliegenden 451 Dividendener-
klärungen sincl 132 Dividendensätze gegenüber
dem vorangegangenen @schäftsjahr gestiegen,
50 gesunken und 259 unverändert geblieben.

Die D u r c h s c h n i t t s r e n d i t e,
die sich aus dem Verhältnis von Durchschnitts-
dividende zum Durchachnittskurs am ltonatsultimo
bestimmt, belief sich Ende September 1986 auf
2rBl t einschließIich und 1r80 t ohne Steuer-
gu.tschrift (Ende August 1985: 2,64 bzw. 1,69 t).
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as 6e nde

3.1 Entwicklung von ZahI und Kaprtat der Gesell,achaften mrt börsennotierten Stmaktien

(*santes Grunokapital

"F+ii, l rarr. l[iii:.}"
Stand Anfang September '1986 .......
Zugang inagesilt .....,.

I(apitalerhöhung gegen

Bareinlage nit Bezugsrecht . .. ............
Bareinlage ohne Bezugsrecht ......
Umwandlung von Gesellachaftanitteln ......
Elnbrrngung von sacheinlagen . .. ..........
Ausgabe rcn Belegschaf t8aktien
Ausübung von optionsrechlen . ..
Untausch von Wandelachuld-
verschreibungen .......

B(irsenneuzulassung .....
Abgang inagesilt ..... ..

Inageset
dar. r -Geaellachaf,ten ohne Dividende

Gestiegen
dar. ; zuvor dividendenlos

Gesunken

dar. r GeEeIl+haften ohne Dividende

Unverändert
dar.3 ceaellschaften ohne Dividende

Ordentllche Kapitalherabsetzung x

zurücknahme der Börsenzulassung x
Übernahne in den Nachueia der
Gesellschaften nit Stam-
altien . r

Stand Ende septenber'1986 ...,... 25

x

l0

{58

1

x

t5

458

I

55 818,99

{56, 54

383,50
t.r:

19,s2

o,22

50,00

a9,50

12,00

37, 50

57 228,13

a9 879,50

128,O8

1 28,08

38, 00

12,00

25,00

49 969,58

x
x

x

x

x
I

x

t

2

9
,|

;
t

I

3

1

2

x

x
x

x
x

I

x

x

I

2

f,

2

457

l0

3

1

x

Ordentliche Kapitalherabsetzung .... x

Zurücknahne der tsör8enzulassung ............ 2

Stand Ende September 1986 .... 15'l

veränderungen

3.2 Entwicklung der Dividendcneätzc der börsennoiierten St,maktien

[rarunter Gesellschaf ten Dit
n

erklärten Divldendcn
inagc!et daruntcr iß

a57

97

t32
26

50

t6

275

81

451

93

132

26

50

16

259

77

t27
93

125

25

48

t6

251

77

5

1

4

3

XI
xt
xx
xx
IX
xx

I
3

3.3 Nachrichtlich: Entsicklung von zahl und Kapital der Gesellschaften nit böraennotierten vorzugaaktien

Stand Anfang Septenber 1985 ..... 25 x 2 51 8,43 53 x 2 313,51

Zuganq rnBqesüt . . ... ..

15 a92,75 586,95

xx

XI

15 a18,35 665.15

Kapitalerhöhung gegen

Bareinlage nrt Bezugsrecht .. x - - x
BareinlägeohneBezugsrecht. x - - I

Böreenneuzulassung ...
Abgang insgeailt . . ... .... .. .. .. .

-x
-x

x-
x 2 518,{3 53 f, 2 3t3,5r

l) Die Zahl der Gesellachaften mit börsennotlcrten Vorzugs-
u n d Stamaktien aowie oeren Grundkapital sind unter
'Stilnaktien' (s.o.) nachgeuiesen. (In crundkapital der
Geaellschaften nrt nur börsennotrerten Vorzuggaktren
Ei,nd auch nichtbörsennotierte Stmaktien enthalten. I

Die Ge§atzahl der börsennotierten ceBelllchäften sorie
deren crundkapital Betzt slch so[i! aus der Zahl und den
Grundkaprtel der G€aellschaften nit böraennotierten
Stilmaktren zuzüglich der Dit nur böraennotierten Vor-
zugaaktien zusamen.

Stand

v..äilfäns".

Gesellachatten nrt nur
börsennotierten VorzuosakEfEn 1

n

Gesell-
s ch af ten FäIle Grund-

kapital
cesell-

schaften FäII e
rüpital 

I 
rurarert

der Vorzugsakt

echni tta
kura

.en

AnzahI uiI1. Dll tnzahl ltiII. DU
Ele

100 Dtl -
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I JAHRES. UilO I'ICNATSENOSTAEI{OE OES IT{OEX OER A(TIEilXURSE

J HRESENOSTAI{O tDr{lTSEt{osTAr{o

I!'IPT3CHAF TSBERE I CHE
I 2a. I 30. I 30, I 2s.
I oEz. I oEz. I sep, | 

^uG.I rgar I rsss I reas | 1sr3t_
I

_t_t_
30. 12. ,l9lO . r OO

ENERGIE. Ut{O f,ASSERVERSORGI,,iI6, BERGS U 1 1 I.3

EI{ERCIE- UllD II SSERVERSORdJIG ......5......... II3.5
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Fachserie 9: Geld und Kredit

Reihe 1: (unbesetzt)

Reihe 2: Aktienmärkte

Die in dieser Reihe erscheinenden Ergebnisse
geben ein Bild über die Entwicklung derAktien an
den deutschen Börsen. Jeweils zum Monatsende
werden im Monatsbericht die börsentäglich
berechneten lndexzahlen sowie die monatlich
berechneten Durchschnittswerte von Kurs, Divi-
dende und Rendite nachgewiesen, und zwar:

1. Index der Aktienkurs€ (Basis 30. 12.1980 = 1oo)

Der Berechnung sind die Kurse der börsennotier-
ten Stammaktien von rd. 280 ausgewählten
Gesellschaften mit Sitz im Bundesgebiet zu-
grundegelegt. Gewichtet wird mit dem Kapital,
das entsprechend einem aktualisierten
Aktienportef euilles - jeweils dem aktuellen
Stand angepaßt wird.

Neben dem Gesamtindex werden noch lndizes
von 5 Hauptwirtschaftsgruppen und 32 Wirt-
schaftsgruppen, die in 4 Hauptgruppen Grund-
stoff-, lnvestitionsgüter-, Verbrauchsgüter- und
Nahrungs-und Genußmitteli ndustri e zusammen-
gefaßt sind, sowie für "Meistgehandelte Werte",
"Pu bl i kumsgesel lschaften" "Nebenwerte"
"Vol ksa ktie n", " Finanzi ell er S ektor" u nd " N icht-
finanzieller Sektor" berechnet.

2. Kurs, Dividende und Rendite der Aktien

Hier werden die Durchschnittswerte für Kurs
sowie Dividende und Rendite Ueweils mit und
ohne Steuergutschrift) von sämtlichen börsen-
notierten Stammaktien veröffentlicht. Dabei wird
die einzelne einbezogene Aktie mit dem jeweili-
gen börsennotierten Stammaktienkapital am
Berechnungsstichtag gewogen. Die Gliederung
nach Wirtschaftsgruppen entspricht im wesentli-
chen der Gliederung des lndex der Aktienkurse.
Außerdem werden Angaben über Zahl, Grund-
kapital und Kurswert der einbezogenen Werte
gebracht.

Reihe 2. S. 1: lndex der Aktienkurse

-Lange Reihen-

Dargestellt werden die Monatsdurchschnitte des
lndex der Aktienkurse ab Anfang 195O sowie der
Stand an den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7., 15.,
23. und der Monatsultimo) ab Ende 1953 bis
Juni 1985 auf der Basis 3O.12.198O: 1OO. Die
Untergliederung nach Wirtschaftsgruppen ist
weitestgehend der jetzigen Wirtschaftsgruppen-
gl i ederung der "Aktienmärkte" a ngepaßt.

Ergänzend werden Aktienindizes für die Zeit vör
1950 dargestellt:

Jahresdu rchschnitte des Gesamti ndex
von 1856 bis 1869,

Jahres- und Monatsdurchschnitte von
1870 bis 1924 auf der Basis 191 3 : 1OO,

Jahres- und Monatsdurchschnitte "lnsgesamt"
und nach Hauptwirtschaftsgruppen von 1924 bis
1943 auf der Basis 1924/26: 1OO.

Systematiken

Systemati k der Wi rtschaft szwei ge mit Erl ä uteru n -

gen, Ausgabe 1979

Systematik der Wirtschaftszweige mit Betriebs-
u.ä. Benennungen, Ausgabe 1979

Alphabetisches Vezeichnis der Betriebs- u.ä.
Benennungen, Ausgabe 1 979

STATI STISCH ES BU NDESAMT
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