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Aktienindex
Der Aktienindex wird ab ilahresbeginn 1984 - mit
der Umstellung von dem Basisstichtag 29.12.1972
auf die neue Basis 30.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt, durch die
flexibler als bisher Änderungen im Gewichtungs-
schema Rechnung getragen werden kann. Gegenüber
dem bisher berechneten Index nach der Laspey-
res-ltlethode mit möglichst konstantem Gewich-
tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem Verhältnis,
in dem das Gewichtungsschema durch Ausscheiden
oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie
durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand
anzupassen ist, wird auch diä Indexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestelltr daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch'marktfremde" Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zum

Vortag nicht beeinflußt wircl. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
les mit dem Ausgangswert gleich 100 am Basis-
stichtag, dessen Zusammensetzung - ohne Zu-
oder Rückzahlung - der jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewäh1te Zahl von
Gesellschaften einbezogen, die mindestens 90 t
des Nominalwertes der börsennotierten Stanm-
aktien insgesamt und in dep einzelnen Wirt-
schaftsbereichen repräsentieren. Durch ein Aus-
wahlverfahren zum Jahresende werden die in den
Index einbezogenen Gesellschaften jeweils der
neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesanrtindex und aI'Ie TeiIin-
dizes b6rsentäglich und zwar unmittelbar aus
der Gesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung enthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend rrurden die Indizes ab Ende 1976 zu
den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7. , 15., 23.
und letzter Börsentag des üonats) berechnet,
ab Anfang 1982 liegen die Ergebnisse täglich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
iLangen Reihei auf Basis 29.12.1972 davor ist
in der Sonderfachserie 2.S.1 Index der Aktien-
kurse - Lange Reihen - veröffentlicht.

Börsennotie rte Aktigngesellschaf ten
Auswahlkriterien für die Einbeziehung börsen-
notierter Aktiengesellschaften in die Berech-
nungen sind:

--Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lich Berlin (ytest) 1 liegen.

- Stamnaktien der Gesellschaft (sofern nicht
in Liquidation) müssen auf DM lauten und

1 Methodische Er1äuterungen

mindestens an einer deutschen Wertpapier-
börse zum amtlichen Handel oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsennortierte Stamnaktien
Für die Gewichtung des Aktienindex, der Divi-

, dendenkennziffern u.ä. wird der Nominalwert der
an den deutschen rtertpapierbörsen zum amtli-
chen Handel oder geregelten Freiverkehr zuge-
Iassenen börsennotierten Stammaktien veryendet,
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No-
minalwert des eingezahlten Kapitals.

Durchschnittsdividende
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno-
tierten deut.schen Stammaktien zu einem bestimm-

' ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte-
feuille entsprechend der wirtschaftlichen Glie-
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er-
partet werden kann. Für die Berechnung werden
die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften ausgewertet. Dabei
werden in der Regel bereits die Dividendenan-
küncligungen der Berechnung zugrundegelegt. Er-
forderliche nachträgliche Korrekturen dieser
Werte werden in der darauffolgenden Berechnung
berücksichtigt.

Nach den Körperschaftsteuerreformgesetz vom

31.8.1976 (BGBI. I 1976, S. 2597 ) erhalten in-
ländische Aktionäre ab Geschäftsjahr 1977 außer
der vom Unternehmen angekündigten Dividende
eine Steuergutschrift von 56r25 t dieser Divi-
dende, die g'emäß § 36 Abs. 2 ZLff. 3 EStc auf
die Einkonrnensteuer angerechnet werden kann.
Aus diesem Grund werden die Dividenden und Ren-
diten in den Tabellen 5.1 und 5.2 mit Steuer-
gutschrift sowie ohne Steuergutschrift ("Bar-
dividendei ) dargestellt.

Für clie Ermittlung der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzeln"n ä.-
sellschaften mit dem Nominalwert ihrer börsen-
notierten Stammaktien gewogen.

Durchschnittskurs
*r r,*.h".hrriaa"r.urs der börsennotierten Ak-
tien stelIt das absolute Kursniveau am Monats-
ultimo dar. Es wird berechnet aIs arithmeti-
sches Mittel der Kurse an diesem Stichtag für
eine Aktie zu 100 D!1, gewogen mit dem letzt-
bekannten Nominalwert der börsennotierten
Stammaktien. Im Gegensatz zum Aktienindex wer-
den technisch bedingte Rursbewegungen, z.B.
aufgrund von Kapitalveränderungen bei det Be-
rechnung des Durchschnittskurses nicht be-
rei nigt.
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Durchschnittsrendite
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem

Verhältnis der Durchschnittsdividende zum

Durchschnittskurs. Sie stellt die Effektiv-
verzinsung des Kapitalbetrages dar, der für den
Erwerb eines fiktiven Aktienportefeuilles aI-
ler börsennotierten Stammäktien zu einem be-
stimmten Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Änderungen werden zwei Ren-
ditewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Di-
vidende ) .

Grundkapital
Das Grundkapital umfaBt den nominellen Wert.
sowohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien,
bei teileingezahlten Aktien nur den nominellen
Wert des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermiltlung des cegenwartwertes des gesam-

ten an den Wertpapierbörsen notierten Nominal-
kapitals der börsennotierten Stammaktien am

Berechnungsstichtag wird der Nominalwert der
börsennotierten Stammaktien mit dem vorab be-
rechneten Durchschnittskurs, bewe rtet.

Unte rgliederung

Wir!esbeE!sEeseie!ssllegcrs!s
di" aXtiengesellschaften sind - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der Wirtschafts-
zweige, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteili-
gungsgesellschaften sowie Grundstücks- und

Vermögensverwaltungen, bei denen aufgrund der
Beteiligungsverhältnisse eine eindeutige Zu-
ordnung möglich ist, werden dem entsprechen-
den Wirtschaftszweig zugerechnet. Die wirt-
schaftssystematische Abgrenzung ergibt sich
aus der folgenden Übersicht in der nächsten
SpaIte.

§eez icllc-!eilseebceis glec e

Meistgehandelte l{erte
Enthalten sincl 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückumsätzen an den Börsen
Frankfurt a.M., Düsseldorf, München und

Hamburg.

Publi kumsgesellschaf ten
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1980:
94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-
sitz befindlichen Grundkapitals (mindestens 20

l) Syat.rtlX dl.r BlltEh.ltrmlga, AuE.ba tt?t (abgal.ltat. l...ung tür dia
Strtlatll al.! Akti.illllt.).

Mitl. DU), der Anzahl der Aktionäre (minde-
stens 5 000) sowie der Höhe des Nominalwertes
der börsennotierten Stammaktien (mindestens
20 Mill. Dt!) ausgewählt, wobei mindestens zwei
dieser Kriterien erfüllt sein müssen.

Nebenwerte
Hierzu gehören alle die in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht Publikums-
gesellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt es sich um folgende drei Ge-
sellschaften, deren Aktien nach der Privati-
sierung von Bundesvermögen besonders breit
gestreut sind:

Preussag AG, Essen
VEBA AG, Berlin und Bonn
Volkswagen AG, Wolfsburg.

Finanzieller Sektor
Dazu zählen die Kredit- und Hypothekenbanken
und die Versicherungsunternehmen.

Nichtf inanzieller Sektor
Dies sind alle nicht zum nFinanziellen Sektorn
gehörenden einbezogenen Unternehmen.

Eine ausführliche Darstellung der Berechnung des Index der Aktien-
kur6e sorrie von Kurs, Dividende und Rendite der bärsennotlerten

Aktien enthält. Heft 1/1984 von 'wirtBchaft und Statiatikr.

Glrrdclsg dG! hör..nrctlcrt.n Alti.ng..9lkch.ftcn nrch w1!t4hrft3bcr.ld.n
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2.1 Aktienindex

Nach rechselhaften Verlauf an den deutschen
Aktienb6rsen iur Oktober lagen die Kurse zum

Uonatsende nur leicht über dem Niveau zum vor-
monatsultimo. Der Gesamtindex der Aktienkurse
(30.12.1980 = 100) erhöhte sich von 289,8 am

30. September 1986 um 0,7 t auf 291,8 am

31. Oktober 1986 und lag danit um 11,4 t über
dem bisherigen ilahrestiefststand von 262r0 am

22. iluli 1986 und un 1216 t unter dern bisheri-'
gen Jahreshöchststand von 333,8 am 17. April
1 986.

Einen deutlichen Anstieg im Eerichtszeitraum
vom 30. Septenber bis 31. Oktober 1986 hatten
die Teil inclizes nWarenhausunternehmen"

(+ 8,1 l), rErnährungsindustrie (ohne Braue-
reien)n und nHandel (ohne Warenhausunterneh-
men)' (jeweils + 5,6 t), "Energie- und Wasser-
veraorgung' sowie "Bauindustrie" (Jeweils
+ 5r0 t) zu verzeichnqn, wehrend bei clen Teil-
indizes rSchiffbau' (- 1115 t) und Hypothe-
kenbanken' (- 5r5 t) ein kräftiger Rückgang

featzustellen war.

Die Indexziffern der Hauptrrirtschaftsgruppen
und der sonstigen Tellindizes haben sich in
der Zeit vom 30. September bis 31. Oktober
1986 wie folgt verändert:

Energie- u. ltasserver-
sorgung, Bergbau

Verarbeitende Industrie

davon:

von 138,4 auf 144,5
(+ 4,4 t),

von 27615 auf 279,9
(+ 1,2 $),

Grundstoffindustrie von 224,7 auf 229,0
(+ 1,9 t),

Investitionsgüter- von 340,2 auf 342,9
industrie (+ 0r8 t),

Verbrauchsgüter- von 19815 auf 20217
industrie (+ 2rl t),

Nahrungs- und Genuß- von 19817 auf 19515
mittelindustrie (- 1,1 t),

Baulndustrle von 29517 auf 310,6
(+ 5,0 t),

Industrie inegesamt von 25518 auf 25918
(+ 1,6 t),

Sonetige Wirtschafts- von 36517 auf 363,3
bereiche (- 0r7 t),

Itleistgehandelte lllerte von 28419 auf 288,2
(+ 1.2 *l ,

Publikunsgeaellschaften von 291,8 auf 29413
1+ 0,9 t),

Nebennerte von 2821 1 auf 28115
(- 0,2 t),

Finanzieller Sektor von 383,7 auf 37819
(- 1,3 t),

Nichtfinanziätler Sektor von 255,1,auf 259,6
(+ 1,8 t).

2 Aktlenmärkte irn Oktober 1986

2.2 Kapital, Kurs, Dividende und Rendite

Die Anzahl der deutschen Aktiengesellschaften,
deren Stammaktien an den inländischen Effekterr
börsen im amtlichen Handel und geregelten
Freiverkehr notiert werden, erhöhte sich im
Oktober 1986 auf insgesamt 459 Gesellschaf-
ten. fn die Erfassung neu einbezogen wurden die
Aktien der i Ind ustr ieverwaltung sg ese I lschaf t
Aktiengesellschaft, Bonn' mit einem Grundka-
pitaL von 110,00 Uill. D[r{ und einem Nominal-
wert der börsennotierten Stammaktien von
49r50 ltlil1. DM sowie die Aktien der "Schnei-
der Rundfunkserke Aktiengesellschaft, Türk-
heim/Unterallgäu' mit einem Grund- bzw. bör-
sennotierten Stanmaktienkapital von je 40,10
!{iI1. t»{.

Daa c r u n d k a p i t a I dieser Nstien-
gesellschaften betrug 57145 ltrd. DM, wovon
50,08 Mrd. DM börsennotierte Stammaktien
waren.

Die einzelnen Veränderungen im Laufe des IrIo-

nats Oktober 1986 sind den rZusammenfassenden

Übersichten" auf Seite 7, TabeIIe 3.1 zu ent-
nehmen.

Ergänzende Ergebnisse über die börsennotierten
V o r zu 9 s a k t i e n sind in.Tabelle
3.3 der rZusammenfaasenden Übersichtenr nach-
gewiesen.

Der gewogene Du r c h s c hn i tt s -
k u r s dieser Aktien, jeweils bezogen auf
ein Stück zu 100 DItl, stieg von 923175 DIrl Ende
Septenber 1986 auf, 928,70 DItl Ende Oktober
1 986.

Die Du rchschnittsd iv i-
d e n d e der börsennotierten Aktien betrug
Ende Oktober 1985 25,89 D!,t einschlieSlich
Steuergutschrift und 16,57 OU ohne Steuergut-
schrift (Bnde Septernber 1986:.25,95 DIU bzw.
16,61 DIit) .

Von den Ende Oktober 1986 flir das Geschäfts-
jahr 1985 vorliegenden 459 Dividlenclenerklä-
rungen sind 1 32 Dividendengätze gegenüber dem

vorangegangenen GeEchäftsjahr gestiegen, 50

gesunken uncl 277 unverändert geblieben.

Die Durchschn ittsrend ite,
clie sich aus dem VerhäItnis von Durchschnitts-
dividende zun Durchschnittskurs am Uonats-
ultinro bestimmt, belief sich Ende Oktober 1985

anf 2,79 t einschließlich und 1,78 t ohne
Steuergutschrift (Endle September 19862 2,81
bzw. 1,80 t).
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3 zusMenfassende Übe

3.1 Enlwicklung von zahl untl Kapital der Gesellschaften nit börsennotierten Stmßaktien

Gesantes crualkapital

Stand Anfang Oktober 1 986 . . ...
zugang insgesaEt ... ..

Kapitalerhöhung 9e9en
Bareinlage nlt Bezugsrecht ......
Bareinlage ohne Bezugsrecht ....,.
Unwanallmg voD cesellschaftilitteln .. .. ..
Einbringung voD Sacheinlagen .............
Ausgabe von Belegschaftaaktien
AUEübung von Optionsrechten .... . r
Untauach eon wandelachuld-
verachreibungen ........

Böraenneuzulragung .....

Ordentliche Xapltalherabaetzung ...
zurücknahne dcr Böraenzulaaaug ...

Stand Enale Oktober 19t6 ....

veränderungen

x

l1

x

t3

157

2

x

I

x

t
x

11

I

2

I

I

t59

!

2

x

x

459

57 228,13

220,19

5r,05

, ,u:

3,66
0,80

0,0 8

150. r0

457

2

I

I

I

I

I

x

49 969,68

t r l,58

6

I

2

1

1t1,68
Abgang inageEilt ......

57 118.32

3.2 Entwlcklmg der Dividendenaätze der böraennotiertea Stumaltlen

50 081 ,35

Daruter Geselllchaften nlt

erklärtcn DivldendeD
inrgelut drrunter io

Insgesmt
dar.! cesellgchaften ohne Dividende

Gestiegen
dar. ! zuvor divialentlenloE

Gegunken

dar. : GeEellshaften ohne Divldende

Unverendert
där. ! Gesellrchaften ohne Dlvidende

Stanal Ende Oktober I 9E6 . ........ 26

ls9
99

132

26

50

l6

277

83

459

99

132

25

50

t6

277

83

435

99

125

26

48
't5

262

83

8

5

8

6

3.3 Nachrlchtlich! Bntrlcklmg von zahl und kapital iler cesellschaften Eit böracnnotlerten Vorzugsaktien

stüd Anfang oktober 1986....... 25 x 2 5t8,t3 53 x 2 3t3,5t 15 arg,35 666,15
zuganginsges&t..... 1 I |O.OO I a 335,00 x r

xapitalerhöhung gegen
BareinlagemitBezugsrecht.. r - - x r r
BareinlageohneBezugsrecht. x - - x r r

Börsenneuzulassung.... 1 1 1O,OO a I 335,00 (2 9fS,3O) (E79,t9)
Abgang lnsgegut ....... r da

OralentlicheKapitalherabsetzung r - r r
ZutllcknahnederBörsenzulass$g r - - r r x
Übernahme in iten Nachreia der
Gesell8chaften nit Stam-
aktsien ...

, 2 528,11

x

57

-I

2 618,51 18 885,t5

t

713.11

I ) Die ZahI der Geccllachaftan nit böreennotierten vorzugs-
u n d Stamktien aouie dereo crundkapital sind untär
'Stmnaktien' (s.o.) naclEexiesen. (Im Grundkaoitat der
cesel lEchaften mlt Dur börrennotierten vo r zug sikt.ien
sinal auch nlchtböraennotiertc Stemaktien enihalten.)

Dle Gesmtzahl der börscnnotierten ceaellschrften soule
aleren crudkäpltal retzt llch aoDlt aus tter Zahl und d@Grmdkapital der ceaellachaften nlt börcennotlerten
Stamaltien zu.ügllch dcr Elt nur börgennotiertcn Vor-
zugaaktlen zuBren.

tzEe Drvldend
erklärung für
Geschafts j ahr

Stand

veränderungen

GeSeIIScnatten mit nur
Srsennotierten Vorzuo sakllEn n

icn

cesel 1-
schaften FäIIe Gruntl-

kapital
Gesel 1-

schaften FälIe
KapItrl 

I 
xurswert

der Vorzugaakt

achnitta-
kurs

en

An zahl uill. Dü Anzahl ilt11. Dit 100 DH -
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1 J HRES- UI{O IIEI{ATSENDSTAENOE OES INOEX OER  XTIENKURSE

JIHRESEI'lOSTAt{D I{OilATSENDSTAND

WIRTSCHAF TSBERE I CHE

zu- (.) Bzw, z-ABN HME t-)
6EGENUEBEN

zc,l 30.l 31.1 30,
oEz.l oEz.l o(r.l sEP.
rs6.l re66l 1P651 !sa6_r_t_l-

ENERCIE. UI{O UVASSEFVERSORGUITIG, BEPGA U I11.3

ENERGIE- UNO T'ASSERVER3ORGUNG...... I13.5

BEFGBAU....... 47.3

VERrRSEITENOE r{tlrslRlE 165.3

CHEMISCHE liltpSTRtE 134.9

OAv.: GROS3CHEMIE ........, 164.7

sor{s?t6E c}lEMlscHE lNousrRlE 158'E

TUilSTSTOFF- UI{O GT,ii'tVEFARBE!TEiIOE !NI'IJSTRIE . 173.5
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Fachserie 9: Geld und Kredit

Reihe 1: (unbesetzt)

Reihe 2: Aktienmärkte

Die in dieser Reihe erscheinenden Ergebnisse
geben ein Bild über die Entwicklung derAktien an

den deutschen Börsen. Jeweils zum Monatsende
werden im Monatsbericht die börsentäglich
berechneten lndezahlen sowie die monatlich
berechneten Durchschnittswerte von Kurs, Divi-
dende und Rendite nachgewiesen, und zwar:

1 . lndex der Aktienkurse (Basis 30.12.1980 = 100)

Der Berechnung sind die Kurse der börsennotier-
ten Stammaktien von rd. 280 ausgewählten
Gesellschaften mit Sitz im Bundesgebiet zu-
grundegelegt. Gewichtet wird mit dem Kapital,
das entsprechend einem aktualisierten
Aktienportef euilles - jeweils dem aktuellen
Stand angepaßt wird.

Neben dem Gesamtindex werden noch lndizes
von 5 Hauptwirtschaftsgruppen und 32 Wirt-
schaftsgruppen, die in 4 Hauptgruppen Grund-
stoff-, lnvestitionsgüter-, Verbrauchsgüter- und
Nahrungs-und Genußmitteli ndustrie zusammen-
gefaßt sind, sowie für "Meistgehandelte Werte",
"Publikumsgesellschaften", "Nebenwerte",
"Vol ksa ktien", " Finanzi el I er Sektor" u nd " N icht-
finanzieller Sektor" berechnet.

2. Kurs, Dividende und Rendite der Aktien

Hier werden die Durchschnittswerte für Kurs
sowie Dividende und Rendite (jeweils mit und
ohne Steuergutschrift) von sämtlichen börsen-
notierten Stammaktien veröffentlicht. Dabei wird
die einzelne einbezogene Aktie mit dem jeweil'i-
gen börsennotierten Stammaktienkapital am
Berechnungsstichtag gewogen. Die Gliederung
nach Wi rtschaft sgruppen entspricht im wesentl i -
chen der Gliederung des lndex der Aktienkurse.
Außerdem werden Angaben über Zahl, Grund-
kapital und Kurswert der einbezogenen Werte
gebracht.

Reihe 2. S. 1: lndex der Aktienkurse

-Lange Reihen-

Dargestellt werden die Monatsdurchschnitte des
lndex der Aktienkurse ab Anfang 1950 sowie der
Stand an den Bankenstichtagen (i.d.R. der7., 15.,
23. und der Monatsultimo) ab Ende 1953 bis
Juni 1985 auf der Basis 30.12.1980:100. Die
Untergliederung nach Wirtschaftsgruppen ist
weitestgehend der jetzigen Wirtschaftsgruppen-
gl iederung der "Aktienmärkte" a ngepaßt.

Ergänzend werden Aktienindizes für die Zeit vor
1950 dargestellt:

Jahresdurchschnitte des Gesamti ndex

von 1856 bis 1869,

Jahres- und Monatsdurchschnitte von
1870 bis 1924 aut der Basis 1913: 1OO,

Jahres- und Monatsdurchschnitte "lnsgesamt"
und nach Hauptwirtschaftsgruppen von 1924 bis
1943 auf der Basis 1924126: 1OO.

Systematiken

Systemati k der Wi rtschaft szwei g e mit Erläuteru n -
gen, Ausgabe 1979

Systematik der Wirtschaftszweige mit Betriebs-
u.ä. Benennungen, Ausgabe 1979

Alphabetisches Vezeichnis der Betriebs- u.ä.
Benennungen, Ausgabe 1 979

STATISTISCHES BU N DESAMT

GUSTAV-STR ESEMAN N-RI NG

6200 WIESBADEN 1

Veröffentlichungen und Prospekte sind durch den Verlag
W. Kohlhammer GmbH, Philipp-Reis-Straße 3, Postfach
421120,65OO Mainz 42,Tel. (061 31)59094/95, erhältlich.
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