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Aktienindex
Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Umstellung von dem Basisstichta§ 29.12.1972
auf die neue Basis 3,0.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt, durch die
flexibler als bisher Änderungen im Gewichtungs-
schema Rechnung getragen werden kann. Gegenüber

dem bisher berechneten Index nach der Laspey-

res-tlethode mi.t möglichst konstantem Gewich-
tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem verhäItnis,
in dem das Gewichtungsschema durch Ausscheiden
oder Einbeziehen neues Gesellschaften sowie
durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand

anzupassen ist, wird auch die rndexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestellt, daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch "marktfremde" Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zum

Vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
Ies mit dem Ausgangswert gleich 100 am Basis-
stichtag, dessenYusammensetzung - ohne Zu-
oder Rückzahlung - der jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewählte Zahl von

Gesellschaften einbezogen, die mindestens 90 t
des Nominalwertes der börsennotierten Stamm-

aktien insgesamt und in den einzelnen Wirt-
schaftsbereichen repräsentieren. Durch ein Aus-
wahlverfahren zum Jahresende werden die in den

Index einbezogenen Gesellschaften jeweils der
neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesamtindex und alIe ieirin-
dizes börsentäglich und zwar unmittelbar aus

der Gesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung enthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die rndizes ab Ende 1976 zu

den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7. , 15., 23.
und letzter Börsentag des Monats) berechnet,
ab Anfang 1982 liegen die Ergebnisse tä91ich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
"Langen Reihen auf Basis 29.12.1972 davor ist
in der Sonderfachserie 2.s.1 Index 'der Aktien-
kurse - Lange Reihen - veröffentlicht.

Börsennotie rtg Aktiengesellschaf ten
Auswahlkriterien für die Einbeziehung börsen-
notierter Aktiengeeellschaften in clie Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lich Berlin (West), Iiegen.

- Stammaktien der Gesellschaft (sofern nicht
in Liguidation) müssen auf DItl lauten und

1 Methodische ErI.äuterunqen

mindestens an einer deutschen Wertpapier-
börse zum amtlichen HanQeI oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsennortierte Stammaktien

Für clie Gewichtung des Aktienindex, der Divi-
dendenkennziffern u.ä. wird der Nominalwert der
an den deutschen wertpapierbörsen zum amtli-
chen Handel oder geregslten Freiverkehr zuge-
lassenen börsennotierten stammaktien verwendet,
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No-

minalwert des eingezahlten Kapitals.

Durghschhittsd ividende
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno-
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm-
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte-
feuille entsprechend der wirtschaftlichen Glie-
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er-
rüartet werden kann. Für die Berechnung werden

die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttungeri der
einzelnen Gesellschaften ausgeevertet. Dabei

werden in der Regel bereits die Dividendenan-
kündigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er-
fordertiche nachträgliche Korrekturen dieser
lYerte werden in der darauffolgenden Berechnung

berücks ichtigt.

Nach dem Körperschaftsteuerreformgesetz vom

31.8.1976 (BGBI. I 1976, S. 2597 ) erhalten in-
ländische Aktionäre ab Geschäftsjahr 1977 außer
der vom Unternehmen angekündigten Dividende
eine Steuergutschrift von 55,25 t dieser Divi-
dende, die genäß § 36 Abs. 2 ziff. 3 EStG auf
die Einkommensteuer angerechnet werden kann.
Aus diesem Grund werden die Dividenden und Ren-
diten in den Tabellen 5.J und 5.2 mit Steuer-
gutschrift sowie ohne Steuergutschrift ([Bar-
dividenden ) dargestellt.

Für die Ermittlung der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen Ge-

sellschaften mit dem Nominalwert ihrer börsen-
notierten Stammaktien gewogen.

Durchschnittskur s

Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak-
tien stellt das absolute Kursniveau am Monats-
ultinro dar. Es wird berechnet als arithmeti-
sches Mittel der Kurse an diesem Stichtag für
eine Aktie zu 100 DM, gewogen mit dem letzt-
bekannten Nominalrrert der börsennotierten
Stammaktien. Im cegensatz zum Aktienindex wer-
den technisch bedingte Kursbewegungen, z.B.
aufgrund von Kapitalveränderungen bei der Be-
rechnung des Durchschnittskurses nicht be-
rei nigt .
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Durchschnitts rendite
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem

VerhäItnis der Durchschnittsdividende zun

Durchschnittskurs. Sie stellt tlie Effektiv-
verzinsung des Kapitalbetrages dar, der für den

Erwerb eines fiktiven Aktienportefeuilles al-
Ier börsennotierten Stammaktien zu einem be-
stimmten Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
.refornl ergebenden Änderungen werden zwei Ren-

ditewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Di-
vidende )

Grundkapital
Das Grundkapital umfaßt den nominellen Wert
sowohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien,
bei teileingezahlten Aktien nur den nominellen
Wert des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermittlung des cegenwartwertes des gesam-

ten an den [Yertpapierbörsen notierten Nominal-
kapitals der börsennotierten Stammaktien am

Berechnungsstichtag wird der Nominalwert der
börsennotierten Stammaktien nit dem vorab be-
rechneten Durchschnittskurs bewertet.

Untergliederung

l{i rtschaf tsbere iqbqgl!edef sqe

Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der Wirtschafts-
zweige, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteili-
gungsgesellschaften sowie Grundstücks- und

Vermögensverwaltungen, bei denen aufgrund der
BeteiligungsverhäItnisse eine eindeutige Zu-
ordnung möglich ist, werden dem entsprechen-
den Wirtschaftszweig zugerechnet. Die wirt-
schaftssystematische Abgrenzung ergibt sich
aus der folgenden Übersicht in der nächsten
Spa1te.

9eeg ie Ile-EciI!eslseieclse s

Mei stgehandelte lterte
Enthalten sincl 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten StüCkumsätzen an den Börsen
Frankfurt a.!1., Düsseldorfr München und

Hamburg.

Publil«umsgesellschaf ten
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1980:

94 AGen) werden nach der tlöhe ihres im Streube-
sitz befindlichen Grundkapitals (mindestens 20

l, al|tatlk a.r xlrtrch.lt.mlfa, lu4.b. ltTt (abgalaltal. l.ouDt ltt dla
St.tirtlt dcr AXtl.Eittte).

Uill. DM), der Anzahl der Aktionäre (minde-

stens 5 000) sowie der Höhe des Nominalwertes
der börsennotierten stammaktien (mindestens

20 lrill. Dll) ausgewählt, wobei mindestens zwei
dieser Kriterien erfüllt sein müssen.

Nebenwe rte
Hierzu gehören alle die in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht Publikums-
gesellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt es sich um folgende drei Ge-

sellschaften, deren Aktien nach der Privati-
sierung von Bundesvermögen besonders breit
gestreut sind:

Preussag AG, Essen
VEBA AG, Berlin und Bonn
Volkswagen AG, wolfsburg.

Finanzieller Sektor
Dazu zählen die Kredit- und Hypothekenbanken

und die Versicherungsunternehmen.

Nichtf inanzieller Sektor
Dies sind alle nicht zum "Finanziellen Sektorr
gehörenden einbezogenen Unternehmen.

Eine ausführliche Daratellung der Berechnung dea Inde:. d€r Aktlen-
kurse soryie von f,urs, Dividende und Rendite der kirgennotlerten

Aktien enthält Eeft 1,/1984 von rwirtschaft und statistik'.
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2.1 Aktienindex

, Nach z.T. deutlichen Kurserhöhungen schon in
den Ielzten Julitagen .setzte sich an den

deutschen Aktienbörsen im Auguöt 1985 eine
insgesamt freundliche Tendenz durch. Der Ge-
samtindex der Aktienkurse (30.12.1980 = 100)
erh6hte sich von 271,6 am 31. JuIi 1986 um

13,6 t auf 30815 am 29. August 1986 und lag
damit nur noch 7,6 t unter dem bisherigen
Jahreshöchststand von 333,8 am 17. April 1985,
jecloch um 17,7 t über dem bisherigen Jahres-
tiefststand von 262,O am 22. JuIi 1986.

Einen besonders kräftigen Anstieg im Berichts-
zeitraum vom 31. JuIi bis 29. August 1986 hatten
clie Teilindizes 'Schiff baun (f 2'l ,2 I ), nBerg-

baun (t 19,5 t), nHandel (ohne 9üarenhausunter-
nehmen),' (+ 19,2 t ) , nStraßenf ahrzeugbau"
l+ 17.5 t), "zementindustrien und nHolz-,

Papier- und Druckereiindustrie" (je + 17,3 g)

sowie "Industrie der Steine und Erden'
(+ 17,2 t) zu verzeichnen.

Die Indexziffern der Hauptwirtschaftsgruppen
und der sonstigen Teilindizes haben sich in
der Zeit vom 31. JuIi bis 29. August 1986 wie
folgt verändert:

Energie- und Wasserver-
sorgung, Bergbau

Verarbeitende f ndustrie

davon:
Grundstoffi pdustr ie

Investitionsgüter-
industrie,

Verbrauchsgüter-
industrie

_ Nahrungs- und Genuß-
mittelindust rie

Bauindustrie

Industrie insgesamt

Sonstige Wirtschafts-
bereiche

It{eistgehandelte Werte

Publikumsgesel lschaf ten

Nebenwerte

Finanzieller Sektor

Nichtfinanzieller Sektor

von 134r5 auf 146,5
(+ 8,9 t),

von 249,3 auf 286,6
(+.15,0 t),

von 205,2 auf 234,0
(+ 14,0 t),

von 302,7 auf 352,0
(+ 16,3 t),

von 181 t5 auf 203,2
(+ 12,0 t ),

von 192,4 auf 202,4
(+ 5,2 ll ,

von 303,7 auf 351r1
(+ 15,6 $),

von 232,7 auf 26611
(+ 14,5 t),

von 358,4 auf 402,3
l+ 12t2 tl .

von 263,0 auf 301,1
(+ 14,5 t),

von 272,3 auf 311,0
(+ 14,2 t),

von 25918 auf 298,1
(+ 10,5 ,t ) ,

von 377,9 atf 423,1
(+ 12,0 t),

von 232,3 auf 256,1
(+ 14,6 r).

2 Aktienmärkte im August 1985

2.2 Kapital, Kurs, Dividende und.Rendite

Die Anzahl der deutschen aktiengesellschaften,
deren Stammaktien an den inländischen Effek-
tenbörsen im amtlichen Handel und geregelten
Freiverkehr notiert werden, erhöhte sich im
August 1 985 um 2 auf insgesamt 458 Gesell-
schaften. Neu in die Börsennotierung einbe-
zogen wurden die Aktien der Firmen: iAVA AlI-
gemeine Handelsgesetlschaft der Verbraucher AG,
Bielefeldn (Grund- und börsennotiertes Stamm-
aktienkapital je 14,63 Mi1I. Dr,t) und rrFuchs

Petrolub Aktiengesellschaft Oel + g56mig,
Mannheimr (Grundkapital 40,00 Milt. DM und bör-
sennotiertes Stammaktienkapital 26,00 MilI. Dt{).

Das e rrindkapital .dieserAktien-
gesellschaften betrug 56,82 titrd. Dll , wovon
49,88 Mrd. Dl,! börsennotierte Stammaktien waren.

Die einzelnen Veränderungen im Laufe des
Itlonats August 1986 sind den "Zusämmenfassenden
Übersichten" auf Seite 7, Tabelle 3.1 zu
entnehmen.

Ergänzende Ergebnisse über clie börsennotierten
V o r zu g s a kt i e n sind in Tabelle 3.3
der nZusammenfassenden übersichten" nachgewiesen.

Der gewogene Du r ch s chn i t t s -
k u r s dieser Aktien, jeweils bezogen auf
ein Stück zu 100 Dü) erhöhte sich von
866,61 Drit Ende Juli 1985 auf 982,14 Dtr{ Ende
August 1 986.

Die Du rchschnittsdi vidende
der börsennotierten Aktien betrug Ende August
1986 25,95 Dlt elnschließlich Steuergutschrift
und 16,61 DI{ ohne Steuergutschrift (Ende

JuIi 1986 ebenfalls: 25,95 DItt bzw. 15,61 DU).

Von den Ende August 1 986 für das Geschäfts-
jahr 1985 vorliegenden 449 Dividendenerklä-
rungen sind 133 Dividendensätze gegenüber dem

vorangegangenen Geschäftsjahr gestiegen, 50
gesunken und 266 unverändert geblieben.

Die Du rchschnitts rendite,
dle slch auf dem Verhältnis von Durchschnitts-
clividencle zum Durchschnittskurs am Monatsultimo
bestimmt, belief sich Ende August 1986 auf
2,61 t einschließlich und 1,59 t ohne Steuergut-
schrift (Encle Juli 1986; \99 bzw. 1,92 tl.
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3 zusamenfassende obersichten
3.1 Entsicklung von Zahl untl Xapital der Gesellschaften mit börsennotierten StaDmktien

staod Anfang Auguat 1986

Zugilg inagesant .....
xapitalerhöhung 9e9en

Barelnlage nit Bezugsrecht . ... ...
Bareinlage ohne BezugErecht ....,.
owandlung yon GeEellschaftsnitteln ......
BinbriDgung von sacheinlagen .....
Ausgabe von Belegachaftsättien
Augübung von Optlonsrechten ...
Untausch von Wändelschuld-
verEchreibungen ......

Böraenneuzulassung ....

456

2

456

2

56 619,93

139.05

I1,30

I 0,64
,,u:

.55,00

51.62

19 736.11

123,t6

x

x
x
x
x
I

2

t

I

x
x
I

x

x

t 123 , t6

x

2

Abgang insgesatrt ......
Ordentliche Xapltalherab8etzung ... . x

Zurücknahoe der Böraenrulaasung .. . f,

Stand Ende AuEust 1986 a58 55 818.99 a9 879,60

3.2 Entricklung aler Divtaiendensätze der bör8ennotierten StalMktlcn

Darunter Gelellachaften nIt

veränderungen

Inagesant
dar.: cesellachaften ohne oividenale

Gestiegen
dar. : zuvor dlvidendenloE

Geaunken

dar. : cesellschaften ohne Divialende

Unverändert
dar. r GeBellschaftcn ohne Divialende

Stand

ve rände rungen

crklerten Divldcnden
lnsge!üt darunter lo

458

98

133

26

50

l6

275

a2

{49
92

r33
25

50
't6

266

75

9

6

t25
92

126

26

{8
16

251

76

5,00 r
-t

?,00 r
-I

-I

-T

3

1

1

2

1

!chnitts-
ku rg

3.3 Nachrichtllch! Bntsicklung von rahl und Rapltal der Geaellschaften llt Srsennotierten vorzugBrktlen

f,apltal iurgrert

der Vorzugrrktlen

2 301,51 13 775,t8 598,56

12,00 r x

Stand Anfrng August 1985

lugang in3geEart

xapitalerhöhun9 9e9en
Bareinlage nit Bezugsrecht ..
Bareinlage ohne Bezugsrecht .

Börgenneuzulasaung ....
Abgang inlg.smt ......

Ordentliche Xapitalherabsetzung
lurücknahoe de r Börsenzulassung
Übernahne ln dcn Nachreia aler

Gesel lschaf ten nlt St.m-
attien.

Stand Enale Augu8t 1985

52

I

25

1

I

53

,
I

1

1

x

f,

2 533,13

r 5,00

15,00

30,00

30,00

2 518,a3

x

x

,|

1

t

I

x

x

x

I

I

t

25

-It

2 111,51 11 a92.76 6!6,95

Die Geaetrlhl dcr börcennotierten Gasclkchaften corlc
deren Grundkrpltal lctrt alch aonlt au! der tahl und deE
Grundkapital der ceaellachaften nit börsennotlerten
st@ktlen zuzügllch der ßlt nur bargcnnotlerten vor-
zuglaktien zusamn.

I ) Die lahl der Gerelllchaften oit börsennotiertcn Vorzuga-
u n d St@aktlen affle deren crundkapltrl Blnd unterrst@altienr (s.o. ) nachEeuiesen. (In crundkaDital tter
G€sellgchaften olt nur börsennotlerten Vorzugairktlen
lind auch nicht$rlcnnotierte Stmktlcn enthalten. I

erklärung für
ceachäft8 lah r

ili 11. Dt{
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, JAHEES- UNO MOIIi^ISENDSTAEIIOE OES INOEI OER AKTIEtr(URSE

JAHRESENOSTAfIO i,FNTTSEilOSIANO

II'TRTSCHAFTSBERE ICHE

lu- l.) Etw. x-aBNAHi,E
GEGENUEBER

26. I 30. I 30, I

oEz. I DEz. | ^uc. I

29.
lu6.
1 966

EIEPGIE. UilO 
'ASSERVERSOROJ'{G. 

BERGB U I1'.3

Ei{ERGIE- UIO ÜISSERVERSORGU]{G ..... 113.5

BEFGA U ....... A7.3

t2a.9 r3a.5

124. a 137. a

109.3 99.3

212.3 2a9.3

197.9 219.C

.93.2 2?..3

201,5 213.2

209.a 33A,3

130.2 r93.5

235.3 259,A

93.2 121.3

13t.3 173.1

.a3.3 1i5,a

1 31.8 1 46,2

330.2 .70.6

60.3 105.5

223.2 2a1 .1

i46.8 165.O

61.0 67.t

173.9 2a2..
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Fachserie 9: Geld und Kredit

Reihe 1: (unbesetzt)

Reihe 2: Aktienmär!«te

Die in dieser Reihe erscheinenden Ergebnisse
geben ein Bild über die Entwicklung derAktien an
den deutschen Börsen. Jeweils zum Monatsende
werden im Monatsbericht die börsentäglich
berechneten lndexzahlen sowie die monatlich
berechneten Durchschnittswerte von Kurs, Divi-
dende und Rendite nachgewiesen, und zwar:

1 . lndex der Aktienkurse (Basis 30. 1 2.1980 : 1o0)

Der Berechnung sind die Kurse der börsennotier-
ten Stammaktien von rd. 280 ausgewählten
Gesellschaften mit Sitz im Bundesgebiet zu-
grundegelegt. Gewichtet wird mit dem Kapital,
das entsprechend einem aktualisierten
Aktienportef euilles - jeweils dem aktuellen
Stand angepaßt wird.

Neben dem Gesamtindex werden noch lndizes
von 5 Hauptwirtschaftsgruppen und 32 Wirt-
schaftsgruppen, die in 4 Hauptgruppen Grund-
stoff-, lnvestitionsgüter-, Verbrauchsgüter- und
Nahru ngs-und Genußmitteli ndustrie zusammen-
gefaßt sind, sowie für "Meistgehandelte Werte",
"Publikumsgesellschaften", "Nebenwerte",
"Vol ksa kien", " Finanzi ell er Sekor" u nd "N icht-
finanzieller Sektor" berechnet.

2. Kurs, Dividende und Rendite der Aktien

Hier werden die Durchschnittswerte für Kurs
sowie Dividende und Rendite (jeweils mit und
ohne Steuergutschrift) von sämtlichen börsen-
notierten Stammaktien veröffentlicht. Dabei wird
die einzelne einbezogene Aktie mit dem jeweili-
gen börsennotierten Stammaktienkapital am
Berechnungsstichtag gewogen. Die Gliederung
nach Wi rtschaft sgruppen entspricht im wesentl i-
chen der Gliederung des Index der Aktienkurse.
Außerdem werden Angaben über Zahl, Grund-
kapital und Kurswert der einbezogenen Werte
gebracht.

Reihe 2. S. 1: lndex der Aktienkurse

-Lange Reihen-

Dargestellt werden die Monatsdurchschnitte des
lndex der Aktienkurse ab Anfang 1950 sowie der
Stand an den Bankenstichtagen (i.d.R. der7.,15.,
23. und der Monatsultimo) ab Ende 1953 bis
Juni 1985 auf der Basis 30.12.1980: 100. Die
Untergliederung nach Wirtschaftsgruppen ist
weitestgehend der jetzi gen Wi rtschaft sgruppen-
gliederung der "Aktienmärkte" angepaßt.

Ergänzend werden Aktienindizes für die Zeit vor
1950 dargestellt:

Jahresdurchschnitte des Gesamti ndex
von 1856 bis 1869,

Jahres- und Monatsdurchschnitte von
1870 bis 1924 auf der Basis 191 3 : 1OO,

Jahres- und Monatsdurchschnitte "lnsgesamt"
und nach Hauptwirtschaftsgruppen von 1924 bis
1943 auf der Basis 1924126: 1OO.

Systematiken

Systematik der Wirtschaftszweige mit Erläuterun-
gen, Ausgabe 1979

Systematik der Wirtschaftszweige mit Betriebs-
u.ä. Benennungen, Ausgabe 1979

Alphabetisches Vezeichnis der Betriebs- u.ä.
Benennungen, Ausgabe 1 979

STATISTISCHES BU N DESAMT

GUSTAV-STRESEMAN N-RI NG 11

6200 WIESBADEN 1

Veröffentlichungen und Prospeke sind durch den Verlag
W.Kohlhammer GmbH, Philipp-Reis-Straße 3, Postfach
421120, 6500 Mainz 42,Tel. (O61 31 ) 5 9094/95, erhältlich.
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