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Aktienindex
Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Umstellung von dem Basisstichtag 29.12-1972
auf die neue Basis 30.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsfornel ermittelt, durch die
flexibler aIs bisher Änderungen im Gewichtungs-

schema Rechnung getragen werden kann. Gegenüber

dem bisher berechneten Index nach der Laspey-

res-Methode mit möglichst konstantem Gewich-

tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem verhäItnis,
in dem das Gewichtungsscherna durch Ausscheiden

oder Einbeziehen neuer Gesellsehaften sowie

durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand

anzupassen ist, wird auch die Indexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestelltr daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch "marktfremde" Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zum

vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
les mit dem Ausgangswert gleich 1 00 an Basis-
stichtag, dessen Zusammensetzung - ohne Zu-
odei nückzahlung - der jeweiligen B6rsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewählte zahl von

Gesellschaften einbezogen, die mindestens 90 t
des Nominalwertes der börsennotierten Stamm-

aktien insgesamt und in den einzelnen Wirt-
schaftsbereichen repräsentieren. Durch ein Aus-
wahlverfahren zum ilahresende werden die in den

Index einbezogenen Gesellschaften jeweils der
neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesamtindex und alle Teilin-
dizes börsentäglich und zwar unmittelbar aus

der Gesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung enthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die Indizes ab Ende 1976 zu

den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7., 15., 23.
und letzter Börsentag des Monats) berechnet,
ab Anfang 1982 liegen die Ergebnisse tä91ich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
rlangen Reihe'r auf Basis 29.12.1972 davor ist
in der Sonderfachserie 2.S.1 Index der Aktien-
kurse - Lange Reihen - veröffentlicht.

Börsennotie rte Aktiengesellschaften
Auswahlkriterien für die Einbeziehung börsen-
notierter Aktiengesellschaften in clie Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lich Berlin (West), liegen.

- Stammaktien der Gesellschaft (sofern nicht
in Liquiilation) müssen auf DM lauten und

1 Methodische Erläuterungen

mindestens an einer deutschen Wertpapier-
börse zum amtlichen Handel oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsennortierte Stammaktien
Für die Gewichtung des Aktienindex, der Divi-
dendenkennziffern u.ä. wird der Nominalwert der
an den deutschen hlertpapierbörsen zum amtli-
chen Handel oder geregelten Freiverkehr zuge-
lassenen börsennotierten Stammaktien verwendet,
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No-

minalwert des eingezahlten Kapitals.

Durchschnittsd i vidende
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno-
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm-
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte-
feuille entsprechend der wirtschaftlichen GIie-
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er-
wartet werden kann. Für die Berechnung werden

die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften aüsgeryertet. Dabei

werden in der Regel bereits die Dividendenan-
kündigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er-
forderliche nachträgliche Korrekturen dieser
Werte werden in der darauffolgenden Berechnung

berücksichtigt.

Nach dem Körperschaftsteuerreformgesetz vom

31.8.1976 (BGBI. I 1976, S. 2597 ) erhalten in-
Iändische Alrtionäre ab Geschäftsjahr 1977 außer

der vom Unternehmen angekündigten Dividende
eine Steuergutschrift von 56,25 t dieser Divi-
dende, clie gemäß § 36 Abs. 2 Ziff. 3 EStG auf
die Einkommensteuer angerechnet werden kann.
Aus diesem Grund werden die Dividenden und Ren-
diten in den Tabellen 5.1 und 5.2 mit Steuer-
gutschrift sowie ohne Steuergutschrift ( "Bar-
dividende" ) dargestellt.

Für clie Ermittlung der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen Ge-

sellschaften mit dem Nominalwert ihrer börsen-
notierten Stammaktien gewogen.

Durchschnittskurs
Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak-
tien stellt das absolute Kursniveau am Monats-
ultimo dar. Es wird berechnet als arithmeti-
sches Iuittel der Kurse an diesem Stichtag für
eine Aktie zu 100 DM, gewogen mit dem letzt-
bekannten Nominalwert der börsennotierten
Stammaktien. Im cegensatz zum Aktienindex wer-
den technisch bedingte Kursbewegungen, z.B.
aufgrund von Kapitalveränderungen bei der Be-
rechnung des Durchschnittskurses nicht be-
rei nigt .
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Durchschnitts rendite
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem

VerhäItnis der Durchschnittsdiviilende zum

Durchschnittskurs. Sie st.ellt die Effektiv-
verzinsung des Kapitalbetrages dar, der für den

Erwerb eines fiktiven Aktienportefeuilles al-
ler börsennotierten Starunaktien zu einem be-
stimmten Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Änderungen werden zwei Ren-
ditewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Di-
vidende ) .

Grundkapital
Das Grundkapital umfaßt den nominellen Wert
sowohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien,
bei teileingezahlten Aktien nur den nominellen
Wert des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermittlung des Gegenwartwertes des gesam-

ten an den wertpapierbörsen notierten Nominal-
kapitals der börsennotierten Stanmaktien am

Berechnungsstichtag wird der Nominalwert der
börsennotierten Stammaktien mit dem vorab be-
rechneten Durchschnittskurs bewertet.

Untergliederung

E!Egcsbe!!eDeseis!egI!e§ercsg
Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systernatik der Vtirtschafts-
zweige, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteili-
gungsgesellschaften sowie Grundstücks- und

Vermögensverwaltungen, bei denen aufgrund der
BeteiligungsverhäItnisse eine eindeutige Zu-
ordnung möglich ist, werden dem .entsprechen-
den Wirtschaftszweig zugerechnet. Die wirt-
schaftssystematische Abgrenzung ergibt sich
aus der folgenden übersicht in der nächsten
Spalte.

§pez !eIle-Ee!Isesbgc iscgse!
Meistgehandelte Werte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückumsätzen an den Börsen
Frankfurt a.M., Düsseldorf, München und

Hamburg.

Publ ikumsgesel lschaf ten
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1980:

94 AGen) werden nach der Höhe ihres iur Streube-
sitz befindlichen Grundkapitals (mindestens 20

l) slEtiltit &r rlrtEh.ttaMlta, Äu.9ü ltTt (.!9.!,.tt.t. !.aaung !U! dla
!tGlatl: al.r tktl'illEtt.).

uill. DM), der Anzahl der Aktionäre (minde-

stens 5 000) sowie der Höhe des Nominalwertes
der börsennotierten Stammaktien (mindestens

20 MilI. DU) ausgewählt, wobei mindestens zwei
dieser Kriterien erfülIt sein müssen.

Nebenwe rte
Hierzu gehören alle die in den Nachweis einbe-
zogenen GeseLlschaften, die nicht Publikums-
gesellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt es sich um folgende drei Ge-

sellschaften, deren Aktien nach der Privati-
sierung von Bundesvermögen besonders breit
gestreut sind:

Preussag AG, Essen
VEBA AG, Berlin und Bonn
Volkswagen AG, Wolfsburg.

Finanzieller Sektor
Dazu zählen die Kredit- und Hypothekenbanken

und die Versicherungsunternehmen.

Nichtf inanzieller Sektor
Dies sind alle nicht zum "Finanziellen Sektor"
gehörenden einbezogenen Unternehmen.

Eine ausführliche DarBtellung der Berechnung des Index deE Aktien-
kuree Eowie von Kura, Divldende und Rerdite der b<irsennotierten

Aktien enthält Heft 1/1981 von rlfirtschaft und Statistik'.
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2 Aktienmärkte im April 1986

2.1 Aktienindex

Die Kurse an den deutschen Aktienbörsen haben

sich im April 1986, nach z.T. deutlicher Auf-
wärtsbewegung in der ersten HäIfte des Be-

richtsmonats, im Verlauf der zweiten Monats-
hälfte wieder leicht abgeschwächt. Der Gesamt-

index der Aktienkurse (30.12.1980 = 100) er-
höhte sich von 304,8 an 27. März 1986 um 4,9 t
auf 319,5 am 30. April 1986, nachdem er am

17. April 1985 mit 333,8 einen neuen absoluten
Höchststand erreicht hatte. Der Gesamtindex

am 30. April 1986 lag damit um 4r3 t unter
dem bisherigen Jahreshöchststand von 333,8

am 17. April 1986 uncl um 1514 t über dem bis-
herigen Jahrestiefststand von 274,5 am

27. Februar 1986.

Einen besonders kräftigen Anstieg im Berichts-
zeitraum vom 27. März bis 30. April 1986 hat-
ten die Teilindizes "Hypothekenbanken"
(+ 19rB t), rschiffbau" (+ 18,4 t), "zement-
industrid" (+ 15,9 $), "Straßenfahrzeugbau"
(+ 10,3 t), "Ernährungsindustrie (ohne Braue-

reien)n sowie "Versicherungsgewerbe" mit je-
weils 10rl t, "Kreditbanken (ohne Großbanken)n

(+ 10r0 t)r "Brauereien" (.} 9r9 t), "Fein-
keramische und Glasindustrie" sowie nleder-,

TextiI- und Bekleidungsindustrien mit jeweils
9r7 t und rKunststoff- und gummiverarbeitende

Industrie" (+ 9r4 t) zu verzeichnen, während
bei den Teilindizes "Vtarenhausunternehmen"
(- 7,5 t) sowie "Eisen- und Stahlindustrie"
und "Eisenbahnen, straßenverkehr, Luftfahrt"
(jeweils - 7,1 $) ein deutlicher Rückgang
festzustellen rilar.

Die Indexziffern der Hauptwirtschaftsgruppen
und der sonstigeir Teilindizes haben sich in
der Zeit vom 27. Ytärz bis 30. April 1986 wie
folgt verändert:
Energie- u. wasserver-
sorgung, Bergbau

Verarbeitende Industrie

davon:
Grundstoffi ndustr ie

Investit ioirsgüter-
industr ie

Ve rbrauchsgilter-
industr ie

Nahrungs- und Genuß-
mittel industr ie

Baui ndustrie

Industrie insgesamt

Sonstige wirtschafts-
bereiche

lleistgehandelte werte

Publikumsgesellschaften

Nebenwerte

Finanzieller Sektor

Ni chtf inanzieller Sektor

von 38616 auf 418,4
(+ 8,2 t),

von 304,2 auf 312,0
(+ 2,6 \l .

von 30913 aof 322,5
(+ 4,3 t),

von 285,5 auf 307,4
l+ 7,7 ll ,

von 404,8 auf 443,3
(+ 9,5 t),

von 267r8 auf 273,8
l+ 2,2 tl .

2.2 Kapital, Kurs, Dividende und Rendite

Ende April 1986 wurden die Stammaktien von

449 deutschen Gesellschaften an den intändi-
schen Aktienbörsen notiert.

Das Grunclkapital dieser
Aktiengesellschaften betrug 55r14 llrd. DM,

wovon 48,10 Mrd. DIrl börsennotierte Stamm-
aktien waren.

Die einzelnen Veränderungen im Laufe des

Monats April 1986 sind den 'Zusammenfassenden
übersichtenn auf seite 7, Tabelle 3.1 zu

entnehmen.

Ergänzende Ergebnisse über die börsennotierten
v o r zu g s akt i e n sind inTabelle
3.3 cler "zusammenfassenden 0bersichten"
nachgewiesen.

Der gewogene Du r ch s ch n i t t s -
k u r s dieser Aktien, jeweils bezogen auf
ein Stück zu 100 DItl, stieg von 989,44 Dltl

Ende März 1985 auf 1 035,75 DM Ende April
1 986.

Die Du rchschnittsdi vi-
d e n d e der börsennotierten Aktien be-

trug Ende April 1986 25.76 Dut einschließ-
lich Steuergutschrift und 16,49 Dll ohne

Steuergutschrift (Encle März 'l.986t 24,17 DM

bzw. 1 5,47 DM ) .

Von den Bnde April 1986 bereits für das Ge-
schäftsjahr 1985 vorliegenden 205 oiviclen-
denerklärungen sind 70 Diviclendensätze ge-
genüber dem vorangegangenen GeschäftsJahr
gestiegen, 17 gesunken und 118 unverändert
geblieben.

Die Du rchschnitts rendi-
t € , die sich aus dem verhältnis von Durch-
schnittsdividende zum Durchschnittskurs am

Monatsultimo bestimmt, belief sich Ende
April 1986 auf 2,49 I einschließlich und

1 r59 t ohne Steuergutschrift (Ende März
19862 2r44 b2w.1,55 t).

von 154,9 auf 153,5
(+ 5,6 t),

von 288,9 auf 296,0
(+ 2,5 t),

von 259,4 auf 253,3
(- 2,4 *l ,

von 334,1 auf 352,3
(+ 5,4 t),

von 1 76,3 auf 1 93,3
(+ 9,6 t),

von 199,9 auf 219,7
(+ 9,9 t),

von 273,7 auf 283,0
(+ 3,4 t),

von 268,1 auf 275,3
l+ 2.7 t) ,
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3 zusamenfassende ü!eIg!9U!94
3.1 Entwicklung von ZahI und Kapital der Gesellschaften mit börsennotierten Stmmaktien

cesantes Grundkapital

xapltal
ui11. Dü

Xapital
lri 11. Drir

Stand Anfang Aprll 1985 aa9

x

x

x

x

x

x

I

7

4

1

;

I

I

x

x

x

x

x

s{ 80t.07

3t0 t25

-292,50
,,,,:

3,27

0,01

t7 799.76

295,90Zugang lnsgesant ....
f,apitalerhöhung 9e9en

Bareinlage nlt Bezugsrecht .... .

Barelnlage ohne Bezugsrecht ....
0mandlung von GeaellschaftEmitteln ......
Elnbringung von Sacheinlagen .............
Ausgabe von Belegschaftsaktlen
Ausübung von Optionsrechten ..
Untauach von fandÖlschuld-' verschreibungen ..

Böraenneuzulaasung ...

Or&entliche xapitalherabletzung ..
zurücknahne dler B6rgenzulaasung ...

Staod Ende AprII 1986

veränderungen

I nsgeaamt
dar. 3 cesellEchaften ohne Dividenale

Geatlegen
dar.: zuvor divialendenlos

Gesunken

dar. : Gesellschaften 
-ohne 

Dividende

Unverändert ...:....
dar.! cescllachafteD ohne Dlvldende

Stand Anfang April 1986 . 22

zugang insgesut .....
xaplätIerhöhungen 9e9en

Bareinlage nlt Bezugarecht .. x

Bareinlage ohne BezugErecht . x

4 296,90

Abgang insgecat .....

x

x

I

ll9 55 114.32

3.2 Entwlcklung der Divldenalensätze tter börsennotlcrten stanroktlen

x

x

1a9 48 095,65

Darunter ce8ellschaften nlt
r

erklerung für
ceschäftsjahr

erklirten Dlvldenilen
insgesant darunter in

119

96

134

29

51

t9

261
77

2tt
72

54

19

3a

1t

145

58

205
2a

70

t0

17

5

118

19

rE0

2t

62

9

15

5

r03

19

E3

9

32

3

t
2

a3

7

3.3 Nachrlchtlich! Entvlcklung von ZahI und Xapltal der Ge8ellschaften Dit böraennotlerten Vorzugsakt1en

x 2 310,03 50 t
r 1,t0 1

]"': :

2 ao3,62 15 548,24

1,00 x

616,47

x

x

662,7 9

1 r,00 IT
TX
xx
IX
xx
xx

BaraenneuzulaElung ...
Abgang inagesant ....

ordentllche Kaplatlherabsetzung I
zurücknah[e der Böraennotierung x

übernahne in den Nacheeis aler
cesellschaften nlt stam-
aktlen .. x

Stand Bnde Aprll 1986 22

I ) Die zahl der cesellEchaften nit börgennotlerten vorzugs-
u n d Stamaktien aowle deren Grundkapital slnd unter
'stamktien" (a.o. ) nachgewleaen. (ID Grundkapital der
cegeltEchaften mit nur b6rsennotlerten vorzugEaktien
sihd auch nlchtbörgennotierte St@ktlen enthalten. )

x--x
r 2 311,43 50 x 2 101.62 15 937,50

Dle Gesrntzahl tler börsennotierten Geselllchaften sorle
aleren crundkapital setzt sich 6onlt aus aler Zahl und deE
crundkapltal der Gesellschaften nlt ErEennotlerten
Stmnaktien zuzüglich aler mit nur böraennotlerten Vor-
zugEaktlen zusanllen.

AIle
ceBeI 1-

schaften

stand

verenderungen

Gege-
b6rsennotii

,Igchatten Er
lrten Vorzugr

.t nur
rakETän 1 )

ArIe Geaerrtcnatten
bärEiliotlerten vorzuo

cese I 1-
schaften FätIe crund-

kapltal
cese1l-

schaften FäIle
(aBiltal 

I 
xur.u.rt Echnlttr-

kurs

Anzahl lli11. Dl,t Anzahl [I11. Dn t00
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VERKEHR...... ....:....., 3a3.O 312.9 3r7.O 3.7.1 31..2 312.2 313.6 3O9.O 3rr.r 3Ot.9
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il{sGESAUT.,.333.8 332.O 330.3 331.1 32a.3 322.A 322.7 315'5 320'2 319.6
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32.,7 322.9

336.1 33a.2

314.. 313.9
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5.2 GESELLSCHAFTEN MIT OIVIDENOE
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5.3 GESELLSCHAFTEN OHNE OIVIOENOE
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Fachserie 9: Geld und Kredit

Reihe 1: (unbesetzt)

Reihe 2: Aktienmärl«te

Die in dieser Reihe erscheinenden Ergebnisse
geben ein Bild über die Entwicklung derAktien an

den deutschen Börsen. Jeweils zum Monatsende
werden im Monatsbericht die börsentäglich
berechneten lnderuahlen sowie die monatlich
berechneten Durchschnittswerte von Kurs, Divi-
dende und Rendite nachgewiesen, und zwar:

1 . lndex der Aktienkurse (Basis 30.12.198o :'10o)

Der Berechnung sind die Kurse der börsennotier-
ten Stammaktien von rd. 280 ausgewählten
Gesellschaften mit Sitz im Bundesgebiet zu-
grundegelegt. Gewichtet wird mit dem Kapital,
das entsprechend einem aktualisierten
Aktienportef euilles - jeweils dem aktuellen
Stand angepaßt wird.

Neben dem Gesamtindex werden noch lndizes
von 5 Hauptwirtschaftsgruppen und 32 Wirt-
schaftsgruppen, die in 4 Hauptgruppen Grund-
stoff-, lnvestitionsgüter-, Verbräuchsgüter- und
Nahru ngs-u nd Genußmittel i ndustri e zusammen-
gefaßt sind, sowie für "Meistgehandelte Werte",
"Publikumsgesellschaften", "Nebenwette",
"Vol ksa ktie n", " Finanzi el I er Sektor" u nd " N icht-
finanzieller Sektor" berechnet.

2. Kurs, Dividende und Rendite der Aktien

Hier werden die Durchschnittswerte für Kurs

sowie Dividende und Rendite Ueweils mit und
ohne Steuergutschrift) von sämtlichen börsen-
notierten Stammaktien veröffentlicht. Dabei wird
die einzelne einbezbgene Aktie mit dem jeweili-
gen börsennotierten Stammaktienkapital am
Berechnungsstichtag gewogen. Die Gliederung
nach Wi rtschaft sg ruppen entspricht im wesentl i -

chen der Gliederung des lndex der Aktienkurse.
Außerdem werden Angaben über Zahl, Grund-
kapital und Kurswert der einb'ezogenen Werte
gebracht.

Reihe 2. S. 1: lndex der Aktienkurse

-Lange Reihen-

Dargestel lt werden die Monatsdu rchsch nitte des
lndex der Aktienkurse ab Anfang 1950 sowie der
Stand an den Bankenstichtagen (i.d.R. der7.,15.,
23. und der Monatsultimo) ab Ende 1953 bis
Juni 1985 auf der Basis 30.12.198O: 1OO. Die
Untergliederung nach Wirtschaftsgruppen ist
weitestgehend der jetzigen Wirtschaftsgruppen-
gliederung der "Aktienmärkte" angepaßt.

Ergänzend werden Aktienindizes für die Zeit vor
1950 dargestellt:

Jahresdurchschnitte des Gesamti ndex

von 1856 bis 1869,

Jahres- und Monatsdurchschnitte von
1870 bis 1924 auf Uer Basis 191 3 : 100,

Jahres- und Monatsdurchschnitte "lnsgesamt'l
und nach Hauptwirtschaftsgruppen von 1924 bis
1943 auf der Basis 1924126:100.

Systematiken

Systemati k der Wi rtschaft szwei ge mit Erläuteru n-
gen, Ausgabe 1979

Systematik der Wirtschaftszweige mit Betriebs-
u.ä. Benennungen, Ausgabe 1979

Alphabetisches Vezeichnis der Betriebs- u.ä.
Benennungen, Ausgabe 1 979

STATISTISCHES BU N DESAMT

GUSTAV-STRESEMAN N-RI NG 11

6200 WIESBADEN 1

Veröffentlichungen und Prospekte sind durch den Verlag
W. Kohlhammer GmbH, Philipp-Reis-Straße 3, Postfach
421120,6500 Mainz 42,Tel. (061 31) 59094/95, erhältlich.
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