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Aktienindex
Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Umstellung von dem Basisstichtag 29.12.1972
auf die neue Basis 30.12.1980 - rnit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt, durch die-a
flexibler als bisher Änderungen im Gewichtungs-

achena Rechnung getragen werden kann. Gegenüber

dem bisher berechneten Index nach der Laspey-

res-Methode mit möglichst konstantem Gewich-
tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem verhältnis,
in dem das Gewichtungsschema durch Ausscheiden

oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie
durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand

anzupassen ist, wird auch die Indexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestellt, daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch "marktfremde" Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zum

Vortag nicht beeinflußt wircl. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
les mit dem Ausgangtwert gleich 100 am Basis-
stichtag, dessen zusamnensetzung - ohne Zu-
oder Rückzahlung - cler jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewählte Zahl von

Gesellschaften einbezogen, die mindestens 90 I
des Nominalwertes der börsennotierten stamm-

aktien insgesamt und in den einzelhen wirt-
schaftsbereichen repräsentieren. Durch ein Aus-
wahlverfahren zum Jahresende werden die in den

Index einbezogenen Gesellschaften jeweils der
neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesamtindex und alle Teilin-
dizes börsentäglich und zwar unmittelbar aus

der Gesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung enthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die Indizes ab Ende 1976 zu

den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7., 75., 23.
und letzter Börsentag des Monats) berechnet,
ab Anfang 1982 liegen die Ergebnisse tägIich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
nlangen Reihe" auf Basis 29.12.1972 davor ist
in der Sonderfachserie 2.S.1 Index der Aktien-
kurse - Lange Reihen - veröffentlicht.

Börsennotierte Aktienqesellschaften
Auswahlkriterien für die Binbeziehung börsen-
notierter Aktiengesellschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lich BerIin (West), Iiegen.

- Stammaktien der Gesellschaft (sofern nicht
in Liguidation) müssen auf DM lauten und

1 Methodische Erläuterungen

mindestens an einer deutschen Wertpapier-
börse zun amtlichen Handel oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsennortlerte stammaktien
Für die Gewichtung des Aktienindex, der Divi-
dendenkennziffern u.ä. wird der Nominalwert der
an den deutschen wertpapierbörsen zum amtli-
chen Handel oder geregelten Freiverkehr zuge-
lassenen börsennotierten Stammaktien verwendett
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No-

minalwert des eingezahlten Kapitals.

Durchschnittsd i vidende
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
verzinsung des Nominalkapitals der börsenno-
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm-
ten Stichtag bei einem bestimnten Aktienporte-
feuille entsprechend der wirtschaftlichen Glie-
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er-
rrartet werden kann. Für die Berechnung werden

die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften ausgewertet. Dabei

werden in der Regel bereits die Dividendenan-
kündigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er-
forderliche nachträgliche Norrekturen dieser
Werte werden in der darauffolgenden Berechnung

berücksichtigt.

Nach dem Körperschaftsteuerreformgesetz vom

31.8.1976 (BGBI. I 1976. s. 2597 ) erhalten in-
ländische Aktionäre ab Geschäftsjahr 1977 außer

der von Unternehmen angekündigten Dividende
eine Steuergutschrift von 56,25 t dieser Divi-
dende, die gemäß § 36 Abs. 2 ziff. 3 EStG auf
die Einkommensteuer angerechnet werden kann.
Aus diesem Grund werden die Diviclenden und Ren-
diten in den Tabellen 5.1 und 5.2 mit Steuer-
gutschrift sowie ohne Steuergutschrift ( "Bar-
dividende" ) dargestellt.

Für die Ermitttung der Durchschnitt6dividende
werden die Dividendensätze der einzelnen Ge-

sellschaften mit dem Nominalwert ihrer börsen-
notierten Stammaktien gerrogen.

Du rchschnittskur s

Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak-
tien stellt das absolute Kursniveau am Monats-
ultimo dar. Es wird berechnet a1s arithmeti-
sches Irtittel der Kurse an diesem Stichtag für
eine Aktie zu 100 DI.!, gewogen mit dem letzt-
bekannten Nominalwert der börsennotierten
Stammaktien. Im Gegensatz zum Aktienindex rüer-
den technisch bedingte Kursbewegungen, z.B.
aufgrund von Kapitalveränderungen bei der Be-
rechnung des Durchschnittskurses nicht be-
rei nigt .
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Durchschnitts rendite
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem

VerhäItnis der Durchschnittsdividende zum

Durchschnittskurs. Sie stelIt die Effektiv-
verzinsung des Kapitalbetrages dar, der für den

Erwerb eines fiktiven Aktienportefeuilles al-
ler börsennotierten Stammaktien zu einem be-
stimmten Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Änderungen werden z!üei Ren-

ditewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Di-
vidende ) .

Grundkapital
Das Grundkapital umfaßt den nominellen Wert
sowohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien,
bei teileingezahlten Aktien nur den nominellen
Wert des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermittlung des Gegenwartwertes des gesam-

ten an den hlertpapierbörsen notierten NominaL-
kapitals der börsennotierten Stammaktien am

Berechnungsstichtag wird der Nominalwert der
börsennotierten Stammaktien mit dem vorab be-
rechneten Durchschnittskurs bewertet.

Unte rg lieclerung

UiE!esbs!!sEere!sbssl!e§es gss

Die Aktiengesellschaften sincr - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der wirtschafts-
zweige, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteili-
gungsgesellschaften sowie Grundstücks- und

Vermögensverwaltungen, bei denen aufgrund der
BeteiligungsverhäItnisse eine eindeutige Zu-
ordnung möglich ist, werden dem entsprechen-
den Wirtschaftszweig zugerechnet. Die wirt-
schaftssystematische Abgrenzung ergibt sich
aus der folgenden übersicht in der nächsten
SpaIte.

9pez !eIIe-3c!I!esbseiscssc!
Meistgehandelte l{erte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückumsätzen an den Börsen
Frankfurt a.Itl., Düsseldorf , München und

Hamburg.

Publ i kumsgesel lscha ften
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1980:
94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-
sitz befindlichen Grundkapitals (mindestens 20

1) sy.t.r.tlk d.! illteh.ttazElg., Äuqr.b ltTt (.bg.I.it.t. ha.ung lü. di.
St.tl'ti,t d.. Aktl.Eirtt.).

MilI. DM). der Anzahl der Aktionäre (minde-

stens 5 000) sowie der Höhe des Nominalwertes
der börsennotierten Stammaktien (mindestens

20 UiII. DM) ausgewählt, wobei mindestens zy{ei

dieser Kriterien erfüllt sein müssen.

Nebenwe rte
Hierzu gehören alle die in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht Publikums-
gesellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt es sich um folgende drei Ge-

sellschaften, deren Aktien nach der Privati-
sierung von Bundesvermögen besonders breit
gestreut sind:

Preussag AG, Essen
VEBA AG, Berlin und Bonn
Volkswagen AG, Wolfsburg.

Finanzieller Sektor
Dazu zählen die Kredit- und Hypothekenbanken
und die Versicherungsunternehmen.

Nichtf inanzieller Sektor
Dies sind alle nicht zum "Finanziellen Sektor"
gehörenden einbezogenen Unternehmen.

Eine ausführliche DarsEellung der Berechnung des Index der Aktien-
kurse sowie von Kur6, Dividende und Rendite der bärsennotierten

Aktien enthäIt Heft l,/198{ von it{irt§chaft und stati6tikr.
-5-
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2. I Aktieninclex

Nach den z.T. deutlichen Kursrückgängen an den

deutschen Aktienbörsen bis Bnde Februar 1986

setzte sich im itärz 1986 eine insgesamt freund-
Iiche Tendenz durch. Der Gesamtindex der Aktien-
kurse (30.12.1980 = I00) erhöhte sich von 281,1

am 28. Pebruar 1985 um 8r4 t auf 30418 am

27. llärz 1986 uncl lag damit um nur noch 2,9 t
unter dem bisherigen Jahreshöchststand von 313,8
am 15. Januar 1986 und un 11,0 t über dem bis-
herigen Jahrestiefststand von 274,6 am

27. Sebruar 1986.

Einen besonders kräftigen Anstieg im Berichts-
zeitraum von 28. Februar bis 2?. tlärz 1986 hatten
clie Teilindizes "HoIz-, Papier- und Druckereiin-
dustrie' l+ 2412 t), "Bauindustrie" (+ 19,1 t),
"Kreditbanken (ohne Großbanken)' (+ 14,7 $),
"Zementindustrie' (+ 14,5 8), "Eisen- und Stahl-
industrie" (+ 13,4 t), nFeinmechanieche und op-
tische Industriei (+ 12rB t), "Großbanken"
l+ 12,2 t), 'Straßenfahrzeugbaun (+ 11,7 8) so-
wie'Ir{aschinenbau' (+ 10,0 $) zu verzeichnen,
während nur bei clem Teilindex "Schiffbau'
(- 1r3 t) ein leichter Rückgang festzustellen
Har.

Die Indexziffern der Eauptpirtschaftsgruppen
und der sonstigen Teilindizes haben sich in
der zeit vom 28. Februar bis 27. llärz 1986 wie
folgt verändert:

Energie- u. lfasserver-
sorgung, Bergbau

Verarbeitende Industrie

davon:
Grundstoffi ndustrie

I nvestiti onsgüte r-
i ndustr ie

Verbrauchsgüter-
industrie

Nahrunga- und Genuß-
mittelindust rie

Bauindustr ie

Industrie insgesamt

Sonstige wirtschafts-
bereiche

ttteistgehandelte werte

Publ ikumsgese I lschaf ten

Nebenwerte

Finanzieller Sektor

Nichtfinanzieller Sektor

von 14514 auf 154,9
(+ 5,8 t),

von 269,6 auf 288,9
(+ 7,2 *l ,

von 241 ,4 auf 259,4
(+ 7,5 t),

von 31 1 ,3 auf 334,1
(+ 7,3 t),

von 166,3 auf 176,3
(+ 6,0 t),

von 197,5 auf 199,9
(+ 1,2 ll ,

von 229,9 auf 273,7
(+ 19,1 t),

von 249,9 auf 268,'1
(+ 7,3 t),

von 350,6 auf 38615
(+ 10,3 t)r

von 219,7 auf 304;2
(+ 8,8 t),

von 283,6 auf 309r3
(+ 9,1 t),

von 270,7 auf 285,5
(+ 5,5 t),

von 366,1 auf 404,8
(+ 10,5 t),

von 249,6 auf 267,8
(+ 7,3 t).

2 Aktienmärkte im ltärz 1985

2.2 Kapital, Kurs, Dlvidende und Rendite

Ende tlärz 1986 wurclen die Stammaktien von 449

deutschen Gesellschaften an den inländischen
Aktienbörsen notiert.

Das c r u n d k a p i t a I dieser Aktien-
gesellschaften betrug 54,80 Mrcl . DItl, wovon

47,80 ttrd. DItl börsennotierte Stammaktien waren.

Die einzelnen Veränderungen im Laufe iles Mo-

nats März 1986 sind den "Zusammenfassenden
0bersichten' auf Seite 7, TabeIIe 3.1 zu ent-
nehmen.

Ergänzende Ergebnisse über die börsennotier-
ten Vorz ugsaktien sindinTa-
belle 3.3 der'Zusammenfassenden übersichten"
nachgewiesen.

Der gewogene Du r ch s ch n i t t s -
k u r s dieser Aktien, jeweils bezogen auf
ein Stück zu 100 DItl, stieg von 916,11 DM Ende

Februar 1986 auf 989,44 DU Ende März 1986.

Die Du rchschn i ttscl i vi -
d e n d e der b6rsenotierten Aktien betrug
Encle [tärz 1986 24,17 Dl[ einschließIich Steuer-
gutschrift und 15,47 Dl,l ohne Steuergutschrift
(Ende Februar 1986: 23r78 D!,t bzw. 15,22 Dül .

Von den Ende ltärz 1986 bereits für das Ge-

schäftsjahr 1985 vorliegenden 122 Diviclenden-
erklärungen sind 38 Dividendensätze gegen-

über dem vorangegangenen Geschäftsjahr ge-
stiegen, 9 gesunken und 75 unverändert ge-
blieben.

Die Du rchschn i tt s rend ite,
clie sich aus dem verhättnis von Durchschnitts-
dividende zum Durchschnittskurs am llonatsulti-
mo bestimmt, belief sich Ende März 1985 auf
2,44 z einschließlich und '1,56 t ohne Steuer-
gutschrift (nnde Pebruar 1986: 2,60 bzw.
1,66 t).
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3 zusamenfassende übglg!g!!9!
3.1 Bntricklung von zahl unal Rapital der Geeellachaften mit börsennotierten stamaktien

cesaEte6 Grundkapital

Stand Anfang !'tärz 1985

tugang inageBant ......
f,apitalerhöhung gegen

Bärelnlage Eit Bezugsrecht ......
Bareinlage ohne Bezugsrecht .....
Omandlung von GeEellachaftsnltsteln .,....
Binbringung von sacheinlagen .. ' ..
Ausgabe eon Belegschaftsaktlen
AusEbung von optlonsrechten ...
Untausch eon wanilelschultl-
verschreibungen .,....

Ordentliche Xapitalherab6etzung ....
zurücknahne der Börcenzulaaaung ..

veränderungen

I na9esaDt

dar. ! cesellschaften ohne Divitlende

Geatiegen
dar.! zuvor tlividendenloa

Gesuoken
dar. 3 cesellschaften ohne Dlvldende

Unverände rt
dar.: cesellschaften ohoe Divialende

3.2 Bntwicklung der Dlvidendeneätze der börsennotlerEen slamaktien

1t9

x

x

I

x

x

I

I

I

tr9

x

l0

ta9

x

x

x

x

I

x

5t 506.61

253.5O

-
{3,86

11 512,13

247.3'

7

3

54 804,07 t7 799,76

287.33

6

BörseDneuzulassung ... 8

Abgang inagesant .....

Stand Ende titirz 1986 . 419

Darunter cesellschafteo oit

erklerten Dividenalen
inageaaEt ileruntcr lD

4t9
91

117

30

55
't9

257

7S

327

82

99

23

{6
t6

182

65

122

l5

38

7

9

3

75

t2

97

15

30

6

7

3

60

12

60

I

tl
3

36

5

3.3 Nachrichtlich: Entwicklung von zahl und Kapital der Gesellschaften Bit börsennotiertcn vorzugaaktlen
1

Stand

v".eilllfne.n

§ese,
noti{

tscnaEEen nrc Dur
rten vorzuqsakETän 1 )

lell.chaften olt

GeseI 1-
achaf ten PeIle crund-

kapital
cese I 1-

cchaften FäI1e
Rrpital 

I 
Kursuert

der Vorzugsrkt

rchnitt!-
kur!

Anzah I l,li1l. Dll Anz!h1 t{i11. Dü r00 Dx -

Abgang insgesamt ....,

stand Anfang llärz 1986

zugang lnagesant ... ..
xapiatterhöhungen 9e9en

Barelnlage mit Bezugsrecht ..
Bareinlage ohne Bezugsrecht .

Börsenoeuzulassung ....

Ordentliche f, apiatlherabsetzung
zurücknahDe tler Böraennotlerung
übernahoe in den Nacheeis der
Gesellachaften nit sta@-
aktien.

Stand Ende llärz l9E6

1 ) Die lahl dcr Gelellschrften nit b6raennotlerten vorzugE-
u n d Stamaktlcn roeie dercn Grundkapital sind unter
'StamaXtien' (s.o.) nrchgculc3en. (In crundkapital der
Gclclllchaftan nit nur börlcnnotlerten Vorzugsaktien
lind .uch nlchtbörlennotlcrte St.@hticn enthalten. l

Die ccsamtzahl dcr bArtannotlcrtan Gele1llchaftcn lorie
dcreo Grundkapltal letzt.lch lotrlt aus dlr rahl unal d.D
crundkapit.l d.r cetrllrchrftcn Dlt börs.nnotlerten
stamrkti.n zuzügllch der ült nur bör.cnnotl.rt.n vor-
zug3attlcn zulrman,

20x
22

x-
x-
22

x

x

2 151,98

158,05

l 58 ,05

2 3r0,03

t8

2

x

x

2

I

50

2 33O,51

73,05

73,05

2 101.62

r3 960,80 599,03

IX

lx

ll

II

II

tl

TI

II

l5 -5t8,2{ 515.t7

I

22
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TfIRTSCH F TSEERE I CHE

EXERGIE- UIIO W&SSEFVERSORq,,ilG. BERGSAU II'.3

ENEnG!E- Ur{O TT SSEFVERSORGIJIG ....,.,....,.... tr3,5

BERGSAU CA.'

vERAnBElTEfrOS ttatrJSTFtE r3t.3

CHENITSCHE INIUSTPIE .. 15a.9

9ot{sTtGE CHEMT3CHE !ilOUS?RtE .. 15€.t

xuNsYsYoF;- uf,o GtriltVEFARBElaEiloE It{uusrFtE , r73.5

zEiErrttNtrJs?RlE .. 1a2.3

tiIT,tJSTRtE O€R S?E![IE UND EROEN 212.'

I 34.1

r3t.o

112. a

2ö9.2

2aa.2

zaa, a

2a1.3

?1 3.8

,aa.5

z1b.d

23C, 7

I a9.5

r62.5

a71 ,3

i30.a

300. 7

t?3.3

69.7
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Fachserie 9: Geld und Kredit

Reihe t: (unbesetzt)

Reihe 2: Aktienmärkte

Die in dieser Reihe erscheinenden Ergebnisse
geben ein Bild über die Entwicklung derAktien an
den deutschen Börsen. Jeweils zum Monatsende
werden im Monatsbericht die börsentäglich
berechneten lndexzahlen sowie die monatlich
berechneten Durchschnittswerte von Kurs, Divi-
dende und Rendite nachgewiesen, und zwar:

1. lndex der Aktienkurse (Basis 30.12.1980 = 1o0)

Der Berechnung sind die Kurse der börsennotier-
ten Stammakien von rd. 28O ausgewählten
Gesellschaften mit Sitz im Bundesgebiet zu-
grundegelegt. Gewichtet wird mit dem Kapital,
das entsprechend einem aktualisierten
Aktienportef euilles - jeweils dem aktuellen
Stand angepaßt wird.

Neben dem Gesamtindex werden noch lndizes
von 5 Hauptwirtschaftsgruppen und 32 Wirt-
schaftsgruppen, die in 4 Hauptgruppen Grund-
stoff-, lnvestitionsgüter-, Verbrauchsgüter- und
Nahrungs-und Genußmittel industrie zusammen-
gefaßt sind, sowie für "Meistgehandelte Werte",
"Publikumsgesellschaften", "Nebenwerte",
"Volksaktien", "Finanzieller Sektor" und "Nicht-
finanzieller Sekor" berechnet.

2. Kurs, Dividende und Rendite der Aktien

Hier werden die Durchschnittswerte für Kurs
sowie Dividende und Rendite .Ueweils mit und
ohne Steuergutschrift) von sämtlichen börsen-
noti erten Sta m ma kti en veröff entl ic ht. Da bei wi rd
die einzelne einbezogene Aktie mit dem jeweili-
gen börsennotierten Stammaktienkapital am
Berechnungsstichtag gewogen. Die Gliederung
nach Wirtschaft sgruppen entspricht i m wesentl i -
chen der Gliederung des lndex der Aktienkurse.
Außerdem werden Angaben über Zahl, Grund-
kapital und Kurswert der einbezogenen Werte
gebracht.

Reihe 2. S. 1: lndex der Aktienkurse

-Lange Reihen-

Da rgestel lt werden die Monatsdu rchschnitte des
lndex der Aktienkurse ab Anfang 1950 sowie der
Stand an den Bankenstichtagen (i.d.R. der7.,15.,
23. und der Monatsultimo) ab Ende 1953 bis
Juni 1985 auf der Basis 30.12.1980: 1OO. Die
Untergliederung nach Wirtschaftsgruppen ist
weitestgehend der jetzi gen Wi rtschaft sgruppen -
gl iederung der "Aktienmärkte" angepaßt.

Ergänzend werden Aktienindizes für die Zeit vor
1950 dargestellt:

Jahresdurchschnitte des Gesamtindex
von 1856 bis 1869,

Jahres- und Monatsdurchschnitte von
187O bis 1924 aut der Basis 1913: 1OO,

Jahres- und Monatsdurchschnitte "lnsgesamt"
und nach Hauptwirtschaftsgruppen von 1924 bis
1943 auf der Basis 1924126: 1OO.

Systematiken

Systemati k der Wi rtschaft szwei ge mit Erläuteru n-
gen, Ausgabe 1979

Systematik der Wirtschaftszweige mit Betriebs-
u.ä. Benennungen, Ausgabe 1979

Alphabetisches Vezeichnis der Betriebs- u.ä.
Benennungen, Ausgabe 1979
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