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Akt i eni ndex
Der Aktienindex rdird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Umstellung von dem Basisstichtag 29.12.1972
auf die neue Basis 30.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt, durch die
flexibler als bisher Änderungen im Gewichtungs-
schema Rechnung getragen i{erden kann. Gegenüber
dem bislier berechneten Index nach der Laspey-
res-Methode mit möglichst konstantem Gewich-
tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem verhältnis,
in dem das Gewichtungsschema durch Ausscheiden
oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie
durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand
anzupassen ist, wird auch die Indexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestellt, daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch "marktfremde" Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Inde:q im Vergleich zum

Vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
les mit dem Ausgangswert gleich 100 am Basis-
stichtag, dessen Zusammensetzung - ohne Zu-
oder Rückzahlung - der jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewählte Zahl von
Gesellschaften einbezogeä, die mindestens 90 t
des Nominalwertes der börsennotierten Stanm-
aktien insgesamt und in den einzelnen güirt-
schaftsbereichen repräsentieren. Durch ein Aus-
wahlverfahren zum Jahresende werden die in den
Index einbezogenen cesellschaften jeweils der
neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesamtindex und a1le Teilin-
dizes börsentägtich und zwar unmittelbar aus
der Gesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung enthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die Indizes ab Ende 1976 zt)

den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7., 15., 23.
und letzter Börsentag des Monats) berechnet,
ab Anfang 1982 Liegen die Ergebnisse täglich
vor. Die Verknüpfung rnit den Ergebnissen der
nLangen Reihe" auf Basis 29.12.1972 davor ist
in der.Sonderfachserie 2.S.1 Index der Aktien-
kurse - Lange Reihen - veröffentlicht.

Börsennotie rte Akt iengesellschaf ten
Auswahlkriterien für die Einbeziehung börsen-
notiörter Aktiengesellschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lich Berlin (west), liegen.

- Stammaktien der Gesellschaft (sofern nicht
in Liguidation) müssen auf DM lauten und

1 Methodische ErIäqleru3ggn

mindestens an einer deutschen Wertpapier-
börse zum amtlichen Handel oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsennortierte Stammaktien
Für die Gewichtung des Aktienindex, der Divi-
dendenkennziffern'u.ä. wird der Nominalwert der
an den deutschen Wertpapieibörsen zum amtli-
chen Handel oder geregelten Freiverkehr zuge-
Iassenen börsennotierten Stammaktien verwendet,
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No-
minalwe.rt des eingezahlten Kapitals.

Du rchschnittsd i vidende
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der bör'senno-
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm-
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte-
feuiLle entsprechend der wirtschaftlichen GIie-
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er-
ivartet werden kann. Für die Berechnung werden
die am llonatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften ausgelvertet. Dabei
werden in der RegeI bereits die Dividendenan-
kündigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er-
forderLiche nachträgliche Korrekturen dieser
Werte werden in der darauffolgenden Berechnung
berücksichtigt.

Nach dem Körperschaftsteuerreformgesetz vom

31.8.1975 (BGBl. I 1976. S. 2597) erhalten in-
Iändische Aktionäre ab Geschäftsjahr 1977 außer
der vom Unternehmen angekündigten Dividende
eine Steuergutschrift von 56r25 t dieser Divi-
dende, die gemäß § 36 Abs. 2 Zitf. 3 EStc auf
die Einkommensteuer angerechnet werden kann.
Aus diesem Grund werden die Dividenden und Ren-
diten in den Tabellen 5.1 und 5.ä mit Steuer-
gutschrift sowie ohne Steuergutschrift ( "Bar-
dividende" ) dargestellt.

Für die Ermittlung der Durchschnittsdividende
!{erden die Dividendensätze der einzelnen Ge-
sellschaften mit dem Nominalwert ihrer börsen-
notierten Stammaktien gewogen.

Durchschni ttskur s

Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak-
tien stellt das absolute Kursniveau am Monats-
ultimo dar. Es wird berechnet a1s arithmeti-
sches Mittel der Kurse an diesem Stichtag für
eine Aktie zu 100 Dlil , gewogen,mit dem letzt-
bekannten Nominalwert der börsennotierten
Stammaktien. Im Gegensatz zum Aktienindex wer-
den technisch bedingte Kursbewegungen, z.B.
aufgrund von Kapitalveränderungen bei der Be-
rechnung des Durchschnittskurses nicht be-
rei nigt.

-4-



Durchschnitts rendite
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem
Verhältnis der Durchschnittsdividende zum

Durchschnittskurs. Sie stellt die Effektiv-
verzinsung des Kapitalbetrages dar, der für den
Erwerb eines fiktiven AktienportefeuilLes aI-
1er börsennotierten Stammaktien zu einem be-
stimmten Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Anderungen werden zrdei Ren-
ditewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Di-
vidende ) .

Grundkapital
Das Grundkapital umfaßt den nominellen Wert
sowohl der Stamm- a1s auch der Vorzugsaktien,
bei teileingezahlten Aktien nur den nominelLen
wert des eingezahlten Kapitals.

Kurslvert
Zur Ermittlung des Gegenwartltertes des gesam-
ten an den Wertpapierbörsen notierten Nominal-
kapitals der börsennotierten Stammaktien am

Berechnungsstichtag wird der Nominalwert der
börsennotierten Stammaktien mit dem vorab be-
rechneten Durchschnittskurs beruertet.

Unte rgliederung

Eir!sebeE!cDessisbssliegercls
Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der Wirtschafts-
zweige. Ausgabe 1979, gegliedert. Beteili-
gungsgesellschaften sowie Grundstücks- und
Vermögensverwaltungen, bei denen aufgrund der
BeteiligungsverhäItnisse eine eindeutige Zu-
ordnung möglich ist, werden dem entsprechen-
den I{irtschaftszweig zugerechnet. Die wirt-
schaftssystematische Abgrenzung ergibt sich
aus der folgenden übersicht in der nächsten
Spalte.

§pes !e I Ic_Es i I !esbss !§ _usse !
Meistgehandelte Werte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mi,t
den höchsten Stückumsätzen an den Börsen
Frankfurt a.lrl., Düsseldorf, München und
Hamburg.

Publ i kumsgesel lschaften
Die hier zugeordneten Gesellschaften (19g0:
94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-
sitz befindlichen Grundkapitals (mindestens 20

l) Sy.t.r.llk d.t fl1!t&h.t!.&.19., 
^uq& 

tt7! (.bE.l.lt.t. !..ru4 llir di.
St.tlttlt d.! 

^ttt.Eirtt.).

MiII. DM), der Anzah1 der Aktionäre (minde-
stens 5 000) sowie der Höhe des Nominalirertes
der börsennotierten Stanmaktien (mindestens
20 MiIl. Dü) ausgewählt, wobei mindestens zwei
dieser Kriterien erfüllt sein müssen.

Nebenwe rte
Hierzu gehören atle die in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht publikums-
gesellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt es sich um folgende drei ce-
sellschaften, deren Aktien nach der privati-
sierung von Bundesvermögen besonders breit
gestreut sinds

Preussag AG, Essen
VEBA AG, Ber1in und Bonn
Volkswagen AG, Wolfsburg.

Finanzieller Sektor
Dazu zäh1en die Kredit- und Hypothekenbanken
und die Versicherungsunternehmen.

Nichtfinanzieller Sektor
Dies sind alle nicht zum .Finanziellen Sektor,
gehörenden einbezogenen Unternehmen.

Eine ausführliche Darsteltung der Berechnung dea Index der Aktien_
kurse sowie von Kuts, Dividende uhd Rendite der bärsennotierten

Aktien enthält Heft l,/198{ von rtyirtschaft und statiEtikr.

Glrdcrug d.r tär..nmr1.!t.n Aktlcng...ll.chrft.n n.ch wrrtschäftlber.tch.n

flrrtrchaftab!r!rda uz tt7)
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l!au.!.1.n
l!niiruryarduatrl!

lrurduttrl.

I n d u ! t r I c I n . g . r I r t ...........

dr!.! clund.rofftdu.trr. ..........,.

Inv..titioqüt.rhdu.t.t. . . . . . . . . . . . . . . . . .

v.rbiludqütallnduat!1. .,.................

Nü!urg.- ud G.ülE.Iiü.t!1

8on.t19. rlrtddtü!.Ich.
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2. 1 Aktienindex

Die Kurse an {en deutschen Aktienbörsen
setzten auch im Oktober 1985 ihre z.Z. stir-
mische Aufwärtsbehregung weiter fort. Der Ge-

samtj-ndex der Aktienkurse (30.12.1980 = 100)

erhöhte sich von 230,9 am 30. September 1985

um 12,7 t auf einen neuen Höchststand von

260,3 am 31. Oktober 1985, der ,r* 57,0 t über
dem bisherigen Jahrestiefststand von 165,8 am

3. Januar 1985 Iag.

Einen besonders kräftigen Anstieg im Berichts-
zeitraum hatten die Teilindizes "Schiffbau"
mit 50,2 t, "Schiffahrt" mit- 27,8 t, "Eisen-
und Stahlindustrie" mit 18,4 t, "Versiche-
rungsgewerbe" mit 18,0 t, "Großchemie" mit
'17t3 *, "llaschinenbau" mit 16r7 Z, "Straßen-
fahrzeugbau" mit 15,6 *, "Elektrotechnische
Industrie" mit 14,7 8, "NE-Metallindustrie"
mit 13,9 t sowle "Großbanken" mit 13,4 * zu

verzeichnen, während nur bei den Teilindizes
"l{arenhausunternehmen" und "Eisenbahnen,
Straßenverkehr, Luftfahrt" mit jeweils 2,4 

,8

eln erwähnenswerter Rückgang festzustellen war.

Die Indexziffern der Hauptwirtschaftsgruppen
und der sonstigen Teilindizes haben sich in
der Zeit vom 30. September bis 3l.Oktober
1985 wie folgt verändert:

Energie- und I'Iasserver-
sorgung, Bergbau

Verarbeitende Industrie

davon:

Grundstof findustrie

fnvest itionsgüter-
industrie

Verbrauchsgüte r-
industrie

Nahrungs- und Genuß-
mittelindustrie

Bauindustrie

Industrie insgesamt

Sonstige Wirschafts-
bereiche

Meistgehandelte Werte

PubI lkumsgese I lschaften

Nebenr,rerte

Pinanzieller Sektor

Nichtf inanzieller Sektor

von 135,7 auf 138,8
(+ 2,3 zl .

volr 223,7 auf 255,3
(+ 14,1 t),

von 199,7 auf 227,6
(+ 14,0 B),

von 257 ,5 auf 297 ,'l
(+ 15,4 t),

von 145,3 auf 148,4
(+ 2,1 *1 ,

von 174,3 auf 181,4
(+ 4,1 8),

von 235,3 auf 252,1
(+ 7,1 *1 ,

von 210,4 a:of 237,4
(+ 12,8 t),

von 276,8 auf 31 1,5
(+ 12,6 t),

von 229,1 auf 259,4
(+ 13,2 t),

von 230,0 auf 260,6
(+ -13,3 t),

von 234,9 auf 259,3
(+ 10,4 8),

von 287,5 auf 327,5
(+ 13,9 ?),

von 210,1 auf 235,6
(+ 12,1 t).

2 Aktienmärkte im Oktober 1985

2.2 Kapital, Kurs, Dividende und Rendite

Die Anzahl der deutschen Aktiengesellschaften,
deren Stammaktien an den inländischen Effek-
tenbörsen im amtlichen Handel und geregelt.en
Freiverkehr notiert !'rerden, ist im Oktober
1985 mit 450 Gesellschaften gegenüber dem

Stand Ende September 1985 unverändert ge-
blieben. Dabei wurde einerseits elne GeseII-
schaft neu an der Börse eingeführt, anderer-
seits ist eine Gesellschaft ausgeschieden.
Neu in den amtlichen Handel einbezogen wurden
die Aktien der "Trinkaus & Burkhardt KG.a.A.,
Düsseldorf" mit einem Grundkapital von

90,00 Mj11. DM und einem lilominalwert der
börsennotierten Stammaktien von 27,00 MiII.DM.
Dagegen schieden die Aktien der "Nordwest-
deutsche Kraftwerke AG, Hamburg" mit einem

Grundkapital von 480,00 It'IiII. DM und einem
Nominalwert der börsennotierten Stammaktien
von 37,50 MilI. DM durch Umtauschansprüche auf
Aktien der rLicht börsennotierten Preußenelektra
AG (Veba-Konzern) aus der Berechnung aus.

Das G r u n d k a p i t a 1 dieser Aktien-
gesellschaften betrug 53,33 Mrd. DM, I^tovon

45,53 Mrd.DM börsennotierte Stammaktien l^,aren.

Die einzelnen Veränderungen im Laufe des Mo-

nats Oktober 1985 sind den "Zusammenfassenden
übersichten" auf Seite 7, Tabelle 3.1 zu ent-
nehmen.

Der gewogene Du r e h s c hn i t t s -
k u r s dieser Aktien, jeweils bezogen auf
ein Stück zu 100 DM, stieg von 759,44 DM Ende

September 1985 auf 853,71 DM Ende Oktober
1 985.

Die D u r c h s c h n i t t s d i v i d e n-
d e der börsennotierten Aktien betrug Ende

Oktober'l 985 einschlie8lich Steuergutschrift
22,51 Dl( und ohne Steuergutschrift 14,41 DM

(Ende September 19852 22,53 DItl hzw, 14,42 Dl,4l .

Von den Ende Oktober 1985 unverändert für das

Geschäftsjahr 1984 vorliegenden 447 Dividen-
denerklärungen sind 139 Dividendensätze gegen-
über dem vorangegangenen Geschäftsjahr ge-
stiegen, 59 gesunken und 249 unverändert ge-
blieben.

Die D u r c h s c h n i t t s r e n d i t e,
die sich aus dem VerhäItnis von Durchschnitts-
dividende zum Durchschnittskurs am Monats-
ultimo bestimmt, ging aufgrund des stärkeren
Kursanstiegs von 2,97 t Ende September 1985

- .einschließIich der Steuergutschrift - auf
2,64 * Ende oktober 1985 und - cjhne Steuergut-
schrift - von 1,90 t auf 1,69 t zurück.

-6-



3 Zusammenfassende übersichten
3.1 Entr^ricklung von Zahl und Kapital der börsennotierten-Aktiengesellschaften

Gesamtes Grundkapital

Stand Anfang Oktober 1 985 .

zugang insgesamt
Kapitalerhöhungen gegen

Bareinlage mit Bezugsrecht .

Bareinlage ohne Bezugsrecht .

Umwandlung von Gesellschaftsmitteln ...
Einbringung von Sacheinlagen .

Umtausch von Wandelschuldverschreibungen
Ausübung votl Optionsrechten

Zr:gang zur Börsennotierung
Abgang insgesamt

ordent I iche Kapitalherabsetzung
Einstellung der Börsennotierung

Stand Ende Oktober 1 985

450 53 570,15

243 ,87

88, oo

2,5O

5,12
11.31
15,74
31 t2O

90,00
480, 00

490, 00

53 334, 03

1

x
x
x
x
x
x
1

1

x
1

450

16

5

1

1

2

4

2

1

1

1

x

Stand Anfang Oktober 1985 .

Börsenneuzulassung (+)

Zurücknahme der Börsenzulassung (-)

Stand Ende Oktober 1 985 . .

darunter : börsennotlerte Stammaktien

3.2 Entwicklung der Dividendensätze

450

1

1

450

46

46

x
13

1

x

498, 30

17 1 ,07
37,50

631 ,87

Darunter Gesellschaften mit

Veränderungen

Insgesamt
dar.: Gesellschaften ohne Dlvidende .......

Gest iegen
dar.: zuvor dividendenlos ... ........

Gesunken

dar.: Gesellschaften ohne Dividende ..... - -

Unverändert
dar. : Gesellschaften ohne Dividende . .... . .

bisher im Jahr 1 985
erklärten Dividenden

insgesamt I darunter im
Oktober

450

101

139

32

61

19

250

82

447

100

139

32

59

18

249
82

409

92

127

29

54

18

228
74

3

1

2

1

1

Kapita 1

GeseIl-
schaften

A11e
Gesell-
schaften

Ietzter
Dividenden-

erklärung für
Geschäftsj ahr
1983 11984
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Fachserie 9: Geld und Kredit

Reihe 1: (unbesetzt)

Reihe 2: Aktienmärkte

Die in dieser Reihe erscheinenden Ergebnisse
geben ein Bild über die Entwicklung derAktien an
den deutschen Börsen. Jeweils zum Monatsende
werden im Monatsbericht die börsentäglich
berechneten lndexzahlen sowie die monatlich
berechneten Durchschnittswerte von Kurs, Divi-
dende und Rendite nachgewiesen, und zwar:

1 . lndex der Akienkurs€ (Basis 30. 1 2.1980 : 1oo)

Der Berechnung sind die Kurse der börsennotier-
ten Stammaktien von rd. 280 ausgewählten
Gesellschaften mit Sitz im Bundesgebiet zu-
grundegelegt. Gewichtet wird mit dem Kapital,
das entsprechend einem aktualisierten
Aktienportefeuilles - jeweils dem aktuellen
Stand angepaßt wird.

Neben dem Gesamtindex werden noch lndizes
von 5 Hauptwirtschaftsgruppen und 32 Wirt-
schaftsgruppen, die in 4 Hauptgruppen Grund-
stoff-, lnvestitionsgüter-, Verbrauchsgüter- und
Nahrungs-und Genußmitteli ndustrie zusammen-
gefaßt sind, sowie für "Meistgehandelte Werte",
"Publikumsgesellschaften", "Nebenwerte",
"Vol ksa ktien", " Finanziel I er S ektor" u nd "N icht-
finanzieller Sektor" berechnet.

2. Kurs, Dividende und Rendite der Aktien

Hier werden die Durchschnittswerte für Kurs
sowie Dividende und Rendite Ueweils mit und
ohne Steuergutschrift) von sämtlichen börsen-
notierten Stammaktien veröffentlicht. Dabei wird
die einzelne einbezogene Aktie mit dem jeweili-
gen börsennotierten Stammaktienkapital am
Berechnungsstichtag gewogen. Die Gliederung
nach Wi rtschaft sgruppen entspricht i m wesentl i -
chen der Gliederung des lndex der Aktienkurse.
Außerdem werden Angaben über Zahl, Grund-
kapital und Kurswert der einbezogenen Werte
gebracht.

Reihe 2. S. 1: lndex der Aktienkurse

-Lange Reihen-

Dargestellt werden die Monatsdurchschnitte des
lndex der Aktienkurse ab Anfang 1950 sowie der
Stand an den Bankenstichtagen (i.d.R. der7.,15.,
23. und der Monatsultimo) ab Ende 1953 bis
Juni 1985 auf der Basis 3O.12.1980: 1OO. Die
Untergliederung nach Wirtschaftsgruppen ist
weitestgehend der letzi gen Wi rtsc haft sg ruppen -
gliederung der "Aktienmärkte" angepaßt.

Ergänzend werden Aktienindizes für die Zeit vor
1950 dargestellt:

Ja hresdurchschnitte des Gesamti ndex
von 1856 bis 1869,

Jahres- und Monatsdurchschnitte von
187O bis 1924 aut der Basis 191 3 : 1OO,

Jahres- und Monatsdurchschnitte "lnsgesamt"
und nach Hauptwirtschaftsgruppen von 1924 bis
1943 auf der Basis 1924126: 1OO.

Systematiken

Systemati k der Wi rtschaft szwei ge mit Erläuteru n-
gen, Ausgabe 1979

Systematik der Wirtschaftszweige mit Betriebs-
u.ä. Benennungen, Ausgabe 1979

Alphabetisches Vezeichnis der Betriebs- u.ä.
Benennungen, Ausgabe 1979

STATISTISCHES BU NDESAMT

GUSTAV-STR ESEMANN-RI NG 1 1

6200 WIESBADEN 1

Veröffentlichungen und Prospekte sind durch den Verlag
W.Kohlhammer GmbH, Philipp-Reis-Straße 3, Postfach
421120,6500 Mainz 42,Tel. (06131) 59094/95, erhältlich.

9/85


