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Ittethodische E rläuterunsen

Aktienindex
Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Umstellung von dem Basisstichtag 29.12.1972
auf die neue Basis 30.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt, durch die
flexibler als bisher Anderungen im Gewichtungs-
schema Rechnung getragen werden kann. Gegenüber
dem bisher berechneten Index nach der Laspey-
res-Irtethode mit möglichst konstantem Gewich-
tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem VerhäItnis,
in dem das Gewichtungsschema durch Ausscheiden
oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie
durch Kapitalveränderungen dem neuesten St_and

anzupassen ist, wird auch die Indexbasis trr"t
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestellt, daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch nmarktfremde" Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zum

Vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
les mit dem Ausgangslrert gleich 100 am Basis-
stichtag, dessen Zusammensetzung - ohne Zu-
oder Rückzahlung - der jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewählte ZahI
von Gesellschaften einbezogen, die mindestens
90 t des Nominalwertes der börsennotierten
Stammaktien insgesamt und in den einzelnen
Wirtschaftsbereichen repräsentieren. Durch ein
Auswahlverfahren zum Jahresende werden die in
den Index einbezogenen Gesellschaften jeweils
der neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesamtindex und alle Teilin-
dizes börsentägIich und zwar unmittelbar aus
der Gesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung einthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die Indizes ab Ende 1976 zu
den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7., 75., 23.
und letzter Börsentag des Monats) berechnet,
ab Anfang 1982 liegen die Ergebnisse täglich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
'rlangen Reihe" auf Basis 29.12.1972 davor ist
vorgesehen.

Börsennotierte Aktiengesellschaften
Auswahlkriterien für die Einbeziehung börsen-
notierter Aktiengesetlschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lich Berlin (West), liegen.

- Stammaktien der Gesellschaft ( sofern nicht
in Liquidation) müssen auf DM lauten und
mindestens an einer deutschen Wertpapier-

börse zum amtlichen Handel oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsennotierte Stammaktien
Für die Gewichtung des Aktienindex, der Divi-
dendenkennziffern u.ä. wird der Nominalwert
der an den deutschen Wertpapierbörsen zum amt-
Iichen Handel oder geregelten Freiverkehr zuge-
Iassenen börsennötierten Stammaktien verwendet,
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No-
minalwert des eingezahlten Kapitals.

Durchschnittsdividende
Dieser lilert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno-
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm-
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte-
feuille entsprechend der' wirtschaftlichen GIie-
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er-
wartet werden kann. Für die Berechnung werden
die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften ausgewertet. Dabei
werden in der Regel bereits die Dividendenan-
kündigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er-
forderliche nachträgliche Korrekturen dieser
lterte werden in der darauffolgenden Berechnung
berücksichtigt.

Nach dem Körperschaftsteuerreformgesetz vom

31.8.1976 (BGBI. I 1976.5.2597) erhalten in-
ländische Aktionäre ab Geschäftsjahr 1977

außer der vcrn Unternehrnen angekündigten Divi-
dende eine Steuergutschrift von 56,25 t dieser
Dividende, die gemäß § 36 Abs. 2 ziff. 3 EstG
auf die Einkommensteuer angerechnet werden
kann. Aus diesem Grund werden die Dividenden
und Renditen in den Tabellen 5.1 und 5.2 mit
Steuergutschrift sowie ohne Steuergutschrift
( "Bardividende" ) dargestellt.

Für die Ermittlung der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen Ge-
sellschaften mit dem Nominalwert ihrer börsen-
notierten Stammaktien gewogen.

D u rchs chn itt sk u r s

Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak-
tien steltt das absolute Kursniveau am Monats-
ultimo dar. Er wird berechnet als arithmeti-
sches Mittel der Kurse an diesem Stichtag für
eine Aktie zu 100 DM, gewogen mit dem letzt-
bekannten Nominalwert der börsennotierten Stamm-
aktien. fm Gegensatz zum Aktienindex werden
technisch bedingte Kursbewegungen, z.B. aufgrund
von Kapitalveränderungen bei der Berechnung des

_Durchschnittskurses 
nicht bereinigt.



Durchschnittss rend ite
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem

VerhäItnis der Durchschnittsdividende zum Durch-
schnittskurs. Sie stellt clie Effektivverzinsung
des Kapitalbetrages dar, der für den Erwerb
eines fiktiven Aktienportefeuilles aller bör-
sennotierten Stammaktien zu einem bestimmten
Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Anderungen werden zwei Rendi-
tewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Divi-
dende).

Grundkapital
Das Grundkapital umfaßt den nominellen Wert so-
wohl der Stamm- a1s auch der Vorzugsaktien, bei
teileingezahlten Aktien nur den nominellen Wert
des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermittlung des Gegenwartrdertes des geaamten
an den Wertpapierbörsen notierten Nominalkapi-
tals der börsennotierten Stammaktien am Be-
rechnungsstichtag wird der Nominalwert der bör-
sennotierten Stanmaktien mit dem vorab berech-
neten Durchschnittskurs bewertet.

Untergliederung

E! s!es he!!eb ers-iebes !i egec gss

Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer vrirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der Wirtschaftszwei-
ge, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteiligungsge-
sellschaften sowie Grundstücks- und Vermögens-
verwaltungen, bei denen aufgrund der Beteili-
gungsverhäItnisse eine eindeutige Zuordnung
möglich ist, werden dem entsprechenden Wirt-
schaftszweig zugerechnet. Die wirtschaftssy-
stematische Abgrenzung ergibt sich aus der fol-
genden Übersicht in der nächsten Spalte.

§P*!elI e- gsil eesbce i§ e!sc!
Meistgehandelte Werte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückumsätzen an den Börsen Frank-
furt a.M., Düsseldorf, München und Hamburg.

Pub I ik umsgesel lschaf ten
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1980:
94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-
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sitz befindlichen Grundkapitals (mindestens 20

Milt. DM), der Anzahl der Aktionäre (mindeetens
5 000) sowie der Höhe des Noninalwertes der bör-
sennotierten Stammaktien, (mindestens 20 lrti1l.
DM) ausgewähIt, wobei mindestens zwei dieser
Kriterien erfüllt sein müssen.

Nebenwe rte
Hierzu gehören alle die in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht Publikumsge-
sellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt es sich um folgende drei Ge-

sellschaften, deren Aktien nach der Privatisie-
rung von Bundesvermögen besonders breit gestreut
sind:

Preussag AG, Essen
VEBA AG, Berlin und Bonn
Volkswagenwerk AG, Wolfsburg.

Finanzieller Sektor
Dazu zäh1en die Kredit- und Hypothekenbanken
und die Versicherungsunternehmen.

Nichtf inanzielle r Sektor
Dies sind alle nicht zum nFinanziellen Sektor"
gehörenden einbezogenen Unternehmen.

Eine auaführliche Daistellung der Berechnung dea Index der Aktien-
kurse sowie von Kurs, Dividende unal Rendite der böraennotidrten

Aktien enthält Heft 1/1984 von rwirtachaft und statlEtlk'.
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2 Aktienmärkte im September 'l 985

2. 1 Aktienindex

An den deutschen Aktienbörsen blieb auch im
September 1 985 der Aufwärtstrend der Kurse un-
gebrochen. Der vom Statistischen Bundesamt be-
rechnete Gesamti.ndex der Aktienkurse (30.12.
1980 = 100) wies am 30.9.1985 mit 230,9 einen
neuen absoluten Höchststand aus, der um 616 t
über dem Stand von 216,6 am 30.8.1985 Lag. Der
Gesamtindex lag am 30.9.1985 um 3913 t über
dem bisherigen Jahrestiefstand von 155,8 am

3.1.1985.

Einen besonders kräftigen Anstl-eg im Berichts-
zeitraum hatten die Teil-indizes "Feinkerami-
sche und Glasindustrie" (+ 16r1 Zl, "Kredit-
banken (ohne Großbanken)" (+ 13,7 8), "Eisen-
und Stahlindustrie" (+ 13,0 E), "Warenhausun-
ternehmen" l+ 10,7 *), "Gro8banken" (+ 10,6 t),
"Bergbau" (10r4 t) sowie "Leder-, Textil_- und
Bekleidungsindustrie" (+ 10r3 B) zu verzeich-
nen, während nur bei den Teilindizes "NE-Me-
tallindustrie" (- 2r0 Zl, "zementindustrie"
(- 1,9 E) und "Eisenbahnen, Straßenverkehr,
Luftfahrt" (- 1 15 t) ein erwähnenswerter Rück-
gang festzustellen war.

Die Indexziffern der Hauptwirtschaftsgruppen
und der sonstigen Teilindlzes haben sich in
der Zeit vom 30.8. bls 30.9.1985 wie folgt
verändert:

Energie- u. Wasser-
versorgung, Bergbau

Verarbeitende Industri-e

davon:
Grunds tof findustrie

Investi tionsgüter-
industrie

Verbrauchs güter-
industrie

Nahrungs- und Genuß-
mittelindustrie

Bauindustrie

Industrie insgesamt

Sonstige Wirtschafts-
bereiche

Meistgehandelte Werte

Publ ikumsgese I lschaf ten

Nebenwerte

Finanzieller Sektor

Nlchtflnanzieller Sek-
tor

2.2 Kapital, Kurs, Dividende und Rendite

Die Anzahl der deutschen Aktiengesellschaften,
deren Stamnaktien an den inländischen Effekten-
börsen im amtlichen Handel und geregelten Frei-
verkehr notiert werden, ist im September mit
450 Gesellschaften gegenilber dem Stand Ende

August 1985 unverändert geblieben. Dabei r,vurde

einerseits eine Gesellschaft neu an der Börse
eingeführt, andererseits ist eine Gesellschaft
ausgeschieden. Neu in den geregelten Freiver-
kehr einbezogen wurden die Aktien der "Hegener
+ Glaser AG, München" mlt einem Grundkapital
und einem Nominalwert der börsennotierten
Stammaktl-en von je 5,00 MiIl. DM. Dagegen slnd
dle Aktien der "Bonner Zement$rerk AG, Bonn",
mit einem Grundkapital und einem Nominalhrert
der börsennotierten Stammaktien von je 5,40
Mi}l. DI{ infolge Einstellung der Notierung
(Elngliöclerung in die "Dyckerhoff Aktienge-
sellschaft, Wiesbaden") aus der Berechnung
ausgeschieden.

Das G r u n d k a p i t a I dieser Aktien-
gesellschaften betrug 53,57 Mrd. DM, vrovon

45r50 Mrd. DM börsennotierte Stammaktien waren.

Die einzelnen Veränderungen im Laufe des Monats
September 1985 sind den "Zusammenfassenden
Übersichten" auf Seite 7, Tabelle 3.1 zu ent-
nehmen.

Der gewogene D u r c h s c h n i t t s -
k u r s dieser Aktien, jeweils bezogen auf
ein Stück zu 100 DM, stieg von 719,95 DM Ende

August 1985 auf 159,44 DM Ende September 1985.

Die Durchschn i ttsdividen.-
d e der börsennotierten Aktien betrug Ende

September 1985 einschließlich Steuergutschrift
22,53 DM und ohne Steuergutschrift 1 4,42 DII
(Ende August 1985: 22,48 DM bzw. 14,39 DM).

Von den Ende September 1 985 für das Geschäfts-
jahr 1984 vorliegenden 447 Dividendenerklärun-
gen sind 1 39 Dividendensätze gegenüber dem vor-
angegangenen ceschäftsjahr gestiegen, 59 ge-
sunken unil 249 unverändert geblieben.

Die Durchschnittsrendite,
die sich aus dem Verhältnis von Durchschnitts-
dividende zum Durchschnittskurs am Monatsulti-
mo bestimmt, ging aufgrund des stärkeren Kurs-
anstiegs von 3,12 t Ende August 1985 - ein-
schließlich der Steuergutschrift - aluf 2,97 t
Ende September und - ohne Steuergutschrift -
von 2,00 t auf 1,90 t zurück.

von

von

von

124,9 aluf 135,7
(+ 8,6 8)

212,5 aruf 223,7
(+ 5,3 t)

187 ,8 atf '199,7
(+ 6,3 B)

246 ,3 attf 257 ,5(+ 4,5 t)
134,2 aluf 145,3
(+ 8,3 t)
171,1 auf 174,3
(+ 1,9 E)

231,8 auf 235,3
(+ 11,5 E)

199,5 auf 210,4
(+ 5,5 t)
255,0 auf 276,8
(+ 8,5 t)
215,2 auf 229,1
(+ 6r5 t)
215,3 auf 230,0
(+ 6,8 t)
222,5 anf 234 ,9(+ 5,6 t)
264,0 aruf 287 ,5(+ 8r9 8)

199,2 auf 210,1
(+ 5,5 B)
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Veränderungen

Anzahl der

GeseIl-
schaften FäIIe

3 Zusammenfassende Ubersichten
3.1 Entwicklung von Zahl und Kapltal der börsennotierten-Aktiengesellschaften

Gesamtes Grundkapital

Stand Anfang September 1985

Zugang insgesamt
Kapitalerhöhungen gegen

Bareinlage mit Bezugsrecht .

Bareinlage ohne Bezugsrecht
Umwandlung von Gesellschaftsmitteln ...
Einbringung von Sacheinlagen
Umtausch von lüande I sc huldve r sch:rei.bungen

Ausübung von Optionsrechten
Zugang zur Börsennotierung
Abgang insgesamt

Ordentliche Kapitalherabsetzung .........
Einstellung der Börsennotierung

Stand Ende September 1985 .

450

1

x
x
x
x
x

x
1

1

x
1

450

10

52 828,96

7 46 ,61

439,06

287,10
0r15

15 ,30
5,00
trn:

5 r40

53 570,1 6

:

1

1

1

1

1

1

Stand Anfang September 1 985

Börsenneuzulassung (+ )

Zurücknahme der Börsenzulassung (-)

Stand Ende September 1985

darunter: börsennotlerte Stammaktien

450

1

1

450

3.2 Entwicklung der Dividendensätze

651 ,96
85'l ,7 4

5 ,40

498,30

blsher lm Jahr 1985
erklärten .Divldenden

insgesamt I darunter im

September

45

46

x
10

1

x

Darunter Gesellschaften mit

Veränderungen

Insgesamt
dar.: Gesellschaften ohne Dividende .

Gestiegen
dar.: zuvor dividendenlos .. ......:..

Gesunken

dar. : Gesellschaften ohne Dividende

Unverändert
dar.: Gesellschaften ohne Dividende .

450

100

139

32

61

't9

250

81

447

99

139

32

59

18

249

81

409

91

127

29

54

18

228

73

Alle
GeseI 1-
schaften

letzter
Dividenden-

erklärung filr
Geschäftsj ahr
1983 11984
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