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Aktienindex
Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Umstetlung von dem Basisstichtag 29.12.1972
auf die neue Basis 30.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt, durch die
flexibler als bisher Anderungen im Gewichtungs-
schema Rechnung getragen werden kann. Gegenüber

dem bisher berechneten Index nach der Laspey-
res-Methode mit nöglichst konstanten Gewich-
tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem VerhäItnis,
in dem das Gewichtungsschema durch Ausscheiden
oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie
durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand
anzupassen ist, wird auch die Indexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestellt, daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch "marktfremde" Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zum

Vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
les mit dem Ausgangswert gleich 100 am Basis-
stichtag, dessen Zusammensetzung - ohne Zu-
oder Rückzahlung - iler jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In clie Berechnung ist eine ausgewähIte Zahl
von Gesellschaften einbezogen, die mindestens
90 t des Nominalwertes der börsennotierten
Stammaktien insgesamt und in den einzelnen
wirtschaftsbereichen repräsentieren. Durch ein
Auswahlverfahren zum Jahresende werden die in
den Index einbezogenen Gesellschaften jeweils
der neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesamtindex und aIle TeiIin-
dizes börsentäglich und zwar unmittelbar aus

der Gesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung einthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die Indizäs ab Ende 1976 zu

den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7. , 15., 23.
und letzter Börsentag des Monats) berechnet,
ab Anfang 1982 liegen die Ergebnisse täglich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
nLangen Reihe" auf Basis 29.12.1972 davor ist
vo rgesehen.

Börsennotierte Aktiengesellschaf ten
Auswahlkriterien für die Einbeziehung bärsen-
notierter Aktiengesellschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß ln
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lich Berlin (West), liegen.

- Stammaktien der Gesellschaft ( sofern nicht
in Liquidation) müssen auf DM lauten und
mindestens an einer deutschen Wertpapier-

1 Methodische Er1äuterungen

börse zum amtlichen Handel oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsennotierte Stammaktien
Für die Gewichtung des Aktienindex, der Divi-
dendenkennziffern u.ä. wird der Nominalwert
der an den deutschen Wertpapierbörsen zun ant-
lichen Ilandel oder geregelten Freiverkehr zuge-
Iassenen börsennötierten Stammaktien vervrendet,
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No-
minalwert des eingezahlten Kapitals.

Durchschnittsd ividende
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno-
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm-
ten Stichtag bei einem bestimmten ektienporte-
feuille entsprechend der wirtschaftlichen Glie-
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er-
wartet rrcrden kann. Für die Berechnung werden
die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften ausgewertet. Dabei
werden in der Regel bereits die Dividendenan-
kündigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er-
forderliche nachträgliche Korrekturen dieser
Werte werden in der darauffolgenden Berechnung
be rücks ichtigt .

Nach dem Körperschaftsteuerreformgesetz vom

31.8.1976 (BGBI. I 1976. S. 2597 ) erhalten in-
ländische Aktionäre ab ceschäftsjahr 1977

außer der vcrn Unternehmen angekündigten Divi-
dende eine Steuergutschrift von 56,25 * dieser
Dividende, die gemäß § 36 Abs. 2 ziff. 3 EstG
auf die Einkommensteuer angerechnet werden
kann. Aus diesem Grund rrerden die Dividenden
und Renditen in den Tabellen 5.1 und 5.2 mit
Steuergutschrift sowie ohne Steuergutschrift
( ngardividende" ) dargestellt.

Für die Ermittlung der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen Ge-
sellschaften mit dem Nominalwert ihrer börsen-
notierten Stanmaktien gewogen.

Durchschn ittskurs
Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak-
tien stellt das absolute Kursniveau am Monats-
ultimo dar. Er wird berechnet als arithmeti-
sches Mittel der Kurse an diesem Stichtag für
eine Aktie zu 100 DM, gewogen mit dem letzt-
bekannten Nominalwert der börsennotierten Stamm-
aktien. Im Gegensatz zum Aktienindex werden
technisch bedingte Kursbewegungen, z.B. aufgrund
von'Kapitalveränderungen bei der Berechnung des
Durchschnittskurses nicht bereinigt.
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Durchschnittss rendite
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem

Verhältnis der Durchschnittsdiviclende zum Durch-
schnittskurs. Sie ste11t die Effektivverzinsung
des Kapitalbetrages dar, der für den Erwerb
eines fiktiven Aktienportefeuilles aller bör-
sennotierten Stammaktien zu einem bestimmten
Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Anderungen werden zwei Rendi-
tewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Divi-
dende).

Grundkapital
Das Grundkapital umfaßt den nominellen wert so-
wohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien, bei
teileingezahlten Aktien nur den nominellen Wert
des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermittlung des Gegenwartwertes des gesamten

an den Wertpapierbörsen notierten Nominalkapi-
tals der börsennotierten Stammaktien am Be-

rechnungsstichtag wird der Nominalvrert der bör-
sennotierten Stammaktien mit dem vorab berech-
neten Durchschnittskurs bewertet.

Untergl iederung

E! r!qshe!!sDere!sh§e 1i c§eruss

Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der lrlirtschaftszwei-
ge, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteiligungsge-
setlschaften sowie Grundstücks- und Vermögens-

verwaltungen, bei denen aufgrund der Beteili-
gungsverhältnisse eine eindeutige Zuordnung
möglich ist, werden dem entsprechenden Wirt-
schaftszweig zugerechnet. Die wirtschaftssy-
stematische Abgrenzung ergibt sich aus der fol-
genden Übersicht in der nächsten Spalte.

§pez lslI e-!sil leebcc isc!se!
Meistgehandelte Werte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückumsätzen an den Börsen Frank-
furt a.M., Düsseldorf, München und Hamburg.

Publikunsgesellschaf ten
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1980:

94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-
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sitz befindlichen Grundkapitals (mindestens 20

MiII. DM), der Anzahl der Aktionäre (mindestens

5 000) sowie der Höhe des Nominalwertes der bör-
sennotierten Stammaktien (mindestens 20 MiII.
DM) ausgewählt, wobei mindestens zwei dieser
Kriterien erfüllt sein müssen.

Nebenwerte
Hierzu gehören aIIe die in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht Publikumsge-
sellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt es sich um folgende drei Ge-

setlschaften, deren Aktien nach der Privatisie-
rung von Bundesvermögen besonders breit gestreut
sind:

Preussag AG, Essen
VEBA AG, Berlin und Bonn
Volskwagenwerk AG, Wolfsburg.

Finanzieller Sektor
Dazu zählen die Kredit- und Hypothekenbanken

und die Versicherungsunternehmen.

Nichtf inanzieller Sektor
Dies sind alle nicht zum "Finanziellen Sektor"
gehörenden einbezogenen Unternehmen.

Eine ausführliche Darstellung der Berechnung des Index der Aktien-

kurse sowie von Kurs, Dividende untl Rendite der börsennotierten
Aktien enthält Heft 1/1984 von "wirtschaft und statistik".
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2 Aktienmärkte im April 1985

2.1 Aktienindex

Im April 1985 ergab sich an den deutschen Ak-
tienbörsen ein stetiger Anstieg des Kursni-
veaus, der erst in den letzten drei Tagen des

Berichtsmonats durch einen leichten Rückgang

abgelöst wurde.

Der Gesantindex der Aktienkurse (30.12.1980 =

100) erhöhte sich von 178r0 am 29. März 1985

um 3,7 t auf 184,5 am 30. April 1985, nachdem

er am 25. April 1985 mit 185r0 einen neuen ab-
soluten Höchststand erreicht hatte. Der Gesamt-
index vom 30. April 1985 lag um 0,8 t (uncl

damit nur knapp) unter dem bisherigen Höchst-
stand und bereits um '11,3 t über dem bisheri-
gen Jahrestiefststand von 16518 am 3. Januar
't 985.

Einen kräftigen Anstieg hatten im Berichts-
zeitraum die Teilindizes des Finanziellen Sek-
tors zu verzeichnen, so rVersicherungsgewerbe"

mit 913 t, itlypothekenbanken" mit 8,1 $ und

"Großbanken" mit 7rB t, außerdem die "Zement-
industrie" mit 514 t, während bei den Teilin-
dizes "Eisenbahnen, Straßenverkehr, Luftfahrt"
mit 313 t und nHolz-, Papier- und Druckerei-
industrie" mit lr8 t ein erwähnenswerLer Rück-
gang festzustellen war.

Die Indexziffern der Hauptwirtschaftsgruppen
und der sonstigen Teilindizes haben sich in
der Zeit vom 29. März bis 30. April 1985 wie
folgt verändert:

Energie- u. Wasserver-
sorgung, Bergbau

Verarbeitende Industrie

davon:
Grundstof f industrie

Investit i onsgüte r -
industrie

Ve rbrauchsgüter-
industrie

Nahrungs- und Genuß-
mitteli ndustr ie

Bauindustr ie

Industrie insgesamt

Sonstige Wirtschafts-
bereiche

2.2 Kapital, Kurs, Dividende und Rendite

Die Anzahl der deutschen Aktiengesellschaften,
deren Stammaktien an den inländischen Effek-
tenbörsen im amtlichen Handel und geregelten
Freiverkehr notiert werden, erhöhte sich im

April 1 985 durch Einbeziehung von Aktien der
oTonwarenindustrie gties Ioch Aktiengesellschaft,
Wiesloch,/Baden" mit einem Grundkapital und

einem Nominalwert der börsennotierten Stammak-

tien von je 4105 Mill. DM auf insgesamt 449

Gesellschaften.

Das c r u n d k a p i t a 1 dieser Aktien-
gesellschaften betrug 52,31 Mrd. DM, wovon

45,15 Mrd. Dü börsennotierte Stammaktien waren.

Die einzelnen Veränderungen im Laufe des Mo-

nats ApriI 1985 sind den nZusammenfassenden

tlbersichten" auf Seite 7, Tabelle 3.1 zu ent-
nehmen.

Der gewogene Du r ch s c h n i tt s -
k u r s dieser Aktien, jeweils bezogen auf
ein Stück zu 100 DM, stieg von 599,21 DM Ende

März 1985 auf 617,56 DM Ende April 1985.

Die Du rchschnittsd i vi -
d e n d e der börsennotierten Aktien betrug
Ende April I 985 einschließlich Steuergutschrift
22,22 DYI und ohne Steuergutschrift 1 4.22 Dl4

(Ende März 1985: 20,82 DM bzw. 13,33 DM).

Von den Ende April 1 985 bereits für das Ge-

schäftsjahr 1984 vorliegenden 200 Dividenden-
erklärungen sind 73 Dividendensätze gegenüber

dem vorangegangenen Geschäftsjahr gestiegen,
22 gesunken und 105 unverändert geblieben.

Die Du rchschnitts rend i -
t e belief sich Ende April 1985 auf 3,60 t
einschließlich und 2,30 t ohne Steuergutschrift
(Ende Dlärz 1985: 3148 bzw. 2,22 l).

Meistgehandelte Werte

Publikumsgesel lschaf ten

Nebenwerte

Volksaktien

'174,2 auf 179r0
(+ 2,8 t),
174,3 auf 181,0
(+ 3,8 t),
1 93,3 auf 1 99r 5
(+ 3,2 t)r
141,4 aaf 143,7
(+ 1,6 8).

111,0 auf 112,6
(+ 1,4 t),
1 79,9 auf I 83, 1

(+ 1,8 t),

167,1 auf 171,0
(+ 2,3 t),
I 98,2 auf 200,9
(+ 1,4 t),
124,2 auf 124,8
(+ 0,5 t)r
1 63r 9 auf 1 65,0
(+ 1,3 t)r
1 63,5 auf 1 68,4
(+ 3,0 8),
169r 0 auf 'l 71 ,9(+ 1,7 t),
1 98,3 auf 2 1 2,8
(+ 7,3 t),

-6-



3 Zusammenfassende übersichten
3.1 Enturicklung von ZahI und Kapital der börsennotierten Aktiengesellschaften

Gesamtes Grundkapital

Stand Anfang APriI 1985

Zugang insgesamt
Kapitalerhöhungen gegen

Bareinlage mit Bezugsrecht .

Bareinlage ohne Bezugsrecht
Umwandlung von Gesellschaftsmitteln ...
Umtausch von Optionssche[nen

Zugang zur Börsennotierung

Abgang insgesamt
Ordentliche Kapitalherabsetzung
Einstellung der Börsennotierung

Stand Ende APril 1985 ..

Stand Anfang April 1985 .

Börsenneuzulassung (+)

Zurücknahme der Börsenzulassung (-)

Stand Ende April 1 985.

darunter: börsennotierte Stammaktien

448

l
449

3.2 Entwicklung der Dividendensätze

52 005,09

301 ,15

265 ,00

32,11

4,05

52 307,24

844 ,17
301,16_

145,32

bisher im Jahr 1 985
erklärten Dividenden

insgesamt I darunter im

April

448

1

x
x
x
x

1

x
x

449

x

5

1

3

1

x

x
5

x

44

45

Darunter Gesellschaften mit

Veränderungen

Insgesamt
dar.: Gesellschaften ohne Dividende ..,....

Gest iegen
dar.: zuvor dividendenlos .. ......:..

Gesunken

dar.: Gesellschaften ohne Dividende .

Unverändert
dar.: Gesellschaften ohne Dividende .

449

103

154

31

45

11

250

92

249

72

81

17

23

6

145

66

?3

14

22

5

105

26

164

23

64

12

17

5

83

18

76

15

26

4

7

2

43

13

Kapi ta I

Veränderungen MiII. DM

Anzahl der

GeselI-
schaften

AI 1e
GeselI-
schaften

letzter
Dividenden-

erklärung für
Geschäftsj ahr
1983 11984
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