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1 Dlethodische ErIäuterungen

Aktienindgl
Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Umstellung von dem Ba6isstichtag 29.12.1972
auf die neue Basis 30.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel errnlttelt, durch die
flexibler als bisher Anderungen im Gewichtungs-
schena Rechnung getragen werden kann. Gegenüber

den bieher berechneten Index nach der LasPey-

res-itethode nit rnöglichst konstantem Gewich-
tungsschema wird nunnehr die jeweilB aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem verhä1tnis,
in dem das Gewichtungsechema durch Ausscheiden
oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie
durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand
anzupasaen i6t, wird auch die Indexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinlgt. Dabei ist si-
ehergestellt, daß durch diege Anpassungen - wie
ebenfalls durch nmarktfrenden Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Index lm Vergleich zum

Vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnia ent-
Bpricht der Entwicklung elnes Aktienportefeuil-
Ies nit dem Ausgangawert gleieh 100 am Baeis-
stichtag, degeen Zusanmenaetzung - ohne Zu-
oder Rflckzahlung - der jeweillgen B6rsenstruk-
tur angeprßt iEt.

In die Berechnung ist eine auegewählte Zahl
von Gesellschaften elnbezogen, die mlndestens
90 t des Notninalwertes der börsennotierten
Stammaktien insgesatnt und ln den einzelnen
Wirtschaftsbereichen reprlsentieren. Durch ein
Auswahlverfahren zum Jahreeende werden die in
den Index einbezogenen Gesellschaften jeweils
der neuesten Börsenstruktur angegliehen.

Berechnet wird der GeEamtlndex und aIle Teilin-
dizes börsentäglich und zwar unmittelbar aus
der Gesantheit der in der jewelllgen crupple-
rung einthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die lndizes ab Ende 1976 zu
den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7., 15., 23.
und letzter Böreentag des Monäts) berechnet,
ab Anfang 1982 liegen die Ergebnlsse tä9Iich
vor. Die Verknüpfung nit den Ergebnissen der
trLangen Reihe" auf Baeie 29.12.1 972 davor iEt
vorgesehen.

Börsennot ier!e Akt iengese I lschaf ten
Auswahlkriterien ftlr die Einbeziehung böreen-
notierter Aktiengesellschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lich Berl.in (West), Iiegen.

- Stammaktien der Gesellschaft (Eofern nicht
in Liquidation) müssen auf DM lauten und
mindestens an elner deutschen Wertpapier-

börse zum antlichen HandeI oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

B§rsennot ierte Stamnakt_ien
Für die Gewichtung des Aktienindex, der'Divi-
dendenkennziffern u.ä. wlrd der Nominallrert
der an den deutschen wertpspierbörsen zum anrt-'lichen 

handel oder geregelten Freiverkehr zuge-
lassenen börsennötierten Statnmaktien verwendet,
bei teileingezahlten Aktien jedtoch nur der No_
rninalwert des eingezahlten Kapitals.

Durchschn i!teg iyidende
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno_
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm_
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte_
feuille entsprechend der wirtschaftlichen Glie_
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er-
wartet werden kann. Für die Berechnung werden
die an llonatsultino vorliegenden neuesten In_
formationen über die Gewinnausschüttungen der
elnzelnen GeEellschaften ausgewertet. Dabet
werden 1n der Regel bereits die Divldendenan-
kilndigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er_
forderliche nachtrlqliche Korrekturen dieser
Werte werden in der darauffoloenden Berechnuno
berückslchtigt.

Nach dem Körperschaftsteuerreformgesetz von
31.8.1976 (BGBI. I 1976, S. 2Sg7) erhalten in_
ländische Aktionäre ab ceschäft,sjahr 1977
außer der vom Unternehmen angekündigten Divi-
dende eine Steuergutschrift von 56,25 * dieser
Dividende, die gemäß § 36 Abs. 2 zif,f. 3 EStG
auf die Einkommensteuer angerechnet werden
kann. Aus dieEem Grund werden die Dividenden
und Renditen in den IabelLen 5.1 und 5.2 mit
Steuergutachrift sowle ohne SteuercutBchrift
("Bardividende" ) dargestellt.

Für die Ernittlung der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen Ge_
aellEchaften nit dem Nominalwert ihrer börsen-
notierten Stammaktien gewogen.

Qqgchechn ltt6kurs
Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak_
tien Etellt das absoLute Kursniveau am !,tonatE-
ultlmo dar. Er wird berechnet als arithneti_
sches Uittel der Kurse an diesem Stichtag für
eine Aktie zu I 00 DM, geh,ogen mit den letzt-
bekannten Nominalwert der börsennotierten Stamm_
aktien. Im Gegensatz zum Aktienindex werden
technisch bedingte I(ursbewegungen, z.B. aufgrund
von Kapitalveränderungen bei der Berechnung des
Durchschnittskurae6 nicht bereinigt.
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Durchschn ittssrend ite
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem

Verhältnis der Durchschnittsdividende zum Durch-
schnittskurs. Sie stellt die Effektivverzinsung
des Kapitalbetrages dar, der für den Erwerb
eines fiktiven Aktienportefeuilles aller bör-
sennotierten Stammaktien zu einem bestimmten
Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Änderungen werden zwei Rendi-
Eevrerte berechnet (s. Erläuterungen bei Divi-
dende )

crundkapital
Das Grundkapital unfaßt den nominellen Wert so-
wohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien, bei
teileingezahlten Aktien nur den nominellen Wert
des eingezahlten Kapitals.

Kurshrert
zur Ermittlung des Gegen!üartwertes des gesamten
an den Wertpapierbörsen notierten Nominalkapi-
tals der börsennotierten Stammaktien am Be-
rechnungsstichtag wird der Nominalwert der bör-
sennotierten Stammaktien mit dem vorab berech-
neten Durchschnittskurs bewertet.

Untergl iederung

EiE gssEeE!eEeEeisEeeliegersng

Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systenatik der Wirtschaftszwei-
ge, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteiligungsge-
selLschaften sowie Grundstücks- und Vermögens-
verwaltungen, bei denen aufgrund der Beteili-
gungsverhältnisse eine eindeutige Zuordnung
mög1ich ist, werden dem entsprechenden Wirt-
schaftszweig zugerechnet. Die wirtschaftssy-
stematische Abgrenzung ergibt sich aus der fol-
genden übersicht in der nächsten Spalte.

§es s ie I Ie -Ee I 
r-E eeEsg i 9 s!ees

Me istgehandelte lterte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückumsätzen an den Börsen Frank-
furt a.M., Dtlsseldorf, München und Hamburg.

Publ ikumsgese I lschaf ten
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1 980:
94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-
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sitz befindlichen Grundkapitals (mindeetens 20

Mi11. Dll)r der Anzahl der Aktlonäre (nlndestens
5 000) sowie der Höhe dee Noninalwertes der bör-
sennotierten Starnmaktien (mindestens 20 litil1.
DM) ausgewähIt, wobei mindeetens zwei dieser
Kriterien erfüllt sein müssen.

Nebenwerte
Hierzu gehören alle die in den Nachweis einbe-
zogenen cesellschaften, die nicht Publikumsge-
sellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt es sich um folgende drei Ge-
sellschaften, deren Aktien nach der Privatisie-
rung von Bundesverldgen besonders breit gestreut
s ind:

Preussag AG, EEaen
VEBA AG, Berlin und Bonn
Volskwagenwerk AG, Wolfsburg.

FinanzieLler Sektor
Dazu zählen die Kredlt- und Hypothekenbanken
und,die Versicherungsunternehmen.

Nichtf inanz ie1ler Sektor
Dies sind alle nicht zum nFinanziellen Sektortr
gehörenden einbezogenen Unternehnren.

Eine ausflihrliche Darstellung der Berechnung dle5 Index deE Aktien-
kurse eowie von Kur8, Dividerde und Rerdite der börsennotlerten

Aktien enthält Heft 1,/1984 von rwlrtachaft unat statlrtik..
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2 Aktienmärkte im November 1984

2.1 Aktienindex

Das Kursniveau an den deutschen Aktienbörsen
hat sich im November 1984 insgesamt welter
leicht erhöht.

Der Gesantindex der Aktienkurse (30.12.1980 =

100) stieg von 160,7 am 31. Oktober 1984 um

0r9 t auf 15211 am 30. November 1984. Er lag
damit nur um 0r5 t unter dem bisherigen Jah-
reshöchststand von 16219 am 22. Oktober 1984

und um 1619 t über den bisherigen Jahres-
tiefststand von 138r7 an 25. ,Iuli 1984.

Einen überdurchschnittlichen Anstieg wlesen
im Berichtezeitraun die Teilindizes nSchiff-
fahrtn nit 7rB t, nWarenhausunternehtnenr mit
7r5 t und "Großbanken" rnlt 317 t auf. Kräftige
Rückgänge hatten die Telllndlzes nZementin-

dustrie" mit 7r l t, nKunststoff- und gumni-
verarbeitende Industrieo mlt 5rB ta nEBM-,

SpieI- und Schmuckrrarenindustrien mit 3r9 t
sowie "Ernährungsindustrlen (ohne Brauereien)
mit 3r6 t zu verzelchnen.

Die Indexziffern der Hauptwirtschaftegruppen
und der sonstlgen Tellindizes haben slch in
der Zeit vom 31. oktober bie 30. November 1984

wie folgt veränderts

Energie- u. Waaaerver-
sorgung, Bergbau

verarbeitende Industrie

davon:
Grundstoff industrle

Investi t ionsgüter-
industrie

Verbrauchsgüter-
industrie

Nahrunga- und Genuß-
m itte I ind ustrl e

Bau industrie

Industrie insgesamt

Sonstlge WirtschaftE-
bereiche

Meistgehandelte Werte

PubI ikumsgeeellschaf ten

Nebenwerte

Volksaktien

2.2 Kapital, Kurs, Dividende und Rehdite

Ende November 1984 wurden die Stammaktien von
445 deutschen Gesellschaften an den inlän-
dischen Effektenbörgen notiert.

Daa Grundkapi taI dieserAk-
tiengesellschaften betrug 51r42 Mrd. DM,

wovon 44r19 Dtrd. Dlil börsennotierte Stamn-
aktien rraren.

Die einzelnen Veränderungen im Laufe des
llonats Novenber 1984 sin den "Zusammen-
fagsenden Übersichtenn auf Seite 7r Tabel-
le 3.1 zu entnehmen.

Der gewogene Du r c h s ch n i t t s -
k u r a dleeer Aktien, jeweils bezogen auf
ein Stück zu 100 Dt{, stieg von 544115 DIt{

Ende Oktober 1984 auf 548173 DM Ende Novem-

ber 1984.

Die Durchschnittsd ivi-
d e n d e der börsennotierten Aktien be-
trug Ende November 1984 einschließlich Steu-
ergutschrift 20r19 DM und ohne Steuergut-
schrift 12,92 (Ende Oktober 1984: 19,90 DM

bzw. 1 2,7 4 DYil .

Von den Ende November 1984 bereits für das
Geechäftsjahr 1984 vorliegenden 22 Dividen-
denerklärungen sind 9 Dividendensätze ge-
genüber dem vorangegangenen GeschäftsJahr
gestiegeä, 3 gesunken und 10 unverändert
gebl ieben.

Die Durchschnittsrend ite
belief eich Ende November 1984 auf 3r68 t ein-
schließlich und 2r36 t ohne Steuergutschrift
(Ende Oktober 1984: 3156 bzw. 2,34 tl.

von 11010 auf
(+ 2r2 tl ,

von 16013 auf
(+ 0.2 t),

von 147r5 auf
(+ 1,1 t),

von 17517 auf
(- 0r2 t),

von 120r2 auf
(- 2,0 t),

von 16119 auf
(- 1,2 t),

von 16115 auf
(- 1r4 t),

von 152r5 auf
(+ 0r5 t),

von 179r2 auf
(+ 1r8 t),

von 15611 auf
(+ 1,4 t)

von 15718 auf
(+ 1,0 t)

von 17312 auf
1+ 0,5 t)

von 13517 auf
(+ 0,6 t).

1',t2,4

160 ,7

149,1

1 75r3

1'.t7,8

150r0

159r3

153 12

182 14

1 58,3

159r3

174,2

136r5
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3 Zusammenfassende überslchten
3.1 Entwlcklung von Zahl und Kapltal der börsennotLerten.Aktiengesellschaften

Stand

veränderungen

Stand Anfang November 1 984 .

Zugang insgesamt
Kapitalerhöhungen gegen

Barelnlage mlt Bezugsrecht .

Barelnlage ohne Bezugsrecht
Umwandlung von Gesellschaftsmitteln ...
Einbringung von Sacheinlagen

Abgang lnsgesamt
Ordentllche Kapitalherabsetzuns .........
Elnstellung der Börsennotierung

Stand Ende November 1 984. .

Gesamtes Grundkapltal

446.

x
x
x
x

x
x

446

darunter : börsennotlerte Stammaktlen

a

51 421,5?

172,59

15,31

1 87,90

blsher lm Jahr 1984
erklärten ,Divldenden

samt I darunter lm

November

Kapltal

M111. DM

x

10

4

3

1

2

51 380,86

40,71

19,30
9 r91

1 ,50
9, 90

Stand Anfang November 1 984 .

Börsenneuzulassung (+)

Zurilcknahme der Börsenzulassung (-)

Stand Ende November 1984..

446

446

x

x

:
x

44

44

3.2 Entwicklung der Dlvldendensätze

Darunter Gesellschaften mit

Veränderungen

dar. : Gesellschaften ohne Divldende

Gestiegen
dai.: zuvor divldendenlos . .......'...

Gesunken

dar.: Gesellschaften ohne Dlvidende .

Unverändert
dar.: Gesellschaften ohne Dlvldende .

446

111

144

26

41

13

261

98

424

110

135

23

38

13

251

97

10

1

436

108

141

25

39

12

256
96

A1 Ie
Gesell-
schaften

letzter
Dlvldenden-

erklärung für
Geschäftsjahr
1983 11984
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