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1 Methodische Erläuterungen

Akt ien index
Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der UmsteIlung von dem Basisstichtag 29.12.1972
auf die neue Basis 30.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt, durch die
f,lexibler als bisher Anderungen im Gewichtungs-
schema Rechnung getragen werden kann. Gegenüber

dem bisher berechneten Index nach der Laspey-
res-uethode mit möglichst konstantem Gewich-
tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem verhäItnis,
in dem das Gewichtungsschema durch Ausscheiden
oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie

durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand

anzupassen ist, wird auch die Indexbasis duroh
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestellt, daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch nmarktfremde" Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zun

vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
les mit den Ausgangswert gleich 100 an Basis-
stichtag, dessen zusammensetzung - ohne Zu-

oder Rückzahlung - der jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewählte Zahl
von GeseLlschaften einbezogen, die mindestens
90 t des Noninalrrertes der börsennotierten
Stamtnaktien insgesamt und in den einzelnen
t{irtschaftsbereichen repräsentieren. Durch ein
Auswahlverfahren zum ilahresende werden die in
den Index einbezogenen Gesellschaften jeweils
der neuesten Bdrsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesarntindex und alle Teilin-
dizes börsentäglich und zwar unmittelbar aus

der cesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung einthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die Indizes ab Ende 1976 zu

den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7. , 15., 23.
und letzter Börsentag des lilonats) berechnet,
ab Anfang 1982 Iiegen die Ergebnisse tä9lich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
"Langen Reihei auf Basis_ 29.12.1 972 davor ist
vorgesehen.

Börsennotief te Akt iengese I lschaf te!
Auswahlkriterien für die Einbeziehung börsen-
notierter AktiengeseLlschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
Iich BerIin (tvest), liegen.

- Stammaktien der Gesellschaft (sofern nicht
in Liquidation) müssen auf DU lauten und
mindestens an einer deutschen Wertpapier-

börse zum amttichen Handel oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsennotierte Stammaktien
Für aj- *"*ta*, *" ienindex, der Divi-
dendenkennziffern u.ä. wird der Nominalwert
der an den deutschen Wertpapierbörsen zum amt_
Iichen handel oder geregelten Ereiverkehr zuge_
Iassenen börsennötierten Stamrnaktien verwendet,
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No-
minalwert des eingezahlten Kapitals.

Durchschn ittsd ividende
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno_
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm_
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte_
feuille entsprechend der wirtschaftlichen Glie_
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er_
wartet werden kann. Für die Berechnung rrerden
die an Monatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttunqen der
einzelnen Gesellschaften ausgewertet. Dabei
werden in der Regel bereits die Dividendenan_
kündigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er_
forderliche nachträgliche Korrekturen dieser
Werte werden in der darauffolqenden Berechnunq
ber ücks ich t ig t .

Nach dem Rörperschaftsteuerreformgesetz vom
31.8.1976 (BGBI. r 1976, S.25g7l erhatten in_
ländische Aktionäre ab Geschäftsjahr l9?7
außer der vom Unternehmen angekündigten Divi_
dende eine Steuergutschrift von 56,25 I dieser
Dividende, die gemäß § 35 Abs. 2 ziff. 3 Esrc
auf die Einkommensteuer angerechnet werden
kann. Aus diesem Grund werden die Dividenden
und Renditen in den Tabellen 5.1 und 5.2 mit
Steuergutschrift sowie ohne Steuergutschrift
( "Bardividende" ) dargestellt.

Für die Ermittlung der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen Ge_
sellschaften mit dem Noninalwert ihrer börsen_' notierten Stanmaktien 9ewogen.

Durchschn ittskurs
Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak_
tien stellt das absolute Kursniveau am ltonats_
ultimo dar. Er wird berechnet als arithmeti_
sches }rittel der Kurse an diesen Stichtag für
eine Aktie zu I 00 DMr gewogen mit dem letzt_
bekannten Nominalwert der börsennotierten Stamm_
aktien. Im Gegensatz zum Aktienindex werden
technisch bedingte Kursbewegungen, z.B. aufgrund
von Kapitalveränderungen bei der Berechnung des
Durchschnittskurses nicht bereinigt.
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Durchschni!!ssrend i te
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem

Verhältnis der Durchschnittsdividende zum Durch-
schnittskurs. Sie stellt die Effektivverzinsung
des Kapitalbetrages dar, der für den Erwerb
eines fiktiven Aktienportefeuilles aller bör-
sennotierten Stammaktien zu einem bestimmten
Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Anderungen werden zwei Rendi-
tewerte berechnet (s. ErläuterUngen bei Divi-
dende ) .

Grundkapital
Das Grundkapital umfaßt den nominellen Wert so-
wohl der Stamm-, als auch der Vorzugsaktien, bei
teileingezahlten Aktien nur den nominellen lilert
des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermittlung des Gegenwartwertes des gesamten
an den Wertpapierbörsen notierten Nominalkapi-
tals der börsennotierten Stammaktien am Be-
rechnungsstichtag wird der Noninalwert der bör-
sennotierten Stammaktien mit dem vorab berech-
neten Durchschnittskurs bewertet.

Untergl iederung

E iE !ssEeE!sEeEersEgsLle9erces

Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der Wirtschaftszwei-
ge, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteiligungsge-
sellschaften sowie Grundstücks- und Vermögens-
verwaltungen, bei denen aufgrund der Beteili-
gungsverhältnisse eine eindeutige Zuordnung
mö9Iich ist, werden dem entsprechenden Wirt-
schaftszweig zugerechnet. Die wirtschaftssy-
stematische Abgrenzung ergibt sich aus der fol-
genden Übersicht in der nächsten Spalte.

Epe z iel Ie-Ee UcesEEe,lessseE

Meistgehandelte Werte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückurnsätzen an den Börsen Frank-
furt a.M., Düsseldorf, l,!ünchen und Hamburg.

Publikunsgese I lschaf ten
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1 980:
94 AGen) werden nach der IIöhe ihres im Streube-
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sitz befindlichen Grundkapitals (mindestens 20

Ui11. DM), der Anzahl der Aktionäre (mindestens
5 000) sowie der Höhe des Noninalwertes der bör-
sennotierten Stammaktien (mindestens 20 Mi11.
DM) ausgerrählt, wobei mindestens zvrei dieser
Kriterien erfüIlt sein müssen.

Nebenwerte
Hierzu gehören aIIe die in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht Publikumsge-
sellschaften sind.

volksaktien
Hierbei handelt es sich um folgende drei Ge-

sellschaft.en, deren Aktien nach der Privatisie-
rung von Bundesvermögen besonders breit gestreut
s ind:

Preussag AG, Essen
VEBA AG, Berlin und Bonn
Volskwagenwerk AG, Wolfsburg.

Finanzieller Sektor
Dazu zählen die Kredit- und Hypothekenbanken
und die Versicherungsunternehmen.

Ni chtf inanz ieller Sektor
Dies sind alle nieht zum "Finanziellen Sektor"
gehörenden einbezogenen Unternehnen.

Eine ausftihrliche Darstellung dler Berechnung des Inder( der Aktien-
kurse eowie von Kurs, Divitlerrte und Rendite der böreennotierten

Aktien enthäIt Heft 1,/1984 von iwirtschaft und StatiBtik'.
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2.1 Aktienindex

Die Kurse an den deutschen Aktienbörsen haben

sich im August 1984 überwlegend - zum Teil
sogar recht kräftig - erholt.

Der cesamtindex der Aktienkurse (30.1 2.1 980 =

100) stieg von ,141,9 am 31. Jull 1984 um

4,5 t auf 148,3 am 31. August 1984. Er lag da-
rnlt um 7,6 I unter dem bisherigen Jahres-
höchststand von 160,5 am 2. Februar 1984 und

um 6,9 t tlber dern bisherigen Jahrestiefst-
stand von 138,7 am 25. Juli 1984.

Einen zum Tell recht kräftigen Anstieg hatten
im Berichtszeitraun insbesondere die Teilin-
dlzes "Elektrotechnlsche f,ndustrie" mit
1017 t, "Handel (ohne Warenhausunterneh-
men)" mLt 1013 t, "Eisenbahnen, straßen-
verkehr, Luftfahrt" nlt 10r0 tr "versiche-
rungsgewerbe" mit 812 N, "warenhausunter-
nehmen" mlt 7r3 t, 'iHolz-, Papler- und Drucke-
rellndustrie" mlt 7 t0 l, "Maschinenbau" mit
617 t sovrle "Eisen- und Stahlindustrie" mlt
612 t ztt verzeichnen, während bel den Teil-
lndlzes "Schlffbau" mit 3r9 t und "zement-
lndustrie" mit 2r6 t eln erwähnensvrerter
Rtlckgang festzustelien lrar.

Die IndexzLffern der Hauptwirtschaftsgruppen
und der sonstigen Teilindizes haben sich in
der Zeit vom 31. JuIi bis 31. August 1984 wie
folgt verändert:

Energie- u. Ylasserver- von
sorgung, Bergbau

Verarbeitende Industrie von

davon:
Grundstoffindustrle, von

Investltlonsgilter- von
lndustrle

Verbrauchsgtlter- von
lndustrle

Nahrungs- und Genuß- von
mlttelindustrie

Bauindustrle von

Industrie insgesamt von

Sonstige Wirtschafts- von
berelche

Meistgehandelte lrlerte von

Publtkumsgesellschaf ten von

106,4 auf 1O7,1
(+ 0,7 t) r

143,4 auf 149,5
(+ 4,3 E),

132,8 auf 137,8
(+ 3,8 t),
154,2 atf 162,4
(+ 5,3 t),
115,5 auf 118,1
(+ 1,4 t) r
1 60, 1 auf 1 60,5
(+ 0,2 *l t

168,4 auf 170,9
(+ 1,5 t),
138,1 auf 143,4
(+ 3,8 8),
150,3 auf 159,3
(+ 6,0 t),
137,9 auf 143,8
(+ 4,3 t) r

138,1 auf 144,8
(+ 4,9 t) r

1 57,7 auf 1 63,0
(+ 3r4 t) r
'l?'{9n"Ef 

. 
t'u'u

Nebenwerte

Volksaktlen

2 Aktienmärkte im August 1984

2.2 Kapital, Kurs, Dividende und Rendite

Die Anzahl der deutschen Aktiengesellschaf-
ten, deren Stammaktien an den inländischen
Effektenbörsen im amtlichen Handel und ge-
regelten Freiverkehr notiert werden, verrin-
gerte sich im August 1984 auf insgesamt 445

Gesellschaften. Ausgeschieden infolge Kon-

kursantrag aus der Börsennotierung sind die
Aktien der "Pongs t Zahn Aktiengesellschaft,
Düsseldorf" mlt einem Grund- und börsen-
notierten Stammkapital von je 5,70 l,till. DItl

sowie die Aktien der "Diamalt Aktiengesell-
schaft, Mllnchen" mit einem crundkapital von

52,80 uilI. DIt{ und einem Nominalvrert der
börsennotierten Stammaktien von 12,00 Mill.
DM (Eingliederung in die "Schering AG, Ber-
Iin und Bergkamen").

Das c r u n cl k a p t a I dieser Aktlen-
gesellschaften betrug 51,19 Mrd. DM, wovon

44,15 Irlrd. Dll börsennotierte Stammaktien
\raren.

Die einzelnen Veränderungen im Laufe des
Monats August 1984 sind den "Zusammen-
fassenden Uberslchten" auf Seite 7, Tabelle
3.1 zu entnehmen.

Der gewogene D ur c h s c hn i t t s -
k u r s dieser Aktien, jeweils bezogen
auf ein Stück zu 100 DIt{, stieg von 483,10 DM

Ende JuIi 1984 auf 503,48 DM Ende August
1 984.

Dle Durchschn ittsdlvi-
d e n d e der börsennotierten Aktlen betrug
Ende Augrust 1 984 einschlieSlich Steuergut-
schrift 19,81 DM (Ende ilu1i 1984: 19,85 DM)

und ohne Steuergutschrift 12,68 DM (Ende

Jull 1984 : 1 2 ,70 Dl[l .

Von den Ende August 1984 berelts für das Ge-

schäftsjahr 1983 vorliegenden 441 Dividenden-
erklärungen slnd 1 38 Divldenclensätze gegen-
tlber dem vorangegangenen Geschäftsjahr ge-
stiegen, 38 gesunken und 265 unverändert
gebl ieben.

Die Dur c h s c hn i tt sr en il t te
belief sich Ende August 1984 auf 3t93 t ein-
schließlich und 2,52 t ohne Steuergutschrift
(Ende JuIi 1984: 4,11 bzw. 2,63 *1.
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3 Zusammenfassende überslchten
3.1 Entwicklung von ZahI und Kapital der börsennotierten-Aktiengesellschaften

cesamtes Grundkapital

Stand Anfang August 1984 .

Zugang insgesamt
Kapitalerhöhungen gegen

Barei.nlage mit Bezugsrecht .

Bareinlage ohne Bezugsrecht
Umwandlung von Gesellschaftsmitteln ...
Ei.nbringung von Sacheinlagen

Abgang insgesamt
Ordentliche KapitalherabsetzunS .........
Einstellung der Börsennotierung

Stand Ende August 1984 .

2

x
2

445

darunter: börsennotierte Stammaktien

447

2

445

3.2 Entwicklung der DividendeJnsätze

58,50

58,50

51 186,31

064 ,0 1

113 ,87
28,95

1 48,93

bisher im Jahr 1 984
erklärten Dividenden

insgesamt I darunter im

August

447

x
x
x
x

x

2

51 173,44

71 ,37

71 ,13
t

o,r:

1

1

2

2

x

Stand Anfang August 1984 .

Börsenneuzulassung (+)

Zurilcknahme der Börsenzulassung (-)

Stand Ende August 1984

x
3

3

x

44

44

Darunter Gesellschaften mit

Veränderungen

Insgesamt
dar.: Gesellschaften ohne Dlvidende .

Gestiegen ......
dar.: zuvor dividendenlos . ....... !..

Gesunken

dar.: Gesellschaften ohne Dividende .

Unverändert
dar.: Gesellschaften ohne Dividende .

445

112

138

24

39

12

268

100

441

111

138

24

38

11

265

100

416

108

132
22

35

10

249

98

Kapltal

GeselI-
schaften Fä1Ie

AIIe
Gesell-
schaften

Ietzter
Divldenden-

erklärung für
Geschäftsjahr

1982 I 1 983
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