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1 Methodische Erläutefglgen

Akt ien indsx
Irer Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Umstellung von dem Basisstichtaq 29.12.1912
auf die neue Basis 30.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt, durch die
flexibler als bisher Änderungen in Gewichtungs-
schema Rechnung getragen werden kann. Geqenüber

dem bisher berechneten Index nach der LasPey-
res-Methode rnit nögIichst konstanten Gewich-
tungsschena wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem verhäItnis,
in den das Gewichtungsschema durch Ausscheiden
oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie
durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand

anzupassen ist, wird auch die Indexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestellt, daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch "marktfremde" Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zum

Vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
les mit dem Ausgangswert gleich 100 am Basis-
stichtag, dessen Zusammensetzung - ohne Zu-
oder Rückzahlung - der jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewähIte Zahl
von cesellschaften einbezogen, die nindestens
90 t des Nominalwertes der börsennotierten
Stammaktien insgesamt und in den einzelnen
Wirtschaftsbereichen repräsentieren. Durch ein
Auswahlverfahren zum Jahresende werden die in
den Index einbezogenen Gesellschaften jeweils
der neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesamtindex und aIIe TeiIin-
dizes börsentägIich und zwar unmittelbar aus
der Gesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung einthaltenen einzelnen Gesellschakten.
Rückwirkend wurden die Indizes ab Ende 1976 zu
den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7. , 15, | 23.
und letzter Börsentag des Monats) berechnet,
ab Anfang I 982 liegen die Ergebnisse tä9Iich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
ff Langen Reihe'r auf Basis 29.12.1 972 davor ist
vorgeseh en.

Börsennot ier te_AEt iengesef lsc!aften
Auswahlkriterien für die Einbeziehung börsen-
notierter Aktiengesellschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lich Berlin (hest), Iiegen.

- Stamnaktien der Gesellschaft (sofern nicht
in Liquidation) müssen auf DM lauten und
nindestens an einer deutschen liertpapier-

börse zun amtlichen HandeL oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsg!no! i gf te_S t ammak r i e n

Für die Gewichtung des Aktienindex, der Divi_
dendenkennziffern u.ä. wird der t:ominalwert
der an den deutschen wertpapierbörsen zum alllt-
lichen handel oder gereoelten Freiverkehr zuqe_
lassenen börsennötierten Stammaktien verwendet,
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No_
minalwert des eingezahlten KapitaIs.

Durclsc!n i!r s9 iv idende
Dieser Wert qibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno_
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm_
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte_
feuille entsprechend der wirtschaftlichen Glie_
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er_
wartet werden kann. Für die Berechnuno werden
die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In_
formationen über die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften ausgewertet. Dabei
werden in der Regel bereits die Dividendenan_
kündigunqen der Berechnune zugrundeqelegt. Er_
forderliche nachträgliche Korrekturen dieser
Werte werden in der darauffoloenden Berechnuno
ber ücks ich t ig t .

Nach dem Körperschaftsteuerreformqesetz vom
31.8. I 975 (BGB1 . I 1976, S. 2592) erhalten in_
ländische Aktionäre ab Geschäftsjahr 1 977
außer der vom Unternehmen angekündigten Divi_
dende eine Steuergutschrift von 56,25 * dieser
Dividende, die gemäß § 36 Abs. 2 ziff. 3 Estc
auf die Einkommensteuer angerechnet werden
kann. Aus diesem Grund werden die Dividenden
und Renditen in den Tabellen 5.1 und 5.2 mit
Steuergutschrift sowie ohne Steuergutschrift
(rrBardividende,' ) dargestel lt.

Für die Ermittlung der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen Ge_
sellschaften mit dem Nonrinal.wert ihrer börsen_
notierten Stammaktien oerroqen.

Durchschn ittskurs
Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak-
tien stellt das absolute Kursniveau am Monats_
ultino dar. Er wird berechnet als arithmeti_
sches lrlitteI der Kurse an diesen Stichtag für
eine Aktie zu 100 DM, gewogen mit dem tetzt_
bekannten Nominalwert der börsennotierten Stamm_
aktien. Im Gesensatz zum Aktienindex r.rerden
technisch bedingte Kursbewegungen, z.B. aufgrund
von Kapitalveränderungen bei der Berechnung des
Durchschnittskurses nicht bereinigt.
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Durchschn i ttssrend ite
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem

Verhältnis der Durchschnittsdividende zum Durch-
schnittskurs. Sie ste1lt die Effektivverzinsung
des Kapitalbetrages dar, der für den Er$rerb
eines fiktiven Aktienportefeuilles alIer bör-
sennotierten Stammaktien zu einem bestinmten
Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Anderungen iüerden zwei Rendi-
tewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Divi-
dende )

Grundkapita!
Das Grundkapital umfaßt den noninellen Wert so-
wohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien, bei
teileingezahlten Akt.ien nur den nominellen Wert
des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermittlung des Gegenwartwertes des gesamten

an den lvertpapierbörsen notierten Nominalkapi-
taLs der börsennotierten Stammaktien am Be-
rechnungsstichtag wird der Nominalwert der bör-
sennotierten Stammaktien mit dem vorab berech-
neten Durchschnittskurs be$rertet.

Unterg 1 ie9srung

E ir !ssEeEgsPeEeIshssI!eger gqg

Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
den Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der Wirtschaftszwei-
ge, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteiligungsge-
sellschaften sowie Grundstücks- und Vermögens-
verwaltungen, bei denen aufgrund der Beteili-
gungsverhäItnisse eine' eindeutige 2uordnung
mögIich ist, werden dem entsprechenden Wirt-
schaftszweig zugerechnet. Die wirtschaftssy-
stematische Abgrenzung ergibt sich aus der fo1-
genden Übersicht in der nächsten Spalte.

9pszieUe-Ee!!lcshseiesqses
Me istgehandelte lierte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückunsätzen an den Börsen Frank-
furt a.M., Düsseldorf, München und Hambuig.

PubI ikumsgese I Ischaften
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1 980:
94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-
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sitz befindlichen Grundkapitals (mindestens 20

MiIl. DM), der Anzahl der Aktionäre (mindestens
5 000) sowie der Höhe des Nominalwertes der bör-
sennotierten Stamnaktien (mindestens 20 MiIl.
DM) ausgesrählt, wobei mindestens zwei dieser
Kriterien erfüIlt sein müssen.

Ne be nhrerte
Hierzu gehdren alle die in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht Publikumsge-
sellschaften sind.

Vo lksakti en

Hierbei handelt es sich um folgende drei Ge-

sellschaften, deren Aktien nach der Privatisie-
rung von Bundesverndgen besonders breit gestreut
s ind:

Preussag AG, Essen
VEBA AGf Berlin und Bonn
Volskwagenwerk AG, Wolf sburg.

Finanz ieller Sektor
Dazu zählen die Kredit- und Hypothekenbanken
und d ie Vers icherungsunternehmen.

Nichtf inanz ieller Sektor
Dies sind alle nicht zum "Finanziellen Sektorn
gehörenden einbezogenen Unternehmen.

Eine ausführliche Darstellung der Berechnung dee Index der Aktien-
kurse eowie von Kurs, Dividerde und Rendite der böreennotierten

Aktien enthäIt Heft 1,/198{ von iwirtschaft und statlstikn.
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2 Aktienmärkte im Juni 1 984

2. 1 Aktienindex

Die Kurse an den deutschen Aktienbörsen sind
im Verlauf des Monats Juni 1 984 ilberwiegend,
zum Teil sogar recht kräftig, gestiegen.

Der Gesamtindex der Aktienkurse (30.12.1980 =

100) stieg von 148,0 am 30. Mai 1984 um 2,6 8

auf 151,9 am 29. Juni 1984. Er lag damit um

5,4 t unter dem blsherigen Jahreshöchststand
von 160,5 am 2. Februar 1984 und um 3,1 t
ilber dem bisherlgen Jahrestiefststand von
147,3 am 15. Juni 1984.

Einen kräftlgen Anstieg im Berichtszeitraum
hatten dle Tellindlzes "Schlffbau" mit 11,2 t,
"HoIz-, Papier- und Druckereij-ndustrle, mit
10r6 t, "Versicherungsgewerbe" mit 9r4 t,
"Bauindustrie" mit 7r5 z, "Brauereien" mit
7r3 z, "Eisenbahnen, stra8enverkehr, Luft-
fahrt'r mit 5r2 t sowle "Bergbau" mlt 5r0 I
zu verzelchnen, während nur bei den Teilindi-
zes "Warenhausunternehmen" mit 5r1 t und

"Feinmechanische und optlsche Industrle" mit
3,7 t ein eruähnenswerter Rilckgang festzu-
stellen war.

Dle Indexziffern der Hauptvrirtschaftsgruppen
und der sonstigen Teilindlzes haben sich in
der Zeit vom 30. I,laI bis 29. Junl i984 wle
folgt verändert:

Energie- u. Wasserver- von 1 1 0,5 auf 1 1 0,5
sorgung , Bergbau (- -r- t),

Verarbeltende Industrie von 150,6 auf 153,8
(+ 2,1 ll ,

davon:
Grundstoffindustrie von 1 40,4 auf 1 40,9

(+ 0,4 B),
Investitionsgüter- von 151,1 auf 166,5
industrie (+ 3,4 t),

Verbrauchsgilter- von 124,0 auf 126,6
industrle (+ 2,1 ll,

Nahrungs- und Genuß- von 16713 auf 176,1
mittelindustrie (+ 5,3 tlr

Baulndustrie von 155,7 atof 167,4
(+ 7,5 t),

Industrie insgesamt von 144,5 auf 14714
(+ 2,0 t) r

Sonstige Wirtschafts- von 156,0 auf 162,0
berelche (+ 3,8 8),

Iitelstgehandelte Werte von 1461 4 auf 148,2
(+ 1,2 tlt

Publlkumsgesellschaften von 145,5 auf 14814
(+ 1,9 t),

Nebenwerte von 15812 auf 16615
(+ 5,2 *),

Volksaktlen von 131,8 auf 135,2
(+ 2,6 *l .

2.2 Kapital, Kurs, Dividende und Rendite

Die Anzahl der deutschen Aktiengesellschaften,
deren Starunaktlen an den inländischen Effek-
tenbörsen im amtlichen Handel und geregelten
Frelverkehr notiert werden, blleb 1m Juni
1984 mit 445 Gesellschaften unverändert.
Dabei ist eine Gesellschaft neu einbezogen
worden, andererseits eine Gesellschaft aus

der Berechnung ausgeschieden. Einbezogen wur-
den die Aktien der "Markt & fechnik Verlag
Aktlengesellschaft, Haar bei München" mit
einem Grundkapital und elnem Nominalwert der
börsennotierten Stammaktlen vEn je 10r00 Mi11.DI,l.

Dagegen schieden die Aktien der "Hermann

Schött Aktlengesellschaft, Mönchengladbach"

mit elnem Grundkapital und einem Nominalwert
der börsennotierten Stammaktien von je
3,00 Mill. DIII infolge Antrags auf Eröffnung
des Konkursverfahrens aus der Berechnung aus.

Das c r u n d k a p i t a I dieser Aktien-
gesellschaften betrug 50,69 Mrd. DM, vrovon

43,7? Mrd. DM börsennotierte staNnaktien
!{aren.

Die einzelnen veränderungen im Laufe des Mo-

nats iluni 1984 sind den "zusammenfassenden
übersichten" auf Seite 7, Tabelle 3.1 zu ent-
nehmen.

Der gewogene D ur c h s c h n i t t s -
k u r s dieser Aktlen, jeweils bezogen auf
ein Stilck zu 100 DM, stieg von 505,82 DM

Ende Mal 1984 auf 519,29 DM Ende Juni 1984.

Die Durchs chnl tt sd iv i -
d e n d e der börsennotierten Aktien betrug
Ende Juni 1 984 elnschließlich Steuergutschrift
19,70 DIit (Ende [Iai 1984: 19,54 DM) und ohne

Steuergutschrift 12,51 Dlt (Ende Mai 1984:

12,51 DM).

Von den Ende ilunl 1 984 bereits filr das ce-
schäftsjahr 1983 vorliegenden 401 Divldenden-
erklärungen slnd 1 27 Divldendensätze gegenüber

dem vorangegangenen Geschäftsjahr gestiegen,
34 gesunken und 240 unverändert geblieben.

Dle Durchs
bellef slch Ende

schlleßlIch und
(Ende Mal 1984:

chnlttsrendite
Junl 1984 auf 3,79 t eln-

2,43 I ohne Steuergutschrlft
3,86 bzw. 2,47 ll.
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Anzahl der

Veränderungen

3 Zusammenfassende übersichten
3.1 Entwicklung von ZahI und Kapital der börsennotierten-Aktiengesellschaften

Gesamtes Grundkapltal

Stand Anfang Juni 1984

ztgang insgesamt
Kapitalerhöhungen gegen

Bareinlage mit Bezugsrecht .

Bareinlage ohne Bezugsrecht
Umwandlung von Gesellschaftsmitteln ...
Elnbringung von Sachelnlagen

zugang zur Börsennotierung

Abgang insgesamt
Ordentliche Kapitalherabsetzung
Einstellung der Börsennotierung

Stand Ende Juni 1984

50 648,92

43,66

4; s0

2,83
25, 00

1 ,33
10'00

66

21

15

2

6

2

45

19

445

1

x
x
x
x
1

1

1

2

1

1

darunter: börsennotierte Stammaktien

3r00

3, 00

50 689,58

727,32
40,83

3, 00

765, 1 5

blsher lm Jahr 1984
erklärten Dlvidenden

lnsgesamt I darunter im

1

x
1

445

Stand Anfang Juni 1 984

Börsenneuzulassung (+)

Zurficknahme der Börsenzulassung (-)

Stand Ende Junl 1984

445

1

1

445

43x
5

1

x

3.2 Entwicklung der Dlvldendensätze

Darunter Gesellschaften mit

Veränderungen

Insgesamt
dar.: Gesellschaften ohne Dividende ...,,..

Gest iegen
dar. : zuvor dividendenlos .. . .. . ... . .

Gesunken

dar.: Gesellschaften ohne Dividende .

Unverändert
dar.: Gesellschaften ohne Dividende .......

445

118

129

18

40

15

276

103

44

27

:

6

4

35

23

401

91

127

18

34

11

240

80

377

90

121

16

31

10

225

80

A11e
GeseIl-
schaften

Ietzter
Divldenden-

erklärung ftir
Geschätts j ahr
1982 11983
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