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1 Methodische Ertäutefgggen

Akt ien index
Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Umstellung von dem Basisstichtaq 29.12.1972
auf die neue Basis 30.12.1980 - mit tiilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt, durch die
flexibler als bisher Anderungen im Gewichtungs-
schena Rechnung getragen werden kann. Geqenüber

dem bisher berechneten Index nach der Laspey-
res-ltethode rit möglichst konstanten Gewich-
tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem verhältnis,
in dem das Gewichtungsschema durch Ausscheiden
oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie
durch KapitaLveränderungen dem neuesten Stand

anzupassen ist, rrird auch die Indexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestellt, daß durch diese AnPassungen - wie
ebenfalls durch "narktfrende" Kursbewegungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabset.zungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zum

vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
Les mit dem Ausgangswert gleich 100 am Basis-
stichtag, dessen Zusammensetzung - ohne Zu-
oder Rückzahlung - der jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewählte Zahl
von Gesellschaften einbezogen, die mindestens
90 t des Nominalwertes der börsennotierten
Stammaktien insgesamt und in den einzelnen
Wirtschaftsbereichen repräsentieren. Durch ein
Auswahlverfahren zum Jahresende werden die in
den Index einbezogenen Gesellschaften jeweils
der neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesarntindex und alle TeiIin-
dizes börsentäglich und zwar unmittelbar aus

der Gesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung einthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die Indizes ab Ende 1975 zu

den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7. , 15., 23.
und Ietzter Börsentag des Monats) berechnet,
ab Anfang I 982 liegen die Ergebnisse tä9Iich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
"Langen Reihe" auf Basis 29.12.1 972 davor ist
vorgesehen.

Börsennot ierte_Akt iengese I Ischaften
Auswahlkriterien für die Einbeziehung börsen-
notierter Aktiengesellschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lich BerIin (hest), liegen.

- Stammaktien der Gesellschaft (sofern nicht
in Liguidation) müssen auf DM Iauten und
mindestens an einer deutschen liertpapier-

börse zum amtlichen Handel oder seregeltenFreiverkehr zugelassen sein.

. Börsennotierte Starnmaktig!
Für die Gewichtunq des Aktienindex, der Divi_
dendenkennziffern u.ä. wird der Nominalurert
der an den deutschen Wertpapierbörsen zum amt_
lichen handel oder geregelten Freiverkehr zuge_
lassenen börsennötierten Stamnaktien verwendet,
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No_
minalwert des eingezahlten KapitaIs.

Dulchschn i t tsd iv idende
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno_
tierten deutschen Stammaktien zu einern bestinm-
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte_
feuille entsprechend der wirtschaftlichen GIie_
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er_
wartet werden kann. Für die Berechnung werden
die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In_
fornationen übet die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften ausgewertet. Dabei
werden in der Regel bereits die Dividendenan_
kündigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er_
forderliche nachträgliche Korrekturen dieser
werte hrerden in der darauffolqenden Berechnuno
ber ücks ich t ig t.

Nach dem Körperschaftsteuerreformoesetz vom
31.8.1 975 (BGBI . I 1976, S. 2592) erhalten in_
ländische Aktionäre ab ceschäftsjahr t9Z7
außer der vom Unternehmen angekündigten Divi_
dende eine Steuergutschrift von 56,25 * dieser
Dividende, die gemäß § 36 Abs. 2 ziff. 3 EstG
auf die Einkommensteuer angerechnet werden
kann. Aus diesem Grund werden die Dividenden
und Renditen in den Tabellen 5.1 und 5.2 mit
Steuergutschrift sowie ohne Steuergutschrift
1 
rrBardividende n ) dargestellt.

Für die Ermittlung der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen Ge_
sellschaften nit dem Nominalwert ihrer börsen_
notierten Stanrmaktien gerroqen.

Durchschn i ttskurs
Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak_
tien steIlt das absolute Kursniveau am Monats_
ultino dar. Er wird berechnet als arithneti_
sches [llittel der Kurse an diesen Stichtag für
eine Aktie zu 100 Dt{, gewogen mit dem Letzt_
bekannten Nominalwert der börsennotierten Stamn_
aktien. Im Gegensatz zum Aktienindex r.rerden
technisch bedingte Kursbewegungen, z.B. aufgrund
von Kapitalveränderungen bei der Berechnung des
Durchschnittskurses nicht bereinigt.
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Durchschn i ttssrend ite
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem

verhältnis der Durchschnittsdividende zum Durch-
schnittskurs. Sie stellt die Effektivverzinsung
des Kapitalbetrages dar, der für den Erwerb
eines fiktiven AktienportefeuilLes aller bör-
sennotierten Stammaktien zu einem bestimmten
Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reforn ergebenden Anderungen werden zwei Rendi-
tewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Divi-
dende ) .

Grundkapital
Das Grundkapital umfaßt den nominellen Wert so-
wohl der Stanm- als auch der Vorzugsaktien, bei
teileingezahlten Aktien nur den nominellen l{ert
des eingezahlten Kapita1s.

KurFwert
Zur Ermittlung des Gegenwartriertes des gesanten
an den Wertpapierbörsen notierten Nominalkapi-
tals der börsennotierten Stammaktien am Be-
rechnungsstichtag wird der Nominalwert der bör-
sennotierten Stammaktien mit dem vorab berech-
neten Durchschnittskurs bewertet.

Untergl iederung

EiE gssEeEgeEereisEegliegerslg

Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
dem'Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der Wirtschaftszwei-
ge, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteiligungsge-
sellschaften sowie Grundstücks- und Vermögens-
vervraltungen, bei denen aufgrund der Beteiti-
gungsverhältnisse eine eindeutige Zuordnung
mögIich ist, werden dem entsprechenden Wirt-
schaftszweig zugerechnet. Die wirtschaftssy-
6tematiBche Abgrenzung ergibt sich aus der fol-
genden Übersicht in der nächsten Spalt.e.

9Pszielle-EsiI!es!se,iesEgss
Me istgehandelte t{erte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückumsätzen an den Bdrsen Frank-
furt a.M., Düsseldorf, München und Hanburg.

Publ ikumsgesellschaf ten
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1 980:
94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-
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sitz befindlichen Grundkapitals (mindestens 20

t{i11. DM), der Anzaht der Aktionäre (mindestens
5 000) sowie der Höhe des Nominalwertes der bör-
sennotierten Stamrnaktien (mindestens 20 ttilI.
DM) ausgelrähtt, wobei mlndestens zwei dieser
Kriterien erfülIt sein müesen.

Nebenwerte
Hierzu gehören alle die in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht Publikumsge-
sellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt es sich um folgende drei Ge-
sellschaften, deren Aktien nach der privatisie-
rung von Bundesverrögen besonders breit gestreut
s ind:

Preussag AG, Essen
VEBA AG, Berlin und Bonn
Volskwagenwerk AG, Wolfsburg.

Finanzieller Sektor'
Dazu zählen die Kredit- und Hypothekenbanken
und die Vers icherungsunternehmen.

Nichtf inanz ieller Sektor
Dies sind alIe nicht zum nFinanziellen Sektorn
gehörenden einbezogenen Unternehmen.

Eine aueführliche Darstellung der Berechnung deg Index der Aktien-
kurse sotie von KurB, Dividlerde und Rendite der bareennotlcrten

Aktien enthält Heft l/l98tl von rwirtachaft und statlstlk'.
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2.1 Aktieni4dex

Das Kursniveau an den {eutschen Aktienbörsen
ist lm Mai 1984 lnsgesamt deutlich zurtlckge-
gangen.

Der Gesamtindex der Aktienkurse (30.12.1980 =

100) fiet von 153,4 am 30. April 1984 um 3,5 t
auf 148,0 am 30. Ii{al 1984 . Dies ist gleich-
zeltlg der blsherlge Jahrestiefststand. Er lag
um 7,8 t unter dem bisherlgen ilahreshöchststand
von 160,5 am 2. Februar 1984.

Elnen besonders kräftlgen Ri,lckgang im Berichts-
zeitraum wiesen dle Teillnilizes "Eisenbahnen,
Straßenverkehr, Luftfahrt'r (- 13,0 t), "croß-
banken" (- 10,4 t), "Schlffbau" (- 9r3 t),
"Warenhausunternehmenr' (- 7,9 8) und "Großche-
mie" (- 4,7 Nl auf, während nur belm Teilindex
"Ernährungsindustrie (ohne Brauerelen) " mit
5,5 t eln erwähnenswerter Anstieg festzu-
stellen war.

Die Indexzlffern der Hauptvrirtschaftsgruppen
und der sonstigen Teilindizes haben sich in
der Zelt vom 30. April bis 30. Mai 1984 wie
folgt verändert:

Energle- u. Wasserver-
sorgung, Bergbau

Verarbeltende Industrie

von 112,2 auf 110,5
(- 1,5 t),

von 155,2 auf 15O,6
(- 3,0 t),

davon:
Grundstoffindustrie von 145r0 auf 140,4

(- 3,2 tl ,
Investitionsgilter- von 1 66, 1 auf 1 51 ,1
industrie (- 3,0 t),

Verbrauchsgilter- von 128,2 auf 124,0
industrie (- 3,3 8),

Nahrungs- und Genuß- von 16515 auf 167,3
mittelindustrie (+ 1,0 t),

Baulndustrie von 1 56 ,7 auf 155,7
(- 0,6 t),

Industrie insgesamt von 148,5 auf 144,5
l_ 2,7 *l ,

Sonstige Vtlrtschafts- von 164,3 auf 156,0
bereiche (- 5,1 E),

Meistgehandelte Werte von 153,9 auf 146,4
(- 4,9 t),

Publlkumsgesellschaften von '152,4 aruf 145,6
(_ 4,5 t),

Nebenwerte von 157,3 auf 158,2
(+ 0,6 E),

Volksaktlen von 137,9 auf 131,8
(- 4,4 B).

2 Akti-enmärkte im Mai 1984

2.2 Kapital, Kurs, Dlvidende und Rendite

Die Anzahl der deutschen Aktiengesellschaften,
deren Starunaktien an den lnländischen Effek-
tenbörsen lm amtlichen Handel und geregelten
Frelverkehr notiert werden, erhöhte slch lm
Mai 1984 durch Aufnahme der Börsennotterung
von Aktlen der "CarI Schenck Aktiengesell-
schaft, Darmstadt" mit einem Grundkapltal
und einem Nominal$rert der börsennotlerten
Stammaktlen von je 55100 MiIl. DM auf insge-
samt 445 Gesellschaften.

Das G r u n d k a p i t a I dleser Aktlen-
gesellschaften betrug 50r65 Mrd. DM, wovon
43,73 Mrd. DM börsennotierte Stammaktien
lraren.

Die einzelnen Veränderungen lm Laufe des Mo-
nats Mai 1984 sind den "Zusammenfassenden
Übersichten" auf Seite 7, Tabelle 3.1 zu ent-
nehmen.

Der gewogene D u r c h s c h n i t t s -
k u r s dieser Aktien, jeweils bezogen auf
ein Sttlck zu 100 D!1, fiel von 525,92 DM Ende

April 1984 auf 506,82 DM Ende Mai 1984.

Die Durchschn ittsdivl -
d e n d e der börsennotierten Aktlen betrug
Ende Mai 1984 einschließlich Steuergutschrift
19,54 DM (Enile Aprll 1984: 18,70 DM) und ohne
Steuergutschrlft 12,51 DM (Ende Aprll 1984:
1 1,97 DM) .

Von den Ende Mai 1984 berelts für das Ge-
schäftsjahr 1983 vorllegenden 337 Dividenden-
erklärungen sind 112 Dividendensätze gegen-
ilber dem vorangegangenen ceschäftsjahr ge-
stiegen, 28 gesunken und 197 unverändert ge-
blieben.

Die Durchschnittsrendite
belief sich Ende Mai 1984 auf 3,86 I ein-
schließIich und 2,47 t ohne Steuergutschrift
(Ende April 1984: 3,56 bzw. 2,28 Z) .

-6-



3 Zusammenfassende überslchten
3.1 Entrrlcklung von ZahI und Kapital der börsennotlerten-Aktlengesellschaften

Gesamtes Grundkapltal

Stand Anfang Mal 1 984 . .

Zugang insgesamt
Kapitalerhöhungen gegen

Bareinlage mit Bezugsrecht .

Bareinlage ohne Bezugsrecht
Umwandlung von Gesellschaftsmltteln ...
Elnbrlngung von Sachelnlagen
Ausgabe von Belegschaftsaktlen

Zugang zur Börsennotierung

Abgang insgesant
Ordentllche Kapltalherabsetzung
Einstellung der Börsennotlerung

Stand Ende I.{ai 1984

444

1

x
x
x
x
x
1

x
x

445

darunter: börsennotlerte Stammaktlen

444

l
445

3.2 Entwicklung der Divi.dendensätze

x

9

50 349,31

299,61

224,79_

16,57

2 r25
55 ,00

50 648,92

Stand Anfang 1,1a1 1984 . .

Börsenneuzulassung (+)

Zurtlcknahme der Börsenzulassung (-)

Stand Ende Mai 1 984

5

2

1

1

x

x

:
x

43

43

Darunter Gesellschaften mit

443,96
283,36-

727 ,32

bisher lm Jahr 1984
erklärten Divldenden

insgesamt I darunter 1m

Mal

Veränderungen

Insgesamt
dar.: Gesellschaften ohne Dividende .

Gestlegen
dar.: zuvor divldendenlos .. ......'...

Gesunken

dar.: Gesellschaften ohne Dividende .

Unverändert
dar.: Gesellschaften ohne Divldende .

445

118

124

18

108

46

12

2

25

14

71

32

337

72

112

16

28

9

197

63

312

70

106

14

25

I

181

62

150

37

54

10

11

3

85

34

268

95

Fä1]e

letzter
Divldenden-

erklärung f{Ir
Geschäftsjahr
1982 | 1983
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