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1 Methodiscbe lllöutgrunqen.

Aktienindex
Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit
der Umstellung von dem Basisstichtag 29-12.1972
auf die neue Basis 30.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt, durch die
flexibler als bisher Änderungen im Gewichtungs-

schema Rechnung getragen werden kann. Gegenüber

dem bisher berechneten Index nach der Laspey-

res-Methode mit möglichst konstantem Gewich-

tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem VerhäItnis,
in dem das Gewichtungsschema durch Ausscheiden

oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie
durch Kapitalveränderungen dem neuesten Stand

anzupassen ist, wird auch die Indexbasis durch
einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestellt, daß durch diese Anpassungen - wie
ebenfalls durch "marktfremde" Kursbelregungen
(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zum

Vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines Aktienportefeuil-
les mit dem Ausgangsvrert gleich 1 00 am Basis-
stichtag, dessen zusammensetzung - ohne Zu-

oder Rückzahlung - der jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewählte zahl
von Gesellschaften einbezogen, die mlndestens
90 t des Nominalwertes der börsennotierten
Starunaktien insgesant und in den einzelnen
wirtschaftsbereichen repräsentleren. Durch ein
Auswahlverfahren zum .Iahresende werden die in
den Index einbezogenen Gesellschaften jeweils
der neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesamtindex und alle Teilin-
dizes börsentäglich und zwar unmittelbar aus

der cesamtheit der in der jeweiligen Gruppie-
rung eint.haltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die Indizes ab Ende 1976 zu

den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7., 15., 23.
und letzter Börsentag des Monats) berechnet,
ab Anfang 1982 liegen die Ergebnisse täglich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
ffl,angen Reihe" auf Basis 29.12.1972 davor ist
vorgesehen.

Börsennotierte Aktiengesellschaf ten
Auswahlkriterien für die Einbeziehung börsen-
notierter Aktiengesellschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesellschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
lich BerIin (West), liegen.

- Stammaktien der Gesellschaft (sofern nicht
in Liquidation) müssen auf DM lauten und
mindestens an einer deutschen wertpapier-

börse zum amtlichen Handel oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

Börsennotierte stammaktien
Für die Gewichtung des Aktienindex, der Divi-
dendenkennziffern u.ä. wird der Nominalwert

der an den deutschen wertpapierbörsen zum amt-
lichen handel oder geregelten Freiverkehr zuge-
lagsenen börsennötierten stammaktien verwendet,
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No-

minalwert des eingezahlten Kapitals.

Durchschn itt sd ividende
Dieser wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominalkapitals der börsenno-
tierten deutschen Stammaktien zu einem bestimm-
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte-
feuilLe entsprechend der wirtschaftlichen Glie-
derung aufgrund der Dividendenankündigungen er-
wartet werden kann. Für die Berechnung werden

die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften ausgelrertet. Dabei

werden in der Regel bereits die Dividendenan-
kündigungen der Berechnung zugrundegelegt. Er-
forderliche nachträgliche Korrekturen dieser
werte werden in der darauffolgenden Berechnung

berücksichtigt.

Nach dem Körperschaftsteuerreformgesetz vom

31.8.1976 (BGBI. I 1976, s.2597) erhalten in-
Iändische Aktlonäre ab Geschäftsjahr 1977

außer der vom Unternehmen angekündigten Divi-
dende eine steuergutschrift von 56,25 * dieser
Dividende, die gemäß § 35 Abs. 2 zift. 3 EStG

auf die Einkommensteuer angerechnet werden
kann. Aus diesem Grund werden die Dividenden
und Renditen in den Tabellen 5.1 und 5.2 mit
Steuergutschrift sowie ohne Steuergutschrift
( nBardividenderr ) dargestellt.

Für die Ermittlung der Durchachnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen ce-
sellschaften mit dem Nominalwert ihrer böreen-
notierten Stammaktien gewogen.

Durchschn ittskurs
Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak-
tien stellt das absolute Kursniveau am !{onats-
ultimo dar. Er wird berechnet als arithmeti-
sches llittel der Kurse an diesem Stichtag für
eine Aktie zu 100 DM, gewogen mit dem letzt-
bekannten Nominalwert der börsennotierten Stamm-

aktien. Im cegensatz zum Aktienindex werden
technisch bedingte Kursbewegungen, z.B. aufgrund
von Kapitalveränderungen bei der Berechnung des
Durchschnittskurses nicht bereinigt.
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Durchschnittssrendite
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem

VerhäItnis der Durchschnittsdividende zum Durch-
schnittskurs. Sie stellt die Effektivverzlnaung
des Kapitalbetrages darr der für den Erwerb
eines fiktiven AktienportefeuilleE aller bör-
sennotierten Stammaktien zu einem bestimmten
Stichtag aufzuvrenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden änderungen nerden zwei Rendi-
tewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Divi-
dende ) .

Grundkapital
Das Grundkapital umfaßt den nominellen Wert 8o-
wohl der Stamn- als auch der Vorzugsaktien, bei
teileingezahlten Aktien nur den nominellen Wert
des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermittlung des Gegenwartwertes des gesamten

an den wertpapierbörsen notierten Nominalkapi-
tals der börsennotierten Stammaktien am Be-

rechnungsstichtag wird der Nominalwert der bör-
sennotierten Stammaktien mit dem vorab berech-
neten Durchschnittskura bewertet.

Untergliederung

E ! E!e s! e EEebe Ee !sEcsl- !egc r cgg

Die Aktiengesellschaften sind - entaprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der wirtschaftszwei-
ge, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteiligungsge-
sellschaften sowie Grundstücks- und Vernögena-
verwaltungenr bei denen aufgrund der Beteili-
gungsverhältnisse eine eindeutige Zuordnung

mög1ich ist, werden dem entsprechenden l{irt-
schaftszweig zugerechnet. Die wirtschaftsay-
stematische Abgrenzung ergibt sich aus der fol-
genden Übersicht in der nächsten Spalte.

gpez!e!!e-!eilgeehseiggsges

Meistgehandelte werte
Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mlt
den höchsten Stückunsätzen an den Böreen Frank-
furt a.M., Düsseldorf, !,!ünchen und Hamburg.

PubI ikumsgesellschaf ten
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1980:

94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-

i Va[ib]landa rndualrL
Ch.mlroha lnduilrl.

Grotch.ml.
Somtlga chamtrch. lndurlrf,

Kuillrlolt. und gummüaödafihlodutlrh
Zarmnllndutrtr
lndurrn dar slana uM Erd,an

Fdnt.[mrtcha ud Glrdndulrf,
Elsan- und Stülndulrh ,

NE.Uallllmdurtrla
srü1. undL.lchrmrlbrü
Maachnanbü
Stril.nlü.r.rtb.u
Sch[tDru
EhltrotGhnltch. lndutrh
t.rnm.cltrntrcha md opll$ha lndurtrh
EBM-. Sphl- und Schm*ksraolntutrL
Holr-, PoL.. und orwkartiltualtL
L.d.r.. I.rtll- und B.lhdugrhdslrL

dJ l.rtil- uad Aak5l(,lrnenodulna
ErauaraLn
Ernlhrungsndurtrf,

BrMdurtrf,

lndutlrla lnrct!aml
dar GruMttollmdutlf,

lnulrtrmteultrnd[lrf,

varbtauch4ularhdutlria

Nalvungr. urld Ganulnlll.lhdulrL

So0rlga lvlrlrclfll$aralcha
Waraahtuunlarmhman
Hmdal lohor lVrar*ruulf, nalimanl
Vf,ldrt
d., El[nb.tn.n. Sl raf,Nrtlah,, LullLffl
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Xradilbantm

Gtotb.nlm
(r.dilb.ntm (ohna Grolb.ntxr)

Hyporhrl.nbmtan
va[icharu.rgtgmrba

sitz befindlichen Grundkapitals (mindesteng 20

MIlI. Dll), der Anzahl dler Aktionäre (mlndegtens

5 OOO) eowle der Höhe des NomlnalwerteE der bör-
sennotierten Stanunaktien (mlndestena 20 M111.

Dll) ausgewählt, wobei mindegtene zwel dleser
Kriterlen erfültt sein müasen.

Nebenwerte
Hierzu gehören aIle die in den Nachwels elnbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht PublikumEge-

aellschaften sind.

Volksaktien
Hlerbei handelt es eich um folgende drei Ge-

Eellschaften, deren Aktlen nach der Privatlsie-
rung von Bundeavermögen besonders brelt gestreut
s ind:

Preuaaag AG, Eaaen
VEBA AG, Berlin und Bonn
volakwagenwerk AG, Wolfsburg.

Finanzleller Sektor
Dazu zählen die Kredlt- und Hypothekenbanken

und die Veralcherungaunternehmen.

Nichtf inanzieller Sektor
Diea sind alle nicht zum 'Finanzlellen sektorr
gehörenden einbezogenen Unternehmen.

Enargr.- md W$r.fl a.tor0un0, SarCbru
Enlrgla- und lvraraßataoreune

I 
errorru

Eine ausfllhrllche Daratellung der Bcrcchnung des Index dler Altl.n-
kurse aoulc von f,ura, Dlvldcnde und Renditc der börs.nnotiartan

Aktien enthlllt Beft 1/1981 von 'wirEscheft und Stetiltlkr.

2
m

ar 20
arm

2r
mt
22r br223 (ohmA2l)
nabt 22l
z§bt ru.N,ßl,
2$.At
2§
242 0r213
za,l blt2a6
21t
250
8)
25Cbll25t
260 bl.26l
2'
275 bb27tß
zaf2elohn A3l

3

I brt3
N,nlbt m.a1
230 brr Zl7.2O.2tl
na,2r0.2a2bL2(.,
250bb254
U.Ar,Al,25lbtt?f,.
26r,265 brr 2tl.27
abll2t

u(l
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5
5rr 6.512.615
613 bh 5la
ot,t6bbac,o
@ll
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bbG,ao
toa I
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2. 1 Aktienindex

Das Kursniveau an den deutschen Aktienbörsen
hat sich im Monat April 1984 insgesamt Lelcht
erhöht.

Der cesamtindex der Aktienkurse (30.12.1980 =

1OO) stleg von 151,0 am 30.3.1984 um 1,5 t
auf 153,4 am 30,4.1984 und lag damit um 4,4 t
unter dem bisherigen Höchststand von 150,5 am

2.2.1984 und um 3,2 t über dem Jahrestiefst-
stand von 148,6 am 12.3.1984.

Einen deutlichen Anstieg hatten im Berichts-
zeitraum die Teilindizes "Versicherungsge-
werbe" mit 7r4 t, "Hande1 (ohne Warenhaus-

unternehmen)" mit 5,3 t und "Finanzieller
Sektor" mit 4,3 t zu verzeichnen, während nur

bei den Tellindizes "Feinkeramische und GIas-
industrie" mit 4,4 t und "Eisenbahnen, Stra-
ßenverkehr, Luftfahrt" mit 3,4 t e1n erwäh-
nenswerter Rilckgang festzustellen !{ar.

Die Indexziffern der Hauptwlrtschaftsgruppen
und der sonstigen Teillndlzes haben slch in
der Zeit vom 30.3. bls 30.4.1984 wie folgt
verändert:

Energie- u. Wasserver-
sorgung, Bergbau

Verarbeltende Industrle

davon:
Grundstof f industr 1e

Inve s t i t i on s güter -
industr ie

Verbrauc h sgüte r-
industrie

Nahrungs- und Genuß-
mIttel lndustrle

Bauindustrle

Industrie insgesamt

Sonstige wirtschafts-
bere lche

Melstgehandelte Werte

Publ lkumsgesef I schaften

Nebenwerte

Volksakt ien

von 1 1 2 19 auf 112 '2(- 0,6 t),
von 154,1 auf 155,2

(+ 0,7 B),

von 143,5 auf 145,0
(+ 1,0 t),

von 165,2 auf 166,1
(+ 0,5 t),

von 130,3 auf 128,2
(- 1,6 8) ,

von 164,1 auf 155,6
(+ 0,9 8),

von 155,3 auf 156,7
(+ 0,9 t),

von 147,7 auf 148,5
(+ 0,5 t),

von 1 58,4 auf 1 64 ,3
(+ 3,7 t),

von 1 52,2 auf 1 53,9
(+ 1,1 t),

von 150,9 a:uf 152,4
(+ 1,0 t),

von 151,4 auf 157,3
(+ 3,9 t),

von 1 40,3 auf 1 37,9
(- 1,7 t).

2 Aktienmärkte im APriI 1984

2.2 KaDitaf, Kurs, Dividende und Rendite

Die Anzahf der deutschen Aktiengesellschaf-
ten, deren Stammaktien an den inländischen
Effektenbörsen im amtlichen Handel und 9e-
regelten Freiverkehr notiert werden, er-
höhte sich im April 1 984 von 442 auf 444

Gesellschaften. Neu einbezogen in die Bör-

sennotierung wurden die Aktien der "MCS

Modulare Connuter und Software Systeme AG,

wiesbadenr mj.t einem Grundkapital und

einem Nominah^rert der börsennotierten
Stammaktien von je 4,50 Mil1. DM.

sowie die Aktie' der "Kolbenschmidt
AG, Neckarsuir,r" nit einem Grund- und bör-
sennotierten Stammaktienkapital von je
80,00 Mill. DM '

Das G r u n d k a p i t a I dieser Aktien-
gesellschaften betrug 50,35 Mrd. DM, wovon

43,44 Mrd. DM börsennotierte Stammaktien

waren.

Die elnzelnen Veränderungen im Laufe des

Monats April 1984 sind den "Zusammenfassenden

Ubersichten" auf Seite 7, Tabelle 3.1 zu

entnehmen.

Der gewogene D u r c h s c h n i t t s -
k u r s dieser Aktlen, jeweils bezogen auf
ein Stück zu 100 DIl, stieg von 519,25 DM Ende

März 1 984 auf 525,92 DM Ende April 1 984.

Die Durch schn i ttsd ivi -
d e n d e der börsennotierten Aktien betrug
Ende April 1984 einschließIich Steuergut-
schrift 18,70 DM (Ende März 1984: 17,48 DM)

und ohne Steuergutschrift 11,97 DM (Ende

März 1984: 11,19 DM).

Von Ende April 1984 bereits filr das Geschäfts-
jahr 1983 vorllegendcn 187 Dividendenerklä-
rungen sind 58 Dividendensätze gegenilber dem

vorangegangenen Geschäftsjahr gestlegen, 17

gesunken und 112 unverändert geblieben.

Die Du r c h sc hn i t t s r end i te
betief sich Ende April 1984 auf 3,56 I eln-
schließlich und 2,28 E ohne Steuergutschrlft
(Ende März 1984: 3,37 bzw. 2,15 Zl.
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3 Zusanmenfassende Überslchten
3.1 Entwlcklung von ZahI und Xapltal der börsennotierten.Aktlengesellschaften

Stand

Veränderungen

Stand Anfang APrll 1984

zugang insgesamt
Kapitalerhöhungen gegen

Bareinlage mit Bezugsrecht .

Bareinlage ohne Bezugsrecht
Umwandlung von Gesellschaftsmitteln ...
Einbringung von Sacheinlagen .

Zugang zur Börsennotierung

Abgang insgesamt
Ordentliche Kapitalherabsetzung
Einstellung der Börsennotierung

Stand Ende April 1 984

Gesamtes Grundkapltal

442

2

x
x
x
x

2

x
x

444

Kapltal

MiII. DM

50 135,80

21 2 ,51

124,01

n ,o:

84 ,50

-
50 349,31

blsher lm Jahr 1984
erklärten Dividenden

insgesamt I darunter 1m

AprII

x

6

3

1

2

x

Stand Anfang Aprll 1984

Börsenneuzulassung (+l

Zurücknahme der Börsenzulassung (-)

Stand Ende April 1984

darunter: börsennotlerte Stammaktlen

3.2 Ent$ricklung der Divldendensätze

241,45
202,51

443,96

Darunter Gesellschaften mi-t

442

:
444

43

43

x

5

x

Veränderungen

fnsgesamt
dar.: Gesellschaften ohne Dlvidende .......

Gest iegen
dar.: zuvor dividendenlos .. ......:..

Gesunken

dar.: Gesellschaften ohne Dividende .

Unverändert
dar.: Gesellschaften ohne Dlvidende .

444

125

97

15

78

31

269

94

257

90

39

9

61

25

157

55

187

35

58

6

17

6

112

29

163

34

52

4

14

5

97

29

75

15

28

2

5

1

42

15

Anzahl der

Gesell-
schaften

Al le
GeseIl-
schaften

Ietzter
Dividenden-

erklärung filr
Geschäftsj ahr
1e82 I 1 983
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