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1 Methodisclrg qg!!utgfglgen

Akt ien index
Der Aktienindex wird ab Jahresbeginn 1984 - mit

der Umstellung von dem Basisstichtaq 29.12.1972

auf die neue Basis 30.12.1980 - mit Hilfe einer
neuen Berechnungsformel ermittelt, durch die
flexibler als bisher Anderungen im Gewichtungs-

schema Rechnung getragen werden kann. Gegenüber

dem bisher berechneten Index nach der LasPey-

res-!lethode rit möglichst konstanten Gewich-

tungsschema wird nunmehr die jeweils aktuelle
Gewichtung berücksichtigt. In dem verhä1tnis,
in dem das Gewichtungsschema durch Ausscheiden

oder Einbeziehen neuer Gesellschaften sowie

durch Kapitalveränderungen dem neuesten stand

anzupassen ist, wird auch die Indexbasis durch

einen Ausgleichsfaktor bereinigt. Dabei ist si-
chergestellt, daß durch diese Anpassungen - wie

ebenfalls durch "marktfremde" Kursbewegungen

(bei Kapitalerhöhungen und -herabsetzungen) -
die Veränderung des Index im Vergleich zum

vortag nicht beeinflußt wird. Das Ergebnis ent-
spricht der Entwicklung eines AktienPortefeuil-
les mit dem Ausgangswert gleich 100 am Basis-
stichtag, dessen zusanmensetzung - ohne 2u-

oder Rückzahlung - der jeweiligen Börsenstruk-
tur angepaßt ist.

In die Berechnung ist eine ausgewählte 2ahl
von Gesellschaften einbezogen, die mindestens
90 t des Nominalwertes der börsennotierten
Stammaktien insgesamt und in den einzelnen
Eirtschaftsbereichen repräsentieren. Durch ein
Auswahlverfahren zum ilahresende werden die in
den Index einbezogenen Gesellschaften jeweils
der neuesten Börsenstruktur angeglichen.

Berechnet wird der Gesamtindex und alle Teilin-
dizes börsentäglich und zwar unmittelbar aus

der cesantheit der in der jeweiligen GruPPie-
rung einthaltenen einzelnen Gesellschaften.
Rückwirkend wurden die Indizes ab Ende 19'16 zu

den Bankenstichtagen (i.d.R. der 7. , 15., 23.
und Ietzter Börsentag des Monats) berechnet,
ab Anfang 1982 liegen die Ergebnisse t.äglich
vor. Die Verknüpfung mit den Ergebnissen der
"Langen Reihe" auf Basis 29.12.1 972 davor ist
vo rge seh e n.

Börsennot ier te_Akt iengese I lschaften
Auswahlkriterien für die Einbeziehung börsen-
notierter Aktiengesellschaften in die Berech-
nungen sind:

- Der juristische Sitz der Gesel.lschaft muß in
der Bundesrepublik Deutschland, einschließ-
Iich Berlin (hest), Iiegen.

- Stammaktien der Gesellschaft (sofern nicht
in Liguidation) müssen auf DM lauten und
mindestens an einer deutschen liertpapier-

börse zum amtlichen Handel oder geregelten
Freiverkehr zugelassen sein.

. Börsenlotierte Stammaktie!
Für die Gewichtung des Aktienindex, der Divi-
dendenkennziffern u.ä. wird der Nominalwert
der an den deutschen Wertpapierbörsen zum amt-
Iichen handel oder geregelten Freiverkehr zuge-
lessenen börsennötierten Stammaktien vervrendet,
bei teileingezahlten Aktien jedoch nur der No-
ninalwert des eingezahlten Kapitals.

Durchsc!n i! t sd iv idende
Dieser Wert gibt an, welche durchschnittliche
Verzinsung des Nominal.kapitals der börsenno-
tierten deutschen Stanmaktien zu einem bestimm-
ten Stichtag bei einem bestimmten Aktienporte-
feuille entsprechend der wirtschaftlichen Glie-
derung aufqrund der Dividendenankündigungen er-
wartet werden kann. Für die Berechnung werden
die am Monatsultimo vorliegenden neuesten In-
formationen über die Gewinnausschüttungen der
einzelnen Gesellschaften ausgerrertet. Dabei
werden in der Regel bereits die Dividendenan_
kündigungen der Berechnung zugrundeoelegt. Er-
forderliche nachträqliche Korrekturen dieser
Werte werden in der darauffolqenden Berechnuno
berücksichtigt.

Nach dem Körperschaftsteuerrefornoesetz vom
31.8.1975 (BGBl. I l9ZG, 5.2597) erhalten in_
ländische Aktionäre ab Geschäftsjahr l9Z7
außer der vom Unternehmen anqekündigten Divi_
dende eine Steuergutschrift von S6,25 t dieser
Dividende, die gemäß § 35 Abs. 2 ziff. 3 EsrG
auf die Einkonmensteuer angerechnet werden
kann. Aus diesem Grund werden die Dividenden
und Renditen in den Tabellen 5.1 und 5.2 mit
Steuergutschrift sowie ohne Steuergutschrift
( "Bardividende,' ) dargestel lt.

Für die Ermittluns der Durchschnittsdividende
werden die Dividendensätze der einzelnen Ge_
sellschaften mit dem Nominalwert ihrer börsen_
notierten Stammaktien qewoqen.

Durchschn i ttskurs
Der Durchschnittskurs der börsennotierten Ak_
tien stellt das absolute Kursniveau am }tonats-
ultino dar. Er wird berechnet al.s arithmeti_
sches Mittel der Kurse an diesem Stichtag für
eine Aktie zu 100 DMr gewogen mit dem letzt_
bekannten Noninalwert der börsennotierten Stamm_
aktien. Im Gegensatz zum Aktienindex werden
technisch bedingte Kursbewegungen, z.B. aufgrund
von Kapitalveränderungen bei der Berechnung des
Durchschnittskurses nicht bereinigt.
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Durchschn ittssrend i te
Die Durchschnittsrendite ergibt sich aus dem

VerhäItnis der Durchschnittsdividende zum Durch-
schnittskurs. Sie steLlt die Effektivverzinsung
des Kapitalbetrages dar, der für den Erwerb
eines fiktiven Aktienportefeuilles al1er bör-
sennotierten Stamnaktien zu einem bestinmten
Stichtag aufzuwenden wäre.

Aufgrund der sich aus der Körperschaftsteuer-
reform ergebenden Anderungen werden zwei Rendi-
tewerte berechnet (s. Erläuterungen bei Divi-
dende ) .

Grundkap i t aI
Das Grundkapital umfaßt den nominellen Wert so-
wohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien, bei
teileingezahlten Aktien nur den nominellen Wert
des eingezahlten Kapitals.

Kurswert
Zur Ermittlung des Gegenwartwertes des gesamten

an den wertpapierbörsen notierten Nominalkapi-
tals der börsennotierten Stammaktien am Be-
rechnungsstichtag wird der Nominalwert der bör-
sennotierten Stammaktien mit den vorab berech-
neten Durchschnittskurs bewertet.

Unterg I iederung

E rE !§sE e g!s-peEe ishes l iegesclg
Die Aktiengesellschaften sind - entsprechend
dem Schwerpunkt ihrer wirtschaftlichen Tätig-
keit - nach der Systematik der Viirtschaftszwei-
ge, Ausgabe 1979, gegliedert. Beteiligungsge-
sellschaften sowie Grundstücks- und Vermfuens-
verwaltungen, bei denen aufgrund der Beteili-
gungsverhäItnisse eine eindeutige Zuordnung

möglich ist, werden dem entsprechenden Wirt-
schaftszweig zugerechnet. Die wirtschaft6sy-
stematische Abgrenzung ergibt sich aus der fol-
genden Übersicht in der nächsten Spalte.

9es z!e !le-EeiUesEselestse!
l.le istgehandelte Werte

Enthalten sind 30 Aktiengesellschaften mit
den höchsten Stückumsätzen an den B6rsen Frank-
furt a.M., Düsseldorf, München und Hamburg.

Publ ikumsgese 1 lschaften
Die hier zugeordneten Gesellschaften (1 980:

94 AGen) werden nach der Höhe ihres im Streube-
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sitz befindlichen Grundkapitals (nrindeetens 20

Mi11. DM), der AnzahI der Aktionäre (mindestens

5 OOO) sowie der Höhe des Nominalwertes der bör-
sennotierten Stamnaktien (mindestens 20 MiIl.
DM) ausgewählt, wobel mindestens zwei dieser
Kriterien erfüIIt sein nüssen.

Nebenwerte
Hierzu gehören aIIe die in den Nachweis einbe-
zogenen Gesellschaften, die nicht Publikumsge-
sellschaften sind.

Volksaktien
Hierbei handelt eB sich um folgende drei Ge-

sellschaften, deren Aktien nach der Privati6ie-
rung von Bundesvernögen beeonders breit gestreut
s ind:

Preussag AG, Essen
VEBA AG, Berlin und Bonn
volskwagenwerk AG, Wolfsburg.

Finanz ieller Sektor
Dazu zähten die Kredit- und Hypothekenbanken

und die Verslcherungsunternehmen.

Nichtf inanz ieller Sektor
Dies sind alle nicht zun "FinanzieIlen Sektorrr
gehörenden einbezogenen Unternehnen.

Eine aueführliche DarBtellung der Berechnung dea Index der Akticn-

kurse BowIG von Kura, Dlviderdc und Rerilite der börscnnotlerten

Aktien enthäIt Heft 1/198rt von rl{lrtschaft 'rnd Statictlk'.
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2.1 Aktienindex

Das Kursnlveau an den deutschen Aktienbörsen
hat sich im März 1984 insgesamt leicht er-
mäßigt.

Der cesamtindex der Aktienkurse (30.1 2.1 980 =

100) fiel von 151,3 am 29. Februar 1984 um

0,2 t auf 151,0 am 30. März 1984 und lag da-
mit um 5,9 t unter dem bisherlgen Höchststand
von 160,5 am 2. Februar 1984 und um 1,6 t
'ilber dem Jahrestlefststand von 148,6 am

12. März 1984.

Einen deutfichen Rilckgang hatten lm Berlchts-
zeltraum dle Telllndizes "Schiffahrt" mlt
6,6 $, "Bergbau" mlt 3r8 t, "EBI,{-, Sp1el- und

Schmuckwarenindustrie" mit 3r5 t und "HyPo-
thekenbanken" mit 2r0 * zu verzelchnen, I^räh-

rend nur bei den Teilindizes "Schiffbau" mit
8,6 t und "Warenhausunternehmen" mlt 2,5 t
eln erwähnensürerter Anstieg festzustellen war.

Die Indexziffern der Hauptwlrtschaftsgruppen
und der sonstigen Telllndlzes haben slch ln
der Zelt vom 29. Februar bis 30. März 1984

wie folgt verändert:

Energle- u. wasserver-
sorgung, Bergbau

Verarbeltende Industrle

davon:

von 114,0 auf 112,9
(- 1,0 t),

von 1 54,1 auf 1 54,1
(- -,- 8),

Grundstofflndustrle von 143,2 auf 143,5
(+ 0,2 t),

Investitlonsgilter- von 155,6 auf 165,2
lndustrle (- 0,2 t),

VerbrauchsgiJter- von 1 30,3 auf 1 30,3
lndustrie (- -,- t),

Nahrungs- und GenuS- von 1 53,4 auf 1 64, 1

mittellndustrie (+ 0,4 t),
Baulndustrie von 156,2 auf 155,3

(- 0,6 8),
Industrle insgesamt von 147,9 aluf 147,7

(- 0,1 t),
Sonstlge wirtschafts- von 159,2 auf 158,4
bereiche (- 0,5 t) ,

I'leistgehandelte werte von 151 ,9 auf 152,2
(+ 0,2 t),

Publlkumsgesellschaften von 1 51 ,4 auf 1 50,9
(- 0,3 t),

Nebenwerte von 151,1 auf 151,4
(+ 0,2 t),

Volksaktien von 141,4 auf 140,3
(- 0,8 t) .

2 Aktienmärkte im März 1984

2.2 Kapital, Kurs, Dividende und Rendite

Die Anzahl der deutschen Aktlengesellschaften,
deren Stammaktlen an den lnländischen Effek-
tenbörsen im amtfichen Handel und geregelten
Freiverkehr notlert werden, verrlngerte sich
im März 1 984 durch Ausscheiden von Aktien aus

der Berechnung der mlt zusatz '1.K." firmie-
renden "EKATIT - Riedinger Verwaltungs-Aktien-
gesellschaft, Augsburg" mit elnem Grundkapl-
taI und einem Nominalwert der börsennotlerten
Starunaktien von je 18,00 MiIl. DIvt auf lnsge-
samt 442 Gesellschaften.

Das G r un d k a p i t a I dieser Aktien-
gesellschaften betrug 50,14 Mrd. DM, wovon

43,24 Mrd. DM börsennotierte Stammaktlen wa-

ren.

Dle einzelnen Veränderungen 1m Laufe des Mo-

nats März 1984 sind den "Zusammenfassenden
Ubersichten" auf Seite 7, Tabelle 3.1 zu ent-
nehmen.

Der gewogene D u r c h s c h n i t t s -
k u r s dieser Aktlen, jewells bezogen auf
eln Stilck zu 100 DM, fiel von 520,66 DM Ende

Februar 1984 auf 519,25 DM Ende März 1984.

Die Durc h schn 1 t t s d iv i-
d e n d e der börsennotierten Aktien betrug
Ende März 1984 einschließIich Steuergut-
schrift 17,48 DM (Ende Februar 1984: 17,33 DM)

und ohne Steuergutschrift 11,19 DM (Ende Fe-
bruar 1 984: 1 1 ,09 DM) .

Von den Ende März 1984 bereits für das Ge-

schäftsjahr 1983 vorllegenden 112 Dividen-
denerklärungen sind 30 Dlvldendensätze gegen-

über dem vorangegangenen Geschäftsjahr 9e-
stiegen, 12 gesunken und 70 unverändert ge-
bl1eben.

Dle Durc h schn 1 tt s rend i te
bellef slch Ende März 1984 auf 3,37 t eln-
schlleßIlch und 2,15 t ohne Steuergutschrift
(Ende Februar 1984: 3,33 bzw. 2,13 t).
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3 Zusammenfassende überslchten
3.1 Entwicklung von ZahI und Kapltal der börsennotlerten.Aktlengesellschaften

Stand

Veränderungen

Stand Anfang März 1984

zugang insgesamt
Kapitalerhöhungen gegen

Bareinlage mlt Bezugsrecht .

Bareinlage ohne Bezugsrecht
Umwandlung von Gesellschaftsmltteln ...
Einbringung von Sacheinlagen

Abgang insgesamt
ordent I lche KapltaLherabsetzung
Einstellung der Börsennotierung

Stand Ende März 1984

darunter ! böraennot

Stand Anfang März 1 984

Börsenneuzulassung (+)

zurücknahme der Börsenzulassung (-)

Stand Ende !.1ärz 1984

3.2 Entwlcklung der Divldendensätze

Veränderungen

Gesamtes Grundkapltal

443

x
x
x
x

x

4

50 087 ,80

67r00

26,00
21 ,20

19,80

Kapital

MlI1. DM

't t,oj

19,00

50 1 36 ,80

1

x
1

442

lerte Stammaktlen

nr:

1

442

2

l
1

1

1

x

x
2

2

x

43

43

233,58
26,00
18,13

241,45

Darunter Gesellschaften mit

blsher Im Jahr 1 984
erklärten Divldenden

lnsgesamt I darunter im
März

Insgesamt
dar.: Gesellschaften ohne Divldende .

Gest iegen
dar.: zuvor dlvidendenlos .. ...... a..

Gesunken

dar.: Gesellschaften ohne Dlvldende .

Unverändert
dar.: Gesellschaften ohne Dlvldende .

442

124

82

15

91

32

269

92

88

18

24

2

9

4

55

14

330 1 12

105 19

52 30

124

79 12

275

199 70

78 14

57

7

15

1

:

39

7

Anzah1 der

Al Ie
Gese I l-
schaften

letzter
Dlvldenden-

erklärung ftlr
Geschäfts j ahr
1982 I 1 983
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