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Die Weltwirtschaft Mitte 1938

Weltwirtschaftlicher Riickschlag

Bis zur Jahresmitte 1938 ist die Wirtschaftstitigkeit der Welt
betrédchtlich unter den Stand von Ende 1937 gesunken. Der Aui-
schwung, der in manchen Léndern 1932/33 begann und 1936
nahezu alle Linder erfafite, hat im Sommer 1937 unzweifelhaft
sein Ende erreicht. Bei groBen Unterschieden des Grades ist
nunmehr beinahe jedes Land — die wichtigste Ausnahme macht
Deutschland — in einen Abschnitt fallender Preise, riickgingiger
Umsitze und sinkender Erzeugung eingetreten. Die Abwiirts-
bewegung hat sich seit dem Winter bedenklich verbreitert und
verstirkt und eine solche Wucht entwickelt, daB eine baldige
Umkehr nicht erwartet werden kann, Die Weltproduktion (ohne
SowjetruBland) ist von ihrem Hochststand mit 116 im April/Mai
1937 (1928 = 100) fiber 114 im August und 100 im Dezember
1937 auf 90 im Mérz 1938 gefallen und lag damit um 21 vH unter
dem Stande vom Mirz 1937; die Weltproduktion ohne Sowjet-
rufland und ohne die Vereinigten Staaten von Amerika war im
Mérz um 10 vH niedriger als im Vorjahr (111 gegen 123). Der
Wert des Welthandelsumsatzes lag im 1. Vierteljahr 1938 um
14 vH unter dem des 4. Vierteljahrs 1937 — der Riickgang
war etwa doppelt so stark wie saisoniiblich; gegen das 1. Viertel-
jahr 1937 machte die Abnahme des Umsatzwertes 3,5 vl aus,
die des Umsatzvolumens etwa 9 vH. Die Zahl der Arbeitslosen
in 31 Ldndern war im April 1938 mit 17,4 Mill. um 3,1 Mill
grofer als im April 1937, wihrend im Dezember 1937 der Unter-
schied gegeniiber dem Vorjahr erst 0,3 Mill. betrug.

Wirtschaftslage Mitte 1938

od e?e::;s:;;tet Gedriickt Abgeschwicht Riickschlag
Industrielinder
Danzig *) Frankreich GroBbritannien Belgien
Deutsches Reich Niederlande Vereinigte Staaten
Ttalien Norwegen von Amerika
Japan Sehweden
Sehweiz
Tschechoslowakei
Europiiische Agrariénder
Bulgarien *) Rumanien
Danemark Ungarn
Estland
Finnland
Griechenland *)
Irland
Jugoslawien
Lettland
Litauen
Polen *)
Portugal
Tiurkei

AuBereuropiische Agrar- und Rohstoffiinder

Iran Paldsting Britisch-Indien
Siam *) Bolivien Britisch-Malaya
Cuba Eeuador Ceylon
Venezuela Niederl. Indien
Australischer Bund Argentinien
Neuseeland Brasilien
Canada

Chile
Columbien
Mexiko
Mittelamerika
Paraguay

Peru

Uruguay

Agypten

Union von
Stidafrika

*) Gebessert.

Der weltwirtschaftlich entscheidende Vorgang war und ist der
Absturz der Geschiftstitigkeit in den Vereinigten Staaten von
Amerika, dessen reale'und psychologische, unmittelbare und
mittelbare Wirkungen fast alle Linder der Welt bald zu spiiren
bekamen. Es zeigen sich aber nun auch in GroBbritannien,
dessen Wirtschaftsgang, zusammen mit dem amerikanischen, am
stirksten die Lage in den meisten anderen Lindern beeinfluft,
deutliche Anzeichen eines Nachlassens, das nicht nur ein Reflex
der Ereignisse in den Vereinigten Staaten ist. Die Wirtschaft
GroBbritanniens ist im Begriff, ein selbstindiger depressiver
Faktor in der Weltwirtschaft zu werden.

Zahl der Arbeits-

losen 1931 | 1932 | 1933 | 1934 | 1935 | 1936 | 1937 | 1938
in 81 Lindern!)
Vj.-Ende bzw. -

Monatsende illionen

Januar ......... 24,31 21,3 17,8 | 18,9
Februar ........ 21,8 | 27,6 | 32,5 | 23,9¢| 23,6 | 21,3 | 17,2 | 18,8
Mirg ...oovunnnn 22,51 19,8 15,9 | 17,9
April........... 21,3 | 18,7 | 14,3 | 17,4
Mai..ovevinnnnn 19,5 | 26,8 | 27,6 | 21,4<| 20,2 | 17,3 | 13,0 .
Juni ...oovvienns 19,3 | 16,5 | 12,4
Julieeeevninones 19,0 | 16,2 | 12,2
August .oneninss } 20,3 | 27,5 | 24,2 | 21,6{| 188 | 154 | 122
Septerber ...... 18,4 | 15,1 | 12,0
Oktober ........ 18,6 | 15,1 | 12,6
November ...... } 253 | 30,5 | 25,8 | 24,1¢] 19,2 | 157 | 144
Dezember....... 20,1 | 16,5 | 16,8
Jahresdurchsehn?) | 21,7 | 28,1 | 22,5 | 22,8 | 20,4 | 17,4 | 14,2 ]

1y 32 Lander bis Februar 1938: Deutsches Reioh, Osterreich, Australischer
Bund, Belgien, Bulgarien, Canada, Chile, Dinemark, Danzig, Estland, Finn-
land, Frankreich, GroBbritannien und Nordirland, Irland, Italien, Japan,
Jugoslawien, Lettland, Mexiko, Neuseeland, Niederlande, Niederlindisch-

‘Indien, Norwegen, Polen, Portugal, Ruminien, Schweden, Schweiz, S’g)a.nien,

Tschechoslowakei, Ungarn, Vereinigte Staaten von Amerika, — 1929:

7,8 Millionen.

Die Aussichten fiir einen baldigen Wiederaufschwung sind
nicht giinstig, ein weiterer, vielleicht beschleunigter Verfall ist
wahrscheinlich. Deshalb ist jedoch noch nicht die Befiirchtung
berechtigt, daB die Weltwirtschaft einer Krise von der Allgemein-
heit, Schirfe und Dauer der letzten von 1929/31 entgegengehe.
Diese Krise wuchs zur Katastrophe infolge des Zusammen-
wirkens von Faktoren, die im Bilde der gegenwirtigen Lage
fehlen. Die politischen und privaten Schuldverpflichtungen, die
1931 zwischen den Landern bestanden, sind verschwunden oder
erheblich geringer. Wo sich Fluchtgelder angesammelt haben,
verhindern starke Goldreserven der 'Zentralnotenbanken und
Wihrungsfonds, daf die heimischen Kreditverhéltnisse gestort
werden, wenn die vagabundierenden Kapitalien wieder ab-
stromen. Die neuen Kurse der Wahrungen entsprechen im all-
gemeinen besser den Preis- und Lohnverhiltnissen der Lander.
Das Bankwesen in den wichtigen Staaten ist frei von allen ernsten
Spannungen. Es fehlt weiter ein Faktor ganz anderer Art, der
damals die industrielle Depression ungemein verschirfte: es gibt
gegenwirtiz keine Weltagrarkrise, obschon ein neues Uber-
angebot von Weizen in den niichsten Jahren nicht ausgeschlossen
erscheint.

Zudem bieten ein neuer, auf nationalwirtschaftliche Ziele
gerichteter Wille, der die von anderen Lindern ausgehenden
Stérungen nicht als unabwendbar hinnimmt, und eine neune
Technik der Kredit-, Wihrungs- und Handelspolitik einen
besseren Schutz als frither. Man darf gewiB sein, daB die Re-
gierungen nicht tatenlos auf den Einsatz staatlicher Investitionen
verzichten werden, wenn die Erzeugung zuriickfillt und die
Arbeitslosigkeit anschwillt, SchlieBlich ist es auch wichtig, daf
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Stand im
f Dl; Bels:h:t tigll;lggzs Durchschnitt
m Verglelch zu —————{  Monat 1937 | 1938
1936 | 1937
Zahl der Beschaftigten 1929 = 100

Deutsches Reich?) ............... 97,2 104,6 Mai 106,7 112,8
Estland®) o ovoeevnvneiinnennnnnnn 126,31 144,4 Marz 138,6] 144,2
Union von Siidafrika (Europier und

Eingeborene)®) ................ 124,81 131,6 Mirz 132,3| 138,0
Japan?) .. .1115,8|128,8 Januar 119,6) 134,9
Schweden? 108,7 | 117,3 Marz . 111,81 116,1
Lettland?) .. 107,4 | 116,8 Februar 108,4| 120,0
GroBbritanni 106,9 | 112,4 Mai 112,4 111,0
Jugoslawien?) 101,9 | 1124 Februar 100,3 107,9
Finnland?) ......oovvininniinnn. 101,8 | 108,8 Mai 104,8] 101,24
Ungarn!) o..ovvvinineiiiinian.ns 97,7 | 104,0 Januar 96,0, 99,9
Ttalien?) .. .ooovieiinnninnnnnnns 94,9 | 104,4 Februar 95,7 105,7
Ver. Staaten v. Amerika?) ....... 92,61 97,1 April 97,11 915
Canada®) ...vvvreerennanannnins 87.1| 95,8 Mai 89,3 90,2
Tachechoslowakei!) .............. 82,3 | 90,0 April 87,5 91,5
Polen?) ......evviiiiiiiiiiiains 74,4 84,1 Mirz 82,00 849
Frankreich®) 8) .................. 74,1| 78,6 Mai 72,7, 81,5
Sehweiz?) .. ...vveiniiiiiiann 70,81 78,2 Marz 75,20 77,7
Luxemburg®)...........oc0vvene. 68,8 74,9 Mirz 72,4 75,3

Ausnutzung der Arbeiterplatz-

kapazitit

Deutsches Reich................. 98,2 | 106,3 Mai 107,0, 113,2

Ausnutzung der Arbeitszeit-

kapazitit
Deutsches Reich............ Mai 108,5| 116,3
Belgien......c.cc.oviiuinen.. .. Februar 86,5 81,6
Niederlande.......coevevnenennns Marz 75,4/ 78,3
Arbeitsstunden

Dinemark®)...............oue Mai 138,8) 134,3
Finnland ............ 8 Mai 102,9| 104,9
Ttalien .............. Februar 80,5 89,7
Polen ............... Marz 82,2 92,3
Frankreich®) April 64,8 64,7

1) Nach der Statistik der Krankenkassen- oder Arbeitslosenversicherung, —
) Nach Angaben der Betriehe, — 3) Schatzung des National Industrial Con-
ference Board 1937. — ¢) Berechnet auf Basis 1926/30 = 100. — 5) Berechnet
auf Basis entsprechender Monate 1930 = 100. — °) Berechnet auf Basis 1931
= 100,

einzelne Staaten es verstanden haben, ihre Volkswirtschaften
gegen Riickschlige zu sichern und sie so davor zu bewahren,
von sich aus Unruhe in die Weltwirtschaft zu tragen.

Die Vereinigten Staaten von Amerika
Ursachen des Umschwungs

Um die Jahreswende war fiir das Verstindnis der weltwirt-
schaftlichen Lage nichts wichtiger als eine befriedigende Er-
klirung des starken Riickschlags, den die Wirtschaft der Ver-
einigten Staaten, bis dahin als einziges der groBen Industrie-
linder, im letzten Halbjahr 1937 erfahren hatte. Eine solche
Erkldrung ist im letzten dieser Berichtel) versucht worden. Die
seitdem eingetretene Entwicklung hat die damals ausfithrlich
begriindete Beurteilung der hemmenden und fordernden Faktoren
bestitigt.

Der Aufschwung 1935/37 ist weder eingeleitet noch eigentlich
getragen worden durch die private Investition. Die treibende
Kraft war vielmebhr neben der privaten Konsumfinanzierung
(Abzahlungsgeschift usw.) die Politik der staatlichen Ausgaben,
die gewill zu einem Teil »Investitionen« zum Gegenstand hatten,
d. h. die Brzeugung von Giitern, die nicht auf dem Markt der
Konsumgiiter erscheinen, zu einem anderen, vielleicht groBeren,
aber unmittelbar die Verbrauchseinkommen erhéhten (Arbeits-
losenhilfe, Veteranenbonus). Die staatlichen Investitionen haben
mittelbar durch die bei den offentlichen Arbeiten entstehenden
Verbrauchseinkommen die Verbrauchsgiiterindustrien stark an-
geregt, die staatlichen Zuweisungen von Verbrauchseinkommen
unmittelbar. Auch die Kapitalgiiterindustrien wurden durch
die staatlichen Auftrige wieder belebt. Nach der Krise von
1929/32 waren die Kapazititen der Verbrauchs- und Kapital-
giiterindustrien aber so wenig ausgenutzt, daf die durch die
staatliche Ausgabenpolitik angeregte Mehrerzeugung geleistet
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werden konnte, ohne da8 in groBerem Umfang neue Produktions-
anlagen geschaffen werden muBten. Der staatlichen Ausgaben-
politik gelang es, Beschiftigung und Erzeugung auf einen héheren
Stand zu heben; sie bewirkte aber nicht die erwartete »Ziindunge«,
sie schuf nicht die Bedingungen, unter denen die privaten Unter-
nehmer zu eigenen Neuinvestitionen groBen Stils veranlaBt
worden wiren: Ende 1936/Anfang 1937 schienen zahlreiche
Anzeichen darauf hinzudeuten, daB auch dieses zweite Ziel
erreicht sei; sie haben getrogen. Was zeitweilig als Steigerung
der Investitionsnachfrage erschien, schlug sich, wie die zweite
Jahreshilfte 1937 erkennen lieB, zur Hauptsache nieder als
Vergroferung der Lager auf allen Stufen der Produktion. Auch
das war freilich in gewissem Sinn eine »Investition«. Als aber
die erwarteten »echten« Investitionen ausblieben, mufite die
Nachfrage abbrechen, die Erzeugung zuriickgehen und die
Arbeitslosigkeit schnell wachsen. Da etwa gleichzeitig die Bundes-
regierung die Ausgabenpolitik einschrinkte und ihre Finanzierung
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dnderte, war ein schwerer und schueller Riickschlag nicht mehr
zu vermeiden. Die Erzeugung von Bergbau und Industrie fiel,
nach dem Index des Federal Reserve Board (1923/25 = 100,
Saisonbewegung ausgeschaltet), von 117 im August auf 84 im
Dezember, der Index der Stahlproduktion in vH der Kapazitit
von 90 im Mai iiber 75 im September auf 26 im Dezember.

Zur allgemeinen Lage Mitte 1938

Bei diesem Stande der Dinge war es #chon im Dezember hdchst
zweifelhaft, ob die vielfach zum Frithjahr erwartete Belebung
wirklich eintreten wiirde. In der Tat hat sich auch die Gesamtlage
im neuen Jahr weiter verschlechtert. Das Tempo des Abschwungs
allerdings ist seit Dezember entschieden langsamer. Die Pro-
duktion in Bergbau und Industrie sank von Dezember auf April
um 8 vH (von 84 auf 77, 1923/25 = 100), wohingegen sie vom
August zum November um 25 vH gefallen war. Damit lag die
Erzeugung im April 1938 um 35 vH unter dem Stand des Vorjahrs,
um 24 vH unter April 1936, um 35 vH unter dem durchschnitt-
lichen Stand von 1929, der im April 1937 wieder erreicht worden
war, und auf dem Durchschnitt von 1933. Die Zahl der Arbeits-

losen war nach der Schitzung des National Industrial Confe-
rence Board im April 1988 mit 10,2 Mill. um 3,3 Mill. héher als
im Vorjahr. Die Lohnsummen lagen in der Industrie (ohne
Bergbau) seit November unter denen des Vorjahrs, im Dezem-
ber erst um 15 vH, im April dagegen um 33 vH. Moody’s
tiglicher Preisindex (Dezember 1931 = 100) fiir 15 Stapelwaren
sank von 146 Anfang Dezember, 149 Ende Dezember mit einigen
Schwankungen auf 132 am 8. Juni, nachdem er Anfang April 1937
auf 227 und noch Ende September 1937 auf 195 gestanden hatte.
Die Spezialeinfuhr lag in den ersten vier Monaten 1938 mit
648 Mill. $ um 39 vH unter Vorjahr und um 16 vH unter 1936;
das Einfuhrvolumen Januar/Marz war um 35 vH kleiner als
im Vorjahr.

In der Produktion der Investitionsgiiter zeigt sich, wie immer,
der Konjunkturumbruch ungleich schiirfer als in der Konsum-
giitererzeugung. Die Investitionsgiitererzeugung, die im Juli und
August 1937 den Durchschnittsstand von 1929 etwas iiberschritten
hatte, war bis zum Dezember auf weniger als die Hilfte gesunken
(49,7; 1929 = 100) und ist seitdem langsam weiter auf 43,2 im
April gefallen. Die Produktion der Giiter des laufenden Ver-
brauchs (1929 = 100) war von November 1936 bis zum April 1937
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etwas hoher als 1929, im November fiel sie auf 81, und ungefihr
auf diesem Stand hat sie sich bis zum April (78,1) gehalten.

Die Stahlindustrie. Tn den Vereinigten Staaten ist die Stahl-
industrie, bei ihrem grofen Absatz an Konsumgiiterprodu-
zenten (Kraftfahrzeugindustrie, Konservenindustrie), vielleicht
weniger reprisentativ fiir die Entwicklung der Investition als in
anderen Liandern. Gleichwohl spiegelt keine andere Industrie
das Auf und Ab der Wirtschaft so deutlich wider. Es wurde
oben schon auf den katastrophalen Absturz der Stahlgewinnung
hingewiesen. Wihrend im Méarz/Mai 1937 88—90 vH der Erzeu-
gungskapazitdt (nach dem American Iron and Steel Institute)
ausgenutzt wurden, im September noch 75 vH, waren es im
Dezember durchschnittlich nur noch 26 vH. Im neuen Jahr ist
die Ausnutzung in sehr geringem MaB gestiegen (Januar/April
830—33 vH), aber schon im Mai ist die Zunahme seit Januar
wieder verlorengegangen, und Anfang Juni betrug die Aus-
nutzung nur 26 viH.

Noch im Mirz wurde vielfach erwartet, die Ausnutzung werde
iiber 40 vH steigen. Aber die Vorrite bei Erzeugern und Ver-
brauchern sind noch hoch, obschon sie bei den Erzeugern, dank
der scharfen Erzeugungsdrosselung, wohl etwas abgenommen
haben. Die Verbraucher sind vor allem mit WeiBblech, Auto-
blechen, Draht und GuBeisen reichlich eingedeckt. Man kann
deshalb jetzt kaum mehr damit rechnen, daB die Ausnutzung bis
zum Spitsommer ein Drittel der Kapazitit erreichen wird. Die
Erzeugung von Stahlblicken lag in den ersten fiinf Monaten 1938
mit 9,2 Mill. Igt um 63 vH unter der des Vorjahrs. Im Juli 1937
waren 192 Hochofen in Betrieb, im Dezember 95, im April 79.
Die Beschiftigung in der Eisen- und Stahlindustrie (1923/25 = 100}
hielt sich von Mérz bis Oktober 1937 ziemlich auf der gleichen
Héhe, dann sank sie schnell von 106 (Oktober) auf 83 im Januar
und fiel bis zum April, entgegen der Saisontendenz, langsam weiter
auf 76; im April lag die Beschiftigung um 29 vH unter der des
Vorjahrs. Die gezahlten Lohnsummen gehen schon etwas linger
zuriick, im April waren sie um 51 vH niedriger als im Vorjahr.
Die Preise fiir Eisen und Stahl sind seit Mérz 1937 lange auf
dem gleichen, weit iiber 1928/29 liegenden Stande gehalten
worden; die Industrie war der Meinung, dal der Absatz durch
Preisnachliisse nicht wirksam gehoben werden kénne. Erst Ende
Juni haben die groBen Stahlproduzenten die Preise betricht-
lich gesenkt. Die nicht durch Abreden regulierten Schrottpreise
fielen von ihrem Hochstand im Frithjahr 1937 um rund 40 vH
bis zum Ende des Jahres. Bis Ende Februar hielten sie sich auf
diesem Stand, seitdem gingen sie erst langsam und dann schneller
zuriick (Stahlschrott Pittsburg Mitte Januar 14,25 § je lgt, Ende
Mirz 13,70 8, Ende Mai 11,15 §).

Die stahiverbrauchenden Industrien. Ein fliichtiger Rundblick
iiber die verschiedenen Absatzmirkte der Stahlindustrie trifft auf
beinahe alle Faktoren, welche die gegenwirtige amerikanische
Konjunkturlage bestimmen. Von den stahlverbrauchenden In-
vestitionsgiiterindustrien hat die Bauindustrie sich verhéltnis-
miBig gut gehalten, obschon sie durchaus nicht die tragende Sdule
der Konjunktur geworden ist, wie man es 1937 hoffte. Der Wert
der in den ersten fiinf Monaten 1938 abgeschlossenen Bauvertrige
insgesamt betrug 1 046 Mill. $ gegen 1 175 Mill. § im Vorjahr und
1 005 Mill. $ 1936. Das Bauvolumen ist dabei allerdings stirker
zuriickgegangen, denn die Baukosten lagen im Januar/April 1938
um rund 4 vH iiber dem Vorjahr und um 15 vH iiber 1936. Die
Vertrige iiber Wohnbauten, nach der Bodenfliche gerechnet, lagen
in den ersten vier Monaten 1938 um 36 vH unter dem Vorjahr. Zu
den bisher schon wirksamen Hemmungen — hohe Baukosten, hoher
Hypothekenzins, mangelnde Elastizitit des Gewerbes seit der
groBen Krise — sind neu hinzugetreten der Riickgang der privaten
Investitionsbauten und — infolge der Einkommensschrumpfung
und der Vermégensverluste — der zahlkriftigen Wohnungsnach-
frager, wihrend die Forderung des Wohnungsbaus durch die Federal
Housing Act bisher ohne durchschlagende Wirkung gebliebenist.—
Die Eisenbahnen sind als Kéiufer fast vollstindig ausgefallen,
Wagen und Lokomotiven wurden iiberhaupt nicht gekauft,
Schienen nur im notwendigsten Umfang. Die Eisenbahnen sind
seit Jahren in finanziell schwieriger Lage. Eine Erhéhung der
Frachtraten wurde von der Regierung nur in begrenztem Umfang

gestattet, und der starke Riickgang des Verkehrs hat die sachliche
Notwendigkeit und finanzielle Méoglichkeit neuer Beschaffungen
vermindert (die wochendurchschnittliche Giiterwagenstellung
lag Anfang Juni mit 502 600 Wagen um 27 vH unter Vorjahr).
Auch die Maschinenindustrie braucht betrichtlich weniger
Eisen. Nach dem Index der Machine Tools Association (1926
== 100), der von Monat zu Monat stark schwankt, zeigen die neuen
Auftrége einen scharfen Riickgang:

1937 1. Vj 192
2" > .. 228
3.9 .. 187
4 » ... 141

1938 1. » 100

Im April stand der Index auf 90 gegen 282 im Vorjahr. Bei der
verhiltnismiBig langen Zeit zwischen Bestellungseingang und
Lieferung wird sich der Beschiftigungsriickschlag in den kom-
menden Monaten noch deutlicher ausprigen. Da die Maschinen-
ausfuhr erheblich gestiegen ist, haben die heimischen Anftrige
noch stirker abgenommen, als der Index zeigt. Nichtsichtbar
geworden sind die Wirkungen der Aufriistung. VerhiltnismiBig
gut gehalten hat sich bisher die Beschéftigung in der Industrie
der landwirtschaftlichen Maschinen und Gerate. Das
Einkommen der Landwirtschaft ist zwar mit dem Riickgang der
landwirtschaftlichen Preise gesunken, aber weniger als das Ein-
kommen in den anderen Wirtschaftsaweigen. Nach der Schitzung
des Bureau of Agricultural Economics lag das Bareinkommen der
Farmer in den ersten vier Monaten 1938 bei 2060 Mill. § gegen
23822 Mill. § im Vorjahr, und fiir das 1. Halbjahr 1938 wird mit
einem Einkommen von 3 Mrd. $ gerechnet gegeniiber 3,5{Mrd. $ im
1. Halbjahr 1937. Ein weiterer Absatzriickgang gilt deshalb als
wahrscheinlich. Der Umsatz der International Harvester Co. lag in
der Zeit von November bis April um 13 vH unter Vorjahr, und fiir
das ganze Geschiftsjahr, das am 31. Oktober endet, erwartet die
Gesellschaft einen Riickgang von 20—30 vH.

Die bei weitem wichtigste der stahlverbrauchenden Konsum-
giiterindustrien, die Automobilindustrie, hat ihre Erzeugung
aufs stirkste herabgesetzt. Es wurden hergestellt

Kraftwagen Persorienwagen

insgesamt
Mill. Stiick
1936 1. Vi..oooonunnn, 1,07 0,87
1937 1, % voiieinnns 1,24 1,01
2000 e 1,55 1,28
T 1,00 0,79
4o % et 1,02 0,84
1938 1. 2 o.iiiiiilns 0,62 0,47
1937 April/Mai ........ 1,05 0,87
1938 April/Mai ........ 0,41 0,33

Im Kalenderjahr 1938 wird eine halb so grofie Erzeugung wie 1937
erwartet. Die Industrie hat sich entschlossen, die urspriinglich fiir
1938/39 geplanten Modelldnderungen einzuschrinken, wodurch die
Industrie der Werkzeugmaschinen in Mitleidensehaft gezogen wird,
Ford hat seine Erweiterungspline zuriickgeschnitten. Der Riick-
gang der einheimischen Aufnahmefihigkeit fiir Kraftfahrzeuge
wird zu einem Teil erklirt mit einer gewissen Séttigung des Mark- -
tes, die sich nach der groBen Zunahme des Automobilbestandes
seit 1933 in jedem Fall einstellen muBte. Das gilt auch fiir andere
Warenkategorien, wie Haushaltsgeriite, deren Absatz in der
»Verbrauchskonjunktur«, unterstiitzt durch die Konsumfinanzie-
rung, besonders kriftig gefordert worden war. Zum anderen Teil
zeigen sich hier die Wirkungen der Vermdgensverluste und des
Einkommensschwundes, die seit dem vorigen Sommer eingetreten
sind. Beim Kraftwagenabsatz sind sie besonders deutlich. Aber
auch die ungleich weniger elastische Nachfrage nach den viel-
faltigen Giitern des téglichen Bedarfs, die sich im Index der
Warenhausumsitze niederschligt, ist im neuen Jahr spiirbar zu-
riickgegangen; der Index (1923/25 = 100, Saison ausgeschaltet)
ist von seinem Stand von 92—95, den er bis zum November hielt,
auf 83 im April gefallen und lag damit um 11 vil unter Vorjahr.

Der letzte hier zu nennende Absatzmarkt der Eisen- und
Stahlindustrie, das Ausland, nahm 1938 noch mehr auf als
im Vorjahr. Die Ausfuhr von Eisen und Stahl lag in den
ersten vier Monaten 1938 mit 0,80 Mill. lgt um 9 vH iiber
Vorjahr, aber im April um 30 vH unter Vorjahr.
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Das neue Ankurbelungsprogramm

Das angedeutete Bild der gegenwirtigen Konjunkturlage
ist nicht darnach angetan, optimistische Erwartungen fiir einen
baldigen neuen Aufschwung zu rechtfertigen. Hat erst einmal ein
allgemeiner Riickgang der Geschiftstitigkeit die Breite und Stirke
des jetzt in Amerika beobachteten erreicht, so ist es schwierig, aus
dem circulus vitiosus abnehmender Investitionen, fallender Ein-
kommen, sinkenden Verbrauchs und erneut abnehmender In-
vestitionen herauszukommen, selbst wenn Stérungen in der Geld-
und Kreditsphire so villig fehlen, wie jetzt in den Vereinigten
Staaten von Amerika. Die Ausfuhr kann, bei dem Ubergewicht
des amerikanischen Binnenmarkts und angesichts der abnehmen-
den Kaufkraft des Auslandes, deren wichtigste Ursache wiederum
der amerikanische Riickschlag selbst ist, der Konjunktur keinen
festen Halt bieten. Der private Unternehmer stellt im eigenen
Geschiftshereich sinkende Nachfrage, fallende Preise, hohe Vor-
rite fest. In der weiteren Sphéire des Wirtschaftspolitischen steht
er einer Verwaltung gegeniiber, die er als unternehmer- und kapital-
feindlich betrachtet, von deren MaBSnahmen und Absichten er in
feindseligem MiBtrauen nur immer neue Stérungen befiirchtet.
Schlielich firben auch die auBenpolitischen Spannungen — Ost-
asien, Spanien, Mitteleuropa, Mexiko — seine Beurteilung der
Lage. DaB die Unternchmer sich zu groSeren Neuinvestitionen
entschlieBen und damit den Bann brechen, ist unter diesen realen

und psychologischen Bedingungrn nicht zu erwarten. Der An-
stoB zur Wiederausdehnung der Produktion kann nur vom Staat
gegeben werden. Nach langem Zogern hat sich Roosevelt deshalb
im April entschlossen, ein neues groSes Ankurbelungsprogramm
durch zufiihren, ein Programm der Kreditverfliissigung und der
Staatsausgaben.

Die Kreditverfliissigung wird auf zweierlei Weise herbeigefiihrt:
durch Beendigung der Goldsterilisierungspolitik und durch Sen-
kung der Reservesitze der Mitgliedsbanken des Bundesreserve-
systems. Nachdem schon Ende 1937 ein kleinerer Betrag »ent-
sterilisiert« worden und im Februar, mit riickwirkender Kraft
vom 1. Januar, die Bestimmungen iiber den »inaktiven Goldfonds«
so geindert worden waren, daB bei dem geringen Goldzustrom
nichts mehr von ihm iibernommen wurde, gab man im April die
Sterilisierungspolitik iiberhaupt preis und loste den inaktiven
Goldfonds, der Mitte April 1 183 Mill. § betrug, auf. Das Schatz-
amt hat iiber diesen Betrag (und iiber weitere 209 Mill. $ aus dem
»freien« Goldbestand) Goldzertifikate ausgestellt, sie den Bundes-
reservebanken iiberwiesen und die dadurch entstandenen Gut-
haben zur Einlosung fillig werdender Schatzwechsel benutzt.
Infolgedessen werden, wenn die Guthaben verbraucht sind, die
Uberschubreserven der Mitgliedsbanken durch diese Operation um
rund 1,4 Mrd. $ erhoht sein. Um weitere 0,75 Mrd. $ werden sie
dadurch vergréfert, daf8 die Reserveverpflichtungen der Mit-
gliedsbanken, die seit dem 1. Mai 1937 doppelt so hoch waren
wie vor der ersten Erhéhung im Auvgust 1936, am 16. April
wieder auf den Stand vom 1. Mérz 1937 gesenkt wurden, teilweise
noch etwas tiefer. Die UberschuBreserven stiegen dank dieser
beiden MaBnahmen von 1 575 Mill. $ am 9. April auf 2710 Mill. $
am 8. Juni. '

Die Restriktionspolitik des vorigen Friihjahrs hatte die Liqui-
ditdt der Banken beeintrichtigt, die damals eingetretene geringe
Erhohung der Zinzsitze war aber schon durch die im 2. Halbjahr
1937 gewahrten kreditpolitischen Erleichterungen weitgehend
wieder beseitigt worden. Obschon Kredit billig und reichlich zur
Verfiigung steht, investieren die Unternehmer nicht. Daran kann
wohl auch die neue grofe Liquidititssteigerung der Banken nichts
dndern. Die wichtigste Wirkung wird sein, da8 die Banken noch
mehr Stadtspapiere kaufen kénnen. Die Auflésung des inaktiven
Goldfonds befreite das Schatzamt, finanzwirtschaftlich betrachtet,
von einem zinsenkostenden Aktivum und erhéhte seine sofort
verfiigharen Mittel.

Bereits im Februar ist die Reconstruction Finance Corporation
wieder belebt worden; sie erhielt eine neue Ermichtigung, bis zu
1 500 Mill. § an private Unternehmer auszuleihen. Wenn sie diese
Ermiichtigung voll ausnutzen kénnte, wiirde sie ihre Kredit-
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gewihrung um 75 vH erhohen, — im Februar betrugen ihre aus-
stehenden Kredite auf Grund friitherer Erméchtigungen 2080 Mill. §.
Es ist aber wiederum fraglich, ob man in grofem Umfang von
den gebotenen Kreditméglichkeiten Gebrauch machen wird.
Das im April verkiindete Ausgabenprogramm ist dagegen erst
Mitte Juni vom KongreB angenommen geworden. Das Gesetz
sieht eine Erhghung der Ausgaben bzw. Darlehen um nicht
weniger als 3723 Mill. § vor (der im Januar vorgelegte, nun-
mehr iiberholte Voranschlag des Bundes 1938/39 rechnete mit
7071 Mill. $§ Gesamtausgaben), und von diesen 3.7 Mrd. $§ soll
der groBte Posten, 1425 Mill. $, fiir die Arbeitslosenhilfe in den
ersten zwei Dritteln des Haushaltsjahres ausgegeben werden, so
daB fiir das ganze Jahr mit einer noch erheblich hoheren Summe
zu rechnen ist. Mehr als die Hilfte der neu bewilligten Aus-
gaben geht auf Unterstiitzungen — Arbeitslosenhilfe und Not-
standsarbeiten (Works Progress Administration), Jugendfiirsorge,
Arbeitsdienst, Unterstiitzungen an Farmer (Farm Security Ad-
ministration) —, der Rest auf offentliche Arbeiten— Zuschiisse oder
Darlehen zu den offentlichen Arbeiten der Einzelstaaten und
Gemeinden, Darlehen an die Bundesbehorde, der die Slumbesei-
tigung ebliegt, StraBenbauausgaben usw.

Die Mittel, deren Einsatz hier geplant wird, sind so gro8, daB
sie eine fiihlbare Wirkung ausiiben sollten, vorausgesetzt, da8 sie
nicht zersplittert werden und da$ schnell gehandelt wird. Man
kann wohl damit rechnen, daf die Unterstiitzungszahlungen und
die Arbeiten, die Bundesbehérden iibertragen sind, ohne Verzug in
Gang kommen. Bei den Gffentlichen Arbeiten der Staaten und
Gemeinden, fiir die immerhin 1 Mrd. §, iiber Y/, des Gesamtbe-
trages, vorgesehen ist (Public Works Administration), wird es
wahrscheinlich linger dauern. Ob das Programm hinreicht, der
Konjunktur den entscheidenden Sto8 zu geben und einen neuen
Aufschwung einzuleiten, erscheint recht fraglich. Die Geschifts-
welt hat es mit zwiespiltigen Gefithlen aufgenommen, da sie
einen ausgeglichenen Staatshaushalt als Voraussetzung solider
Wirtschaftsfithrung betrachtet, und es nun nicht mehr unmaéglich
scheint, daB 1938/39 der Fehlbetrag ebenso groB sein wird wie
die Staatseinnahmen., Immerhin stellt man im Juni nach An-
nahme des Programms durch den KongreB eine gewisse Besse-
rung der Stimmung fest.

GroBbritannien
Der Umschwung

Wiahrend in den Vereinigten Staaten von Amerika der Riick-
schlag sich bereits im Friihjahr 1937 andeutete und im Frithherbst
schon ernste AusmaBe angenommen hatte, erreichten Geschifts-
titigkeit und Erzeugung in der britischen Wirtschaft ihren
Hohepunkt erst im August oder noch spiter, und der in den
letzten Monaten des Jahres bemerkbare Riickgang lieB sich an
Heftigkeit und Breite mit dem amerikanischen nicht vergleichen.
Zu den ersten, viel beachteten Alarmzeichen gehérte das starke
Anschwellen der Arbeitslosenzahlen im November. Aber noch
im Dezember und auch spéter konnten die Sprecher der Regierung
die Bedeutung des Riickgangs leugnen, ohne mit den Tatsachen
in einen allzu weit klaffenden Widerspruch zu geraten. Noch
im Jannar waren die Reden der Bankleiter, deren Aufgabe es
freilich nicht ist, die wirtschaftliche Lage ohne Riicksicht auf die
Wirkung ihrer AuBerungen darzulegen, im groBen und ganzen
auf einen optimistischen Ton gestimmt; allerdings fehlten mnicht
Hinweise auf die Wirkungen, die von einem Anhalten der ameri-
kanischen Depression ausgehen miiiten. Die Griinde fiir diese
giinstige Beurteilung der britischen Konjunkturlage sind friiher
an dieser Stelle im einzelnen dargelegt worden: man vertraute
auf den festen Halt, den die von Monat zu Monat gesteigerte
Aufriistung der britischen Industrie geben mufite, und man rech-
nete zuversichtlich mit einer betrichtlichen Steigerung der Aus-
fuhr, die die Folge der 1936/37 auBerordentlich gewachsenen
Prosperitit der Rohstofflinder sein wiirde.

Unm die Jahresmitte 148t sich selbst der begrenzte Optimismus
des Jahresanfangs nicht mehr aufrechterhalten. Die Anzeichen

des Umbruchs der wirtschaftlichen Entwicklung haben sich
verschiirft und verallgemeinert. Produktion und Umsatz, Be-
schaftigung und AufSlenhandel gehen entschieden zuriick, und
zwar gerade auch dort, wo mit einer groBen Widerstandsfihigkeit
am sichersten gerechnet wurde, in den fiir die Riistung arbeitenden
Industrien. Wenngleich die britische Wirtschaft nicht entfernt
das trostlose Bild der amerikanischen zeigt, so sind doch in den
letzten Monaten Ziige hervorgetreten, die einen weiteren, viel-
leicht beschleunigten Riickgang wahrscheinlich machen in einem
Zeitpunkt, wo das Tempo des Abschwungs in den Vereinigten
Staaten sich verlangsamt.

Der allgemeinste Index der britischen Wirtschaftslage, der vom
Economist berechnete Index der allzemeinen Geschiftstitigkeit
(1935 = 100), erreichte seinen hichsten Stand im August und
September 1937 mit 113,5; seitdem ist er stindig gefallen bis auf
103 im Mai und steht damit wieder auf dem Stand von Mirz
1936. Die Produktionsindizes des Board of Trade (1930 = 100)
und des London and Cambridge Economic Service (1924 = 100)
sind von ijhrem Hochststand im 4. Vierteljahr 1937 auf das
1. Vierteljahr 1938 gesunken: von 136,6 auf 132,7 bzw. von 128,7
auf 123,3. Diese Riickgiinge mogen vielleicht nicht betrichtlich
erscheinen ; die Produktion lag noch iiber der im 3. und im 1. Vier-
teljahr 1937. Sie sind jedoch als Resultanten von Produktions-
riickgéingen in beinahe allen Industriezweigen kennzeichnend
fiir einen Riickschlag, der die ganze Wirtschaft des Landes ge-
troffen hat. Ein gleiches gilt von den Zahlen der Beschiftigung -
und der Arbeitslosigkeit. Die Zahl der versicherten Beschiftigten
zwischen 16 und 64 Jahren in GrofSbritannien (ohne landwirt-
schaftliche Arbeiter) betrug im Mai 11 375 000, das sind 148 000
weniger als im Vorjahr, Arbeitslos waren in Grofibritannien und
Nordirland, ohne die etwa 40000 landwirtschaftlichen Arbeits-
losen, im Japuar 1938 1 818000 Menschen oder 13,3 vH der
gegen Arbeitslosigkeit Versicherten, gegen nur 1677 000 oder
12,4 vH im Januar 1937. Seit dem Januar ist die Arbeitslosigkeit
gwar der jahreszeitlichen Bewegung entsprechend gesunken, der
Abstand gegeniiber dem Vorjahr hat sich jedoch noch vergréBert;
im Mai gab es 1780 000 Arbeitslose gegen 1 456 000 im Vorjahr
oder 22 vH mehr. Die Arbeitslosigkeit ist in fast allen Industrien
groBer als im Vorjahr; eine wichtige Ausnahme macht nur der
Schiffbau.

Dieser Umschwung wurde dadurch verursacht, daB die pri-
vaten Investitionen nachlieBen und der AuBenhandel zuriickging,
beides Vorginge, die in der gleichen kumulierenden Weise auf Be-
sehiftigung und Produktion einer Volkswirtschaft wirken.

Die private Investitionstitigkeit

Die Bewegung der Investition 138t sich ‘mit Hilfe der vor-
handenen Statistiken nicht genau verfolgen, weder anhand der
Bank- und der Emissionsstatistik,"noch*mit Hilfe der Produk-
tionsstatistik. Gegen die Verwertbarkeit der Emissionsstatistik
sprechen die bekannten Griinde: Emissionen erfolgen in nicht-
feststellbarem Umfang zur Fundierung bereits investierten
Kapitals, und nur ein stark wechselnder Bruchteil des investierten
Kapitals wird durch Emissionen beschafft oder fundiert. Jedoch
ist es gewiB in diesem Zusammenhang nicht bedeutungslos, daB
die Emission von Aktien und Obligationen in GroBbritannien
withrend der letzten Monate auBerordentlich stark abgenommen
hat. Es wurden an der Bérse eingefithrt, wenn man von den
Emissionen der Regierung und der Gemeinden absieht und nur
die der inlindischen Firmen ins Auge fafit, im 1. Vierteljahr 1938
Wertpapiere in Héhe von nur 24,3 Mill. £ gegen 71,2 Mill. £ in
der gleichen Zeit des Vorjahres und 43,3 Mill. £ 1936. Die Statistik
der Produktion in den Industrien, die iiberwiegend Kapitalgiiter
produzieren, 148t nur erkennen, wie sich private Investition,
staatliche Investition, Ausfuhr und die — anders als dic echte
private Investition zu beurteilende — Lagerbildung zusammen
auswirken. Gleichwohl erlaubt eine Betrachtung der vorliegenden
Zahlen gewisse Schliisse.

Es ist bekannt, daB die Wiederaufriistung GroBbritanniens
seit 1937 stark beschleunigt worden ist und daf Tempo und Um-



fang der Riistungen 1938 noch gesteigert wurden. Uber die
GroBenordnung der staatlichen Auftrige im Rahmen des Gesamt-
auftragsbestandes gehen die Ansichten weit auseinander. Anfang
1938 hielt es der Economist fiir unwahrscheinlich, dal — wenn
iiberhaupt so viel — mehr als ein Viertel bis ein Drittel der da-
maligen Stahlerzeugung unmittelbar oder mittelbar fiir Riistungs-
zwecke Verwendung finde. Jedenfalls aber sind die staatlichen
Investitionen fiir die Riistung in den letzten Monaten noch ge-
stiegen. Trotzdem fillt der Index des Stahlverbrauchs (heimische
Erzeugung + Einfuhr — Ausfuhr; Saison ausgeschaltet) seit
Januar von Monat zu Monat. Er betrug (1935 = 100) auf seinem
Héhepunkt im Dezember 173,5, im Mai dagegen nur noch 104,5,
weniger als in irgendeinem Monat seit November 1935. Dieser Index
beriicksichtigt nicht die Lagerbildung, Lagererhohungen erscheinen

10 —

somit als Verbrauch. Im vorigen Jahr herrschte eine auBerordent-
liche Stahlkmappheit,die sich in sehr langen Lieferzeiten ausdriickte;
die Lager wurden auf das MindestmaB geleert. In diesem Jahr
aber nehmen die Vorriite schnell zu; der laufende Verbrauch ist
also noch stirker gesunken als der Index zeigt. Ein Teil des ver-
brauchten Stahls dient zur Herstellung von Maschinen, Fahrzeugen
usw., die exportiert werden, und demnach nicht zur Herstellung
inlindischer Investitionsgiiter, Die Ausfuhr wvon Maschinen,
elektrotechnischen Erzeugnissen, Fahrzeugen aber hat sich in den
letzten Monaten gehalten oder ist gestiegen; der Riickgang des
Stahlverbrauchs 1Bt also trotz steigender Rilstungsinvestitionen
auf ein sehr merkbares Nachlassen der privaten Investitionstétig-
keit schlieBen. Im Gegensatz zum Stahlverbrauch zeigt freilich
die Erzeugung von Roheisen und Stahl einen scharfen Riickgang
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erst seit April, Roheisen von'715 000 Igt im Méirz auf 634 000 lgt
im Maj (Vorjahr 6960001gt), Stahl von 11160001gt im Mérz auf
9570001gt (Vorjahr 1 047 000 1gt). Die Zah! der in Betrieb befind-
lichen Hochofen geht seit Dezember stindig zuriick (im November
135, im Mai 105, Vorjahr 122). Die Arbeitslosenziffer war im
1.Vierteljahr 1938 14,5 vH gegen 11,7 vH im Vorjahr und 10,2
vH im 4, Vierteljahr 1937.

Der Eindruck, daB die private Investition nachliBt, wird be-
statigt durch den Blick auf die wichtigsten Investitionsgiiter-
industrien. In der Schiffbauindustrie sinkt die im Bau befindliche
Tonnage, die im 2. Vierteljahr 1937 ihren Hohepunkt erreicht
hatte. Stirker ging, fiir die weitere Entwicklung bedeutungsvoll,
die Tonnage der begonnenen Schiffsbauten zuriick, von 367 700
BRT im 2. Vierteljahr 1937 auf 173 000 BRT im 1. Vierteljahr
1938 (Vorjahr 253 500 BRT). Der Anteil der Schiffsbauten fiir
auslindische Rechnung ist wnicht grof (1937 13,5 vH). Die
Arbeitslosigkeit ist in diesem Jahr merklich geringer als im
vorigen: die eben genannten Produktionszahlen enthalten nicht
die Kriegsschiffsbauten, deren Zunahme die Beschiftigung der
Werften hochgehalten hat. In der Maschinenindustrie liegt die
Arbeitslosenzahl seit Januar iiber dem Vorjahrsstand und ist bis
zum Mai entgegen der Saisontendenz auf 43 400 gestiegen gegen
29 700 im Vorjahr (7,1 vH der Versicherten, Vorjahr 5,1 vH).
Dabei war der Wert der Maschinenausfuhr in den ersten fiinf
Monaten 1938 mit 24,3 Mill. £ erheblich héher als im Vorjahr
(18,8 Mill. £). Im Baugewerbe liegt die Arbeitslosenzahl seit
Dezember iiber dem Vorjahrsstand; im Mai waren es 126 600
Arbeitslose (12,2 vH) gegen 117 500 (11,0 vH) im Vorjahr, Der
Index der laufenden Bautitigkeit (Economist, 1935 = 100,
Saison ausgeschaltet) blieb von August bis Januar ziemlich unver-
dndert, seitdem fillt er langsam (im April 90,0 gegen 102,5 vH
im Vorjahr). Dem Index legt die Statistik der Baukosten-
summen zugrunde, die nach den in 176 Stadtgemeinden erteilten
Bauerlaubnissen berechnet werden. In dieser Statistik fehlen die
Bauerlaubnisse GroB-Londons, der lindlichen Bezirke und die
Bauten im Auffrage der Regierung. Die Regierungsbauten haben
im Laufe der letzten Monate, im Zuge der Aufriistung, wahr-
scheinlich zugenommen, so daB die Zahlen heute fiir die gesamte
Bautitigkeit des Landes noch weniger reprisentativ sind als frither.
Der Umfang der privaten Investitionstitigkeit ist aus ihnen des-
halb nicht rein ersichtlich, weil die Bauten der Gemeinden und
sonstigen offentlichen Korperschaften einbegriffen sind. Die
Zahlen der Bauerlaubnisse selbst, die nicht so sehr die laufende
Bautitigkeit wie die in den nidchsten Monaten zu erwartende an-
zeigen, sind schon 1937 zuriickgegangen, und die Zahlen fiir die
ersten vier Monate 1938 liegen noch betriichtlich unter denen
des Vorjahrs:

JanuarfApril 1936 .........cieviiiiienn. 38,3 Mill. £
» 1937 .. .. 400 » »
» 1938 .. 33,7 » »

Die Zahlen fiir Wohnbauten gehen schon linger zuriick:

Januar/April 1986 .........coiiiiiinn, 249 Mill. £
» 1987 o e 228 » »
» 1938 vttt 21,0 » »

Da der Anteil der Wohnungsbauten offentlicher Stellen zuge-
nommen hat, driickt sich in diesen Zahlen der Riickgang der pri-
vaten Investition nicht voll aus. Fiir die Abnahme der privaten
industriellen Investition bzw. der Investitionspline in den vergan-
genen Monaten ist besonders charakteristisch der scharfe Riick-
gang der Gruppe Fabrik- und Werkstattbauten:

Januar/April 1936 ....c.oiiiiiiiiiiien 2,9 Mill.£
» 937 it it 43 » »
» 1938 o ivevinnrannn ereeeens 2,1 » o

Wie gesagt, deuten die Bauerlaubnisse auf die in den néichsten
Monaten zu erwartende Entwicklung hin. Die Zahlen der lau-
fenden Erzeugung in den Kapitalgiiterindustrien miissen gelesen
werden im Lichte der Nachrichten iiber den Auftragseingang,
wenn man die Aussichten fiir die néchsten Monate abschitzen
will. Im Gegensatz zum Vorjahr, als die Werke an der Kapazitits-
grenze arbeiteten und zum Teil sehr lange Lieferzeiten bean-
spruchten, beginnt die Stahlindustrie jetzt teilweise iiber zogernden

Auftragseingang zu klagen. Um ihr den heimischen Markt in
groBerem Umfang zu sichern, sind deshalb im April und Mai die
im Vorjahr gesenkten Zolle auf Eisen und Stahl wieder herauf-
gesetzt worden. Der Schiffbau ist ernsthaft beunruhigt fiber den
Ausfall privater Auftrige. Auch die Maschinenindustrie berichtet
von einem, obschon nicht so fithlbaren, Riickgang der Auftrige
privater inlindischer Besteller,

Die Ursache des Nachlassens der privaten Investition sind
nicht »Kapitalmangel«, steigender Zins, wachsende Lohn- und
Materialkosten, noch auch direkt die Ausstrahlungen des amerika-
nischen Abschwungs oder der auBenpolitischen Sorgen. Ent-
scheidend scheint vielmehr die durchgehend verbreitete Auf-
fassung der Unternehmer, dafl, nach den auBerordentlichen
Kapazititserweiterungen der letzten Jahre, ihr Produktions-
apparat allen Anforderungen geniigt, die in absehbarer Zeit zu
erwarten sind, besonders auch — trotz viel besprochener Hem-
mungen in der Luftfahrtindustrie — den Anforderungen der Auf-
riistung. Es ist mindestens fraglich, ob nicht auch ohne den
Riickschlag in den Vereinigten Staaten und im Welthandel dieser
Zustand, in dem der Ausbau des Produktionsapparates zungchst
einmal als ausreichend erscheint, jetzt erreicht worden wire.
Hs ist deshalb richtiger, das Nachlassen der privaten Investition
in England nicht als einen Reflex des Riickschlags in der Welt-
wirtschaft, sondern als eine selbstdndige Ursache der weiteren
Entwicklung zu betrachten. Die Wohnbauwirtschaft ist nach der
grofien Zunahme der Wohnungen seit 1932 in das Stadium der
Bedarfssittigung eingetreten. Arbeiterwohnungen, an denen es
noch fehlt, konnen von privaten Unternehmern nur gebaut
werden mit stéirkster Unterstiitzung aus oifentlichen Mitteln,
sofern nicht — wofiir im Augenblick nichts spricht — die Ren-
tabilititsdaten sich véllig dndern.

Die Ausfuhr

Der Ausfall in der inléndischen privaten Investition ist be-
gleitet gewesen von einem Riickgang der britischen Gesamt-
ausfuhr. Der Aufschwung seit 1932 ist in einem fiir GroBbritannien
ungewohnlichen Ma von den Kriften des inneren Markts ge-
tragen worden. Erst 1937 ist das Ausfuhrvolumen mit 9,5 vH
stirker gestiegen als das Produktionsvolumen (6,8 vH). An
diese Zunahme des Exports sind im vorigen Jahr, als die Aus-
sichten der weiteren Entwicklung erortert wurden, grofie Hofi-
nungen gekniipft worden ; man erwartete, daB die steigende Nach-
frage der Lander mit »jiingerem« Aufschwung, insbesondere der
Rohstofflinder, einen etwaigen Riickgang der heimischen Nach-
frage ausgleichen werde. Statt dessen geht nun die Ausfuhr
zuriick; die Werte der Ausfuhr heimischer Erzeugnisse liegen seit
Februar unter denen des Vorjahres. Januar/Mai 1938 betrug die
Ausfuhr 196,3 Mill. £ gegen 206,9 Mill. £ im Vorjahr (1936 175,9
Mill. £). Im 1. Vierteljahr 1938 lagen die durchschnittlichen Aus-
fubrpreise noch um 8,3 vH iiber Vorjahr; das Ausfuhrvolumen
ist also, stirker als der Ausfuhrwert, um 7,9 vH gesunken. Ver-
gleicht man die Ausfuhrwerte Januar/Mai 1938 mit denen des
Vorjahrs, so zeigen besonders starke Riickgénge die Nichteisen-
metalle und -fabrikate, die Erzeugnisse der Baumwoll-, Woll- und
sonstigen Textilindustrie auBer der Seidenindustrie sowie der
Lederindustrie. Am stiirksten ins Gewicht fillt der Riickgang der
Textilwarenansfuhr. Die Textilindustrie als die klassische bri-
tische Ausfuhrindustrie hat tiberhaupt nur spit und in begrenztem
Umfang am Wirtschaftsaufschwung teilzenommen und ist nun
schon wieder in einen kritischen Zustand hineingeraten. Der
Ausfuhrwert der Gruppe Baumwollgarne und -fabrikate lag im
Januar/Mai 1938 um 22 vH unter dem des Vorjahrs und um 12vH
unter dem von 1936. Die Ausfuhrmenge der wichtigsten Unter-
gruppe, Baumwollgewebe im Stiick, ist um 26 vH gegen das
Vorjahr und um 24 vH gegen 1936 gesunken. Der Ausfuhrwert der
Gruppe Wollgarne und -fabrikate lag um 21 vH unter dem des
Vorjahrs und um 12 vH unter dem von 1936. Infolge dieses starken
Ausfuhrriickgangs betrug im Mai 1938 die Zahl der Arbeitslosen in
der Baumwollindustrie 122 000 odex 29,8 vHL der Versicherten
gegen 10,5 vH im Vorjahr, in der Wollindustrie 48 700 oder
21,8 vH gegen 9,4 vH im Vorjahr.



Héher als im Vorjahr waren in den ersten fiinf Monaten 1938
die Ausfuhrwerte besonders von Kohle, Eisen und Stahl, Erzeug-
nissen der Elektroindustrie und der Maschinenindustrie und von
Fahrzeugen. Bei Kohle und Stahl sind jedoch die Ausfuhrmengen
niedriger als im Vorjahr. Die iibrigen Produkte sind dadurch
gekennzeichnet, daB ein verhiltnisméBig langer Zeitraum zwischen
Bestellung und Lieferung liegt. Es ist wahrscheinlich, daB in der
Ausfuhrstatistik der letzten Monate Waren erscheinen, die im
vorigen Jahr, als die Weltkonjunktur noch im Anstieg oder auf
ihrem Héhepunkt war, in Auftrag gegeben worden sind, und man
muB damit rechnen, daB auch diese Ausfuhrgruppen binnen
kurzem kleinere Zahlen zeigen werden.

Die britische Ausfuhr sank bisher infolge des Riickschlags, der,
ausgehend von anderen Lindern als GroBbritannien, in der Welt-
wirtschaft eingetreten ist. Erst in den kommenden Monaten wird
sich zeigen, daB nun auch der britische Bedarf an auslindischen
Waren selbst nachliafit, wodurch die Kaufkraft der Lieferlinder
und ihre Nachfrage nach britischen Erzeugnissen erneut ge-
schwicht werden. Bisher hat sich die britische Einfuhr noch auf
hohem Stande gehalten. Bis zum Mirz lagen die Werte der
Spezialeinfuhr iiber denen des Vorjahrs, erstmals im April
darunter. Januar/Mai war der Einfuhrwert um 1 vH grofer als
im Vorjahr. Das Einfuhrvolumen lag im 1. Vierteljahr um 5 vH
iiber dem des Vorjahrs. Im einzelnen sind die Einfuhrbewegungen
bei den verschiedenen Waren recht verschieden; so ist die Einfuhr
von Eisenerz, Eisen und Stahl, verschiedenen Nichteisenmetallen
grofier als im Vorjahr gewesen, die von Baumwolle kleiner. Es
ist nicht zweifelhaft, daBl die Gesamteinfuhr schon bald merkbar
zuriickgehen wird. Bei Stahl war bereits im April und Mai die
Wirkung der wieder erhghten Zolle sichtbar,

Wirkungen und Aussichten

Das Nachlassen der privaten Investition und der Riickgang
der Ausfuhr miissen, da Riistung oder sonstige staatliche Investi-
tionen den Ausfall nicht ausgleichen, die Einkommen herab-
driicken, den Konsum vermindern, die Nachfrage in den Ver-
brauchsgiiterindustrien senken und von da aus weitere Investi-
tionseinschrinkungen und neuen Einkommensschwund veran-
lassen. Dieser SchrumpfungsprozeB wird sich in England wihrend
der nichsten Monate stirker zeigen. Allerdings bremsen ihn ver-
schiedene Umstéinde. Eine stirkere Senkung der Léhne ist, bei
der bekannten Starrheit des britischen Lohnniveaus auch in den
Zeiten des Abschwungs, auf absehbare Zeit nicht zu erwarten.
Das kriftige Ansteigen der Realléhne von 1928 bis 1934, wihrend
der Krisenjahre und in den ersten Anstiegsjahren, und ihre Sta-
bilitat von 1935 bis 1937 wird die Ansammlung von Reserven
ermbglicht haben, die zunichst auch bei sinkendem Einkommen
die Beibehaltung des gewohnten Konsums erlauben. Die ver-
hiltnismaBig hohen Zahlungen an die Arbeitslosen verhindern
einen Verbrauchsriickgang von der Heftigkeit, wie er im gleichen
Fall etwa in den Vereinigten Staaten zu erwarten ist. Der
Economist hat freilich nachgewiesen, dafl das Volumen der Einze)-
handelsumsiitze schon seit Mitte 1936 nicht mehr gestiegen, das
der Umsétze der Nichtnahrungsmittel seitdem sogar gefallen ist.
Die Werte der Einzelhandelsumsitze haben noch zugenommen,
sie lagen im 2. Halbjahr 1937 durchschnittlich um 7 vH und in den
ersten vier Monaten 1938 immerhin noch um 5 vH iiber denen
des Vorjahrs. Der Einzelhandelsumsatzwert von Nichtnahrungs-
mitteln war von Januar bis April so hoch wie im Vorjahr. Kenn-
zeichnend fiir die Konsumgestaltung der wohlhabenderen Schich-
ten mag es sein, daB die Anzah] der Zulassungen von Personen-
kraftwagen seit August regelmiBig unter der vorjihrigen liegt.
In den ersten vier Monaten 1938 wurden nur 108 100 Personen-
kraftwagen zugelassen gegen 123900 im Vorjahr, 113700 im
Jahre 1936. Es sinkt der Anteil der stirkeren Wagen.

Der Konjunkturumschlag driickt sich in einem langsamen
Riickgang der GroBhandelspreise aus. Von ihrem Hohepunkt im
Juli/September 1937 sind sie bis zum Mai um 9 vH gesunken
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(Board of Trade). Die wichtigsten Stahlpreise sind Ende 1937
fir ein Jahr durch KartellbeschluB auf jhrem damaligen hohen
Stande stabilisiert worden. Damit sind zwar lingerfristige
Dispositionen erleichtert, die Ausfuhrméglichkeiten der eisenver-
arbeitenden Industrien aber vermindert worden. Sehr stark ge-
sunken ist der fiir die englische Volkswirtschaft wichtige Index
der Frachtraten; er stand im Mai anf 114 gegen 155 im Mai des
Vorjahrs und 170 im September (Economist, 1898/1913 = 100).

Die Konjunktur ist umgeschlagen, ohne daB Vorginge in der
Geld- und Kreditsphire dabei verschirfend mitgewirkt hitteu.
Die Politik des billizen Geldes ist folgerichtig fortgesetzt worden,
aus konjunkturpolitischen Griinden und weil sonst die Finan-
zierung der Aufriistung aufs duBerste erschwert werden wiirde.
Die Geldsiitze sind ebenso niedrig oder niedriger alsim vorigen
Jahr. Der Zins fiir langfristiges Kapital, der, abgelesen an der
Rendite der festverzinslichen Papiere, von Ende 1936 bis zum
Sommer 1937 leicht gestiegen war, ist seitdem gesunken, hat
jedoch den tiefsten Stand von Anfang 1936 noch nicht wieder
erreicht. Die auBerordentliche Fliissigkeit des britischen Geld-
markts wird, was nicht ohne Gefahr ist, den Unternehmern ex-
leichtern, verhéltnismiBig groBe Vorrite anzulegen und durch-
guhalten. Die Debitoren der Kreditbanken nahmen zu. Sie be-
liefen sich im Mai 1938 auf 981 Mill. £ gegen 952 Mill. £ im Vorjahr
und 865 Mill. £ 1936. Wahrscheinlich driickt sich in dieser Zu-
nahme die wachsende Ungleichheit in der Geschaftstatigkeit der
Unternehmen aus (Riistungsindustrie — Textilindustrie), beson-
ders auch in der Form der Lagerbildung. Da der Anteil der Debi-
toren, gemessen an den Depositen, noch erheblich von dem frither
iiblichen abweicht (Durchschnitt 1929 55 vH, April 1938 44 vH),
scheinen die Banken weiterhin sehr bereit zu sein, Kredite zu
gewihren. Nicht wahrscheinlich ist eine weitere erhebliche Zins-
verbilligung. Sie wiirde gegenwirtiz auch kaum private Unter-
nehmer veranlassen, ihre Investitionen erneut auszudehnen.

Unter diesen Umstinden 188t sich voraussehen, daB der in
GroBbritannien eingetretene Konjunkturriickschlag sich ver-
schiirfen und stérker als bisher einen bestimmenden Faktor fiir den
Riickgang der Weltkonjunktur abgeben wird. Alles spricht
freilich dagegen, daf sich der englische Abschwung in stiirmischen,
krisenhaften Formen vollzichen wird. Private Investition und
Ausfubr werden weiter zuriickgehen, stirker, als daB auch eine
betrichtliche Riistungssteigerung die davon ausgehenden Wir-
kungen ausgleichen kionnte. Zum vollen Ausgleich wire ein
zuséitzliches staatliches Investitionsprogramm erforderlich (das
freilich den schon in den letzten Jahren nicht vollstindigen Aus-
gleich der Leistungsbilanz des Landes weiter erschweren wiirde).
Die Vorbereitung von Plinen fiir den jetzt eingetretenen Fall
des Umschwungs, der die schnelle Ausfithrung moglichst lohnender
Arbeiten gestatten sollte, ist in den vergangenen Jahren immer
wieder gefordert worden. Die Regierung hat jedoch die Vor-
bereitung solcher Pline stets abgelehnt, lange mit der — in-
gwischen nicht mehr haltbaren — Begriindung, daB keine Ursache
zu solchen, aus der Sorge fiir die zukiinftige Entwicklung geborenen
VorsichtsmaBnahmen bestehe. Gleichwohl ist es wahrscheinlicher,
daB die Regierung, wenn der Abschwung sich verstirkt, den Ent-
schluf zur Durchfithrung eines Investitionsprogramms fafit, als
daB sie dem Anwachsen der Arbeitslosigkeit untitig zusieht.

Die wirtschaftliche Entwicklung in den anderen
Industrieldindern

Sogar das nun schon volle sechs Jahre in der Depression ver-
harrende Frankreich erlitt in den ersten drei Monaten des Jahres
einen neuen Schwicheanfall. Unter weit ausgebreiteten, auch vor
den eigentlichen Riistungsindustrien nicht halt machenden Streiks
fiel die industrielle Erzeugung (Produktionsindex 1928 = 100,
Saisonschwankungen ausgeschaltet) von 90 im Durchschnitt des
4. Vierteljahrs 1937 auf 87, 85 und 84 im Marz. Sie liegt damit um
10 vH unter dem entsprechenden Vorjahrsstand und um fast 5 vH
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unter dem Jahresdurchsehnitt 1937. Die Papier- und Leder-
" industrien zeigen sogar noch gréBere Riickschlige. Vollig danieder
liegt der Baumarkt; Mitte 1937 hatte er ein Tief erreicht wie nie
seit der Krise von 1930. Nur der Bergbau und die Gas- und Elek-
trizitdtswirtschaft haben ihr Erzeugungsvolumen etwas vergroBert.
Die Produktionszahlen, die fiir April vorhanden sind, unter-
streichen dieses Bild. Im Kohlenberghau ist die arbeitstigliche
Forderung ein wenig weiter gestiegen. Die fast ganz abgebauten
Haldenbestinde wurden aufgefiillt und n#hern sich jetzt wieder
dem normalen Umiang, die Einfuhrquote wurde von 95 vH auf
80 vH mit Wirkung vom 1. Mai herabgesetzt. Die Stahlerzeugung
hat dagegen abermals erheblich abgenommen, im ersten Jahres-
drittel war sie um 13 vH niedriger als in der entsprechenden Vor-
jahrszeit. Auch die Produktion von Kraftfahrzeugen ist im April
stark zuriickgegangen, sie liegt jetzt um 18 vH niedriger als vor
einem Jahr.

Der neue Erzeugungsriickgang ist nicht durch schlechtere Auns-
fuhrgeschéfte zu erkliren; das Gesamtausfuhrvolumen wie das der
Fertigerzeugnisse ist gegen 1937 unveréindert geblieben. Auch der
offentliche Aufwand wurde nicht eingeschrinkt; im Gegenteil, die
Ausgaben iiberschritten die Voranschliige erheblich. So muB die
Erklarung der iranzésischen Wirtschaftslage in zunehmender
privater Investitionsunlust gesucht werden. Thre Quelle war
das MiBtrauen, das von dem dauernd anschwellenden Haushalts-
defizit und von den seit dem Beginn der ersten Volksfrontregierung
nicht mehr abreifienden Sozialkimpfen ausging. Anfang April
begann die neu gebildete Regierung einen breit angelegten Kampf
gegen diese MiBstinde. Es gelang ihr, die Streiks in der Pariser
Metallindustrie zu beseitigen. Um das Loch im Staatshaushalt zu
verkleinern, erhohte sie simtliche Steuern um 8 vH. Am 5. Mai
lieB sie die Wahrung erneut scharf abgleiten. Zum Kurse von
179 fr = 1 £, was einer Abwertung der alten Paritit um 58 vH
entspricht, wurde eine nunmehr als endgiiltig bezeichnete Ver-
teidigungstinie der Wahrung bezogen. Damit sollte die Konkur-

renzkraft der franzosischen Wirtschaft auf den internationalen
Mirlkten gestirkt werden. AuBerdem erhoffte man, daB dieser
Wihrungskurs das geflohene Kapital zur Heimkehr bewege. In
der Tat sind bis Mitte Mai etwa 18 bis 20 Mrd. fr Fluchtgelder nach
Frankreich zuriickgestromt, was ein Viertel der gesamten Kapital-
abwanderung ausmachen soll. Der Wiahrungsausgleichsfonds
fiillte seine Gold- und Devisenbestinde auf, der Geldmarkt wurde
stark aufgelockert. Mitte Mai wurde der erste Teil der Riistungs-
anleihe im Betrage von 5 Mrd. fr mit Erfolg aufgelegt.

Am 24. Mai verkiindete die Regierung durch Wirtschafts-
verordnung ein Programm fiir dffentliche Arbeiten, fiir die bis
Ende 1940 11 Mrd. fr aufgewendet werden sollen (6 Mrd. fr zu
Lasten des Schatzamts, der Rest von den Departements und Ge-
meinden). Enttduschend sind die MaBnahmen auf dem Gebiete der
Arbeitszeitverlingerung. Sie bringen keine neuen Ausnahmen und
erlauben keine Zusatzstunden, die nicht bereits gesetzlich vor-
gesehen waren. Am Grundsatz der 40-Sturidenwoche hat sich
nichts gedindert. Die bisherige Praxis wird nur dadurch auf-
gelockert, daB Arbeitsunterbrechungen innerhalb der nichsten
12 Monate nachgeholt werden konnen.

Die Arbeitsgesetze haben die Elastizitit der franzdsischen
Wirtschaft so stark herabgesetzt, daB man die Erfolgsaus-
sichten des neuen wirtschaftspolitischen Kurses skeptisch be-
urteilen muB. Vielleicht mag es Frankreich gelingen, auf Grund
seines jetzigen Wahrungsstandes dem vorliegenden weltwirtschaft-
lichen Ausfubrriickgang zu entgehen. Was bedeutet das aber,
wenn, wie anzunehmen ist, die Erzeugung fiir den heimischen
Absatz bei den geltenden Arbeitsgesetzen kaum iiber den der-
zeitigen Depressionsstand hinausgehoben werden kann?

Ein Musterbeispiel fiir die Abhingigkeit der kleinen In-
dustrielinder vom Auf und Ab grofer Volkswirtschaften bietet
wiederum Belgien. Genau mit dem Einbruch in den Vereinigten
Staaten von Amerika Ende April 1937 waren auch die belgischen



Auftriebskrifte erschopft. Zwar wurde die verschlechterte Lage
bis zum Oktober noch teilweise durch Lagerauffilllungen ver-
schleiert, aber mit der dann einsetzenden geringeren Aufnahme-
fihigkeit des englischen Marktes war ein scharfer Riickgang der
belgischen Wirtschaftstitigkeit nicht mehr aufzuhalten. Besonders
stark trat die Stockung in der Eisen- und Stahlindustrie hervor,
die in der Ausfuhr die erste Stelle einnimmt; im Verlauf eines
halben Jahres ging die Erzeugung um die Hilfte zuriick, das ist
mehr als in der Krise von 1929/30. In der Ausfuhr von Eisen und
Eisenwaren spiegelt sich dieses Bild; im Mérz war sie nach
dauerndem Riickgang halb so hoch wie im Oktober 1937.

Der Riickschlag in den Ausfuhrindustrien kann bei der Enge
der belgischen Mirkte durch MaBnahmen, die auf erhohten
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heimischen Absatz abzielen, nicht ausgeglichen werden. Auch die
vom Staat nun wieder in groBerem Umfang finanzierte Arbeits-
beschaffung wird das wirtschaftliche Schicksal des Landes nur
mildern, aber nicht abwenden.

In der Schweiz, deren Wirtschaft fast ebenso wie die belgische
von der Ausfuhr abhiingt, hat der Beschaftigungsgrad der Industrie
(gut = 150, befriedigend = 100, schlecht = 50) seit dem 3.Viertel-
Jjahr 1937 nachgelassen ; im 1. Vierteljahr 1938 wurde er von den
Unternehmern mit 90 angegeben gegen 116 im 1. und 117 im
2. Vierteljahr 1937. Besonders stark ist die Erzeugung in der
Uhren- und in der Textilindustrie gefallen, nicht so sehr in der
Metall- und Maschinenindustrie. Die chemische Industrie war bis
1937 am wenigsten entfaltet, ihre Erzeugung ist bisper kaum
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geringer geworden. Eine gewisse Stiitze findet die Konjunktur
durch den Baumarkt, der mehr und mehr aus dem Tief der Krisen-
jahre herausfindet, In der Gesamtzahl der Ausfuhr tritt die
Wendung noch nicht deutlich hervor; hohe Exporte landwirt-
schaftlicher Erzeugnisse und die Abwicklung fritherer Bestellungen

_verdecken vorliufig noch den Riickgang der industriellen Tatigkeit.
Die wahre Lage kommt darin zum Ausdruck, daB die Einfuhr von
Rohstoffen stark abgenommen hat.

Inder Tschechoslowakei kam der kriftige Aufschwung, den
hohe Investitionen der offentlichen Hand und gute Ausfuhr-
mdglichkeiten seit Ende 1936 angeregt hatten, im Herbst vorigen
Jahres ins Stocken und wurde von einem deutlichen Riickgang
abgelost. Die Gesamtproduktion sank bis zum Mirz auf etwa

82 vH des im Vorjahr fast erreichten Standes von 1929. Alle An-
zeichen deuten auf ein Anhalten dieser ungiinstigen Entwicklung.
Die Erzeugung der Schwerindustrie lag in den ersten vier Monaten
1938 um etwa 10 vH niedriger als im Vorjahr, obschon die dffent-
lichen Arbeiten sich weiter auf hohem Stande hielten und die — auf
lingere Zeit gesicherte — gute Beschiiftigung der Riistungs-
industrie andauerte. Stirker zu spiiren war der Riickschlag in den
Verbrauchsgiiterindustrien, ausgesprochen krisenhaft aber ent-
wickelten sich die Verhiltnisse in den zahlreichen Industrie-
zweigen, die auf die Ausfuhr angewiesen sind, vor allem in der
Textilindustrie. Die militirischen MaBnahmen der jiingsten Zeit
haben die Krise in den Ausfuhrindustrien, die iiberwiegend im
bohmischen Grenzgebiet ansissig sind, noch verschérft. Allgemein

in wichtigen Léndern (7929=700) .

GroBbritannien, Vereinigte Staaten von Amerika und Japan

in Landeswéhrung in Pfund Sterling
o GroBhandelspreise 120
S o S e
a
i
.......... I P,
o W]
-—-- Grofibritannien-~[ - --~~j----- B
L e Ver.Staat, vAmerika -~ 4~~~ -f-----p-m-mgon- -
- T S P S e R,
s S B T LT pyny! SRR S A
Y e W PR R R (O T R UM Ry TP A RCE R MRR R TR R
: Lebenshaltungskosten
120 I ' 120
7T} WO AR FRUN AP ARG IR B e - bom - eI\ - N Ver StastvAmerika -} ool oo deoono] 10
‘HOF 7 \ {
100 3 4 100
X  GroBbritanni M
X FE. o roboritannien - -- -~
90 \. =
80 f--- %] ;;;-- Ns.-,t, o
20 |- Japan ':ﬁ-.’_-:- e Stoatv.A
T B e T
50 frmwonfrromedecnmetacnc e
ol e N B 4
30 ikl el bbb et
U0
430 e - B R B LT B ST BRI S e S N T LT CEE R T S T ---}130
B S T R B T s B SR N TR At EULE SRR (bt -l
VenStaatv, Amerika Ver, Staat,v. Amerika
LT S . P D L PR PEEEE U 1 VAN R DOMRDNY SIS 1 SR R 110
_— i A O i
™ e I
%0 -V\,J—--- ------ PRk S IR ---- 490
F Y R B i, A N B byt e B S e b T e Rl ik el i -1 80
PO NI SOOI [SUPIUIN APIIUUIN NUUPIPH GO RUSGIPIN UUItpus S SN I G SN USSR EEESIE S S S 1" 70
' GOL -------------------------------- B it SR s Bt it Riiel Aty A 60
U9 SRS RN IO SR DI SR SO SURON RPN N ISR B o g N e e oemmat ] 50
[ e i t it Rttt ettt A S l ----- S S S o S J ---------------------- 40
i T M mmam i VLT FYA Y YO0 TSP SHUTSTLOAY TYTELATAINE P
so0 fuliubdnbintduhlub ettt sindubdutatebtnbdu bbb bda by dusbirbus bl bbb B bbb
1930 ] 1931 | 1932 | 4933 | 1934 | 1935 | 1936 | 1937 | 1938 rmo 4931 | 1932 | 1933 | 1934 | 1935 | 1936 | 1937 11938

Wu.St3




driickt die ungewisse politische Lage schwer auf das gesamte
Wirtschaftsleben. Die private Anlagetiitigkeit stockt. Die dffent-
lichen Ausgaben sind seit langem nicht mehr durch die Einnahmen
gedeckt. Die Staatsverschuldung ist auBerordentlich hoch.

Dieniederlindische Wirtschaft zeigte sich trotz ihrer engen
Verflechtung mit den Weltmarkten dem allgemeinen Konjunktur-
riickgang gegeniiber bisher noch auffallend widerstandsfihig., Ein
Riickschlag war nur in den ausfuhrabhiingigen Verbrauchsgiiter-
industrien festzustellen. Die Inlandsindustrien entwickelten sich
weiter und deckten in hoherem MaBe den heimischen Bedarf. Die
Erzeugung im Kohlenbergbau und im Schiffban blieb hoch, und
auch der Wohnungsbau, der im letzten Aufschwung noch trige
war, belebte sich. Die Lage der Landwirtschaft besserte sich durch
die hoheren Erlose aus der Ausfuhr landwirtschaftlicher Erzeug-
nisse. Die Arbeitslosigkeit nahm in diesem Frithjahr weniger ab als
im Vorjahr; sie blieb unverhdltnisméBig groB und veranlaBte die
Regierung, umfassende MaBnahmen zu ihrer Bekdmpfung vor-
zubereiten.

Schwedens Wirtschaft hat sich noch gut gehalten, Die
AuBenhandelsumsétze sind sehr hoch. Die Schiffswerften berichten
fiber Auftragsbesténde, welche Vollbeschiftigung noch auf zwei
Jahre hinaus sichern, und langfristige Vertrige gestatten min-
destens fiir das ganze Jahr 1938 weiterhin hohe Eisenerzausfuhren.
Auch im Innern hat die schwedische Wirtschaft bisher keine
Storungsherde hervortreten lassen.

Trotzdem ist in den letzten Monaten und besonders im April
ein Riickschlag unverkennbar. Er ist verursacht durch die un-
giinstige Entwicklung in den Vereinigten Staaten von Amerika und
neuerdings auch in England. Die wichtigen ausfuhrabhingigen
Zellulose- und Papierindustrien sind schwer betroffen worden;
die Auftragseingéinge in diesen Industrien sind seit Jahresende auf
ein verschwindend kleines Mafl gesunken, und frithere Auftrige
sind zum Teil widerrufen worden. Der Seefrachtenindex ist in der
Zeit von September bis Mai um 35 vH gefallen, die aufgelegte
Tonnage wieder auf betriichtliche Hohe gestiegen. Vielleicht am
stirksten aber zeigt sich der Niedergang in dem erheblich ver-
minderten Absatz von handelsfertigem Eisen und Stahl. Die
Regierung ist auf die Zukunft vorbereitet; verstirkt sich die schon
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jetzt spiirbare Abschwichung, so sollen éffentliche Investitionen
— StraBenbau, Risenbahnen, Riistungen — den Abfall auffangen
oder sein Tempo bremsen.

Die verschlechterte Weltwirtschaftslage hat die Aufwirts-
entwickling der italienischen Wirtschaft bislang kaum hemmen
konnen. Dies ist in erster Linie der Hohe der Investitionen zu
danken, die vor allem in Bereichen stattfanden, durch deren Ent-
wicklung das Land wirtsehaftlich unabhéingiger werden soll. Eine
gute Stiitze fand Italien dabei in den immer dichter werdenden
Verkniipfungen mit dem Deutschen Reich. Allerdings wird es
schwieriger, den hohen Einfuhrbedarf zu decken, da die Aufnahme-
fahigkeit fiir italienische Waren in anderen wichtigen Absatz-
lindern zuriickgegangen ist. Hinzu kommt, daf die italienischen
Ernteaussichten nicht besonders gut sind.

Im japanischen Wirtschaftsauftrieb verstirken sich die
Spannungen, die ihre Ursache in dem MiBverhiltnis zwischen den
groBen, méglichst rasch zu bewiltigenden wehrwirtschaftlichen
Aufgaben und der unzureichenden Kapazitit der heimischen Wirt-
schaft haben. Die Anspriiche der Riistungsindustrie auf Rohstoffe
konnen nur dadurch befriedigt werden, daB man den Bedarf der
iibrigen, nichtkriegswichtigen Industriezweige zu einem groBen
Teil unbefriedigt 148¢. Infolgedessen verlduft die industrielle
Aufwirtsentwicklung nicht einheitlich. Wihrend die Erzeugung
in der Schwerindustrie wichst, geht die Produktion in zahlreichen
anderen Erzeugungsgruppen zuriick. Die anregende Wirkung
staatlicher Investitionen auf die iibrige Produktion wird um so
mehr abgeschwiicht, alg die japanische Ausfulr in den ersten fiinf
Monaten betrichtlich unter der vorjéhrigen geblieben ist., Neben
der allzemeinen Weltmarktpreisentwicklung, zu der die japanische
Preishewegung entgegengesetzt verlauft, macht sich die Depression
in den Vereinigten Staaten, dem gréfiten Absatzland Japans, im
japanischen Export besonders stark bemerkbar. Um einen dhnlich
hoheu Einfuhriiberschufl wie im vorigen Jahre zu verhiiten, iiber-
wacht die Regierung die Einfuhr noch strenger als bisher. Durch
stirkste Drosselung aller nichtriistungswichtigen Zufuhren gelang
es bis jetzt, den jahreszeitlichen EinfuhriiberschuB verhéltnis-
mifig niedrig zu halten. Die Zwangslage, in der sich die japanische
Wirtsehaft infolge der Riistungsanstrengung befindet, macht eine

Sept. Miirz Sept. April | Sept. Mai Sept. Mdrz Sept. April | Sept. Mai
Preise und Lohne 1931 1933 1996 1987 1938 1931 1933 1936 1987 1938
1929 = 100
Landeswahrung £
GroShandelspreise
Deutschland ............... 79,2 66,4 76,1 ?7,1 77,4 76,8 84,9 94,2 123,6 128,2 127,9 126,6
GroBbritannien ] 704 69.2 80.3 9113 93.0 85,3 70,4 69.2 80,3 91,3 93,0 853
Schweden ..... 76,4 75,0 87,1 98,5 99,9 (1 93,5 81,9 72,1 81,5 92,1 93,5 {1 875
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ShWelz . ....... " o T 753 63,8 68,6 80,0 783 75.7 80,8 905 | 1114 936 91’5 87,9
Tschechoslowakei .......... 78,7 71,5 75,9 83,6 82,6 80,0 84,4 101,5 102,6 98,1 9,3 93,1
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Sohweden?) ... ....vvmrrr 92,9 90,6 92,9 947 95.3 97,1 92,9 89.8 87,0 88,7 89,2 90,8
Belgien ................... 91,4 83,2 84,5 87,7 93,2 |1 91,4 98,0 118,1 98,8 105,0 110,9 (% 108,3
Frankreichd) _.............. 101,7 94,1 90,7 109,0 113,3 {5)120,1 101,7 134,1 147,7 122,6 105,9 | % 97,
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zentrale Planung, welche die unerwiinschten Folgen der Reibungen
ablenken soll, unerlifilich. Das nationale Mobilisierungsgesetz
sichert dem Staat umfassende EinfluBnahme auf die gesamte
Wirtschaft und schafft die Moglichkeit, schneller als bisher die
selbsthestimmenden Krifte der Marktwirtschaft auszuschalten.

In China hat der Krieg den normalen Gang der Wirtschaft
unterbrochen.  Produktion und Handel sind weithin lahm-
gelegt; durch die Kampfe in den Industriezentren Nordchinas und
im Jangtsekiang-Gebiet wurden die industriellen Anlagen groBen-
teils zerstort, und der Giiteraustausch ist in diesen Gebieten noch
nicht wieder in FluB gekommen. Japan versucht zundchst, die.
Mineralschitze der besetzten Landesteile auszubeuten und ist
bemiiht, die Wirtschaft unter eigener Kontrolle wieder in Gang zu
bringen. Die Provinzen im Machtbereich der chinesischen Zentral-
regierung werden allgemein- und verkehrswirtschaftlich in ver-
starktem Tempo erschlossen, und die Regierung ist bestrebt, die
Wirtschaitstitigkeit im ganzen zu steigern.

Die Ausfuhr Chinas wird nach wie vor durch den Konflikt stark
beeintrichtigt. Seit dem Tiefstand im Februar ist sie zwar wieder
gestiegen, bleibt aber noch weit unter dem Vorjahrswert. Zoll-
senkungen im japanischen EinfluBgebiet, Devisenbewirtschaftung
im iibrigen China, verschiedene Wihrungen in den einzelnen Ein-
fluBzonen schaffen sehr uneinheitliche Bedingungen fiir die auBen-
wirtschaftliche Entwicklung.

Welthandel

Enttiduschte Hoffnungen

Nach der Krise von 1929/32 ist die Wirtschaft der Welt wieder
in Gang gekommen, indem die Binnenmirkte der einzelnen
Nationalwirtschaften neu belebt wurden, iiberall unter dem starken
Einsatz des Staates, in den verschiedensten Formen, aber stets mit
Methoden, die, teils gewollt, teils durch ihre unvermeidlichen
Nebenwirkungen Einfuhr und Ausfuhr hemmen mufiten. Dieser
Ursprung des weltwirtschaftlichen Aufsehwungs hat bis zu seinem
Ende im Sommer 1937 fortgewirkt. Wihrend die industrielle Pro-
duktion der Welt auf ihrem Hohepunkt um 20 vH iiber dem Stand
von 1929 lag, hat das Welthandelsvolumen ihn nur eben erreicht.

GroBe Erwartungen sind an die beschleunigte Zunahme des
AuBenhandels gekniipit worden, die sich von 1936 an endlich
bemerkbar machte und zur Folge hatte, daf im Jahre 1937 zum
erstenmal der Welthandel hoher iiber dem Vorjahr lag als die Welt-
produktion. Der wachsende Rohstoifbedarf der Industrielénder
mufBte, so schien es, die Ausfuhr der Rohstofflinder heben, und
deren gestiegene Kaufkraft wiirde sich in erhéhter Nachfrage nach
den Erzeugnissen der Industrielinder auswirken, gerade in einem
Zeitpunkt, in dem hier die bisher die Konjunktur tragenden Kréfte
des Binnenmarktes abebbten.. Diese Erwartungen waren durchaus
berechtigt, und die Entwicklung wihrend des groBeren Teiles von
1937 schien sie zu bestitigen. DaB sie dann um so entschiedener
enttduscht wurden, hat einen einzigen Grund: den in dieser Stirke
nicht vorhergesehenen und nicht vorhersehbaren Riickschlag in den
Vereinigten Staaten von Amerika. Der Ausfall der amerikanischen
Nachfrage und der Riickgang des Bedarfs der meisten anderen
Industrielinder (der bisher zur Hauptsache auch auf die ame-
rikanischen Ereignisse zuriickgefithrt werden kann, wenn man von
Japan absieht) hat die Rohstofflinder iiberraschend schnell zu
neuer Einsehrinkung ihrer Produktion gezwungen und die erziel- -
baren Preise scharf gedriickt. Die Bereitschaft und die Moglichkeit
zu neuen Investitionen in den Rohstofflindern erhielt einen
schweren StoB, und mit dem sinkenden Einkommen geht auch der
Konsum industrieller Einfuhrwaren zuriick. Trotz der Kiirze der
seit dem Umschwung verstrichenen Zeit ist diese Entwicklung in
den AuBenhandelszahlen schon deutlich sichtbar und wird sich
noch viel deutlicher in den kommenden Monaten herausstellen.

Der AuBenhandel der Welt erreichte seinen hochsten Stand im
4. Vierteljahr 1937. Das 1. Vierteljahr 1938 zeigt demgegeniiber
eine erhebliche Abnahme. Nach den Zahlen des Sta-
tistischen Reichsamts ist der Umsatzwert des AuBenhandels von
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52 Lindern von 30,6 auf 26,4 Mrd. Z.4, d.h. um 14 vH, das
Volumen um 12 vH gefallen, nach der Statistik des Vélkerbundes
(76 Lander) von 7,8 Mrd. (alte) Golddollars auf 6,8 Mrd. (um
13 vH), das Volumen ebenfalls um 12 vH (auf 88 vH des Welt-
handelsvolumens von 1929). Ein Teil dieses Riickgangs erklirt
sich aus jahreszeitlichen Einfliissen, aber wohl nur etwa die Hilfte;
im Durchschnitt der Jahre 1925/26 bis 1928/29 hat der Riickgang
vom 4. auf das folgende 1. Vierteljahr durchschnittlich nur 5,56 vH
betragen. Tatsichlich lag der WeltauBenhandel im 1. Viertel-
jahr 1938 auch schon unter dem im 1. Vierteljahr 1937: der Um-
satzwert nach den deutschen Berechnungen um 38,5 v, dasVolumen
um ungefihr 9 vH. Nach dem Volkerbund lag der Umsatzwert
um 2 vH niedriger, das Volumen um 4 vH.

Im folgenden werden die ersten drei oder mehr Monate 1938
mit der entsprechenden Zeit des Vorjahrs verglichen. Dabei hat
man sich stets dessen zu erinnern, daf die Zahlen fiir das 2. bis
4. Vierteljahr 1937 nicht blof aus jahreszeitlichen Griinden im
allgemeinen groBer waren als im 1. Vierteljahr 1937 und da8 also,
wenn man die Verinderungen gegen den Hochststand beurteilen
will, Zahlen des 1. Vierteljahrs 1938, die iiber denen des 1. Viertel-
jahrs 1937 liegen, nicht unbedingt eine steigende Tendenz beweisen,
niedrigere dagegen die volle Stirke des Riickschlags nicht zum
Ausdruck bringen.

Die Einfuhr der Industrieléinder

Ein Blick auf die nachstehende Ubersicht, in der die prozentu-
alen Verdinderungen von Einfuhr und Ausfuhr, in den Landeswih-
rungen gerechnet, Januar/April oder Janunar/Mai 1938 gegen das
Vorjahr, fiir die wichtigsten Welthandelslinder dargestellt sind,
zeigh, wie zu erwarten, kein einheitliches Bild. Nur bei einigen
Lindern, Frankreich, Dianemark, Union von Siidafrika, waren
1938 beide, Einfuhr und Ausfuhr, noch héher. Bei der Einfuhr ist
die hei weitem wichtigste Verinderung die Abnahme des
Imports der Vereinigten Staaten von Amerika um 39 vH (Rick-
gang des Einfuhrvolumens Januar/Méirz um 35 vH), angesichts
der Bedeutung dieses Landes fiir den Welthandel (1937 11,2vH
der Welteinfuhr) das entscheidende Ereignis in der Aufen-
handelssphére. Die englische Einfuhr hat sich bisher mit 1 vH
iiber dem Vorjahr gehalten. Von den iibrigen Industrielindern
hat Deutschland, dessen Wirtschaft gegen Wirkungen vom Welt-
markt her mit Erfolg abgeschirmt wurde, seine Einfuhr betricht-
lich gesteigert. Die Einfuhr Frankreichs erscheint, in Franes ge-
rechnet, betrichtlich hoher, ein Ergebnis des Wihrungsverfalls;
das Einfuhrvolumen Januar/April aber lag um 4 vH niedriger.
Japans Einfuhr ist unter den Folgen des ostasiatischen Konflikts

Zu~ und Abpahme des AuBsnhandels Einfuhr | Ausfuhr

wichtiger Linder (Spezialhandel) Zeitraum . "
1938 gegen 1937 (in Landeswihrung)

Industrieldinder vH
Deutgohes Reich')............... Jan./Mai + 13 - 1
GroBbritannien.................. Jan./Mai + 1 - 5
Frankreich .............. Jan./Mai + 17 4+ 29
Belgien-Luxemburg........ Jan./April — 14 — 13
Niederlande..... Jan./Mai - 4 - 5
Schweden ...... Jan./Mai - 1 + 8
Tschechoslowakei Jan./Mai -1 + 7
Schweiz ........ Jan./Mai - 4 10
Italien ......... Jan./April - 2 + 3
B o Jan./April — 33 - 17
Vereinigte Staaten von Amerika.. Jan./April - 39 4 13

Agrar- und Rohstofflinder
Danemark..........cocooviiennns Jan./April + 2 + 0,3
Polen ...... Jan./April + 15 -7
Rumiinien ...... Jan./Mirz + 23 — 14
Britisch-Indien?) Jan./April + 14 - 33
Britiseh-Malaya®)......... Jan./April — 14 - 33
Niederlindiseh-Indien............ Jan./April + 18 — 14
ChiNG vovvvvnev i ininerranennns Jan./April — 22 — 40
Canada...ooevnerenanienneanen Jan, [April 1 - 17
Argentinien..................... Jan./April + 21 — 54
Australien®)............ooenln Jan./April + 22 - 13
Union von Sudafrika®)........... Jan./April + 5 + 12
Agypten.....coiveinrennennnnnnn Jan./April + 8 — 38

1) Seit April 1938 ohne Warenverkehr des Altreichs mit dem Land
Osterreich. — %) Januar/Mirz 1937 einschl. Burma. — 3) Generalhandel.



am 33 vH gefallen. Die kleinen,
gegeniiber den Schwankungen der
Weltkonjunktur besonders emp-
findlichen Industrielinder zeigen
Abnahmen der Einfuhr: Schweiz
um 17vH, Belgien um 14vH,
Tschechoslowakei um 11 vH,
Niederlande um 4 vH, Schweden
um 1vH,

Noch bezeichnender fiir den
Umschwung sind die Veréinde-
rungen der Rohstoffeinfuhr der
Industrieliinder, die nicht —
Deutschland, Italien, Frankreich,
Japan — unter besonders ge-
lagerten Umsténden wirtschaften.
Im 1. Vierteljahr war die Roh-
stoffeinfubr GroBbritanniensnoch
um 15 vH héher, dagegen nied-
riger die der Vereinigten Staaten
von Amerika (Januar/Februar
40 vH), Belgiens (16 vH), der
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Jan, J Jan 3 :
Veri M Yers Verinderung 1,Vj. | Verinderung 1.Vj,
Einfuhr bis erdnderung gegen | hig erdnderung gegen gegen 4.Vj. d.Vorj.!) | gegen 4.Vj. d.Vorj.¢)
und Ausfuhr von | Mirz Mirz
Rohstoffen und | 1938 | 1037 | 1936 | 1935 | 1938 | 1937 | 1936 | 1935 | 1938 | 1937 | 1936 | 1938 | 1937 | 1036
Fertigwaren Mill. Mill.
T vH Y vH vH vH
Rohstoffeinfuhr u,
Fertig;varon— Rohstoffeinfuhr Fertigwarenausfuhr Rohstoffeinfuhr Fertigwarenausfuhr
ausfuhr
Belgion-Luxemb..| 281,5|— 16,3+ 16,3+ 43,8] 227,5|— 2,2+ 22,2+ 16,5|— 11,0/+ 22,41+ 74— 15,6]+ 28— 42
Deutsches Reich| 830,64 21,6|+ 28,5+ 26,911117,5|+ 6.1|+ 20,6+ 46.4|— 3.4|+ 99!+ 41— 17.2|~ 37|~ 37
Frankreich!) ....| 738,9(— 19,8+ 0,61+ 19.2] 398,5|— 6.9— 11,9)— 21,1|— 7.0+ 41,2+ 83.5\+ 7,5|+ 6.0|— 5.3
Groantannien 1201,1|+ 15,0|+ 35,0|+ 57,2|1163,5|+ 4,7|4 17,7|4 22,1|— 14,4|~ &6,4|— 74| 90|+ 0,1~ ¢4,5
Italien,......... 264,5|+ 28,7|4 83,61+ 6,1] 177,8)+ 10,9|+ 91,0/4 60,2{— 5,2|+ 70,0 . — 82|+ 2546) .
Niederlande . .... 187,5|— 3,4|+ 28,2+ 33,5] 165,6|+ 14,8+ 55,1+ 42,6]— 22,0|+ 11,0|— 10,4}~ 10,4] + 18,7| - 15,1
Sehweiz ........ 68,0|— 14,9+ 59— 6.0 152,2|+ 18,5+ 19,1|+ 19,9|— 14,9i+ 17,2 — 21,8 - 14,2|~ 1,9\~ 11,0
Techechoslowakei| 102,6(— 14,9(4- 7,1+ 42,3) 179;1|+ 14,3/4- 37,7+ 61,81 — 25,2|~ 6,8(— 21,21— 13,9+ 2,6|— 22,1
V.St.v. Amerika?)| 378,2|— 40,1 14,8+ 7.0] 6470+ 15.4|+ 48,8+ 74,1|— 28.2|+ 17,3|+ 6.3|— 12)5|+ 8.3— 0.1
Rostoffausfuhr u.| .
Fertlgv(varen- Rohstoffausfuhr Fertigwareneinfuhr Rohstoifsusfuhr Fertigwareneinfuhr
einfuhr
Agypten?)....... 35.0|— 38,1|— 3,9+ 39| 19,5~ 7.6|— 3,5~ 6,71— 13,81~ 1,6\—211|— 29.9\+ 7,11+ 11,6
Brit.-Indien . 190,8|— 45,9)— 25,4/— 10,00 240,3|+ 3.,01— 2,4+ 0,3|4-27,3|4 54,7+ 40,7]— 10,7} 4 9,2|4+ 5,3
V.St.v. Amerika?)| 518,0(+ 10,71+ 23 7|+ 34,7) 175,8|~ 21,2|— 0,54+ 10,6]— 21,3\~ 13,56\— 37 3]— 26,4|~ 2,2{— 10,5
Austral. Bund?)..| 90.8|— 43.2|— 347+ 1.5] 165.7\+ 38.2|- 28,0+ 57.4| — 20.3|— 25.1|— 20,0} — "9.2|~ 61|~ 1,0
1) Januar bis April, —— *) Januar und Februar. — ?) Januar. — *) Bei Frankreich: Januar/April gegen Sept./Dez.;

bei V. St. v. Amerika und Austral.

Tschechoslowakei (15 vH), der Schweiz (15 vH), der Nieder-
lande (3 vH). In den Vereinigten Staaten lagen im Januar/April
die Einfuhrmengen niedriger: von Zinn um b0 vH, Nickel 61 vH,
Baubolz und gesdgten Brettern 27 vH, Wolle 91 vH, Hauten und
Fellen 68 vH, Kautschuk 6 vH, Zucker 21 vH, die von Kupfer
war noch um 26 vH hoher. Der Riickgang wird aber nicht lange
auf sich warten lassen; der Vorratshestand an raffiniertem Kupfer
war Ende Mai mehr als dreimal so hoch wie im Vorjahr. Auch die
noch verhidltnisméBig gut gehaltene Kautschukeinfubr wird
wahrscheinlich bald sinken, denn der Kautschukverbrauch lag
Januar/April um 46 vH unter dem Verbrauch im Vorjahr.

Die Ausfuhr der Agrar- und Rohstoffléinder

Umgekehrt geht die Ausfuhr der Agrar- und Rohstoiflinder
zuriick. Abgesehen von Dinemark (Mebrausfuhr von Vieh und
Vieherzeugnissen) und der Union von Sidafrika (Gold) ist die
Ausfuhr in allen Lindern dieser Gruppe, die die Ubersicht enthalt,
gesunken, zum Teil betrichtlich. Bei Canada und Argentinien
erklirt sich der Riickgang iiberwiegend, aber nicht ausschlieflich
ans dem schlechten Ausfall der Weizenernte. Die argentinischen
Wollausfuhrmengen lagen Januar/April um 22 vH unter Vor-
jahr, die Werte viel niedriger. Australien fiihrte insgesamt 13 vH
weniger aus, an Rohstoffen im Januar/Februar 43 vH, an Wolle
mengenmiBig Januar/Mirz 13 vH. Die #gyptische Ausfuhr lag

Bund: Jan./Febr. gegen Nov./Dez.; bei Agypten: Jan. gegen Dez

um 38 vH unter dem Vorjahr, die Baumwollausfuhrmengen Ja-
nuar/Marz um 26 vH. Die Ausfuhr Britisch-Indiens war um 33vH
niedriger als im Vorjahr, seine Rohstoffausfubr im 1. Vierteljahr
um 46 vH; es fithrte (Mengen) im Januar/April Baumwolle um
53 vH, Jute um 34 vH weniger aus. Britisch-Malayas Ausfuhr
sank um 33 vH; es exportierte mengenmifig Januar/April um
19 vH weniger Zinn, aber noch um 1 vH mehr Kautschuk (17 vH
weniger alsSeptember/Dezember1937). Die AusfuhrNiederlindisch-
Indiens ist um 14 vH gesunken, die ausgefiihrten Kautschuk-
mengen waren im Januar/April um 9 vH niedriger. Die Ausfuhr
Chinas sank unter dem Einfluff des Krieges — der wichtigste
Ausfubrhafen Schanghai wurde von den Japanern besetzt — um
40 vH.

Unter dem Eindruck der fallenden Nachfrage und der wach-
senden Vorrite haben die wichtigsten Weltrohstoffkartelle ihre
Ausfubrquoten scharf gesenkt; die Kautschukausfuhrquote wurde
von 90 vH des Grundkontingents im 2. Halbjahr 1937 iiber 70 vH
und 60 vH auf 45 vH im 3. Vierteljahr 1938 herabgesetzt. Die
Zinnausfuhrquote betrug vom 2. bis zum 4. Vierteljahr 1937
110 vH, im 1. Vierteljahr 1938 70 vH; und fiir das 2. Vierteljahr
1938 wurde sie auf 55 vH gesenkt, fiir das 3. auf 45 vH. Bei Kupfer
war die Produktion Mitte Januar 1937 vollig freigegeben worden,
im Dezember 1937 hat man sie wieder beschrinkt auf 105 vH der
Grundkontingente — die Erzeugung wihrend der restriktionslosen
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Zeit wird auf 130—140 vH geschitzt —, und vom 1. Juli 1938 an
wird die Quote nur noch 95 vl betragen.

Die Ausfuhr der Industrieléinder

LiBt man Japan beiseite, dessen Ausfuhr um 17 vH fiel, und
Frankreich, dessen Ausfuhr in Francs stieg, in Reichsmark (Januar
bis Aprilj sank, dem Volumen nach (Januar/April) unverindert
blieb, so war die Ausfubr von drei Industrielindern der Uber-
sicht (Deutschland, GroBbritannien, Niederlande) etwas niedriger
als im Vorjahr (1—5 vH) und die nur eines Landes, Belgiens,
stirker gesunken (13 vH). Die Ausfuhr der Vereinigten Staaten
von Amerika war um 13 vH héher, die der Schweiz, Schwedens
und der Tschechoslowakei um 10—7 vH. Das Ausfuhrvolumen
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GroBbritanniens war im 1. Vierteljahr um 8 vH kleiner, das der
Vereinigten Staaten um 21 vH gréfler.

DaB die Ausfuhr der Industrielinder sich bisher so gut hielt,
hat im einzelnen verschiedene Griinde. So ist in Schweden die
wichtige Eisenerzausfuhr durch langfristige Vertrige gesichert; die
Niederlande und die Schweiz steigerten den Export landwirt-
schaftlicher Erzeugnisse; in den Vereinigten Staaten erlanbte die
Weizenernte 1937/38 einen Weizenexport, wahrend 1937 fast kein
Weizen ausgefiihrt worden war. Trotzdem laft sich eine allgemein-
giiltige Feststellung machen, deren Bedeutung fiir die weitere
Entwicklung des Welthandels auf der Hand liegt: am besten ge-
halten hat sich die Ausfuhr von Fertigwaren, und unter diesen die
Ausfuhr von Investitionsgiitern. Dies sind in der Regel Waren,

AuBenhandelsvolumen wichtiger Lander
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bei denen zwischen Bestellung und Lieferung ein verhiltnisméBig
langer Zeitraum liegt, So erklért sich der hohe Stand der Investi-
tionsgiiterausfuhr noch aus der Auftragswelle, die bis zum Herbst
1937 nach den Industriestaaten floB, im Gefolge der bis dahin
schnell zunehmenden Investitionsfreudigkeit in den meisten
Lindern und gerade auch in den Rohstoffgebieten. Mit der Auf-
arbeitung dieser Auftrige muB die Ausfuhr stark zuriicksinken, da
inzwischen iiberall die Investitionshereitschaft schwer gelitten hat
und die Riistungsnachfrage, die sich weitgehend auf Gegenstinde
der gleichen Gruppen richtet, diesen Ausfall nicht ausgleichen
kann.

Ein Vergleich von Gesamtausfuhr und Fertigwa,renausfuhr‘

zeigt, dafl die Ausfuhr von Fertigwaren sich allzemein besser
gehalten hat. So ist die Gesamtausfuhr GroBbritanniens schon
gefallen, als die Fertigwarenausfuhr noch iiber Vorjahr lag. Stark
gesunken sind die Ausfuhrmengen der industriellen Zwischen-
produkte (Januar/Mai): Eisen und Stahl um 23 vH, Baumwoll-
garn um 26 vH, Baumwollgewebe im Stiick um 26 viI, Wollgarn
um 29 vH, Wollgewebe um 22 vH; dagegen war die Ausfuhr

Verinderung
DerAuBenhandel dor | Men- | Januar—April | Januar—April | J 3’;;;_‘:‘1’;;1
Verelnigten Stasten| gon- 1937 1938 Tan—oril
von Amerika einheit 1937 in vH
mit wichtigenWaren [in 1000| Wert Wert
‘ Menge ! 10008 | Menge | yian’s Menge | Wert
Einfuhr?)

Gesamt 1065385 . 648 296 — 39,1
Fleischerzeugnisse .| . . 12895 . 99200 . (—23,1
Héute und Felle .,| 1bs. | 125578 26772 40174 7680-68,0—71,3
Pflanzl. Nahrungs-

mittelu. Getrinke| . 292864 . 169444 ., |—42,1
Kakao ........... . 23 050 . 76600 . (—66,8
Kaffee ........... . . 63 345 . 48398] . (—23,6
Rohrzueker?) ..... 1bs, [2707943| 735192130987 50255 21,3/— 31,6
Kautschuk ....... » 385309 68772 360529 52879— 6,4— 21,1
Leinsaat ......... . . 13 475 . 7 881 . —41,5
Nichtmineral, Ole u. )

Fotte........... 25 431 169720 . [—33,3
Jute u. Jutewaren . 21 268 . 14318 . |—32,7
Sackleinwand . .... . . 14825 N ggell . [~334
Wolle, roh ....... Ibs, | 179846| 51939 15737, 4137|— 91,2/—92,0
Rohseide.......... » 21 284] 39216] 15947 25803— 25,1|— 34,2
Holz und Papier . . . 87 411 . 65874 . — 24,6
Gestigte Bretter und

Bauholz ........ bd. ft.| 191270 Ho1 . |- 267
Papier und Papier-

erzeugnisse ..... . . 40 392] . 32286 . |—20,1
Kupfer........... lbs. | 116 370] 12558 147202, 13 784{+ 26,5+ 9,8
Niokel ........... » 31189 7769 12229  3068— 60,8— 60,5
Zinm ....iiieene » 73 126| 35786] 36597 14 794/— 50,0~ 68,7

. Diingemittel ...... tons 929 20383 660| 14 783|— 29,0|— 27,5
Ausfuhr?®)

Gesamt . . 965803 . 1088427 . |+12,7
Fleischerzeugnisse .| lbs. 39975 7757 48363 8945+ 21,01+ 15,3
Sehmalz covvu... » 29039 3800) 68292 6 456)+135,2|4 69,9
Rohtabak ........ » 110 706; 25778 1457701 423084 31,7|+ 64,1
Rohbaumwolle ....| » [1040597| 134 3701 043056{ 990541+ 0,2|— 26,3
Holz und Papier .. . . 39 640 . 32844 . |—17,1
Kohle und Koks ..| tons 2817} 15379 2151] 12105— 23,6|— 21,3
Rohol ........... barrelsj} 15458 21 549 24 955 36 722|+ 61,4+ 70,4
Mineralsle, raff. ... » 27376 72082 32175 82089+ 17,5+ 13,9
Gasolin u. and. mot.

Brennstoffe ..... » 8590 21729 12196 31 800+ 42,0\ 46,3
Schmiertl ........ » T 3297 26474 31Q3| 23377}— 6,9—11,7
Eisen u. Stahl, halb-

fort. Erzeugnisse . 48 979 55 075} + 12,4
Eisen-u.Stahlschrott 18 598 20 860 + 12,2
Stahlwalzwerks-

@rzeugnisse ..... C. . 18 289 . 1875 . I+ 2,6
Kupfer .......... Ibs. | 223036] 29976/ 252178 26398|+ 13,1|—11,9
Kupfer, raff. ..... » 173 661] 23 046| 218722 21 926|+ 25,9|— 4,9
Elektr. Maschinen u.

Apparate....... 35 597| 34 856 - 2,1
Industr. Maschinen 70 512 94 983 4 34,7
Landw.Magchinen u.

Gerdte ......... 20838 28239 + 35,5
Automobile, einschl.

Teile und Zubehdr 113 170] 117825 . + 4,1
Lastkraftwagen

sinschl. Autobusse) Anzahl 46,9 25354) 53,4 33 323+ 14,1+ 31,4
Personenktaftwagen)

einschl, Chassis .. » 81,9 48240/ 71,0 44 484} 13,3|—- 7,8

1) Einfuhr zum Verbrauch, — ?) Einschl. Philippinen. — 3) Ausfuhr heim.
Waren.

(Werte) der Fertigwarengruppen, die wesentlich Investitionsgiiter
enthalten, betrichtlich héher: Maschinen um 29 vH, Fahrzeuge
um 15 vH, elektrotechnische Erzeugnisse um 19 vH.

In den Vereinigten Staaten von Amerika ist das Bild nicht ganz
so eindeutig. Die Ausfuhrsteigerungen der fertigen Investitions-
giiter sind betrichtlich (Januar/April, Werte): Maschinen fiir die
Industrie um 35 vH, fiir die Landwirtschaft um 35 vH (dagegen
elektrotechnische Erzeugnisse um 2 vIH weniger), Lastautos und -
Omnibusse (Anzahl) um 14 vH (Personenwagen und -chassis um
13 vH weniger). Gleichzeitig ist aber auch die Ausfuhr z. B. von
Kraftstoffen (Mengen von raffinierten Minerallen um 17 vH,
von Benzin usw. um 42 vH)und die von Halbfabrikaten, wie Eisen
und Stahl (Mengen), um 9 vH gestiegen.

In Schweden war der Wert der Ausfuhr (Januar/April) von
Maschinen um 22 vH héher, von Kugel- und Rollenlagern um
25 vH. Die Maschinenausfuhr (Januar/April, Wert) Belgiens lag
1938 um 39 vH hoher als im Vorjahr, die der Schweiz und der
Tschechoslowakei um 43 vH und 74 vH.

Die Einfuhr der Agrar- und Rohstofflénder

Der gut gehaltenen Ausfuhr der Industrielinder entspricht
die Stabilitét der Einfuhr der Agrar- und Rohstofflinder. Von
den Léndern dieser Gruppe in der Ubersicht zeigt nur China eine
groBe Abnahme (22 vH), Britisch-Malaya und Canada weisen
kleinere Riickgéinge (14 vH und 8 vH) aus; in allen anderen ist
die Einfuhr noch héher, verhiltnismifig wenig (2 bis 8 vH) in
Dinemark, der Union von Stidafrika, Agypten, verhiltnisméBig
viel (14 bis 23 vH) in Britisch-Indien, Polen, Niederldndisch-
Indien, Australien, Ruminien, Argentinien. Uberall ist die
Maschineneinfuhr gestiegen (Britisch-Indien Januwar/April um
33 vH). Aus den oben auseinandergesetzten Griinden ist es
iiberans wahrscheinlich, daB die nichsten Monate schon erheb-
liche Einfuhrriickgéinge bringen werden. .

Umschlag in den Handelsbilanzen

Die geschilderte Entwicklung — noch stabile Ausfuhr der
Industrielinder, schon verminderte Einfubr — ist gleichbedeutend
mit der Umkehr eines Vorgangs, der in den letzten Jahren als
wichtiges Anzeichen der gebesserten Weltwirtschaftslage gegolten
hat. Seit mehreren Jahren ist der Einfuhriiberschuf der Welt-
glaubigerlinder regelmifig gestiegen, nach der Statistik desVolker-
bundes betrug er (acht Glaubigerlénder, Mill. [alte] Golddollars)

1 860 1936..........
2018 1937..........

Nur eines dieser Glaubigerlinder hat in jedem Jahr einen Aunsfuhr-
iiberschufl gehabt, die Vereinigten Staaten von Amerika. Er war
aber 1936 sehr klein, und das 1. Halbjahr 1937 zeigte sogar einen
Einfuhriiberschul von 114 Mill. §. Da ergaben sich, schnell
steigend, wieder betrachtliche Ausfuhriiberschiisse, im 3.und
4. Vierteljahr 1937 86 Mill. $ und 313 Mill. §, im 1. Vierteljahr 1938
324 Mill. $, Januar/April 1938 440 Mill. $ gegeniiber einem Ein-
fuhriiberschuBl von 100 Mill. $ im Vorjahr. Dieser Umschlag er-
schwert es aufs neue den Schuldnerlindern, ihre Schulden zu
bezahlen und ihre Importe zu steigern oder zu halten. Der
EinfuhriiberschuB lag 1938 in Belgien (Januar/April um 25 vH),
Schweden (Januar/Mai um 42 vH), der Schweiz (Januar/Mai
um 58 vH) betrichtlich unter dem des Vorjahrs, der der Nieder-
lande war wenig verindert. Nur der britische ist noch merklich
gestiegen, um 9 vH, von 156 Mill. £ im Vorjahr auf 170 Mill £
im Januar/Mai 1938, und die britische Wirtschaft bot dem Welt-
markt dadurch bisher eine starke Stiitze, von der jedoch, wie an
anderer Stelle gezeigt, zweifelhaft ist, ob sie noch lange hilt.
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Die internationalen Kreditmirkte
Geldmirkte und Kapitalmirkte

Die Kreditmirkte werden noch immer durch den Wandel
gekennzeichnet, der sich seit einiger Zeit in dem Verhdltnis
zwischen Geld- und Kapitalmarkt vollzieht. Die jiingsten offent-
lichen Emissionen in den westeuropdischen Lindern zeigen das
Bestreben, die Geldmarktiiberfiille fiir die Anleihefinanzierung
zu nutzen. So wurden in den Niederlanden bei der Konversion
bisher langfristiger Provinzanleihen Teilbetriige mit geringer Lauf-
zeit und sehr niedrigem Zins (21/,°/;) aufgelegt. Bei de: neuen
franzosischen Riistungsanleihe von Mitte Mai 1938 wurde — im
Gegensatz zu ihrer formalen Struktur — tatséchlich ein mittel-
fristiger Typ gewihlt, um die neu gewonnene Marktfliissigkeit
wehrwirtschaftlichen Zwecken dienstbar zu machen.

So ist eine neuartige Verkniipfung von Geld- und Kapital-
markt enfstanden; der Staatsanleihemarkt ist gleichsam in den
Geldmarkt hineingewachsen. Damit hat sich die Empfindlichkeit
der Rentenmirkte betriichtlich erhoht, wihrend die Geldmarkt-
lage, soweit sie in der Bewegung der Geldsitze zum Ausdruck
kommt, nahezu unbeweglich erscheint.

Die Aktienmirkte

Die Aktienmirkte standen weiterhin unter dem Einfluf
verschiedener Storungen von internationaler Reichweite. Neben
dem erneuten Abgleiten der Warenpreise war es vor allem der
fortgesetzte Konjunkturriickgang in den Vereinigten Staaten von
Amerika, der die Borsentendenz allgemein ungimstig beeinfluBte.
Das Ausbleiben der saisoniiblichen Belebung in der amerikanischen
-Wirtschaft fiihrte im Mérz 1938 abermals zu einem Kurseinbruch
an der New Yorker Aktienborse, von dem sie sich auch in den
folgenden Monaten nur wenig erholt hat. Am 1. April 1938 war
der Kurswert simtlicher an der New Yorker Borse gehandelten
Aktien auf annihernd die Hilfte des Vorjahrstandes gesunken;
bis zu diesem Zeitpunkt beliefen sich die Kursverluste auf rd.
31 Mrd. $. Dieses Kursniveau liegt noch um ein geringes unter
dem von Mitte 1933, Die Bekanntgabe des Ankurbelurgspro-
gramms des amerikanischen Prisidenten blieb zunéchst ohne
nachhaltize Wirkung auf das Borsengeschift, zumal da die
»Reizwirkungenc der monetiren MaBnahmen sehr skeptisch beur-
teilt wurden und anderseits die erneute Belastung des Bundes-
haushalts durch die Krisenausgaben psychologisch ungiinstig
wirkte. Erst Anfang Juni trat eine leichte Erholung am Aktien-
markt ein, die man mit der Milderung in der Kapitalgewinn-
besteuerung in Verbindung brachte, Mitte Juni — nach Annahme

des Ausgabenprogramms durch den Kongre8 — hat sich die
Aufwirtsbewegung der Aktienkurse verstirkt fortgesetzt.

Die Schwiiche an der New Yorker Borse spiegelte sich in der
Kursentwicklung der westeuropéischen Borsen wider. Lediglich
an der Pariser Borse bildete sich im April und Anfang Mai eine
Sonderbewegung heraus, die sich als »Abwertungshausse« kenn-
zeichnet. Indessen gingen diese Kursgewinne spiter zu einem erheb-
lichen Teil wieder verloren, als sich die Revision der Arbeitszeit-
bestimmungen, die einen wesentlichen Teil des gesamtwirtschaft-
lichen Sanierungsplans darstellt, immer mehr hinauszdgerte. Diese
im letzten noch immer ungeklarte Wirtschaftslage Frankreichs gibt
ihrerseits wiederum stindig AnlaB zu weltwirtschaftlicher Beun-
ruhigung. Als nach der Neubewertung des Franc am 5. Mai ein er-
heblicher Riickstrom von Fluchtkapital nach Frankreich einsetzte,
machten sich an den Kreditmérkten einiger Asyllinder voriiber-
gehende Storungen bemerkbar; namentlich in Belgien, das
ohnehin unter kreditwirtschaftlichen Spannungen litt, war die
Riickwirkung ziemlich stark. Weitere Stérungsmomente fiir die
Weltborsen gingen von den auBenpolitischen Verwicklungen aus,
ohne daf8 allerdings diese Vorginge die Aktienmirkte in letzter
Zeit entscheidend beeinfluBten.

Die Rentenmérkte

Die Entwicklung an den Rentenmérkten zeigt kein einheit-
liches Bild. In den angelsdchsischen Lindern sowie im Bereich
des Piundblocks sind die festverzinslichen Werte in hohem MaBe
von der Liquiditdtspolitik der Handelsbanker und von den
den Kreditspielraum regulierenden MaBnahmen der Notenbanken
abhingig. In den ehemaligen Goldblocklindern dagegen stehen
die Anleihewerte noch immer unter dem unmittelbaren oder
sekundiiren EinfluB von Wahrungsvorgingen, besonders der Ent-
wicklung in Frankreich.

In den Vereinigten Staaten von Amerika hat die Regie-
rung das Steuer scharf herumgeworfen und erneut eine Politik
der Kreditexpansion eingeleitet. Infolge der Auflosung des in-
aktiven Goldfonds und der Senkung des Pflichtreservesatzes
stiegen die UberschuBreserven der Mitgliedsbanken rasch
an. Die Banken erhthten wieder ihre Bestinde an Staats-
anleihen und Obligationen mit bundesstaatlicher Garantie. Die
Kurssteigerungen am Staatsanleihemarkt waren zeitweise so
erheblich, daB die Bundesreservebanken, um die Aufwirts-
bewegung zu ziigeln, in der dritten Aprilwoche 108 Mill. $ aus
ihren Bestinden an langfristigen Staatsanleihen verkauften. Die
Kurserholung teilte sich auch dem Markt der erstklassigen Indu-
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strie- und Eisenbahnbonds mit. Im Juni trat freilich ein leichter
Riickschlag bei den Staatsrenten ein.

Der englische Staatsrentenmarkt hat eine bemerkenswerte
Stabilitdt erreicht. Allerdings muBte die Bank von England
wiederholt durch Effektenkiufe stiitzend eingreifen; diese Markt-
pllege diente wie bisher der Vorbereitung kiinftiger Riistungs-
anleihen. Als sich im Mérz die Regierung zu einer neuen Riistungs-
verstirkung entschloB, fithrten Steuerbefiirchtungen zu einem
gewissen Druck auf die »goldgerinderten Werte«. Da sich jedoch
die tatsichlichen Steuererhohungen in miBigen Grenzen hielten,
erholten sich die Rentenkurse wieder. Der Emissionsmarkt wurde
in hohem MaBe fiir den Langkredithedarf des englischen Staats
offengehalten. Die Finanzierung kommunaler Bauvorhaben auf
dem Kreditwege wurde zu einem grofien Teil als Konjunktur-
reserve zuriickgestellt. Der Miflerfolg zweier Anleihen, der
10 Mill. £-Anleihe der Londoner Grafschaft und einer Anleihe des
Australischen Bundes, hat die Zuriickhaltung noch verstirks.
Mitte Junri hat danu die Regierung die erwartete 2. Riistungs-
anleihe (80 Mill. £) — zu giinstigeren Bedingungen fiir den Zeichner
als die Anlethe von April 1937 — aufgelegt.

Die gegenwirtize Verfassung des franzdsischen Staats-
kredits hat eine gewisse Ahnlichkeit mit der Lage von Ende 1937.
Wieder hat die franzdsische Regierung einen bemerkenswerten
Anfangserfolg erzielt. Zuniichst ist das Fluchtkapital — sogar
noch in hoherem MaBe als im November 1937 — zuriickgestromt.
Die Kurse der Staatsrenten erreichten zeitweise einen seit langem
nicht beobachteten Stand. Die Regierung konnte die allgemeine
Kreditverflissigung fiir die Unterbringung einer neuen Riistungs-
anleihe — allerdings mit betrichtlichen Zinszugestdndnissen —
nutzbar machen. Indessen trat mit dem Ausbleiben der ent-
scheidenden MafBnahmen der Regierung auf dem Gebiet der
Finanzsanierung und der (von der Reform der Arbeitszeit-
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bestimmungen stark abhingigen) Produktionspolitik abermals
eine Stockung ein. Der Kapitalstrom drohte erneut umzuschlagen ;
die Rentenkurse brockelten ab. Tn jiingster Zeit haben die
franzosischen Staatsrenten erneut im Kurse angezogen, da die
Regierung geneigt scheint, vorerst den Anleihemarkt zu schonen
und ihren laufenden Bedarf ausschlieflich durch kurzristige
Kreditaufnahme zu finanzieren.

In der Schweiz und in den Niederlanden hielt der Zins-
abbau bis Mitte Mérz unvermindert an. Die Zinssenkung erreichte
in beiden Lindern ein derartiges MaB, daf die Ertriignisse der
Geldanstalten und der privaten Kapitalbesitzer bedrohlich
schrumpften. Die niederlindischen Lebensversicherungsgesell-
schaften sahen sich bereits gendtigt, ihre Tarife zu erhohen; in der
Schweiz, wo die Geldfliissigkeit durch Barriickzahlung 6ffentlicher
und privater Schuldner noch besonders gefordert wurde, scheinen
ghnliche MaBnahmen bevorzustehen. In Holland kam der Wider-
stand der groBen Geldgeber gegen einen weiteren Zinsausfall in
der Bildung einer sogenannten Anlegerfront zum Ausdruck; diese
Organisation will unbillige Zinsangebote, wie sie sich besonders
bei den Konversionen kommunaler Korperschaften gezeigt hatten,
verhindern.

Mit der politischen Beunruhigung und dem Riickstrom fran-
zosischer Fluchtgelder hat indessen der Zinsriickgang in diesen
Lindern ein jihes Ende gefunden. In den Niederlanden trat
sogar ein fithlbarer Riickschlag ein: erhebliche Kapitalbetrige
wanderten nach den Vereinigten Staaten ab, einzelne Gemeinden
zogen bereits angekiindigte Konversionsanleihen wieder zuriick.
Im April und in der ersten Maihilfte herrschte auf dem nieder-
landischen Emissionsmarkt vollige Untitigkeit; seifdem haben
Neubegebunger und Konversiopen offentlicher Korperschaften
erst sehr zogernd wieder eingesetzt. Der schweizerische Renten-
markt wurde besonders durch Verkiufe fiir Osterreichische
Rechnung beeintrichtigt.

Aktienkurse und Zinssatze in wichtigen Landern
Aktienkurse Rendite von Staatsanieihen Privatdiskont
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Ldnderiibersicht: Die Wirtschaftslage in 53 Léndern*) Mitte 1938

1. Industrieléinder

Agrarldnder
1. DentschesReich ~ 14. Bulgarien
2. Danzig 15. Dénemark
3. Belgien 16. Estland
4. Frankreich 17. Finnland
5. GroBbritannien 18. Griechenland
6. Italien 19. Irland
7. Niederlande 20. Jugoslawien
8. Norwegen 21. Lettland
9. Schweden 22, Litauen
10. Schweiz 23. Polen
11, Tschecho- 24. Portugal
slowakei 25. Ruminien
12. Japan 96. Tiirkei
13. Vereinigte 27. Ungarn
Staaten von
Amerika
Wareniibersicht:
Weizen Butter
Mais Bacon
Zucker Kauitschuk
Kaffee Baumwolle
Tee Wolle

II. Europ#ische

28.
29.
30.
3L
32.

34.
35.
36.
31.
38
39.
40.
41.
42,

1ll. AuBlereuropiische Agraf— und

Rohstoffldnder
Britisch-Indien 44, Mexiko
Britisch-Malaya 45. Mittelamerika
Ceylon 46. Paraguay
China 47, Peru
Iran 48, Urnguay

. Niederldndisch- 49, Venezuela
Indien 50. Agypten
Paléstina 51. Union von
Siam Siidafrika
Argentinien 52, Australischer
Bolivien Bund
Bragilien 53, Neuseeland
Canada
Chile
Columbien
Cuba

. Ecuador

Rohstoffmirkte Mitte 1938

Seide

Steinkohle

Erdél

Eisen und Stahl
Alumininm

Kupfer
Blei
Zink
Zinn
Silber

*) Die Bourteilung der Wirtschattslage in den einzelnen Lindern stiitzt sich auf die bis Mitte Juni 1938 verfiigbaren
Informationen, Diese umfassen in den meisten Fillen die ersten Monate 1938; fiir die Uiberseeischen Linder liegt die
Berichtsperiode, wie aus dem Text hervorgeht meist etwas weiter zurlick. Soweit zum Verstindnis erforderlieh, wurden
wiehtige Tatbestiinde, die bereits in der vo! g g
und Statistike 17, Jahrg. 1937, Nr. 24: Dle Waeltwirtsehatt Ende 1937}, wiederholt, Gleichwohl mu fiir die vorliegende
Darstellung die vorangegangene Entwicklung in gewissem Umfang als bekannt vorausgesetzt werden, Es empflehlt sich
daher, die erwihnte frﬁhere Verbifentlichung heranzuziehen.

Liindertib

icht erwihnt sind (vgl. Sonderbeilage zu »Wirtschaft
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Die Wirtschaftslage in

Lide.

Gesamtlage

Nr. Land Industrie Landwirtschaft AuBenhandel

: Industrie

1 | Deutsches A]i]nftriebS(i)hreittetf(ﬁtﬂBesXharﬁ Industrielle Besch&f%iggng G%ggllté:legée 1687 nach endgilltiger | Ausfuhr im ganzen leicht riick-

Reich igung bereits Ende April| weiter gestiegen. eiter- | pentt i “wir ofingig. Jan./April 1938 dem
iitberélemvorjéihrigeng{tschst(i geﬁflésggaﬁgﬁl April l}19313l gl_‘l}ge ;i%llﬁi!‘l’orﬁz;. l%fl?tfggg% {‘yfift  ach e;clwas é.ib:eé’ dom
stand vom September un mit 7, . um reichlic, s -+ im Vorjahr. Herbst- olumen nach um 8 vH unter
hiher als jemals vor der| 350000, geleistete Arbeiter-| Saaten und Fag?&;ﬁ:ﬁhggmg‘g‘: Vorjahrsstand, Ausfuhrpreise
Machtiibernahme. Die An-| stunden mit 1,36 Mrd. um | Bedingungen fur Fruhjahsshestel- | um 10 vH hgher als Jan./
forderungen von Arbeits-| 72 Mill. Stunden iiber Vor- gmg- Sﬁnsi der Gfltreﬁd?tffll,d%r April 1937. Einfuhr ebenfalls
kriiften konnen bei weitem | jahrsstand. Frithjahrsbele- Aang Mal uberdurehechntthieb. | niedriger als zu Beginn des
nicht gedeckt werden; der| bungderBauwirtschaftirither | dureh Kilte im April und Mai in | Jahres. Jan./April 1938 dem
notwendigste Facharbeiter- | und kriftiger als1937. Neben | Entwicklung gehemmt. Verbreitete | Wert nach um 17 vH, dem
bedarf wird durch Anlernung | Bauindustrie fiihren Elektro- f;g“ﬁ;‘iﬁegnﬁmm%ﬁs;‘i‘}lx‘zg}; Volumen nach um 20 vH iiber

d Umschulung von unge- | industrie Maschinenbau, | Riick; in Wint it | Vorjahr, Einfuhrpreise um
un g L C AL, Fuc _ga}.lng in Wintermonaten mit | Yorjaar, .
lerntgn und l_)erufsfremden Ka,utscl}ukmdustrle,. Fein- n;ﬁ?lager:ggggln g’% ;:ivlvl:li)t;tta%r& etwa 2"vH unter Vorjahr.
Ratiomisiorimg der Beiobe | Dorgban den Auftriab, Mit| Bhecper e, m il unte | Lot T
ationalislerung Ger be erg| en Aurtriep. 1 Durchschnitt des Marzbestandes y 111, .
kommt erhohte Bedeutung| der industriellen Arbeit auch derheeiﬂgn llletztg;l éagre; Nach-
zu. Produktion, Verkehr{ Lohnsummen der Industrie | ZU¢hY Jedooh seit Znde vorigen
und Umsétze, Einkommen, | weiter erhoht. Einzeleinkom- ‘s’tﬁffihE::ﬁ:tiﬁ‘e‘i‘i%&‘;ig"ii’;’gi
Verbrauch und Spareinlagen | men der Industriearbeiter bei Iﬁ‘lﬁftte'i: infolge Lliriiserhalﬁu?g fur
nehmen weiter zu. Beiwach- | gleichbleibenden tariflichen | pfttsciieine. . entangebos Fon
sender Liquiditit der Wirt-| Lohnsitzen im Friihjahr er- S;’I;‘}f“ ?};,“;:ld e%i?:ﬁ; Yﬁfmd‘éi.
schaft bleibt der Kapital-| neutansteigend. Ertragslage | angebot von Schweinefleisch. Mileh-
markt weiterhin in hohem | der Unternehmungen weiter ﬁf}fl‘{‘gr‘;‘i‘gnuns‘éeli‘g°h§§é;ef‘%‘;;‘j§}?ﬂ
Grade aufnahmefiihig. gebessert, Entspannung in| Osterrcichische Lendwirtschaft in
Erweiterung der wirt-| der Eisenversorgung. ERrgeggu_{lEss:hlﬁoht oo Snﬁgﬁ:]ﬁt;
schaftlichen Aufgaben durch elehsnanrstandgesetze uné ¥arii-
die };Wie derveéeiniglﬁng ?Sﬁer- gir;lém;?i%rtt‘ies Reichs schrittweise
reichs mit dem Deutschen
Reich.

2 | Danzig Hafenverkehr weiter gestie- | Werft- und Metallindustrie | Wintersaaten und Futter- | Umsitze im seewﬁ.rfigen Wa-
gen. Gesamtlage anhaltend | weiter gut beschaftigt; im | pflanzen gut iberwintert.| renverkehr insgesamt weiter
belebt. 1. Vj. 1938 17 Schiffe mit| Stand im Juni allgemein | gestiegen. Ausgéinge im

40175 t Raumgehaltim Bau. | {iberdurchschnittlich und be-|{ 1. Jahresdrittel der Menge
Arbeitslosigkeit wihrend der | deutend besser als im Vor-| nach leicht unter Vorjahr
Wintermonate nur gering;! jahr.  Frithjahrsbestellung | (Kohle gestiegen, Holz und
nach Hochststand Ende Ja- | meist ohne Verspitung be-| vor allem Getreide zuriick-
nuar ~ um 39 vH unter| endet. gegangen). Eingiinge um 40
Jaﬁlnuaﬁ' 193?‘~l—iungewohnh.ch VII{1 gﬁstlegen' (E)rze, chemi-
schpell zuriickgegangen; im sche Erzeugnisse).

Mai um 80 vH unter Januar

d. Js. und um 69 vH unter

Mai 1937. Neuer Getreide-

silo Anfang Mai in Betrieb

genommen.

3 | Belgien Seit Oktober 1937 gingen Er- G%:tﬁ:;z:;ﬁ:ghﬁn Oktober bis | Zjemlich gute Bedingungen fiir | Rinfubr bis Dezember auf ho-

aeogugund Umsttaenfle | (P L S | Irlbehsboslug Seatn| e Stend otalten, dong o
= | un orjahr, Besonders Krasser . s .

fuhrlage in wichtigen Indu- Riiwllfganggn der vorher am meisten d drittelum 14vHunterVorjahr.
strien schnell und scharf zu- Ei‘::n:f;“giflhgweirx’;‘d“zfg:fl' g?;:; Ausfuhr schon seit November
riick, seit Februar Riick-| Oktober halbiert,im ersten Jahres- stark zuriickgegangen, Janu-
schlag hier abgeschwicht, drittel um 30vH unter ‘;’lorjahr; ar/April um 13 vH unter Vor-
aber weitere Teile der Wirt- Rohstahlerzcugung nur nooh 45 vH jabr. Einfuhriiberschu mit
schaft einbezogen. Auch| drittel um 38vH unter Vorjahr. 678 Mill. fr nicht mehr 1/, der
heimischer Absatz neuer-| Produktion ivonh;‘{)?lzwetgf}t}rtig- Ausfuhr und am 25 vH unter
dings verringert. it S e A e Vorjahr. Fertigwareneinfuhr

vember. SEeinkohl;nit‘»rEdirfmlllg da; umﬁG vH, Emfu]h&r von Roh-

gegen zu Lasten der Einfubr au stoffen um 19 vH abgenom-

b Suand pualin, Crtirng men, Austuhr von Robatoffen

Vorga.hr; Hglden};;:tiiing_ wer%en um 17 vH, von Fertigwaren

i sBer.

Textilindustrio unter Sobwankun- um § vE gesunken.

en verschiir{t weiter gesunken,

im April um 27vH unter Vorjabr.

Bautitigkeit sehr sohleppend.

A‘L LY. ) "’L 33 h, d. g urg-

arbeit, erheblich. hoher als 1937.

Lthne im Kohlenbergbau Anfang

April, bei den Eisenbahnen ab

1.Juni um 5vH gesenkt.




53 Lindern Mitte 1938
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Preise [ Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspoliik ~ |“fd*-
linder )
Weiterer  Riickgang der | Ergiebigkeit des Kapital- | Wahrung weiter durch | Steuereinnahmen von | Fortfihrung der auf Vol-| 1
Preise fiir eingefithrte Roh- | marktes fiir die Finan-| Devisenwirtschaft  ge- | Reich, Lindern und Ge- Rﬁf&?ﬁ;’ﬁ?ﬁ Bgﬁﬁfgﬁ%’;
stoffe (Nichteisenmetalle, | zierung der staatlich ge- | sichert. Mit der Einglie-| meinden haben im Rech-| des Programms und Aufnahme
Haute und Felle); auf Teil- | lenkten Investitionenwei-| derung ins Reich Einfiih- | nungsjahr 1937/38 mit | der Arbeiten zur stadtebau-

gebieten auch Preisherab-
setzungen fiir inlindische
Erzeugnisse (Hammel-
fleiseh, landwirtschaftliche
Maschinen und Gerite,
Markenwaren, Unterhalts-
kosten fiirKraftwagen u.a.).
Preise der landwirtschaft-
lichen Erzeugnisse und
Kosten der Erndhrung —
von jahreszeitlichen Ein-
fiissen abgesehen — im
ganzen unveridnderf. Preise
fiir Bekleidung im GroB-
handel leicht gesunken, im
Einzelhandel im Durch-
schnitt noch etwas gestie-
gen. Gesamtbild der Preise
stabil.

i

ter erhoht. Bis Anfang
Mai 1938 offentliche und
private Wertpapiere be-
reits in Hohe von rd.
85 vH des Gesamtbetra-
ges fiir 1937 unterge-
bracht, darunter gro8-
deutsche Anleihe, die bis-
her gréBte Nachkriegs-
anleihe des Reiches (1600
Mill. Z4). Langkredit-
versorgung gegeniiber 4.
Vj. 1937 besonders in
jiingster Zeit erhoht.
Geldmarkt weiter fliissig.
BankmiBiger Wechsel-
kredit Anfang Mai infolge
Reichsanleihe und verin-
derter staatlicher Finan-
zierungspolitik seit lan-
gem erstmals zuriickge-
gangen. Bedarf der pri-
vaten Wirtschaft an Be-
triebskredit mnoch ver-
haltnismaBig gering,
Bankdebitoren in den
letzten Monaten aber
weiter gestiegen. Am Ren-
tenmarkt weiter Kurs-
anstieg bis April, die er-
reichte Kurshohe seitdem
gehalten,  Aktienkurse
bis April leicht gestiegen,
im Mai von der internati-
onalen Borsenlage wieder
etwas beeinfluit.

rung der Reichsmark-
wihrung in Osterreich
(1AH = 1,5 8). Schil-
lingnoten  vollsténdig,
Scheidegeld groBtenteils
umgetauscht. Ehemalige
Osterreichische National-
bank wird liquidiert.

18,3 Mrd. A um 2%,
Mrd. #A mehr erbracht
als im Vorjahr. Gesamt-
aufwand der Arbeitslo-
senhilfe war mit %/, Mrd.
RBH um 04 Mrd. ZA
niedriger; dagegen waren
Beitragseinnahmen  zur
Arbeitslosenversicherung
um 0,2 Mrd. Z.A4 héher.
Die langfristige Ver-
schuldung des Reichs
stieg im Laufe des Rech-
nungsjahrs 1937/38
durch  fortschreitende
Konsolidierung um 3,3
auf 14,3 Mrd. ZA4. Zu
Beginn des Rechnungs-
jahrs 1938/39 konnte
bereits eine Anleihe von
1,6 Mrd. . ZA unterge-
bracht werden. Konso-
lidierung wird weiter mit
Nachdruck  betrieben.
Auch ist mit fortschrei-
tendem Ansteigen der
Steuereinnahmen zu rech-
nen. Dagegen soll sich
kurzfristige Kreditfinan-
zierung (Lieferungs-
schiitze) nurmehr nach
Aufnahmefihigkeit des
freien Marktes richten.

lichen Neugestaltung Berlins.
Reiohsbiirgschaften {iir den
Kleinwohnungsbau in  der
Reichshauptstadt. Einfuhrung
des land- und hauswirtschaft-
lichen Pflichtjahrs fir die
weibliche Jugend. Meldepflicht
Sohulentlassener bei den Ar-
beitsimtern; Genehmigungs-
pflicht der Arbeitsdmteér bei
Einstellung von Lehrlingen,
Praktikanten,Volontaren unter
25 Jahren, Programm fur den
gofortigen Wiederaufbau der
Wirtschait  in  Osterreich;
Reichsbeihilfen fiir den be-
schleunigten Aufbau der oster-
reichischen ~ Landwirtschaft.
Unterzeichnung eines deutsch-
niederlandischen Vertrags iiber
die Regelung des Warenver-
kehrs. Einsatz italienischer
Landarbeiter zur Behebung
des deutschen Landarbeiter-
mangels. Zinslose Reichsdar-
lehen fiir das Kleingarten-
wesen. Erhéhung des Aktien-
kapitals der »Hermann-Goring-
Werke« und Errichtung einer
Tochtergesellsehaft fur ein
Werk in Linz. Neuordnung
.der Kinderarbeit und Arbeits-
zeit der Jugendlichen. Grund-
steinlegung  der  deutschen
Volkswagenfabrik.

GroBhandelspreise seit Sep-
tember unablissig gefallen,
April um 13 vH unter Vor-
jahr. Preise der Industrie-
stoffe um 13 vH, der Nah-
rungsmittel um 3 vH nied-
riger als im Vorjahr, Le-
benshaltungskosten sinken
seit Jahresbeginn, im Mai
auf Vorjahrsstand.

Geld- und Kapitalmarkt
fliissig. Notenumlauf
steigt langsam, im Mai
um 13 vH iiber Vorjahr.
Gold- und Devisenbe-
stand leicht erhoht.

GroBhandelspreise  sinken
weiter, im April um 8 vH
unter Vorjahr. Preise land-
wirtschaftlicher Erzeugnis-
se gegen April 1937: Roh-
stoffe um 3 vH gestiegen,
Fertigwaren um 1 vH ge-
sunken, Preiseindustrieller
Erzeugnisse durchweg ge-
sunken: Rohstoffe um 12
vH, Fertigwaren um 5 vH,
Einfuhrwaren um 16 vH,
Ausfuhrwaren um 7 vH.
Einzelhandelspreise seitJa-
nuar leicht abgeschwicht,
im Juni erhoht, um 5vH
iiber Vorjahr. Lebenshal-
tungskosten bis Januar ge-
stiegen, dann etwas gefal-
len, im April um 4 vH iiber
Vorjahr. Stundenlshne im
Mirz um gut 9 vH iiber
Vorjahr.

Geldmarkt trotz Goldabgang bis
Anfang Mai noch sehr fliissig.
Dann kurze Zeit versteift durch
Riickwirkung der neuen Baisse
des franzdsischen Frane und
gleichzeitiges Bekanntwerden
des Haushaltsdefizits. Noten-
bank setzt Digkont am 10. Mai
von 2%, auf 4%/, herauf zur Ab-
wehr der Kapitalflucht; am
30. Mai wieder auf 3%/, ermi-
Bigt. Kreditbanken schreiten
vorubergehendzuKreditrestrik-
tionen. Aktienkurse bis Ende
Marz weiter gesunken, dann un-
ter starken Schwankungen et-
was erholt, Obligationenkurse
bis Ende Mai um etwa 10 vH ge-
sunken, dann gehalten. Rendite
stedgt seit September.

Auf neuer Paritit gehalten; im
Mai 100,01 vH' der Paritit.
Verwendungszwang des Gulden
als alleiniges Zahlungsmittel
ausgedehnt auf Zahlungen im
inlandischen Warenhandel so-
wie gewerbliche Leistungen,
Grundstiicksmarkt einschl.
Miet- und Pachtzinsen im Ge-
biet der freien Stadt, auf Ein-
kiinfte aus selbstindiger und
nichtselbstindiger Arbeit und
aus Kapitalvermigen, soweit
Zahlungsempfanger und Zah-
lungsverpflichteter im Gebiet
der Freien Stadt wehnen.

Durch ErmiBigung der
Steuersitze (siehe Vor-
bericht) Aufkommen an
Lohnsteuerim 1. Vj.1938
um 10 vH niedriger als
imVorjahr. Gesamtsteuer-
aufkommen um 14 vH
gesunken.

Lockerung der Devisenbestim-
mungen: Reisefreigrenze fiir
Reisen nach Deutsehland und
Polen von 300 Gulden monat-
lich auf 500 Gulden erhéht.
Belebung des Fremdenver-
kehrs, Umfangreiches Arbeits-
beschaffungsprogramm fir1938
(zwecks Rucksiedlung der ins
Reich abgewanderten Arbeit-
nehmer):  Bau eines Ver-
waltungsgebiudes der NSDAP.
und einer Versammlungshalle,
Weiterfuhrung  der Reichs-
autobahn auf %)anziger Gebiet.
Verhandlungen mit Polen iiber
Belieferung Danzigs mit land-
wirtschaftlichen Erzeugnissen.

GoldabfluB, besonders
erste Hilfte Mai, erheb-
lich verstirkt, hauptsich-
lich zu Lasten des Wih-
rungsausgleichsfonds.No-
tenbank verlor von Ja-
nuar bis Anfang Juni 4,4
Mrd. fr Gold, seitdem wie-
der etwas zugegangen.
Devisenbestand bis An-
fang Mai um fast 1 Mrd.
fr erhoht, dann in 1 Wo-
che 1,9 Mrd. fr abgezogen,
seitdem unveréndert. No-
tenumlauf und Guthaben
bei der Notenbank gingen
zuriick.

Ordentlicher Haushalt 1938
(1.Oktober 1937 bis 30. Sep-
tember 1938) im Voranschlag
ausgeglichen, im April Fehl-
betrag auf 1,5 Mrd. fr ge-
schitzt. Einnahmen zurick-
geblieben, Ausgaben — be-
sonders fiir Arbeitslosenunter-
stutzung — gestiegen. Auch
Ausgaben im auBerordentlichen
Haushalt erhoht. Regierung
scheitert an Versuch, ordent-
lichen Haughalt auszugleichen
und im auferordentlichen
Haushalt Lasten erheblich zu
senken., Neue Regierung ver-
zichtet auf volligen Ausgleich.
Zoll- und Steuererhshungen
(insbesondere durch Wieder-
einfilhrung der Krisensteuer).
Im auBerordentlichen Haus-
halt vorgesehene Arbejtsbe-
schaffung wird durehgeftihrt.
Restbestand des Aufwertungs-
fonds von 790 Mill. fr der
Staatskasse zugeleitot.

Zwangsweise Arbeitslosen-
versicherung soll bis zum
1. September eingefiihrt
werden.
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Noch: Die Wirtschaftslage in

Lide.
Nr.

Land

Gesamtlage

Industrie

Landwirtschaft

AuBenhandel

Noch: Industrie

Frankreich

Bis Anfang April (Ende der
3. Volksfrontregierung) zu-
nehmende Verwirrung des
gesamten Wirtschaftslebens;
neue Streikwellen, besonders
in der Riistungsindustrie. Fi-
nanz- und valutapolitische
Mafnahmen bringen Ver-
trauenszuwachs.,  Streikbe-
wegungen weitgehend been-
det; Arbeitszeit aber nicht
verlingert. Solange hier kei-
ne Auflockerung, muB Er-
holung trotz Anfang Mai er-
folgter nener Abwertung aus-
bleiben.

Gesamterzeugung von Oktober bis
Dezember 1937 bei Voreindeekun-
gen wegen Eisenbahntariferhéhun-
gen ab 1.Januar 1938 etwas ge-
stiegen. Dann Riicksehlag; im
Marz um 10vH unter Vorjahr. Er-
zeugung der Papier- und Leder-
industrie noch starker abgefallen.
Baugewerbe geit Mitte 1937 un-
verandert, auf bisher niedrigstem
Stand. Kraftfahrzeugindustrie hat
Produktion bis Méirz gehalten, dann
Rickschlag; Lieferungssehwierig-
keiten von Sommer uberwunden.
Gas- und Elektrizitatserzeugung
leicht gestiegen. Kohlenforderung
bei geringerem Verbrauch seit Marz
hoher. Lager wieder aufgefullt; Ein-
fuhr eingeschrinkt, Einfuhrquote
ab 1.Mai von 95vH auf 80 vH
gesenkt. Eisenerzforderung im April
¢rheblich gesunken; im ersten
Jahresdrittel um 2vH unter Vor-
jahr. Erzeugung von Roheisen
Januar/April um 10vH, von Roh-
stahl um 13vH unter Vorjahr.
Arbejtslosigkeit geit Februar iiber
Vorjahr,

Im Landwirtschaftsjahr 1937/

38 nahezu so hoher Ver-
brauch von Kunstdiinge-
mitteln wie im Rekordjahr
1929/30; heimische Kalifor-
derung stark erhoht. Maul-
und Klauenseuche im Mai
1937 ausgebrochen, klingt
seit Januar ab. Milchanfall
im 2. Hj. 1937 um 12 vH zu-
riickgegangen. Saatenstand
durch Trockenheit und Kilte
wenig beeintrichtigt, aber
geringe Weinernte zu erwar-
ten.

Umsitze in Einfuhr und Aus-
fuhr bei besonders im Mai ge-
sunkenen Franc-Kursen auf
Stand vom letzten Vierteljahr
1937 gehalten; Januar/Mai
Einfuhr um 17 vH, Ausfuhr
um 30 vH tiber Vorjahr. Ein-
tuhriiberschuB wenig erhoht,
aber nur 66 vH der Ausfuhr
(gegen 81 vH). Einfuhrvolu-
men (nach vorherigem An-
stieg) insgesamt vom Oktober
bis April gleich geblieben,
von Rohstoffen seit Méarz
etwas, von Fertigwaren
um 13 vH gesunken. Aus-
fuhrvolumen im- 1. Jahres-
drittel 1938 gegen letzte
Monate 1937 leicht er-
héht, von Rohstoffen zuriick-
gegangen. Kohleneinfuhr ins-
gesamt (Mengen) Januar/Mai
um 21 vH unter Vorjahr. Am
18. Februar 1938 neues Han-
delsabkommen mit Argen-
tinien, am 15. April 1938
neues franzosisch-italienisches
Handelsabkommen abge-

schlossen.
o

GroB-
britannien

Riicksehlag nach fiinf Jahren
ununterbrochenen Auf-
schwungs. Nachlassen priva-
ter Investitionen und Sinken

_ der Ausfuhr durch starke

Steigerung der Riistungen
nicht ausgeglichen, nicht ein-
mal in der Metallindustrie.
Allgemeine  Geschéftstitig-
keit sinkt langsam seit Ok-
tober, im Mai um 8 vH un-
ter Januar, um 9 vH unter
Héchststand August/Septem-
ber, um 8 vH unter Mai 1937.
WeitereAbnahme wahrschein-
lich. Vorbereitung erhéhter
staatlicher Investitionen ne-
ben dem Riistungsprogramm
vielfach gefordert, Regierung
jedoch zuriickhaltend. Ein-
zelhandelsumsédtze Januar/
April noch um 5 vH iiber
Vorjahr, Umsitze von Nicht-
nahrungsmitteln um weniger
als 1 vH.

Erzeugungim 1. Vj.um 1 vH iberVor-
jahr, um 3 vH unter dem Hochst-
stand vom 4.Vj. 1937. Kohlenford-
rung Januar/Mai kaum unter Vor-
jahr (1 vH). Trotz gesteigerter Auf-
riistung Riicksehlag in der Eisen-
industrie. Im Mai 105 Hochdfen in
Betrieb gegen 135 im November,
122 im Mai 1937. Roheisen-
erzeugung Januar/Mainoch um 5vH
uber Vorjahr, aber unter Erzeugung
August/Dezember 1937; Stahlerzeu-
gung um 1 vH unter Vorjahr, Eisen-
und Stahlverbraueh im Mai um
20 vH  unter Vorjahr, um
40vH unter Dezember. Wachsende
Lagerbestinde gegen Material-
knappheit und uberlange Liefer-
fristen im Verjahr. Weiterer Rick-
gang in der Textilindustrie, Baum-
wollverbrauch seit Dezember unter
Vorjahr, im Durchschnitt April/Mai
um 37 vH unter Vorjahr (Hochst-
monate), um 23 vH unter Januar.
Kiellegungen (nur Handelsschiffe)
im 1,Vj. um 32 vH unter Vorjahr,
um 20 vH unter 4.V). 1937, Aus-
gleich durch Kriegsschiffbauten.
Bauvorhaben (ohne Regierungs-
bauten) gehen weiter zuruck,
Januar/April um 16 vH unter Vor-
jahr, Fabrikbauten um-' 52 vH;
auch hier noech z. T. Ausgleich
durch Regierungsauftrage. Zahl
der beschaftigten Arbeiter im Mai
mit 11,37 Mill. um 148 000 unter
Vorjahr. Arbeitslosigkeit stieg im
Winter stark und ging im Frihjahr
nur schwach zuruck. Im Mai
1,78 Mill. Arbeitslose, 324 000 mehr
als im Vorjahr (13 vH der Ver-
sicherten gegen 10 vH im Vorjahr;
in Baumwollindustrie 30vH gegen
10 vH).

Bestellung und Wachstum in
den ersten Monaten des Jah-
res befriedigend, spiter durch
Kilte und anBlergewohnliche
Trockenheit zum Teil ernst-
lich beeintrachtigt (Obst,
‘Wiesen und Weiden). Mehr
‘Winterweizen-, weniger Som-
merweizenanbau.  Milcher-
trag noch normal, aber stel-
lenweise  Futterknappheit,
so daB geringere Belieferung
fiir den Sommer befiirchtet.
Maul- und Klauenseuche
verbreitet. Agrarpreise
(einschl. Subventionen) we-
nig verandert, im Mai um
4 vH unter Vorjahr; Futter-
mittelpreise  unverdndert,
Diingemittel etwas teuerer.
Auf Antrag der Milechprodu-
zenten hoherer Milchpreis
fiir Sommer. Beratung des
Gesetzentwurfs iber Sub-
sidierung der Schweinehalter
und Baconerzeuger (Wieder-
herstellung des Kontrakt-
systems).

Einfuhr Januar/Mai um 1 vH iiber
. Vorjahr, Ausfuhrum 5 vH darunter;
EinfuhriiberschuB mit 170Mill. £ (fast
Neunzehntel der Ausfubr) um 9vH
daruber. Volumen der Einfuhr im
1.Vj. um 5vH iiber, der Ausfuhr
um 8 vH unter Vorjahr. Weizen-
einfuhrmenge  Januar/Mai um
7vH unter Vorjahr, Einfuhrmengen
Januar/Mal iber Vorjahr: Eigen-
erz (10 vH), Manganerz, Kupfer
(12vH), Blei, Zink, Wolle, Zellulose,
Kautschuk; unter Vorjahr: Holz,
Leder, Baumwolle (15 vH), Jute.
Einfuhrmengen von Eigsen und Stahl
bis zum Midrz weiter sehr grof3,
Januar/Mdrz um 214vH uber Vor-
jahr, im April/Mai nach Wieder-
erhohung der Zdlle um 36vH da-
runter; Wert der Magchineneinfuhr
unverdndert. Ausfuhrmengen Ja-
nuar/Mai von Kohle um 8 vH unter
Vorjahr; stark zuruck gingen die
Ausfuhrmengen von Bisen und Stahl
(23vH), Baumwollgarn (26vH),
Baumwollgewebe (26 vH), Wollgarn
(29 vH), Wollgewebe (22 vH); ge-
stiegen dagegen (Waren relativ
langer Lieferzeit) die Ausfuhrwerte
von Maschinen (29 vH), Fahrzeugen
(15 vH), elektrotechnischen Erzeug-
nissen (19 vH). Anteil der britischen
Lander mm 1.Vj. an Einfuhr mit
38 vH etwas niedriger, an Ausfuhr
mit 50 vH etwas hoher.
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Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirischaftspolitik Lide.
linder
GroBhandelspreise von Sep- Ge{)drpbarl};h seflt H:ggzg 31313: Valutakurs von Oktober Ansfa]!llgtApril G«;aamt;’gggrf des | Politik schwerwiegender [ 4

. F - vorube: en pannt. 3 chatzamts ur von ~: T 3 o
tem}oer bis Mérz nahezu un- | i WihrungsmaBnahmen 1937 bis Ende Dezember Regierung folgendermalien ge- Eingriffe in das Wirt
verdndert, im April etwas, | Anfang Mai stark verflissigt; | leicht gebessert, dann — | schatat: Fehlbetrag im ordent- | schaftsleben (Zwangsmit-
nach Francsturz Anfang Mal Emhauf v'm}llt Vgr,teldilgli)rllgslz besonders im Mirz — Rchenb H,aﬂsha;t % %{dﬁh, tel zur Vermeidung wei-
stirker gestiegen. Preise | oKt oo etzen mit| Weiter gesunken, Am 5. | piepoininmtorreent S| terer Kapitalflucht und|
landwirtschaftlicher I- | 27 Mrd. fr Hochstgrenze, Tages- | Mai Verteidigungslinie | 159 Mrdtr tir Landesver- | Kapitalabgabe) und ver-
zeugnisse bis Dezember wei- ggldslz:tz }Yonb3‘/«°{6n taU{\I 3éa“/o auf 179 fr = 1£1im Rah- teidiﬁung' Eisenb@hﬁdeﬁ%it schirfter Kreditauswei-
ter erhoht, dann ungefihr | Dis Lo heral w15 Maivonss/, | Men des »Dreierabkom- S imdtr, Versohiedonce 13| tung scheitert. Neuer
gehalten, Ende Mai um | aut 29,9, gesenkt. Ko der | Mens«  zuriickgezogen, | licho Korperschatten3,5Mrd.fr. | Plan zur »Sicherung der :
25 vH iiber Vorjahr; pflanz- Illl)landiaktlillﬂc b(lisAﬂfsﬂgAdP“‘ gleichzeitiz von Regie- ?aﬂige Sch‘illden 9,9er%i§r- Landesverteidigung und
liche Erzeugnisse von Sep-| abgeschwackt, dann besonders | 1,y0 yorkiindet, daf die- | jhsgesamt also 50 Mrdfr Mit- | gor finanyiellen Wieder-

_ 3 Anfang Mai erholt, seither s tel in 1938 durch das Schatz- . " .
tember bis Februar Wenlg | sehwicher, Obligationenkurse | Ser Ku.rs nicht mehr un- | amt zu beschaffen. Regierung a.ufnchtur'lg« erhilt zeit-
yerindert, dann erhoht, tie- bli A%niatngKMangV“?;fe abge; terschritten werden soll. scheﬁert im Serﬁtt, t}ler“Voll- lich befristete Sonder-

: 1 1 - achwaeat, Urs; VO 3 : maecnten zum aushaitsaus- 3 3
rische Erzeugnisse bis De- | F o0 0 oohe in- | Franc damit seit Anfang gloioh wio Kapitalabgabe (ein- vollmachten. Wichtige
zember lebhaft weiter ge-| gwischen teilweise eingebut. | Oktober 1936 insgesamt | maliger Webrbeitrag), Kredit- | Punkte dureh Verord-
stiegen, seither bis Ende Goldbesltqand der Fggenbanllj um 58 vH abgewertet. | ausweitung, Devisenkontrolle | nung vom 3. und 24. Mai
Mai um 10 vH, und unter | 2m 10.November 1887 durch | yp,uicohon  Wihrungs- | 898en Kepitalflucht verwel- | yopeits ooreoelt. Verrin-
Verkdufe des Wihrungsaus: ’ . " gert. Neue Regierung nimmt
Stand von September/Ok- | gleighstonds wm 3 Mrd.tr| kurs bei Kapitalriickkehr | 5,8 Mra.fr Ausgaben vom | gerung des Budgetdefi-
tober gefallen. Preise indu- | erhoht, am 3~F9Emﬂr .1‘3?138 von schitzungsweise 20| auberordentlichen in den or-1 zjts, Arbeitsbeschaffung.
strieller und bergbaulicher | Wieder shriekgegobon, seither | wfil), fr (fast ein Viertel | gentlichen Haushalt, orhoht| Regelung der Arbeitszeit
. . N : g euern um |
Erzeugnisse von OKktober | den Staat Ende 1937 um | der Kapitalfiucht) leicht | 4 Mrd.ir, kann 8 Mrd.fr am | &dndert an 40-Stunden-
bis Dezember um 3 vH ge-! 5 Mrd., bis Aniaxég Mai m}t;alh- gestiegen. Wihrungsaus- | Markt auinehmen, bekommt | woche nichts grundsitz-
sunken, dann um etwa 5 vF | mals um 8 Mrd.fr. erhoht.| oyoi0hconds konnte seine | Dever Notembankkredit von | jicheq
" - Notenumlauf seit Ende No- ) 10 Mrd.fr, legt nach Ab-
erhoht; Ende Mai um 14| vember um fast 9 Mrd.tr ge- | Gold- und Devisenbe- | wertung und Kapitalruckkehr
vH iiber Vorjahr. Lebens-| stiegen. stdnde erheblich auffiil- l}%@ytt?l Maxi11 g}rlsten gei;( ddefsr
3 ugtungsanielhe von ra.ir
haltungskosten - seit .Ende len. auf, der sofort uberzeichnet
19.37 11\1]13" ;)100}1 Wen11g7 g‘ﬁ (Zinssats 5%,, Ausgabekurs98).
stiegen, Februar um 17 v.
iiber Vorjahr. Lohnerho-
hungen abgeschwicht.
Pfundkurs Mitte Juni | Im abgeschlossenen Rechnungs- | Im Marz Mitteilung, daBRustung { B

GroBhandelspreise (Index des Board
gehen geit vorigem
Sommer Monat fiir Monat zuruck,
im Mai um 9vH unter Juli 1937,
um 8vH unter Mai 1937, Preise
der Industrierohstoffe fielen bis
zum Mai gegen das Vorjahr um
31vH, gegen Januar noch um
14vH; Preise der industriellen
Halbfabrikate gegen den Hichst-
stand im Juli um 7vH, gegen den
vorigen Maium 6 vH ;Fertigwaren-
preise gegen Hoehststand nur um
3vH gesunken und gegen das
Vorjahr um 1vH, Preise der
Baumaterialien kaum gesunken,
Gotreidepreise, Fleisch-, Fisch-,
Eierpreise etwas unter Vorjahr.
Kohlenpreise sinken langsam, im
Mai um 4vH unter Vorjahr,
Preise von Eisen und Stahl fast
stabil (6 vH uber Vorjahr), Baum-
woll- und Wollpreise seit Januar
langsam noch weiter gesunken,
Baumwolle im Mai um 22 vH unter
Vorjahr, Wolle um 25vH. See-
frachtenindex (Beconomist) sank
von November bis Februar stark
und dann langsamer, im Mai um
Lebens-
haltungskosten seit Januar kaum
verandert, im Mai leicht uber
Vorjahr. Lohne steigen ganz all-
mahlich weiter, im Mai um 3vH

of Trade)

26 vHL unter Vorjahr.

iber Vorjahr.

Politik des billigen Geldes aus
wirtschafts- und finanzpoli-
tischen Griinden fortgefuhrt.
Geldsatze z.T. noch etwas
niedriger; langfristiger Zins
wieder ungefahr auf Stand des
1.Hj. 1937 gesunken. Gold-
bestand der Bank von Eng-
land unverandert. Durch Gold
nicht gedecktes Notenkontin-
gent meit 19.Januar wieder
200 Mill.£. Notenumlauf Ende
Mai erstmals ungefahr wieder
auf Vorjahrsstand, in den Vor-
monaten stets daruber. Bank-
depositen bei der Bank von
England bis Anfang Mai be-
trachtlich iiber Vorjahr, seit-
dem auf Vorjahrsstand. Vor-
schusse der Kreditbanken
weiter iber Vorjahr, im Mai
um 3 vH; Wertpapierbestand
wenig verandert, im Mai um
4 vH wunter Vorjahr; kurz-
fristige Ausleihungen (tdgliches
Geld) weiter gesunken, im Mai
um 13vH unter Vorjahr;
Wechselbestand meist etwas
unter Vorjahr, im Maium 15vH
daruber. Depositen kaum iiber
Vorjahr. Abrechnungsverkehr
Januar/Mai um 9 vH unter
Vorjahr. Aktienkurse gingen
unter Schwankungen weiter zu-
ruck, im April etwas erholt.
Kurge der festverzinslichen Pa-
piere wenig verandert, im Mai
knapp unter Vorjahr. Gesamt-
emissionen{ochneKonversionen)
bis MitteJuni 159 Mill. £ (davon
80 Mill. £ Verteidigungsanleihe)
gegen 278 Mill. £ im Vorjahr;
private heimische Emissionen
im 1. Vj.inur ein Drittel des
Vorjahres.

60,36 vH der Paritit
gegen 60,44 vH im Vor-
jahr. Dreiméchteabkom-
men vom September 1936
trotz weiterer Abwertung
des franzdsischen Frane
Anfang Mai ausdriicklich
aufrechterhalten. Nach
dieser Abwertung be-
trachtlicher Abstrom
franzosischen Fluchtka-
pitals (5. bis11. Maischat-
zungsweise 74 Mill £),
durch Goldabgabe des
Wihrungsausgleichs-

fonds ohne Stérung des
Devisenmarktes bewerk-
stelligt. Goldbestand des
‘Wihrungsfonds am 31.
Mirz 1938 42,55 Mill
Unzen, der Bank von
England 76,8 Mill: Unzen,
Wert zusammen (7 £ je
Unze) 836 Mill. £ (30.
September 1937 817 Mill.
£). Januar/Mai Gold-
einfuhr (Siidafrika, Bel-
gien, RuBlland) um 23 vH
unter Vorjahr, Goldaus-
fuhr (Ver.Staaten v.Ame-
rika, Schweiz) um 61 vH
darunter, Goldeinfuhr-
iiberschul mit 62 Mill. £
um 19 vH iiber Vorjahr.

jahr 1937/38 Staatseinnahmen
(ohne Post und Rundfunk)
§73 Mill.£ (Vorjahr 825 Mill. £),
Staatsausgaben (einschl. Til-
gungsfonds) 844 Mill.£ (Vor-
jahr 830 Mill.£), UberschuB im
ordentlichen Haushalt 28,8
Mill.£ (Vorjahr 5,6 Mill.£), da-
zu 64,9 Mill.£ durch Anleihen
gedeckte  Rustungsausgaben
(Vorjahr keine). "Einnahmen
um 9,5 Mill.£ iber Voranschlag
(Einkommensteuer,Zolle), Aus-
gaben um 29,6 Mill.£ darunter,
die durch Anleihen gedeckten
Rustungsausgaben um 15,1
Mill. £ unter Voranschlag. Im
Haushaltsvoranschlag 1938/39
ordentliche Ausgaben (ohne
Post und Rundfunk) 944,3
Mill. £, Einnahmen 944,7Mill £,
von denen 30 Mill. £ durch
Steuererhohungen zu ‘beschai-
fen. Wehrausgaben mit 253
Mill. £ um 56 Mill. hcher als
im Vorjahr, auferdem 90Mill, £
aus Anleihemitteln (angekun-
digt, dal wahrscheinlich mehr
als 90 Mill.£ gebraucht werden).
Hohere Schatzungen bei Ein-
nahmen aus Einkommensteuer
und Verteidigungsabgabe. Ein-
kommensteuer um 6d auf 55
6 d erhoht, hohere Abgabe auf
Mineralol, Teegoll von 6 d auf
8d je 1b  heraufgesetzt.
Schwebende Schuld (uberwie-
gend Schatzwechsel) Mitte Juni
1938 932 Mill. (Vorjahr 713
Mill.), Zunahme Folge der
Erhohung des Wihrungsaug-
gleichsfonds im Juni 1937,
Mitte Juni zweite Verteidi-
gungsanleihe 80 Mill, £ zu
98, 3°/,, bis 1958, uberzeichnet.

die Schitzung des Vorjahrs
(1.500 Mill. £in 5 Jahren) iiber-
sehreiten werde. Grofle An-
strengungen zur Beschleuni-
gung der Aufristung, Verhand-
lungen mit Gewerkschaften
und Unternehmern uber Be-
geitigung von Hemmungen.
Im April dberraschend be-
kannt gegeben, daB Regierung
im geheimen Vorrate von
Weizen, Zucker; Walol gekauft
habe. Gesetz uber Ermich-
tigung des Handelsamtes zur
Beschaffung von derartigen
Reserven eingebracht, Weiter-
beratung des Kohlengesetzes,
eines Gesetzes uber Abzah-
lungsgeschaite. Reorganisati-
onsplan fur Baumwollindustrie.
Auflockerung des Embargos
auf Anlethen auBlerhalb des
Verewnigten Konigreichs zuge-
sagt. Im April und Mai Eisen-
und Stahlzolle wieder auf Vor-
jahrsstand heraufgesetzt. Be-
endigung des Handelskriegs
mit Irland, Beseitigung der
Kampfzolle auf Agrareinfuhr
aus Irland durch Handels-
und Finanzabkommen Ende
April.  Im Februar offizieller
Beginn der Handelsvertrags-
verhandlungen mit den Ver.
Staaten von Amerika. Neues
Handels- und Clearingabkom-
men mit Italen. Handels- nud
Kreditvertrag mit Turkei, Ver-
handlungen mit Deutsehland
abgesehlossen uber Anderung
des Zahlungsabkommens (Ein-
beziehung Osterreichs), Ver-
handlungen mit Australien
uber Erneuerung des Ottawa-
vertrages stehen bevor.}
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Italien

Hoher Stand der Wirtschafts-
titigkeit im ganzen gehalten.

Gesamterzeugung nicht mehr
ganz auf dem sehr hohen
Stand von September/Okto-
ber, im Mirz noch um 5 vH
itber, im April um 4vH unter
Vorjahr. Roheisenerzeugung
seit Oktober zuriickgegangen,
im April wenig, im ersten
Jahresdrittel um 16 vH iiber
Vorjahr. Rohstahlerzeugung
nach Riickschlag bis Dezem-
ber wieder auf Vorjahrs-
héchststand, Januar/April
um 6 vH iiber Vorjahr. Er-
zeugung von Kraftfahrzeugen
undBaumarktabgeschwicht.
Schiffbau sehr rege. Be-
schiftigung um 10 vH iiber
Vorjahr.

Stand der Wintersaaten in
Norditalien durch Trocken-
heit und Frost beeintrich-
tigt; Friihgemiise sehr ge-
schidigt. Futtermittelman-
gel. Guter Stand der Oliven-,
Zitrus- und Mandelkulturen.
Weizeneinfuhr infolge guter
Vorjahrsernte seit Oktober
sehr niedrig, im ersten Jah-
drittel nur 48000 t gegen
779900 t im Vorjahr. Preis
je dz Weizen ab b. Juni von
125 Lire auf 135 Lire erhoht,

Einfuhr im Mdrz und besonders im
April zurickgegangen, im ersten
Jahresdrittel um 2 vH unter Vor-
jahr. Ausfuhr (eingchl. Kolonien)
ungefahr gehalten, Januar/April
um 3 vH uber Vorjahr. Anteil der
Ausfuhr in die Kolonien 24 vH
gegen 27 vH im Vorjahr. Einfuhr-
uberschuf8 mit 723 Mill. Lire fast
1/s unter Vorjahr. FErstes Jahres-
drittel 1938 gegen 1937: Einfuhr-
mengen von Rohbaumwolle und
Kohle um 10 vH gestiegen, von
Wolle um 16 vH, Bau- und Nutz-
holz um 5 vH, Schrott um 8 vH
gesunken. Wert der Maschinen-
einfuhr erheblich hoher. Ausfuhe-
mengen von Apfelsinen, Manda-
rinen und Zitronen unverindert,
von Olivensl um 45 vH, von Roh-
seide um 19 vH zugenommen, von
Baumwollgarn um 16 vH, Baum-
woligewebe um 10 vH, Kunstseide
um 30 vH abgenommen. Ausfubr
von Kraftfahrzeugen 6067 gegen
10 901 Stuck.

Niederlande

Wirtschaftsentwicklung  bei
sinkenden AuBenhandelsum-
séitzen abgeschwicht. Ab-
nahme der Arbeitslosigkeit
im Friihjahr geringer als im
Vorjahr, Gesamtzahl der Ar-
beitslosen sehr hoch, Ende
April fast auf Vorjahrshohe,

Erzeugung der ausfuhrabhin-
gigen Verbrauchsgiiterindu-
strien gesunken: erheblicher
Riicksehlag und erhdhte Ar-
beitslosigkeit gegeniiber Vor-
jahr in Baumwoll- und Woll-
industrie (durch verminderte
Ausfuhrnach Niederlindisch-
Indien), in Leder- und Kunst-
seidenindustrie. Kohlenfor-
derung und Schiifbau anf
hohem Stand behauptet
(Schiffbaun im 1. Vj. 1938 um
54 vH iiber Vorjahr). Indu-
strielle und offentliche Bau-
titigkeit rege; Wohnungsbau
gegeniiber Vorjahr belebt.

Buttererzeugung etwas gesun-
ken; heimischer Verbrauch
gestiegen; Kiihlhausvorrite
gering; Ausfuhr Januar/
Mai mengenmifBig um 12
vH unter, wertmiaBig um
8 vH iiber Vorjahr. Aus-
fuhrwerte Januar/Mai von
Kise um 12 vH, von Eiern
um 16 vH iber Vorjahr.
Lage im Obst- und Gemiise-
bau durch Steigerung des
Inlandsabsatzes und der Aus-
fuhr weiter verbessert; Aus-
fuhr von {frischem Gemiise
Januar/Mai dem Wert nach
um 40 vH iiber Vorjahr.

Auflenhandelsnmsitze sinken: Ein-
fubr Japuar/Mai mit 582 Mill. hfl
um 4 vH, Ausfuhbr (72 vH der Ein-
fubr) um 5 vH unter Vorjahr. Ein-
fubr von Verbrauchsgiitern (be-
sonders Nahrungsmitteln), von Roh-
und Hilfsstoffen fiir die Industrie
zuriickgegangen, von Produktions-
gitern noch erhéht. Einfuhr von
Robbaumwolle Januar/Mai um 19
vH unter Vorjahr. Ausfubr von in-
dustriellen Fertigwaren vermindert.
Augfuhr von Kunstseide Januar/
Mai um 34 vH unter Vorjahr. Aus-
fuhr von Kohlen gesunken: Januar/
Mei um 11 vH unter Vorjahr. Aus-
fuhrwerte bei Gartenbau-und Molke-
reierzeugnissen weiter gestiegen.

Norwegen

Zunichst mnoch schwacher
Riickschlag, wird sich in den
kommenden Monaten, vor
allem wegen der zu erwarten-
den weiteren Verminderung
der Auienhandelsumsitze u.
ungiinstiger Gestaltung der
Seeschiffahrt verstirken.

Seit November 1937 riickgiingige In-
dustrieproduktion, besonders aus-
gepragt bei Ausfuhrindustrien; Ge-
samtindex im April um 14 vH unter
November und um 2 vH unter
Vorjahr. Awusfuhrindustrien um
24 vH, Binnenmarktindustrien um
10 vH unter November. Pro-
duktionsguterindustrien zeigen ver-
hdltnism#Big hohe Widerstands-
kraft, Erzeugung imApril um 6,5 vH
unter November, aber um 4 vH
ither Vorjahr. Verbrauchsgiterer-
zeugung fallt kriftig, geht im April
um rd. 27 vH unter November und
um 18,5 vH unter Vorjahr zuruck.
Stirkster Ruckgang bei Fischkon-
serven, seit Dezember um rd: 70 vH,
bei Holzmasse-, Zellulose- und
Papierindustrie Ruckgang um 8 vH,
auch Leder- und Gummiindustrie
schlecht beschaftigt. Lage der
Schiffahrt verschlechtert, Anfang
Mai wieder 233 000 tdw aufgelegt,
Seefrachtenindex fillt, Stand im
Mai um 30 vH unter September.

AuBenhandelsumsitze Januar/
Mirz iibertrafen noch etwas
den hohen Stand vom Vor-
jahr, seit April aber ziemlich
scharfer Einbruch. Gesamt-
einfuhr Jantar/Mai wm 7
vH, Ausfuhr um 4 vH unter
Vorjahr. Einfuhrriickgiinge
Januar/Mai bei Steinkohlen
und Koks (13 vH; Menge),
Textilwaren (12 vH; Wert).
Ausfuhrriickginge bei Fischs
konserven (40 vH; Menge),
Holz (9 vH; Menge), Zellstoff
(19 vH; Menge), Holzschliff
(6 vH; Menge).




53 Lindern Mitte 1938

Preise Kredit Wiihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik | Mdde-

Jander -

GroBhandelspreise wenig ver- | Kapitalerhohungen  der | Lirakurs unter neuen | In den ersten 10 Monaten Umfangre_ichzs . ffSchifﬂmulpm- 6
dndert; von Dezember bis | Aktiengesellschaften un-| Schwankungen gebalten;| deslaufendenRechnungs- | U000 ore €80T
Februar etwas mehr gesun- | ter Ausnutzung der Mog- | Mitte Juni 99,89 der Pa- | jahres Einnahmen 18589 | ter getrieben, hohe Investiti-
ken, alsdann erhoht, lichkeiten, die das Gesetz | ritit. Genehmigungsfreie| Mill. Lire gegen 14930 onen zur P ﬁrdeﬁ}mg und Ver&
Mai um 9 vH iiber Vor-| iiber Kapitalabgabe und| Devisenbetriigefiir Reise-| Mill. Lire in der ent-| 3rbeitung von Bisenerzen und
jahr. Lebenshaltungskosten | -erhéhungen vom Okto-| verkehr Mitte Mai von| sprechenden Vorjahres-| finerien. Italienisch-englisches
von Dezemher bis Aprilkon- | ber 1937 enthilt. 10000 auf 5000 Lire-her- | zeit.  Haushaltsvoran- | Handels- “Dﬁ} %ﬂhlﬂngﬁﬁkomi
stant, im Mai um 10 vH abgesetat. schlag  1938/39  (Juli/| Grundlage eings italionischon
iiber Vorjahr. Wirtschafts- Juni) weist bei Einnah-| Austohruberschusses freieren
zentralkomitee  beschlofi men von 25035 Mill. Lire ngsenverkqltlrﬁvoy- hAfm 18.
am 1. Juni, den gogenwar- Uborschuss von 37,4l | 1ars netes faliah frams-
tigen Prel_sstand fiir alle Lire aus; Einnahmen ge- | geschlossen. Zwang, apuani-
Waren, Miet- und Pacht- gen Vorjabr um 22 vH | schen Marmor fir Neubauten
zinsen, Offentliche Dienste hoher angesetzt. Sonder- | (ufer Volkswohnungen) zu
und den Giiterverkehr fiir steuer auf Aktienkapital
weitere 2 Jahre unverin- soll 1,8 Mrd. Lire einbrin-
dert zu lassen (Ausnahme: gen.

Mehl und Brot).
GroBhandelspreisegehen wei- | Ungewshnliche Flissigkeit dos | Goldbestand der Nieder- | Stastseinnahmen Januar/April | Umfassender Plan der Re-| 7
i3 . 1 elamarktes A 'vermin- - . etwas uber vorjahr, aoer um 3 5

?er ZuTh ck: Gesamtindex dert an. Private Guthaben bei lqndl?dlen Bank (h:.x'upt- otwa 5 vH unter Voranschiag. | S16TUNg ZUI B_ekaxqpfupg
im Mai um 6vH unter| der Niederlindischen Bauk | sichlich durch Goldiiber- | Gesamte Staatsschuld erreichte| der Arbeitslosigkeit:
Yorfarsamsirkston Rl | e et M6, 0| mabmo vom Wabrungs: it 47 REAC WM Grindung s Amiein

H s 1l u : s . oehst- 3

StOffprelse u.nter der.n Ein- Vorjahr, Vorschusse derNieder- a'usg:leICthoqu) W,elte_’r stand.  Schwebende Schuld Arpeltsbeschaffung, Er'
flub der internationalen | landischen Bank (darin Vor-| gestiegen; Mitte Juni mit | ging von 805 Mill hil Ende | Weiterung der Regie-
Preisbewegung  gesunken, schulss_eh an ddeﬂ MY‘;:hm;gsj 1481 Mill, hfi um 24 vH | 1987 %9?6 675 1\11111.Hhﬁf)1 bis | rungsvollmachten  zur
im Mai um 21 vH unter | uelichstonds) Mitte Juni| o Vorjahr, Gulden- | Mitte Maisuf 688 Mill bl ow-| pyyohfihrung  des Ar-

. Y e . mit 330 Mill. hfl gegen Vorjahr . .1 mick, Im Januar Staatsanleihe R
Vorjahr,  Preisriickginge | fast vordoppelt. Notenumlauf | kurs fest; Mitte Juni| von 1672 Mill hfl mit 38jab- | _beitsheschaffungsplans.
bei Fertigwaren gering. Le- itgelg'}tl laggsa‘%,r jlﬁﬁ’i“ci‘fé“a?ii‘ 81,57vH deraltenParitit. | riger 3&7ufze§ﬁ “Hg Xerzinming Neuer  Handelsvertrag
3 vii uber . 8 von ‘wahren er ersten :
b,enSha‘ltungSkOSten bei 86 | weiter sehr niedrig: Privatdis- 10 Ja,hr:a, von 3'/,%, danach mit Deutschland abge-
ringen Schwankungen et-} kont!/,bisY/"o; Bankdiskont (Ausgabekurs 99%/,) zur Kon- | schlossen. Verrechnungs.
was zuriickgegangen und unvera,ngertilz"/u. Konve‘r[sio.nin version der 4%/, Staatsanleiher | gbkommen mit Deutsch-
nur wenig iiber Vorjahrs- b AL e aufgelegt und gozeichuet. land ab Anfang Juni auf
hohe. seit Januar stark ab; Neu- Osterreich  ausgedehnt.
%mit}si;lmen ,geréﬂge;{ als im Verrechnungsabkommen
orjahr, private Neuemissi- : s 5
onen Januar/April um 71 vH mit Ttalien verlingert,
unter Vorjahr. Aktienkurse Handelsabkommen
'gehelarn nach ge}:cinger @rl}l{ohéng zwischen den »Oslo-Staa-
elter Zu: - : .
im o i sl U tene vom ai 1937 nit,
unter Vorjahr. verlingert.

GroBhandelspreise gehen seit | Bankdiskont am 5. Janu- | Kronenkurs weiter parallel { Steneraufkommen  Juli 8

Hochststand im September | ar von 4%/, auf 31/,%/, her- | mitdemenglischenPfund;} 1937/Febrnar 1938 in

anhaltend langsam zuriick;
Mai um 4,5 vH unter
September und um 2 vH
Land-
wirtschaftliche Erzeugnisse
sinken etwas stirker im
Preise als Industrieerzeug-
Lebenshaltungs-
kosten fast unverindert auf
sehr hohem Stand, Hochst-
stand innerhalb der letzten

unter  Vorjahr.

nisse.

10 Jahre.

abgesetzt, Geringe Inan-
spruchnahme der Noten-
bank: Wechsel und Debi-
toren Ende Mai um 43
vH unter Vorjahr. Depo-
siten bei der Notenbank
steigen.  Abrechnungs-
verkehr (15 Banken in
Oslo) geht zuriick, seit
Aprilseitlangem erstmals
unter Vorjahr. Aktien-
kurse gehen weiter zu-
riick, Ende Mai um 17vH
unter Héchststand vom
August undum 11vH un-
ter Vorjahr. Realverzin-
sung festverzinslicher Pa-
piere filltlangsam weiter,
Mai 4,35 9, gegen 4,50%,
im Vorjahr.

Mitte Juni 55,08 vH der
Paritit. Goldbestand
Mai um 13 vH, Devisen-
bestand um 120 vH iiber
Vorjahr  (auBlerordent-
liche  Steigerung der
Schiffahrtseinnahmen im
Jahre 1937). Nettoaus-
landsverschuldung von
1636 Mill. Kr auf 1515
Mill. Kr gefallen,

Hohe von 303,9 Mill. Kr
(zegen 270,2 Mill. Kr im
Vorjahr) bleibt hinter
Voranschlag um 92,4 Mill.
Kr zuriick; Zolleinnah-
men in Hohe von 101,3
Mill. Kr (gegen 94,8 Mill.
Kr im Vorjahr) bleiben
um 26,7 Mill. Kr hinter
Voranschlag zuriick. Eng-
landanleihe von 1921,
von der noch 2785820 £
im Verkehr sind (seit 1931
mit 4,5%/, verzinst), zum
1. Juli 1938 gekiindigt,
abgeldst durch 2 inléndi-
sche Anleihenin Hohe von
20 Mill. und 30 Mill. Kr,
Zinssatz 3,5%,.
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Schweden

GemiiBigter, aber unverkenn-

barer Riickschlag, der sich
voraussichtlich in den nich-
sten Monaten verschirfen
wird.

Erzeugung gegen 3.Vj. 1937 be-
trichtlich ~ zuruckgegangen, im
Marz auf Vorjahrsstand; auch
dieser Stand nur moglich, weil
Vertrige aus 1937 bei den wich-
tigen, ausfuhrabhangigen Indu-
strien Bauholz, Zellulose und Papier
noch abgewickelt werden. Fast
keine neuen Auftragseingange seit
Jahresende; fruhere Auftrige zum
Teil widerrufen (betrachtliche Holz-
lager in England und starke Ver-
minderung der Papierherstellung
in den Ver, Staaten von Amerika
und in England); Betriebseinschran-
kungen fast unvermeidlich. Auch
Kigen- und Stahlindustrie gedruckt,
Inlands- und Auslandsabsatz geht
zuruck, Arbeiterentlassungen; Ver-
brauch von handelsfertigem Eisen
und Stahl im 1. Vj. 1938 171 600 t
gegen 265 200 t im 1. Vj. 1937. Un-
gunstige Entwicklung der See-
schiffahrt, aufgelegte Tonnage
steigt seit Jahresende betrachtlich
(im April 100 000 BRT gegen nur
3 000 BRT im Vorjahr), Seefrach-
tenindex fillt von September 1937
bis Mai 1938 um rd. 35 vH. Hoher
Auftragsbestand beti den Schiffs-
werften gichert Vollbeschiftigung
noch auf 2 Jahre hinaus. Inlands-
abhingige Verbrauchsgiiterindustrie
vom Riickschlag vorliufig noch
nicht beriihrt.

VerhéltnisméfBig hohe Ver-
schuldung der Kkleinbiuer-
lichen Betriebe, hohe Auf-
wendungen fiir Rationalisie-
rung, besonders im Meierei-
wesen. Nachlassender In-
landsverbrauch von land-
wirtschaftlichen Veredelungs-
produkten, besonders von
Butter, macht zukiinftige
Rentabilititslage unsicher.
Ernteaussichten schlechter
als 1937; knappe Mittel-
ernte.

AuBenhandelsumsitze noch auf sehr
hohem Stande. Einfuhr fillt im
Widerspruch zur jahreszeitlichen
Tendenz und liegt im April und Mai
erstmals seit langem unter Vorjahr.
Auch Ausfuhr im Mai unter Vorjahr,
EinfuhrubersehuB infolgedessen be-
trachtlich vermindert: Januar/Mai
85,5 Mill. Kr gegen 147,8 Mill. Kr
im Vorjahr. Ausfuhrsteigerung
Januar/Mai bei Butter (gegen Vor-
jahr 33 vH ; Menge), Eisenerz (12 vH;
Menge), Maschinen (17 vH; Wert),
Kugel- und Rollenlager (25 vH;
Wert), Holz 13 vH; Menge); Aus-
fuhrriuckgange bei trockener Papier-
masse (9 vH; Menge), Papier und
Pappe (290 vH; Menge). Langfristige
Vertrage sichern hohe Eisenerz-
zufuhr noch fur 1938. Ungunstige
Exportaussichten fir Holz, Zellu-
lose und Papier.

10

11

Schweiz

Deutliche Anzeichen fiir Er-
lahmung des Auftriebs, Er-
zeugung in wichtigen Wirt-
schaftszweigen geringer, Auf-
trige nehmen ab. Stiitze
durch den weiterhin belebten
Baumarkt.

Beschaftigungsgrad geht seit 3. Vj.
1937 zuruek, im 1, Vj. 1938 schlech-
tester Stand seit Abwertung Ok-
tober 1936. Erzeugung der Metall-
und Magchinenindustrie noch be-
friedigend, aber nicht mehr auf
hohem Stand vom Sommer 1937.
Stempelung von Uhrengehdusen
seit November mehr als halbiert,
im Januar/Mai um 13 vH unter
Vorjahr. Scharfer Ruckschlag in
der Textilindustrie. Umsatze der
Seidentrocknungsanstalten im 1.Vj.
1938 gegen 4. V). 1937 um 32 vH,
gegen 1, Vj. 1937 um 46 vH ge-
sunken. Chemische Industrie un-
gefabr auf Vorjahrsstand. Strom-

rzeugung leicht wuber Vorjahr.
autatigkeit nimmt in jungster
Zeit weiter zu. Fremdenverkehr
1aB8t etwas nach. Zahl der Stellen-
suchenden Ende Mai um 3 vH
unter Vorjahr, Kurzarbeit nimmt
aber zu: im Mirz 4,7 vH der Mit-
glieder der Arbeitslosenkassen gegen
2,7 vH im Vorjahr.

Steinobst- und Weinernte
durch Aprilfréste stark be-
eintrdchtigt.  Saatenstand
Anfang Mai bis auf Winter-
roggen und Wintergerste
unter Vorjahr. Besonders
schlechter Stand der Natur-
und Kunstwiesen. Milch-
anlieferung im 1.Vj. um
11 bis 12vH, im April
(Griin- und Diirrfutterman-
gel) nur noch 5 bis 6 vH iiber
Vorjahr.  Buttererzeugung
im 1.Vj. um 42vH iiber
Vorjahr. Kigebestinde wach-
sen an.

Einfuhr seit Januar niedriger, Januar/
Mai um 17 vH unter Vorjahr. Aus-
fuhr gegen September/Dezember zu-
ruckgefallen, aber Januar/Mai um
10 vH uber Vorjahr. Einfuhriiber-
gchull mit 128 Mill. Fr. um 58 vH
unter Vorjahr. Januar/Mai 1938
gegen 1937: Einfubrmengen von
Weizen um 2 vH, Baumwolle um
21 vH, Wolle um 30 vH, Rohseide
um 34 vH, Steinkohle um 17 vH,
Eisen- und Walzwerkserzeugnisse
um 54 vH gesunken. Ausfuhrmen-
gen: Kige um 2vH, Kondens-
mileh um 47 vH gestiegen, Baum-

_wollgewebe um 27 vH, Seidenge-
webe um 18 VH gesunken. Wert
der Maschinenausfuhr um 38 vH
gestiegen.

Tschecho-
slowakei

Politische Unsicherheit und
Ausfuhrschrumpfung verur-
sachen trotz erhohter Rii-
stungstitigkeit Verschlechte-
rung der Wirtschaftslage.
Wirtschaftskrise in sudeten-
deutschen Gebieten durch
militdrische MaBnahmen wei-
ter verscharft.

Gesamtproduktion geht seit Dezem-
ber zurick. Im Mdrz um i3 vH
unter Vorjahr. Beschiftigung un-
einheitlich. Bergbauférderung, Er-
zeugung der Papier-, Bekleidungs-
und Nahrungsmittelindustrie wenig
unter Vorjahr; Erzeugung der Elek-
trizitatswerke und der chemischen
Industrie noch uber Vorjahr., Br-
heblich unter Vorjahrsstand: Me-
tallindustrie um 20 vH, Textilin-
dustrie um 32 vH, Lederindustrie
um 23 vH. Chronische Notlage der
Glag- und Porzellanindustrie wieder
verscharft.  Beschaitigungsstand
insgesamt durch Arbeitszeitver-
kurzung gehalten.

Infolge kalter Frithjahrswit-
terung nur mittlere Ernte-

aussichten.  Frostschaden,
besonders im  Riibenbau.
Riibenanbaufliche  gegen

Vorjahr um 10 vH einge-
schrénkt.

Januar/Mai Einfuhr um 11vH
unter, Ausfuhr um 7vH
iiber Vorjahr. Ausfuhriiber-
schuB 953 (Vorjahr 171) Mill.
Ké&. Einfuhr von Rohstoifen
um 20 vH unter Vorjahr (von
Erzen 81vH iiber Vorjahr),
von Lebensmitteln (Getreide)
um 26 vH iber Vorjahr. Zu-
nahme der Ausfuhr von Eisen
und Metallwaren, Maschinen,
Holz und Kohle, Abnahme
der Textil-, Holz-, Metall-
und Glaswarenausfuhr. April/
Mai Gesamtausfuhr um 3 vH
unter Vorjahr; Ausfuhr nach
den Vereinigten Staaten trotz
vorteilhaften neuen Vertrages
um 24 vH unter Vorjahr;
Passivam von 114 Mill. K¢.
gegen Aktivum von 125 Mill.
K¢, im Vorjahr.
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Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschatispolitik | 'fd*-
lénder
GroBhandelspreise fallen | Wirtschatt und Banken auBer- | Kronenkurs weiter parallel | Haushaltsvoranschlag Im Rahmen des im Mai| 9
seit September, Stand im ‘gﬁiﬁ,ﬂ;ﬁt‘;‘l‘(‘;‘;@])’*’;;;‘;‘t‘ggg mit englischem Pfund;| 1938/39  sieht  Ein-| 1937 beschlossenen kon-
Mai um 7 vH unter| ohne Bedeutung, da Weehsel- | Mitte Juni 56,61 vII der | nahmeniiberschuB von| junkturpolitischen Be-

Hochststand von Herbst
1937 und um 6,5 vH unter
Butterpreis seit
Dezember unverinderthoch
auf 2,75 Kr je kg. Preis fiir
Bretter und Planken im
April um 9,5 vH unter De-
zember und um 22vH
unter Vorjahr, fiir Holz-
schliff um 21 vH unter De-
zember, fiir Zellstoff um
28 vH unter Dezember.
Lebenshaltungskosten seit
September auf hohem Stan-
Hochst-

Vorjahr.

de unverindert,
stand seit 1930.

kredit bei der Reichsbank kaum
in Anspruch genommen wird.
Satz fur erstklassige Industrie-
obligationen und Bauhypo-
theken 3°, und darunter.
Geringe Anlagemdglichkeiten
bringen  Versicherungsgesell-
schaften in Verlegenheit. GroBe
unverzinste Guthaben werden
von Staat und Privatbanken
bei der Reichsbank gehalten:
Staatsguthaben Ende April
292 Mill. Kr, Banken 437 Miil.
Kr. Plane mit dem Ziel der
Bereitstellung grioferer, niedrig
verzinslicher Mittel fur Dine-
mark und Norwegen zum
Zwecke der Konvertierung
hoher verzinslicher Auslands-
anleihen dieser Linder werden
erdrtert. Aktienkurse fallen,
Stand im Mdrz um 15 vH unter
Januar und um 21 vH unter
Vorjahr; leichte Erholung im
April.

Paritit. Goldbestand bei
der Reichsbank steigt,
Ende April 579 Mill. Kr
gegen 532 Mill. Kr im
Vorjahr; Devisen 847

Mill. Kr gegen 736 Mill.

Kr im Vorjahr.

19 Mill. Kr vor. Steuer-
und Zollsystem wenig
verdndert.

reitschaftsgesetzes (nach
welchem, iiber 10 Jahre
verteilt, offentliche Ar-
beiten im Gesamtbetrage
von 2,86 Mrd. Kr ver-
ausgabt werden konnen)
hat die Regierung eine

eilige  Gesetzesvorlage
itber offentliche Investi-
tionen (StraBenbau,

Eisenbabnen) in Hohe
von 231,3 Mill. Kr ein-
gebracht,

GroBhandelspreise weiter ab-
geschwicht, imMaium5vH
unterVorjahr., Inlandswaren
unverindert,Auslandswaren
seit Juli gesunken, im April
um 10 vH unter Vorjabr.
Lebenshaltungskosten kaum

auf Vorjahrs-

veriindert,
stand.

Goldmarkt iuBerst flussig. Zins-
sitze zeigen weiterhin ginkende
Tendenz. Hypothekenzins
Ende April 3,79%/, gegen 4,06%,
April 1987. Zahlreiche Konver-
sionen, Neuemissionen fiir pri-
vate Zwecke haben nahezu
ganz aufgehért. Aktienkurse
von November bis Februar er-
heblich gestiegen, dann abge-
schwicht, im Mai hsher, um fast
9vH iiber Vorjahr. Obliga-
tionenkurse zeigen #&hnliche
Bewegung, Ende Juni um 6 vH
uber  Vorjahr. Schweizer
Banken gaben 40 Mill. Fr.-
Kredit an Argentinien und
brachten 28 Mill. Fr. Konver-
sionsanleihe fur Norwegen in
in der Schweiz unter.
Danemark verhandelt wegen
einer Konversionsanleihe.

Auch [

Franken fest. Im Mai
voriibergehend grofere
Goldabziige durch Kapi-
talriickwanderung nach
Frankreich.

Haushalt 1937 schlo8 mit
Uberschuf von 14,9Mill.
Fr. ab. Defizit der Kan-
tonalhaushalte von
33Mill. Fr. 1936 auf
23 Mill. Fr. 1937 gesun-
ken,

Bundesrat plant in den
nichsten Jahren 400 Mill.
Fr. offentliche Auftrige
als Arbeitsbeschaffungs-
mafnahmen zu vergeben
(Befestigungsanlagen,
Vorratsbildung zur wirt-
schaftlichen Kriegsver-
sorgung, Subventionen);
Finanzierung  teilweise
durch Notenbankkredit.
Deutsch - schweizerische
Wirtschaftsverhand-
lungen  aufgenommen,
Verrechnungsabkommen
vom 30. Juni 1937 und
Zusatzvereinbarungen
itber den Warenverkehr
laufen Ende Juni ab.

Preise der Industriestoffe
weiter
gesunken; Anfang Juni um
8 vH unter Vorjahr. Nah-

und -erzeugnisse

rungs- und GenuBmittel-
preise wenig verdndert.
Futtermittelpreise infolge

spiten Griinfutterwuchses
sprunghaft erhéht; Anfang
Junium 88 vH iiberVorjahr,
Lebenshaltungskosten wei-
ter gestiegen; im April um
4 vH iiber Vorjahr. Lohn-
bewegung zum Stillstand
gekommen; teilweise leich-

ter Riickgang.

Nationalbankausweis von
Mitte Juni zeigt starke
Anspannung.  Wechsel
um 80 vH, Staatsbonds
um 400 vH, Lombard
um 54 vH iiber Vorjahr,
Notenumlauf um 38 vH,
Kleingeldumlauf (Ende
Mai) um 9v H iiber Vor-
jahr. (50 Ké&Noten ab
Mai zum Kleingeld ge-
rechnet). Diskont (3%,)
und Realverzinsung der
Staatsanleihen  (4,5%,)
unverédndert. Aktien-
kurse seit Mitte 1937
stindig gesunken; Mitte
Juni nach leichtem An-
stieg um 14 vH unter
Vorjahr.

Deckungsmittel insgesam®
auf Vorjahrsstand. Mitte
Juni Edelmetalle um 3 vH
iiber Vorjahr, Devisen
um 14 vH unter Vorjahr
und um 34vH unter
Stand von Jahresende.
Kronenkurs Mitte Juni
99,08 vH der Paritit.

Offentliche Abgaben Ja-
nuar/Mai um 28vH
iiber Vorjahr. Seit Mai
entstandene a.o. Militdr-
kosten durch den der
Staatskasse zugeflossenen
Buchgewinn aus der
Kleingeldreform (ca. 550
Mill. K¢) und den Ertrag
der offentlichen Samm-
lung vermutlich nicht ge-
deckt. Verschirite Ein-
treibung der Steuerriick-
stinde und weitere Steuer-
erhéhung geplant. Geld-
angtalten  verpflichtet,
ihre Einlagen teilweise
durch Staatspapiere zu
decken; die festgesetzte
Deckungsrate soll nach
und nach bis 1942 erreicht
werden.

Staatliche  Investitions-
politik fortgesetzt. De-
visenkontrolle ver-

schirft. »Nahrstand« zur
Wahrung der Interessen
der  sudetendeutschen
Landwirtschaft ge-
griindet. berpriifung der
seit 1918 an ausléndische
Unternechmer  erteilten
Konzessionen.

10

11
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Noch: Die Wirtschaftslage in

Lttle. Land Gesamtlage Industrie Landwirtschaft AuBenhandel
Noch: Industrie
pan T hen lang- | Erzeugung steigt in der Riistungs- | Regierung weiter bestrebt, | Ausfubr in den ersten 5 Monaten um
12 Ja D&I rch uél VOK}-;erg?e . nchl-lga industrie weiter an, geht jedoch in di% wirt%chaftliche Tage de; 18 vH wunter Vorjahr. Einfuhr
aternde mpie 1{1 I den ubrigen Industriezweigen viel- g erheblich straffer als schon im
und _allgemeine riistungs- | fach zurick. So liegt Produktion | Bauern zu verbessern. Vor| 2. Halbjahr 1937 kontrolliert,
wirtschaftliche Aufgaben ge- iltl _wic‘IJltitggnh’{l%ﬂ;lm deze’l“e%ﬂi};%‘:: allem soll driickende Schul- um lg:;giv?l ;‘flzr;dfﬁ:ilaﬁ; he?)rzb‘z’\ﬁ
samte Wirtschaft auf schwere ?B;ifmwzl{gm 11;1 erlsltl:anl.‘lahr:é]dritl denl?‘St’ die 5,'_6 Mrd. Yen unter \;orjahr), rds,d:uch Einfuhr-
Belastungsprobe gestellt. | tel um 14 vH, Wollgarn (Januar/Fe- | betrdgt, vermindert werden. | iberschu um 72 vH gesunken.
Alle Wirtschaftszweige | bruar) um 19 vH. Kunstseiden- | Al Ausgleich fiir besondere | Strukturverschiebung der Einfuhr
s s s 8 erzeugung bleibt Januar/April um . entspricht der staatlichen Industri-
mussen S_ICh elner neuen 19ng1zlmg~uck;Produktion von Zeli- .BelaSh.mg durc{l .den Kneg alisierungspolitik. GroSer Mengen-
Planung einordnen, wodurch | wolle dagegen um 27 vH hoher (Bei- lérl China Ermaﬁlgung5 der | rickgang (J(anuar/;&;g/il) bei Roh-
i i mischungszwang!). Trotz bevorzugter rundsteuer um 20 bis 50v baumwolle (63 vH), Wolle (79 vH)
Zelbsﬂ)esﬁzmmsn%e it Kraite Rohstofg)elieferungundKapitalver- vor I;sehen Seidenrau eIIE Jute und anderen Pﬂanzenfaserx;
er Marktwirtschalt lmmer sorgung kann gich aber die Schwer- org : 8 P (49 vH); dagegen (wertmaBig) Erze
mehr ausgeschaltet werden. | industrie nicht in gewiinschtem | 2zucht um 10 vH verringert, | und Motalle um 21 vH, Maschinen
Aufriistung so stark vor- ;l‘empo te.ntwgkeln, Vi’leﬂ ,Bgschaf- daher unter Vorjahr liegende “3‘1f ;t}file um 4‘%"? h%heh Me%ger}li
s . PR ung notiger Erze nach wie vor er- : ausfuhr von Rohseide um 6v
wiirtsgetrieben, dal iibrige | j.ifens Schwierigkeiten bereitot. Kokongewinnung zu erwarten. (wertmiGig um 21 vH), von Kunst-
Produktionsgruppen  moch | Tigene Rohstoffgewinnung  hilt %eide um 42vH uﬁter Vorjahr.
stirker als bisher unter Roh- | trotz verstirkter staatlicher For- ixport von Baumwollgarn nur ge-
. dorung mit stindig steigendem ringfiigig, von Textilgeweben stark
stoffmangel leiden. Depres-| p ; ; 2
SO S edar{ nicht Schritt. Schrottvor- geschrumpft. Ausfuhr nach China
sion in den Vereinigten Staa- | rite ebentalls unzu:}‘ficheltid. Wacg- (in }})esetzt(a AGelioliete l'); “g:hr sregs:i,
ten von Amerika (wichtigstes | sende Nutzbarmachung der nord- im Marz und April weit iiber Stan
chinesischen Erzlagerstitten schafft in den letzten Jahren (aus der
Absa'tZIa'nd).’ qukﬁ) tt“l;ewe' nur geringe Abhilfe. ﬁhﬁe;sischienhEinﬁg;: nicht ersicht-
ung gegen japanische Waren ich!); Binfuhr aus China wieder stark
%ndgixgngGegensatz zum Aus- im };ﬁxwachseill, im 1.VJahr§sdrii{)tel
. . 37vH unter Vorjahr, aber
land steigende Preise er- gy ple o A
f prilVorjahrsstand iiberschritten.
schweren die Ausfuhr und Ver.5Sta%ten von Arcll,erika nehmen
damit die gleichméBige Roh- um 50 vH weniger ab.
. :
stoffversorgung zusitzlich.
13 | Vereinigte Abwirtsbewegung hilt an und | Schwerer Ritckschiag, der vor 9 Mo- | Bareinkommen der Farmer geht | Schon im 2.Hj. 1937 erkennbare
. naten einsetzte und zunichst in | zuruck, Januar/April einschl. der | Neigung zur Aktivierung der
Staaten von ha’.t nun alle Bereiche der einigen Industrien, vor allem in staatlichen Subventionszahlungen | Handelsbilanz setzt sich verstirkt
Amerika Wirtschaft erfait. Neube- | ger Eisen- und Stahlindustrie, be- | um 14vH unter Vorjahr. Kin-| fort, weil Einfuhr scharf sinkt,
lebung jetzt nicht mehr vor imzd];arg scharf zlum Ausgrucl’i‘ kam, n'aggll'm]; im 15311)]]113338 voraus- ggihfrelrl.\d JAusful/li y{'eiiéi% glilgts.
i at bei nun verlangsamtem Tempo | sichtlich um .$ geringer infuhr Januar/April il
Spatherbst erwartet. Re- esamte Wirtschaft in Mitleiden- | als im Vorjahr. Preise fur Farm-| gegen 1,1 Mrd.$ im Vorjahr, Aus-
: g
erun, versucht, durch | schaft gezogen. Produktionsindex | erzeugnisse seit Juli wnunter- | fuhr 1,1 Mrd.$ gegen 966 Mill$.
s B & Ankurbel (Pederal Reserve Board) imAprilum | brochen gefallen, im April um 28vH | Aubfuhruberschuf von 440 Mill.$
T0- -
groles di -Wur (‘13 uI}llgSIl)) . 35vH unter Vorjahr und vm 14vH | unter Vorjahr. E}lds—Kostenverhﬁ.lt- gegen Einfuhruberschul von 100
gra’{nm 18 ende 1er el- unter November; weiterer Riickgang | nis weiter zuungunsten der Land- | Mill.$ im Vorjahr, Binfuhrrickginge
zufithren, Erfolg ist jedoch | im Mai und Juni wahrscheinlich, | wirtschaft versehoben. Ernteaus-| bei Hauten und Fellen (Januar/April
g ]
i 1 i j- | Zahlungseinstellungen Januar/April | sichten bisher sehr gut. Bei Weizen | gegen Vorjahr 68vH, Menge; 71vH,
fraglich, weil private Ini g P!
tiati ’ lihs t. ist. MiB (Verbindlichkeiten) um 62vH uber | ist wegen geringer Auswinterungs- | Wert), Wolle (91vH baw. 92vH),
lative gelahmt ISt 1B~ Vorjahr. Arbeitslosenzahl (Gesamt- | schaden und guter Feuchtigkeits- | Seide (25vII bzw. 34vH), Zucker
trauen und Kampfstellung | zahi nach verschiedemen Schat- | verhaltnisse mit sehr hghem Ertrag Em‘I{IH bbzw. 32v§1), Kaul(;schug
i i zungen 10,2 bis 13 Mill.) wihrend | 2zu rechnen, bisherige Schatzungen 6v. zw. 21vH), Zinn (50v
g‘fr }.I;IIV?, thI:SCha'ft ge%en des letaten Halbjahrs um 4 bis | liegen teilweise uber 1000 Mill. | baw. 59vH). Aushyxhrsteigerungen
e Eglenmb: wegen des | gTuy), estiegen, Beschdftigungs- | bushel. Futterversorgung nach der | (Mengen) bei Baumwolle, Roh-
o g . s h
Umschwungs in der offent- riickgange in der Eisen- und Stahl- | groBen Maisernte des Vorjahrs gatroleum,rafﬂmertenmmeralischen
lichen Finanzwirtschaft | industrie (April gegen Jahresan-| reichlich.a Viehbestand nimmt zu. len, Lastkraftwagen; Ausfuhr von
B Hanushalt fang 16 vH, gegen Vorjahr 20vH), | Maisanbaufliche 1938 nach den | Kohle, Koks und Personenkraft-
(neu?S grobes . AUSHAILS=} 1, gohinenindustrie (12vH bzw.| Anbaunabsichten der Farmer um | wagen vermindert. Steigerung der
deﬁZIt) wahrscheinlich noch 25vH), Buntmetsllindust‘liie (8vH | 2vH tllmtlclar Vo]r]jahr.mBgumwoll- Ausfuhr ‘;lach 3Eng‘la,nd H()l}/;; 1938
4 1 i bzw. 27vH), Industrie der Ver-| arbaufliche nach vorliufigen pri- { gegen 1.Vj. 1937 41,5V olland
betrachtlich verstirkt. kehrsmitte]m’lsrustung (16vH bzw. | vaten Schitzungen um etwa 25vH | (84vH), Belgien (1§,5VH’), Argen-
. 48vH). Lihne gehen langsam zu-| unter Vorjahr. Ernteversicherung | tinien (42,5vH), Sudafrikanische
ruck. Verdienste in der Industrie ; bei Weizen fur 1939 geplant. Union (24vH); Ausiuhrrickginge
im April um 10,5vH unter Januar im Verkehr mit Canada (4vH),
’% A
und am 33vH unter Vorjahr. All- Frankreich (7,5vH), Deutschland
gemeiner Lohn- und Preisdruck (5vH), Italien (20vH), Japan
und soziale Unruhe von Aktion der (19vH). Einfuhr im Verkehr mit
Eisenbahnen, die dureh 15-pro- fast allen Landern vermindert:
1%
- zentige Lohnkiirzung ihre Ertrags- Canada (1.Vj. 1938 gegen 1.Vj.
lage verbessern wollen, befirchtet. 1937 57vH), England (54vH),
Warenhausumsiitze Januar/Mai um Deutschland (35vH), Frankreich
8vH unter Vorjahr. Baumwoll- (35vH), Belgien (52vH), Holland
verbrauch gegen Vorjahr um 36 vH (60vH), Britisch-Malaya 524VH),
gefallen, Vorrate (Fabriken und Japan (44vH), Kolumbien (24vH),
Lagerhiuser zusammen) 12,2 Mill. Argentinien (72 vH), Brasilien
B %l 6,2 Mill )Balle im (20vH)
allen gegen 6,2 Mill. n .
April 1937,
Europdische
14 | Bulgarien Wirf,scha,fts]a,ge im allgemei- | Industricerzeugung und Kohlenfor- | Getreideflichen gegen Vorjahr leicht | Binfuhr Januar/Mai um 11 vH, Aus-

nen weiter giinstig; in jing-
ster Zeit durch Preisriick-
gang fiir Hauptausfuhrer-
zeugnisse etwas beeintréich-
tigt,  Giiterumschlag der
Eisenbahn iiber, der See-
schiffahrt leicht unter Vor-
jahr,

derung weiter uber Vorjahr. Neu
aufgenommene Forderung von
Eisenmanganerz hat bigher 8 000 t
erreicht; Inbetriebnahme eines
Hochofens bevorstehend (erster
Versuch von Roheisengeyinnung
in Bulgarien). Verschiedene Zweige
der Lebensmittelindustrie iiber-
setzt, daher Neugrundungen nicht
mehr genehmigt.

erweitert. Herbstsaaten gut iiber-
wintert. Zuckerritben- und Flachs-
anbaufldche fir 1938 auf Anord-
nung des Landwirtschaftsministe-
riumg erneut ausgedehnt. End-
gultige Tabakernte 1937 mit
32700 t nicht unerheblich unter
Ernte 1936 (42800t). 4000t
Tabak zur Entlagtung der Er-
zeuger vom Staat angekauft.

fuhr um 8 vH iber Vorjahr; Aus-
fuhriiberschuB um 6 vH vermindert.
Im 1. Jahresdrittel Einfuhr von
Metallen nach starker Steigerung im
letzten Vierteljahr 1937 zuriickge-
gangen. Maschineneinfuhr erheb-
lich gestiegen. Ausfubr von Eiern,
Mais, Gerste, Bohnen, Sonnen-
blumensl und -samen stark unter
Vorjahr, Ausfuhr von lebenden
Schweinen, Weizen, Rohtabak,
Steinkohlen und Eisenerzen stark
gestiegen.
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s Lide.
Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtsehaftspolitik Nr.
linder
GroBhandelspreise (Tokio) setzen | Notenausgabe steigt; Mitte Mai | Zur A hterhaltung | Finanzauiwand des Staates | Wirtschaftsfithrung ausschlief- 12
den im 2. Halbjahr 1937 begonne- | um 27 vH uber Vorjahr. Ab des Y ufre(é s auch i% spiegelt die groSen Wirt-| lich bestimmt durch Erforder-
nen Wiederanstieg weiter fort (im | 1. April steuerfreies Noten- . enwerte: schaftsaufgaben und = die| nisse des Chinafeldzuges und
Mirz um 5vH uber Vorjahr), | kontingent um 700 Mill. Yen diesem Jahre neben ver- Kriegskosten wider. Allge- | Industrialisierungsziele. Im
vor allem, weil im verschirften | erhoht.  Unterbringung der | schiirfter  Devisenkon- | meiner Haughaltsvoranschlag | Zuge einer schnellen Durch-
Industrieaufbau  die teuereren | Staatsemissionen durch Bank | 1. 110 it Goldver- | ™it 3,5 Mrd. Yen um 19 vH | fuhrung der Pline gesamtes
heimisechen Rohgtoffe verstarkt | von Japan verlangsamt sich; . eltere v erhoht, davon 29 vH durch | Wirtschaftsgefuge in Umstel-
bendtigt werden. Im April jedoch { Bestand an Regierungspapieren schlﬁungen. Bemiihun- Anleiben aufzubringen. China- | lung, so dal Staatseingriffe
erstmals wieder geringer Ruckgang | Mitte Mai um 54 vH héoher. en um - auslindische | konfiikt erfordert weitere 4,9 | unumginglich. Obwohl auch
(Preigskontrolle!). Rohseidenpreis, | Um industrielle Entwicklung berbriick skredite Mrd. Yen, so daf_nunmehr| im 2. Hj. 1937 Interventionen
im 2. Halbjahr 1937 gefallen, end- | und Umgruppierung zu lenken, berbruckung 4 die veranschlagten Kriegsauf-| auf vielen Gebieten schon ver-
lich zum Stillstand gekommen und | weiter scharfe Kontrolle des| die Dev1senlage €r- | wendungen auf insgesamt 7,4 starkt, doch nicht ausreichend,
seit Februar leicht erholt; im April | Kapitalmarkts unerliBlich. Fi- | leichtern sollen, ver-| Mrd. Yen gestiegen sind. Be-| um geordneten Wirtschafts-
nach erneuter Abschwichung | nanzierung des rustungswirt- tirkt d teilweise er- schaffung dieser Summe in ge- abljxuf zu gichern, Daher erneut
noch um 20 vH unter Vorjahr. | schaftlichen Auftriebs dureh | SUATET Un ¢ ringem Umfang durch stewer- | groBerer VorstoB des Staates
Lebenshaltungskosten zeigeneinen | Begebung langiristiger Staats- folgrelch. Kurs des Yen | liche MaBnahmen, groftenteils { in die private Tatlgk_e}.t (nun-
rascheren Auftrieb als im Vor- | anleihen beansprucht Kapital- | Mitte Juni 84,38 vH der | (6,9 Mrd. Yen) aut dem Ka-| mehr auch Elektrizititswirt-
jahr; bis April um 15 vH, gegen | markt noch stirker als bisher. Paritiit i pitalmarkt; bisher jedoch erst | schaft unter Kontrollel), weiter
Dezember 1937 um 8vH, ge-| In Fortsetzung der MaBnah- arltat. uber 2 Mrd. Yen aufgelegt. Be- wachsende Einflubnahme zu
stiegen, im Mai jedoch nicht wei- | men, die Kreditgewihrung der darf offensichtlich zu reichlich | erwarten. Nationales Mobi-
ter erhoht. Lohne der Industrie- | Banken an die Industrie er- geschitzt in Vorsorge fur un-| lisierungsgesetz gibt der Re-
arbeiter (Tokio) im Februar um | leichtern gollen, hat Bank von vorhergesehene Zwischenfille. | gierung  volle ~ Handlungs-
5 vH ither Vorjahr. Japan nunmehr auch den Satz Innere Staatsschuld kraftig freiheit.  Ausreichende Er-
fur Beleihung anderer Sicher- im Anstieg; Anfang April| weiterung der Rohstoffbasis
heiten als Regierungsbonds 12 Mrd. Yen gegen 9,7 Mrd. | in kurzer Zeit nicht moglich;
(von 4,02°%, auf 3,08°/,) herab- Yen im Vorjahr. infolgedessen wird mit allen
gesetzt. Mitteln versucht, die Ausfuhr
zu vergréBern und die Gold-
produktion (nochmalige Her-
aufsetzung des Goldankauf-
preises) zu erhohen.
Reagible Warenpreise (Moody's | AuBerordentliche Liquiditdt des | Zustrom von europiischem Seit langem angestrebter und | Regierung entschlieBt sich wie- | 13

Preisindex) sinker bei leichten
Schwankungen weiter; Stand am
27.Mai um 36vH unter Vorjahr
und um 9vH unter Tiefstand von
1937 (24.November). GrofShandels-
preise (Bureau of Labor) seit
August ohne Unterbrechung ge-
fallen, haben Mitte Mai ziemlich
genau den Stand von Mai 1936
erreicht; Preisruckgang im Ver-
lauf der Krise am stirksten bei
Farm-Erzeugnissen (24,5 vH)
und Textilien (24vH); starke
Rickginge auch bei Lederwaren
(14vH), Lebensmitteln (15vH)
und halbfertigen Erzeugnissen
(13vH); Preissteigerung nur bei
der Gruppe fir Metalle und
Metallwaren (1,5 vH); Stahl-
sehrott hingegen Mitte Mai 1938
40,5vH unter Vorjahr, Lebens-
haltungskosten gehen seit No-
vember langsam zuruek, Ruck-
gang bis Marz um 3 vH, haupt-
sachlich wegen niedrigerer Lebens-
mittelpreise. Eigen- und Stahl-
industrie revidiert ihren BeschluB,
fur 3. Vj. 1938 die Stahlpreise auf
unverinderter Hohe festzuhalten ;
Eisen- und Stahlpreise Ende Juni
kriftig herabgesetzt. Betracht-
liche Preisbefestigungen an den
meisten  Rohstoffméirkten seit
Mitte Juni.

gesamten Bankengystems hilt
an und wird noch verstirkt
durch die Mitte April auf Ver-
anlassung der Regierung ge-
troffenen MafBnahmen des Fe-
deral Reserve Board (Verringe-
rung der Pflichtreservensitze
der Mitgliedsbanken) und des
Schatzamtes (Auflssung des in-
aktiven Goldfonds in Hohe von
1,4 Mrd.$), Uberschufireserven
der Mitgliedsbanken steigen in-
folgedessen betrichtlich, Ende
Mai 2,6 Mrd.$ gegen 1,6 Mrd. $
im Vorjahr und 1,2 Mrd.$ am
Jahresende, Tagesgeldsatz 19/,,
Zinssaty fir Zwei- bis Drei-
monatskredite 1,25%, New-
Yorker Banken setzen Gut-
habenzinsen mit Wirkung vom
1.Juli herab. Durchsehnifts-
rendite festverzinslicher Pa-
piere (Moody) am 27.Mai
4,67°/ gegen 4,26°/oam Jahres-
anfang und 3,92°%, vor einem
Jahr, Aktienkurse seit Anfang
April um rd. 15vH erholt,
aber noch um 40vH unter
Vorjahr; Industrieaktien um
38vH, Aktien der Publie
Utilities um 32vH und Eisen-
bahnaktien um 63vH unter
Vorjahr. Private Neukapital-
emisgsionen im 1.Vj. um rd.
60vH wunter Vorjahr, Emis-
gionen von Aktien haben nahe-
zu aufgehtrt. Kriftige Kurs-
befestigungen Mitte und Ende
Juni werden 2.T. auf euro-
péische Anlagekaufe zuriek-
gefuhrt,

und ostasiatischem
Fluchtkapital noch im-
mer zu beobachten und
gelegentlich, im Zusam-
menhang mit auBen-
politischer ~ Spannung,
verstirkt; jedoch auch
Repatriierungen grofe-
rer Betriige (Belgien,
Frankreich). Nettogold-
zustrom seit Herbst 1937
nur noch gering, Gold-
bestand Anfang Juni
12,9Mrd. §. Dollarkurs
nur voriibergehend und
verhiltnismiaBig  wenig
durch Kapitalbewegun-
gen von und nach den
Vereinigten Staaten be-
rithrt. Im Juni auftre-
tende (mehrfach demen-
tierte) Gertichte iiber
Dollarabwertung brach-
ten Storungen am De-
visen- und Goldmarkt;
jetzt iiberwunden. An-
geblich  Besprechungen
mit England iiber end-
giiltige Stabilisierung.

im Herbst 1987 fiir das kom-
mende Fiskaljahr noch zu-
gesagter Budgetausgleich in-
folge der verschlechterten Wirt-
schaftslage nun aufgegeben.
Umschwung in der 6ffentlichen
Finanzwirtschaft kommt schon
im laufenden Geschaftsjahr
(endend am_30. Juni) zum
Ausdruck. Fehlbetrag, ur-
gprunglich aunf 418 i
veranschlagt und spiter auf
695 Mill.$ erhoht, bis Ende
Mai auf 1,4 Mrd.§ gestiegen.
Trotzdem wird Fehlbetrag am
Ende des laufenden Geschafts-
jahres der niedrigste seit 1931
sein. Fur 1938/39 wird infolge
der neuen Ankurbelungspolitik
der Regierung wieder mit 4 bis
5mal groBerem Defizit ge-
rechnet. Staatseinnahmen
(wahrend der ersten 11 Mo-
nate 5,5 Mrd.$ um 25vH uber
Vorjahr) gehen in den letzten
Monaten zuriick. Staatsschuld
Ende Mai auf 37,4 Mrd.$
gegen 35,2 Mrd.$ im Vorjahr
angewachsen,

dep zu aktiver Ausgabenpolitik,
nachdem die Hoffnung anf
Privatinitiative als Stiitze der
allgemeinen  Wirtschaftslage
getrogen hat, Ausgaben in
Hohe von 3,7 Mrd.$ be-
schlosgen, (Unterstiitzungen,
Notstandsarbeiten Baumarkt,
Wege,Flubregulierungen,Land-
wirtschaft); ferner 1,6 Mrd.§
im Rahmen der Reconstrue-
tion Finance Corp. Wirtschaft
nimmt neues Ausgabenpro-
gramm der Regierung nicht
sehr freundlich auf. Verhiltnis
zwischen Regierung und Publie
Utilities von neuem gespanat.
Handelsvertrag mit England
noch nicht abgeschlossen; Ab-
schluB wird jetzt im Juli er-
wartet. Viel angefeindete Steuer
auf unverteilte Geschaitsge-
winne wesentlich gemildert.
Neues Farmgesetz vom Februar
1938 fiihrt die Grundsitze des
Bodenerhaltungsgesetzes fort.
GrofBere GleichmiBigkeit in der
Versorgung mit Weizen, Mais,
Baumwolle, Tabak und Reis
durch Anbaukontrolle, staat-
lich finanzierte Vorratshaltung
undAbsatzkontingentierung an-
gestrebt. Gesetz liber Arbeits-
hochstzeit und Mindestlshne im
Juni beschlossen; Verminde-
rung der Arbeitszeit im Verlauf
der nachsten 3 Jahre auf 40
Wochenstunden, Erhthung der
Lohne im Verlauf von lang-
stens 7 Jahren von 25 ¢ auf
40 ¢ je Stunde.

Agrarldnder

GroBhandelspreise nach Hochst-
stand im Oktober vorigen Jahres
wieder guriickgegangen; im April
um 3 vH iiber Vorjahr. Tendenz
allgemein sinkend, bei Ausfuhr-
erzeugnisgen starker als bei Ein-
fuhrwaren. Lebenshaltungskosten
seit Oktober weiter leicht gestie-
gen, im April um 5vH iiber
Vorjahr; vor allem Kosten fiir

Heizung und Beleushtung hher
alg im Vorjahr, Mieten leicht ge-
fallen.

Notenumlauf seit Oktober
weiter gesunken, Ende
Mai um 4 vH iiber Vor-
jahrsstand. 'Wechselbe-
stand der Nationalbank
um 11 v.H. unterVorjahr.

Leva-Kurs weiter auf Pari-
tit. Tendenz fest. Mitte
Juni 100,66 vH der Pari-
tit. Gold- und Devisen-
bestand weiter gestiegen,
Ende April um 22 vH
iiber Vorjahr.

Staatshaushalt 1937 weist
UberschuB von 592, 7Mill.
Leva auf. Staatsein-
nahmen im 1.Vj. 1938
weitergiinstig entwickelt.

Verhandlungen iiber
Handelsabkommen mit
Deutschland (nach Ein-
beziehung Osterreichs in
das Reich) und der
Tschechoslowakei, For-
derung der Landwirt-
sechaft zwecks stirkerer
Versorgung der heimi-

schen Industrie mit
Agrarrohstoffen.  Elek-

trifizierung geplant.
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Noch: Die Wirtschaftslage in

giinstige Lage. Beendigung
des Handelskrieges mit Grof-
britannien verspricht noch
weitere Besserung.

GroBbritannien die wihrend des
Handelskrieges entwickelten In-
dustrien gefihrde,bald als unbegriin-
det erkannt; aber in Zukunft lang-
sameres Tempo der Industriali-
sierung wahrscheinlich. Elektrizi-
tatserzeugung steigt weiter, Januar/
Februar um 9 vH iiber Vorjahr.
Einnahmen aus Guterverkehr Ja-
nuar/Februar fast auf Vorjahrs-
hthe. Zahl der gemeldeten Arbeits-
losen Ende Mai 97600 (Vorjahr
88 500).

Kulturen, Friihjahrsaussaat
unter aulergewohnlich giin-
stigen Umstidnden. Zucker-
riibenfliche etwas unter Vor-
jahr. Landwirtschaft er-
wartet betrichtlichen Nutzen
aus Abkommen mit Grof-
britannien.

Lde!  Land Gesamtlage Industrie Landwirtschaft AuBienhandel
Noch: Europiische
15 | Dédnemark | Wirtschaftstéitigkeit auf Ixﬁdus}rieue Edrzeugu;gh seit Mai 1037 L%ge tweiter gel‘)lessertt inéolgﬁ %roﬂer Einfuhr im 1. Jahresdrittel

. _ is Januar dieses Jahres stetig zu- ronte 1937 und wertmi8ig htherem . N
‘ hOheIP Stand. Leichte Ab riickgegangen, seit Februar erneut | Absatz der Veredelungserzeugnisse um 18 Mill. auf 548’,9 Mill.
schwiichung vom Herbst | gestiegen; im Mai nur noch 1 vH | (England); auBerdem Preisver- | Kr, Ausfuhr um 1,4 Mill. Kr
vorigen Jahres seit Beginn uﬁter Voﬁjahr (P‘t’odukti)onsguter }la‘,l(tinis zwi;clfleln Ilf‘utter%itiiflniund auf 491,0 Mill. Kr gestiegen.
T ol allein 4 vH unter Vorjahr). Schiff- andwirtschaftlichen erkaufser- - o
1938 Zum_Tell W le@elf aufge- bau, Holz- und Textilindustrie ab- | zeugnissen giinstig entwickelt: El.n'fuhIUberschuB VOI} 57’9
holt. Arbeitslosigkeit in zahl- | geschwicht. Erzeugung in tibrigen | GroBhandelspreise der Nahrungs- Mill. Kr gegen 51,3 Mill. Kr
reichen Berufszweigen ver- I:ldustﬂeiwsigen éteigt, am stﬁrk& ﬁit.tel tierli(s)chia{n I{OrSPN{l]gs ]ilm im Vorjahr. Mehr eingefiihrt
5 1ntams RS gten in Leder-, Stein-, Ton- un ai um V. uber orjahr,
haltmsmaﬁlg hoch. Apfge- Glag- sowie Nahrungsmittelindu- | Futtermittelpreise um 4 vH ge- YOI‘ allem L?‘mht' und Brenn-
legter Schiffsraum nimmt | strie. Beschiftigung der Gesamt- | sunken. Schweinebestand gering; | Ole, Maschinen und Trans-
seit Jahresanfang zu. industrie im Mai 3 vH unter Vor- | Ferkeleinfuhr aus Schweden und | portmittel sowie Olkuchen.
jahr, Arbeitslosigkeit im April und | Norwegen freigegeben. Meh .

Mai aber Vorjahr ehr ausgefiihrt lebendes
Vieh wund Vieherzeugnisse.

16 | Estland Anhaltend hoher Geschiifts- | Olschieferforderung  gegen | Wert der landwirtschaftlichen Einfuhr Jon.[April 1938 um 11 vH
gang. Ausfuhr weiter giin-| Vorjahr betréichtlich erhoht. | Markterzeugung 1937 wm| G0 0 oon R0 e ToUe o
stig entwickelt.  Schiffs-| Zahl der Industriebeschdf-| 12 vH iiber Vorjahr. Vieh-| mittel, landwirtschaftiche wnd
und Eisenbahnverkehr iiber | tigten anhaltend hoch, Ende | bestinde vergrofiert. Grofie md&‘“gl‘fne %:ﬁ“hi‘“e“k}%muwmg
Vorjahr, Schiffsverkehr je-| Marz um fast 10 vH iber| Ernte 1937 beglinstigt die | gy ciet s o0 on o
doch neuerdings durch un-| Vorjahr, In Textil- und Holz- | Erzeugungszunahme — der| treide-, Mehl- und Eiseneinfulr
giinstige Lage auf Frachten-| bearbeitungsindustrie Arbeit| Veredlungswirtschaft. Seit| stark muruckgogangen.  Ausfuhr
markt  beeintrachtigt. Ar-| seit Mai eingeschrinkt; | November 1937 sinkt Kauf-| 2% 14 pawer Vorjahr; mehr aus-
beitslosigkeit auchim Winter | Riickgang der Auftrige aus| kraft der landwirtschaft-| Bohweine und Hleischwaren, Zell-
kaum vorhanden. 3800| In- und Ausland. lichen Erzeugnisse, da Preise stoft, Holz und Brennschiofordl;
landwirtschaftliche Saison- der Bedarfsgiiter stark, infuhruberschuf — jahreszeitlich

A . bedingt — aut Vorjahrshche.
arbeiter aus Polen ange- Preise der Verkaufserzeug-
worben. nisse nur wenig gestiegen.

17 | Finnland Wir}:,sf(;haftiaufschwung stockt,E See- | Binnenmarkt und Ausfuhr- | Infolge insgesamt .reicher Einfth{r i];n IV Jahresdrittel 1938; um
schiffgverkehr noch gestiegen, Eisen- | 1 : 3 . : 14 vH itber Vorjahr. Mehr eingefithrt
bahngtiterverkehr schwicher. Moto- lng}.lst'n en Weltc.a-r 'gut be E.mte. 1937 Lage weiter Metalle und Metallwaren, Magchinen
risierung nimmt rasch zu. GroBhan-| SC aftigt. BeSCha.ftl_gung der | giinstig. und Apparate, Steinkohle und Koks,

elsumsatze betrichtlich uber Vor- esameten ustrie 1m 1, . ohbaurawolle. Ausfuhr um 11 v
déAIt betrichtlich bWV g ten Indust 1.Vj Rohb lle. Ausfuh 1vH
jahr.Arbeitslosigkeit auch imWinter i s gestiegen. Mehr ausgefiihrt Butter
nur sehr gering, Aussichten fur 1 938 “n? 6 vH iiber Voy]ahr, und Kige und Zellstoff, Holzausfuhr
weitere Entwicklung der Ausfuhr- | 10 2. V]. etwa, .a,uj Vor]ahrs— ungefahr auf Vorjahrsstand. Einfuhr-
}n(lilustrien jedoch ﬁe!ﬁindert. Aus- | stand. Bautiitigkeit zu Be- ﬂbil‘sfhﬁﬂ ilﬁ lj Jal/lidegt;?lll]mge-
uhrquoten verschiedener inter- 3 g . wohnlich groB. Jan./Mai Einfuhr um
nationaler Kartelle (Schnittholz, %1!}11 der S.alson emeutsP Tung 6 vH, Ausfuhr um 9 vH iiber Vor-
Zellstoff, Papier) herabgesetzt. Auf- aft gestiegen. jahr. EinfuhritberschuB 698 (Vorjahr
tragsbestand der Holzveredelungs- 722) Mill. Fmk. Einfuhr von Ma-
industrie nimmt ab; friihere Auf- schinen und Apparaten stindig éiber,
trige zum Teil zuriickgenommen. von Rohstoffen seit Mirz erheblich
unter Vorjahr. Mehr ausgefiihrt
Bul’;ter, Kise und Holz; Zellstofi-
und Holzschliffausfuhr seit Mirz
zurdckgegangen.
18 | Griechenland | Entwicklung weiter giinstig. I“S‘it‘;';‘ffel}gnEﬁziz‘t‘g“ggﬁ;:é 1331}131:‘ 'G&;“.tige A‘ésviiélg‘;llz%ﬁn dor groben | Einfuhr Januar/Februar 1938
. P 8 eizenernte igenverbraucl
. A]lgememe_r Ges?ha'ftsga'ng gehalten. Metallverarbeitende In- | Griechenlands zu 64 vII aus eigener | W 20 VH,’ Ausfuhr um 24vH
besser als im Vorjahr. dustrie, chemische und Tabakin- [ Erzeugunggedeckt). GroBe Oliven- iiber Vorjahr. Ausfuhr von
- sty antwiokalt, | Tadustebs | Vorhr. Rotienomts gy | Lorinthen und Sultaninen
. - orjahr. orin rate gering, : B -

sierung macht weitere Fortschritte: jedolch gute Preise. Getreideanbau- sowie Wein zumckgegf"ngen’
1937 von Regierung 159 industrielle | flache 1938 leicht unter Vorjahr. | Ausfuhr von Olivendl ge-
Neug}"ﬁﬁdungergd ge!é?hﬁligt; KZe- Schiiden durch Kslte und Trocken- stiegen. Erzausfuhr erheb-

;I;gzg ls’tarlli:f, 5%103; u)lvl dos;ﬁokz:: heit im allgemeinen pur gering. lich iiber Vorjahr.

fiabrik_en sollen neu errichtet wer-
en.
A

19 | Irland Bei steigenden Agrarpreisen Begorgnigse, daB das Abkommen mit | Gute Uberwinterung der | Einfuhr Januar/Mai um 1 vH uber

Vorjahr, Ausfuhr um 12vH darunter,
Einfuhriberschuff um 14 vH iiber
Vorjahr. Januar/Mai Einfuhr-
mengen uber Vorjahr von Weizen
(28 vH), Baumwollgarn (24 vH),
unter Vorjahr von Baumwollstuck-
waren (19 vH), Wollgarn, Woll-
geweben; Einfuhrwerte von Ma-
sechinen wund elektrotechnischen
Erzeugnissen um 5 vH hoher, von
Kleidung um 22 vH niedriger. Aus-
fubr bei Rindvieh Stiickzahl um
25 vH unter® Vorjahr, Wert kaum
verandert, bei Plerden groBerer
Wert, bei Bacon, bei Eiern (um
26 vH) groBere Mengen, kleinere bei
Butter um 20 vH, Wolle um 51 vH,
Bier um 31 vH.
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Agrarlénder
GroBhandelspreise  insge- Noteﬁumll;auf Ex;d}e; Mvs‘t,i hun} Kronenkursparallelmiteng- | Staatseinnahmen aus Verhandﬁuﬂgen i;j‘:ei ger,léi!;lge- 15
samt seit Oktober 1937 ge- | [T I uber vorlahr, Weehsel | lischem Pfund;MitteJuni| Zollen und Verbrauchs- | jir€, feb engisen-dinigbon

A . und Vorschiisse der Notenbank . ; . . Handelsabkommens. Han-
fallen, im Maium8vHunter | surackgegangen, Bestand sn | 48,93vHderParitét.Gold- | stenern weiter gestiegen. | delsabkommen mit Norwegen;
Vorjahr. Preise der Einfuhr- %Vftpapierﬁndg‘ftligel;- iIr}l bestand unverindert, De- %gﬁeres?{ezls%gtxﬁgentvon

3 : ebruar eQ18K0NT8atz ur 3 : nemar! ) . Iveisever-
waren 1m ,Ma‘l um 13 vH Warenwechsel auf 21/,%/, her- Ws.enbeSta‘nd bis Fe.brua’r kehrgabkommen mit Deutsch-
unter, Preise der Ausfuhr-| abgesetat; offizieller Diskont-| Weiter stark gestiegen, ) land (iber Freigrenge von
waren um 9 vH iiber Vor- ﬁ: von 4"/n_tbell‘})ehalt§n- seitdem leicht zuriick- fl;g,zﬂﬁvl fﬁrtﬁze}t} g;aus
> 3 3 lenkurse gel ovember . : monatlie ur 18en
]a’h‘r' (Slehe auch Landwirt- weiter gefallen, im Mai um gegal}gen, Ende M.:a‘l von Deutschiand nach Dine-
schaft.) Lebenshaltungs-| 12vH Tunter Vorjahr; vor | 81 Mill. Kr gegen 9 Mill. mark bewilligt; Hoochstdauer
kosten Anfa,ng Apﬁ]um 3vH | sallem Reedereiakt‘i’ew g}eliaﬂen, Kr im Vorjahr. Lei- lIi)rei M%lll:tg). All))kom?en mit
s . 5 um 33 vH unter Vorjahr. In- . : eutschland iiber Transfer
uber' Vor]a'hr (EmMg dustrieaktien seit Jahresheginn Stunngﬂa’nZ 1937 We.ISt privater deutscher Kapital-
gestiegen, Bekleidung und unter Schwankungen gesunken, Uberschuf von 95 Mill. dienstverpflichtungen aus ds-
‘Wohnung unverindert). im Mai um 7 vH uster; Kr auf bei Fehlbetrag nischem  Kapitalertrag. in
Vorjahr. Obligationenkurse der Handelsbilanz von Deutschland. Zuckerriibenan-
bis Januar weiter gestiegen, by bauregelung neu festgesetzt;
seitdemn unveriindert, im Mai 91 Mill. Kr; starker Ak- Flichen verringert, Riiben-
um 4 vH iiber Vorjahr. tivsaldo der Schifffahrt. preise erhtht.  Schrittweise
Verstaatlichung des Fern-

sprechdienstes geplant.

GroBhandelspreise insgesams | Notenumlauf nach jahres- | Kronenkurs parallel mit Stﬁatsha‘lshlzl; e fg};’h 2. dEf' Benzinsteuer erhoht nach | 16
wenig unter Vorjahr. Roh- | zeitlichem Riickgang | dem englischen Pfund; %i‘;ﬁ‘é’egxfé’ehmﬁ,f __“fgml‘fg vorhergegangener  Er-
stoffe und Industricerzeug- | Ende Mai 1938 noch um | Mitte Juni 60,06 vII der | mit 99,9 Mill Kr im Gleich- hohung der Eisenbahn-
nisse leicht, Nahrungsmittel | 10vH iiber Vorjahr, Zins- | Paritit. Tendenz fest. g%tht‘} um Wel‘tlere IOhI’aH frachten. Handelsvertrag
stirker gefallen. Lebens-| sitze der staatlichen| Gold- und Devisenbe-| 1" {o53/ss i - gleicher| it den Vereinigten Staa-
haltungskosten weiter er-| Sparkasse fiir laufende| stand wenig iber Vor-| Hohe ~Erhthte Ausgaben fir| tenverléingert.Forderung
hoht, um 7 vH iiber 1937.! Einlagen um 0,56%, er-| jahr. Ve'ke%fsml%lﬁter;“? (Eiﬂe}l‘i; des Agrarkredits dwrch| .
Preise der Hauptausfuhr-| hoht. e der Scﬁ?«:;ezvxng) oraa| staatliche Garantie des
erzeugnisse uneinheitlich; Sozialministerium (Bau von| Pfandbrief-Kurses.

Butter und lebende I%Jrankeuhausex}')n) Grvorgesohfn,

. . ingparungen beimWirtsehafts-

Schweine iiber, Holz, Zell- ministerium (Neuinvestitionen

stoff und Flachs unter Vor- eingeschrinkt). Zu erwartonde

jah.r. Mebreinnahmen gollen fiir Ru-
stung verwandt werden.

Gquﬂllllgudelppf(eise seit lgk_tober Notenumlauf weiter ge- | Finnmarkkurs  parallel | Offentliche Verschuldung | Zolle auf verschiedene| 17
O parnogegangen, i 0| stiegen, Mai um 12 VH| mit englischem Pfund;| insgesamt iiber Vorjahr;| Fertigwaren der Textil-,
6vH unter Vorjahr, Preise fiirland- | . . " > ;
wirtschaftliche Erzeugmisse nach | iiber Vorjahr. Ausleihun-| Mitte Juni 51,45 vH der| Auslandsschuldum24vH| Porzellan-, Steingut- und
Eﬁchststand a Jahrigbeginp ;ﬁs gen der Kreditbanken | Paritit. Gold- und De-| unter Vorjahr. Entwick-| Gummiwarenindustrie
i {,‘(‘)’;j,fh‘r’sstggi““(ﬁféis?efﬁ ebenfalls weiter erhoht, | visenbestand der Noten- | lungderStaatseinnahmen | sowie fiir Zement ge-
Milcherzougnisse aliein noch um | April wm 15 vH iiber | bank weiter gestiegen,| weiter giinstig. senkt. Eisenbahnbauten
9_1‘]*1111_111?9!]1 Vorifﬂllr)d f?else der! Vorjahr,  Aktienkurse| Mai um 23 vH iiber geplant. Bergbauliche Er-
elinngimischen ndustrieerzeug- : 3 : 3
nisse seit Oktober lofoht gesunken, weiter gefa,llep, nur im | Vorjahr, schyeBung der Boden-
Aprit um 1vH unter Vorjahr.| Januar voriibergehend schitze,
greize dferglinfuhrwaren un;{ 12vH,| erholt,im April um 13vH
er Ausfuhrwaren um 16 vH unter . .

Vorjahr.  Lebenshaltungskosten unter V‘Ol']a.h.l', K“’?" der

ebenfalls fallend, im Mérz jedoch | Industrieaktien allein um

noch um 3 vH iiber Vorjahr. 23 vH gegen Vor]'a,hr ge-
sunken.

GroBh%ndelspreise, inslges;:mt von | Notenumlauf Ende Maium D{)sfchlélenkurs }:m da;d englische Fehlbetrag im Haushalts- A.rbgiterschutzll(m;lﬁlll{ahmen aus- | 18
Oktober bis Januar leicht gesun- - : B und angelehnt. Mitte Juni | - soht. | gebant: ollektivvertrige
ken, nach miBigem Anstieg weiter 3 viH iiber V0¥ 1 ahr. Gold 41,42 vH der Paritiit. Hohe De- ]?.hr 1,937( 38 vor: a,usswl}t Achtstundentag, Sozia.lver:
gurlickgegangen im Mérz um 3 vH und Devisenbestand viseneingange imJahre 1937 be- lich mednger als 570 Mill. sicherung; ErlaB iiber Lohn-
unter VE(:)rjahr. Preise l?i" inlin- | ebenfalls erhoht. Aktien- einﬁusszn Zahlungsbilanz giin- | Drachmen (wie im Vor- %%hlung a!i{ Seglell;te a.l(Jich Llr‘n
dische Erzeugnisse im Mirz unter _1 stig; AuBenhandelsfehlbetrag inter, andels- und Zah-
Vorjahrsstand; Preise auslindi- kurse un.ter Schwan voni48Mi11.Goldfrankenstehen aqgchl?,g vorgesehen). lungsabkommen mit Polen,
scher Erzeugnisse um 2 vH uber | kungen weiter auf hohem | an anderen Leistungsposten Giinstiger AbschluBl der Norwegen, Deutschland, Ita-
Vorjﬁlr- Legenshaltunzskrteg Stand  gebalten; im fx*;egelr{mbezx 91 dMill. (liold- Staatseisenbahn;  Ein- {)ieil. Blﬁlgarign, I:umimieln und
seit Mdrz riickgangig; im Apri . w _ ranken Auswandererricksen- TR altischen Staaten. nnere
auf Vorjahrsstand. Marz 19vH pber Yor dungen, 25 Mill. Goeldfranken nahmen 1937. mit ins Anleihen fiir Wegebau, Auf-

jahr. Auch”  Obliga- | aus Seeschiffabrt, 26 Mill. | gesamt 475 Mill. Drach-| nahme langfristiger Waren- *
tionenkurse wenig ver- %aplita{izil!:sent s gﬂechisﬁﬁln men um 97 Mill, iber kre;;iite des ﬁu:hnds fir Auf-
M . - _ uslandskapitals, 23 Mill. : riistung geplant.
?,ndert, 4 vH iber Vor Goldfranken aus Fremdenver- Vor]a,hr.
jahr. kehr.
Agrarpreise steigen im Fe- | Geldumiauf steigt langsam wei- | Trisches Pfund in Paritit | Haushaltsrechnung 1937/88 | Ende des seit Juli 1932 mit| 19

bruar um 14 vH itber Vor-
Im Januar Preise
von Rindvieh, Schafen, Ba-
conschweinen, Eiern iiber
Vorjahr, zum Teil betricht-
lich, Farmbutterpreise nie-
Lebenshaltungs-
kosten steigen weiter, Mitte
ither

jahr.

driger.

Februar um 4vH
Vorjahr.

ter, im Marz um 5vH uber
Vorjahr, Abrechnungsverkehr
Januar/Marz etwas uber Vor-
jahr.  Banklastschriften auf
nichtstaatlichen Konten Fe-
bruar und Marz unter Vorjahr.
Bei Kreditbanken nehmen
Kasse und Bankguthaben, tig-
liches Geld, Wertpapiere, De-
positen ab, Wechsel (Schatz-
wechsel) und Vorschusse, be-
sonderg inlindische, zu. Ak-
tienindex seit September etwas
unter Vorjahr, stieg leicht im
Januar/Februar.

mit dem englischen
Pfund. Nettoanlagen der
irischen Banken im Aus-
land gehen weiter zuriick,
im 1. Vj, um 9 vH unter
Vorjahr (Abnahme des
Bestandes britischer
Wertpapiere).

schlof, trotz geringerer Auf-
kommen aus Zollen und Ver-
brauchsabgaben, mit etwas
hoheren Einnahmen als Vor-
jahr, UberschuB groBer als
vorveranschlagt.  Haughalts-
plan 1938/39 ohne neue Steu-
ern ausgeglichen (Wegfall der
Exportsubsidien nach Been-
digung des Handelskriegs).
Im Maj Staatsanleihe im In-
land erfolgreich aufgelegt,
nominell 10 Mill. £ zu 3%/.%,,
davon 4 Mill. £ dureh staat-
liche Fonds' gezeichnet, Mittel
fur die finanzielle AbschluB-
zahlung an  GroBbritannien,
Stirkere  Schatzwechselaus-
gabe.

GroBbritannien gefuhrten Han-
delgkrieges durch Abkommen
vom 25. April 1938, Finanz-
abkommen: Beendigung des
Land-Annuititenstreits durch
irische Zahlung von 10 Mill. £,
Aufhebung der britischen und
irischen Kampizélle. Handels-
abkommen: Irland erhdlt Em-
pirepraferenzbehandlung, wie
uberseeischen Dominien in Ot-
tawa zugestanden, gewshrt
Zollsenkungen und Zollbefrei-
ungen fur britische Erzeug-
nisse.  AuBlerdem britischer
Verzicht auf Flottenstutz-
punkte an irischer Kuste.
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Jugoslawien

Wirtschaft noch auf hohem
Stand. Weiterer Aufschwung
durch ungiinstige Entwick-
lung des Auflenhandels ge-
hemmt.

‘Weiter hoher Stand der Berg-

bau- und Hiittenerzeugung.
Januar/April  Bergbaufor-
derung um 19 vH, Hiitten-
produktion um 32 vH iiber
Vorjahr. Produktion derHolz-
industrie abgeschwicht. Be-
schiftigungsstand der Ver-
brauchsgiiterindustrien gegen
Vorjahr wenig verindert.
Eisenbahngiiterverkehr Ja-
nuar/April um 13 vH iiber
Vorjahr. Giinstige Entwick-
lung der Bautitigkeit.

Hoher Stand der landwirt-

schaftlichen Kaufkraft. Ge-
treideanbauflichen egen
Vorjahr infolge von Uber-

schwemmungen um durch-
schuittlich 4 vH zuriick-
gegangen. Gute Ernteaus-
sichten.

AuBenhandel im Zeichen des Preis-
ruekgangs der Rohstoffe. Januar/
Mai Einfubr um 13 vH iber, Aus-
fuhr um 16 vH unter Vorjahr. Ein-
fuhritberschuff 217 Mill. Dinar
(Vorjahr  Ausfuhriiberschuff 217
Mill. Dinar). Fortfall der Weizen-
ausfuhr infolge geringer Ernte ; Holz-
ausfuhr um 25 vH unter Vorjahr,
Maisausfuhr etwa verdoppelt. Au8en-
handel mit Italien und der Tschecho-
slowakei stark pagsiv: Abbau der
Clearingforderung durch Ausfuhr-
drosselung, AuBenharmdel mit Gro-
britannien erheblich itber Vorjahr.

21

Lettland

Wirtschaftliche Entwicklung
weiter giinstig, stark gefor-
dert durch grofie Ernte 1937.
Eisenbahngiiterverkehr wei-
ter gestiegen, auch Schiffs-
verkehr fiber Vorjahr. Ar-
beitslosigkeit im  Winter
1937/38 aullergewohnlich ge-
ring.

Erzeugung von Zement, Super-
phosphat, Zellulose und Papier
stark gestiegen. Fahrradproduktion
im Jahre 1937 um 50 vH uber Vor-
jahr. Aueh in GenuBmittelindustrie
betrichtliche Mehrerzeugung.
Erster Bauabschnitt des Grol-
kraftwerks in Keggum beendet.
Zahl der in der Industrie Beschai-
tigten Mdrz 1938 um 13 vH iiber
Vorjabr, Zahlreiche Neugrindungen
staatlich-monopolistischer In-
dustrie- wund Handelsunterneh-
mungen in Verfolg der Lettisierung
bestehender Privatunternehmungen
(s. Wirtschaftspolitik).

Lage der Landwirtschaft durch
stark gestiegene Ertrige und
vielfach erhohte Preise weiter
giinstig.  Kunstdiingerver-
brauch und Maschinenver-
wendung nimmt zu. Vieh-
bestand vergroBert. Kauf-
kraft derlandwirtschaftlichen
Erzeugnisse infolge starker
Erhéhung der Bedarfsgiiter-
preise seit Jahresende ver-
ringert, aber im Mirz noch
um 4 vH iiberVorjahr.

Einfubr im 1. Vj. um 33 vH,
Ausfuhr um 5 vH iiber Vor-
jahr. EinfuhriiberschuB ge-
gen leichten Ausfuhriiber-
schuB im Vorjahr. Mehr ein-
gefﬁhrt Baumwolle, Wolle,

teinkohle, Treibstoffe, Diin-
gemittel, Maschinen und Ap-
parate.  Mehr ausgefiihrt
Schweine, Butter, Zellulose,
Sperrholz.
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Litauen

Wirtschaftstitigkeit  anhal-
tend belebt. Schiffsverkehr
weiter ilber Vorjahr. Nor-
male diplomatische Bezie-
hungen zu Polen aufgenom-
men; Post- und Eisenbahn-
verkehr wieder unmittelbar.

Textil- und Zellulosefabriken

sowie Olmiihlen sebr gut,
iibrige Industrie gut be-
schaftigt.  Arbeitslosigkeit
gering. Bautidtigkeit stark
gestiegen.

Lage der Landwirtschaft durch ge-
ringe Futtermittelernte 1937 be-
eintrichtigt. Viehbestinde auBer
Sehweinen und Hiihnern allgemein
zuriickgegangen. Kaufkraft der
landwirtschaftlichen Erzeugnisse
infolge starkeren Steigens der
Preise fur Bedarisgiiter gesunken;
um 3 vH unter Vorjahr. Getreide-
und Flachsernte 1937 vielfach von
geringer Qualitit. Ausreiseerlaub-
nis fiir litanische Saisonarbeiter
(vor allem nach Lettland) auf-
gehoben, um Landarbeitermangel
im Inland vorzubeugen, Maschinen-
verwendung steigt rasch infolge
Leutemangels, Arbeitsbuch ein-
gefithrt.

Einfuhr Januar/April um 20 vH iiber
Vorjahr, Mehr eingefithrt vor allem
Rohstoffe, Metalle und Metall-
waren, industrielle Fertigwaren und
Sudfriichte, Ausfuhr gegen Vorjahr
um 22 vH erhght; mehr aus-~
gefuhrt Butter, Eier und Holz,
ferner Roggen (Ausfuhrverbot auf-
gehoben); Flachs- und Leinsaat~
ausfubr unter Vorjahr., Ausfuhr-
iberschu. Auflenhandel mit dem
Deutschen Reich anhaltend hoch;
Januar/April 1938 Ausfuhr nach
Deutschland um 80 vH, Einfuhr
aus Deutschland um 27 vH ither
Vorjahr.

Polen

Belebung 148t nach. Er-
holung der Landwirtschaft
durch schlechte Ernte 1937
beeintrdchtigt. Umsitze in
Eisenbahn und Seegiiter-
verkehr mnoch iiber Vor-
jahr. Zahl der in der In-
dustrie Beschiftizten Ende
April gegen Vorjahr um 8 vH
erhoht; Kurzarbeit weiter ge-
sunken.

Gesamterzeugung der Industrie bis
Miirz erhoht dann vermindert, im
Mai um 7 vH ber Vorjahr. Pro-
duktionsgiitererzeugung z. T. stark
gestiegen, im April Stand von 1928
leicht uberschritten. Kohlen-
forderung Januar/Mai um 10 vH
gestiegen, ErddHorderungum 7vH
gesunken. Eisenerzforderung um
34 vH, Eisen- und Stahlgewinnung
um 15 vH erh$ht, Zinkgewinnung
unverdndert. Produktion der
Metall- und Maschinenindustrie seit
Oktober erneut stark gestiegen;Vor-
krisenhochststand  tberschritten.
Im April um 17vH iiber April
1937; Erzeugung der Verbrauchs-
guterindustrie bis Mérz ebenfalls
erheblich gestiegen, im April Riick-
schlag (besonders Textilien). Bau-
tatigkeit seit April abgeschwicht,

Lage durch Riickgang der
Getreidepreise und geringe
Ermte 1937 beeintrichtigt,
jedoch teilweise Ausgleich
durch giinstige Absatzver-
héltnisse fiir milchwirtschaft-
liche Erzeugnisse. Saaten
gut itherwintert, Stand iber
Durchschnitt. Schiden
doreh Kilteriickschlag im
April im Ackerbau nur ge-
ring. Frithjahrsbestellung in
Ostpolen stark verspitet.
Maul- und Klauenseuche
eingeschleppt und schnell
verbreitet,

EinfuhrJannar/Maium 16vH iiberVor-
jahr. Mehr eingefilhrt vor allem
Maschinen und Apparate. Ausfuhr
um 5vH gesunken, Mehr ausgefiihrt
Butter, Zucker, Eier, Schweine,
ferner Holz und  Holzwaren
gowie Steinkohlen. Gerste- und
Haferausfuhr gesunken.  Keine
Roggenausfulr im 1.Vj. (Ausfuhr-
verbot; seit April beschrankte
Ausfubr gestattet). Nach leiohtem
Ausfuhriiberschul im Oktober und
November seit Dezember wieder
wachsender Einfuhruberschuf.
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samt seit Marz leicht ge-
sunken ; im April um 10 vH
iiber Vorjahr. Infolge Vor-
ratsverknappung besonders
hoher Stand der Getreide-
preise. Einzelhandelspreise
weiter gestiegen; im April
um 9vH iiber Vorjahr.

Januar und Februar seit Mdrz
weiter gestiegen. Ende Mai um
10 vH uber Vorjahr. Wechsel
end Vorschiisse um 9 vH unter
Vorjahr. Diskont unverindert
5%,. Spareinlagen anhaltend
erhoht; im April um 19 vH
iber Vorjahr. Kurse festver-
zinslicher Papiere kriftig ge-
stiegon;im April um etwa 20 vH
iiber Vorjahr. Aktienkurse
seit Mirz leicht gesunken, doch
im April noch um 5vH uber
Vorjahr. Aktien- und Renten-
markt im Juni abgeschwicht.

samt um 10 vH unter
Vorjahr.  Goldbestand
anhaltend erhiht, De-
visenbestand weiter ge-
sunken. Dinarkurs fest,
Mitte Juni 76,59 vH der
Paritit.

voranschlag 1938/39 um
11,6 vH iiber Vorjahr.
Mehrbedarf durch lau-
fende Einnahmen (Ja-
nuar/Mérz um 16 vH iiber
Vorjahr) gedeckt. Schul-
dendiensterfordernis
durch Franc-Abwertung
herabgesetzt.  Auflage
einer Anleihe von 4 Mrd.
Dinar in 6 Jahresab-
schnitten beschlossen.

desverteidigung,  Ver-
kehrsbauten und Boden-
meliorationen. Ab 1. Juni
neuer Frachttarif: Giiter-
frachten nach Adriahifen
um 20 bis 30 vH gesenkt.
Zusammenfassung  der
wichtigsten Werke der
Schwerindustrie in der
staatlichen »Jugosla-
vische Stahl A, G.«
(Aktienkapital 600 Mill.
Dinar).

GroBhandelspreise seit Ok-
tober leicht zuriickgegan-
gen, im April um 2 vH iiber
Vorjahr. Preise der Ein-
fuhrwaren um 2 vH, Preise
der Ausfuhrwaren um 6 v
unter Vorjahr. Lebens-
haltungskosten um 14 vH
gestiegen. Stundenlohn fiir
gelernte Arbeiter im Mirz
um 10 vH iiber Vorjahr.
Getreidefestpreise fiir Ernte
1938 festgesetzt; Weizen-
preis um 13 vH iiber Vor-
jahr.

Notenumlauf weiter ge-
stiegen; April um 40 vH
iiber Vorjahr. Auslei-
hungen der Kreditban-
ken stark erhoht. Anfang
1938 fast um 50 vH iiber
Vorjahr. Guthaben um
60 vH gestiegen. Emis-
sionstétigkeit anhaltend
rege.

Latkurs parallel zum eng-
lischen Pfund. Mitte
Juni60,29 vH der Paritiit.
Gold- und Devisenbe-
stand der Notenbank seit
Herbst 1937 kaum ver-
dndert, April 1938 um
3 vH iiber Vorjahr.

Laufende Staatseinnahmen stei-
gen weiter, betrichtlioh iiber
Vorjahr. Baukosten des GroB-
kraftwerks in Keggum von
insgesamt 52 Mill, Lat durch
Kredit schwedischer Baufirma
(14,4 Mill. Lat), aus Fonds zur
Bekimpfung der Arbeitslosig-
keit (4 Mill. Lat) und durch
innere Anleihe (33,6 Mill.Lat),
aufgelegt am 15, 2, 38, ge-
deckt. ~Voranschlag 1938/39
mit 190,9 Mill, Lat Einnahmen
und Ausgaben ausgeglichen.

Forderung der Landwirtschalt
durch Verbesserung der Saat-
zucht, des Obstbaus und des
Schulwesens, durch Normung
der Landmaschinen und andere
staatliche Uberwachungs- und
Stutzungsmalnahmen., Neu-

einstellung von Arbeitskriiften |

in Gewerbebetrieben durch
staatliche Genehmigungs-
pflicht gedrosselt, um Land-
flueht wund Uberindustriali-
sierung zu vermeiden. Riick-
fiihrung von Industriearbeitern
in die Landwirtgchaft geplant.
Zurlickdringen der inder-
heiten und Auslinder in der
Wirtschaft mittels Gesetz,
das Liquidation von Banken,
Handels- und Industrieunter-
nehmungen »im Interesse der
Staatswirtschaft und der Lan-
desverteidigungs vorsieht.
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GroBhandelspreise insgesamt

(April) um 3 vH iiber Vor-
jahr; Preise der landwirt-
schaftlichen ©  Erzeugnisse
wenig, Preise der in-
dustriellen Fertigwaren um
4 vH gestiegen. Lebens-
haltungskosten seit Herbst
1937 leicht gestiegen, im
April um 1 vH iiber Vor-
jahr,

Notenumlauf im Mirz
stark gestiegen. Ende
Aprii nach leichtem
Riickgang um 16 vH
diber Vorjahr. Awuch
Wechsel und Vorschiisse
weiter betrichtlich er-
héht; um 13 vH iiber
Vorjahr.

Litkurs auf Paritit ge-
halten. Goldbestand der
Notenbank erneut ge-
stiegen, April um 3 vH
iiber Vorjahr. Devisen-
bestand ebenfalls erhoht;
Gold- und Devisenbe-
stand insgesamt um 3 vH
iiber Vorjahr.

Haushaltsplan  1937/38
nachtriiglich erhéht, da
laufende Einnahmen
nicht unerheblich hoher
als veranschlagt undauch
Ausgaben, besonders fiir
staatliche Investitionen,
durch  Preiserhéhungen
gestiegen.

Handelsabkommen  mit
SowjetruBland, Holland
und Déinemark verlin-
gert; neue Abkommen
mit Ungarn, Tschecho-
slowakei, Schweiz (Kom-
pensation),  Griechen-
land und Brasilien (Meist-
beglinstigung). Verhand-
lungen mit zahlreichen
anderen Lindern. Aus-
bau der Handelsflotte.

Grofhandelspreise im Mai
um 5 vH unter Vorjahr.
Preise industrieller Roh-
stoffe um 14 vH, Preise
industrieller ~ Fertigwaren
um 2 vH gesunken. Erzeu-
gerpreise der landwirtschaft-
lichen Produkte ebenfalls
gefallen, im Mai um 7 vH
unter Vorjahr. Lebenshal-
tungskosten (Mai) um 1 vH
unter Vorjahr, Bekleidung
allein iber Vorjahr.

Notenumlauf ernéut ge-
stiegen; Ende Mai um
15 vH tiber Vorjahr. Auch
Wechselbestand der No-
tenbank gestiegen, um
24 vH iiber Vorjahr.
Nach ErmiBigung des
Notenbankdiskonts  (s.
Vorbericht) im Januar
‘Wechseldiskont der Kre-
ditbanken von 8,79, auf
8,4%, gesenkt, Aktien-
kurse nach Tiefstand im
Oktober bis Januar erneut
stark gestiegen, seitdem
wieder gefallen, jedoch
im April noch um 20 vH
iiber Vorjahr.

Zlotykurs auf Paritdt ge-
halten. Nach erneuter
Befestigung im Dezem-
ber und Januar seit Fe-
bruar  wieder  abge-
schwicht (Mai 99,84).
Goldbestand der Noten-
bank steigt weiter, Mai
um 7 vH iiber Vorjahr.
Devisenbestand sehr ge-
ring.

EinnahmeiiberschuB im Haus-
haltsjahr 1937/38 von 21,6
Mill. Zloty (bei 2,372,5 Mill.
Zloty Gesamteinnahmen). Vor-
ansehlag fir 1938/39 mit
2274,9 Mill, Zloty Ausgaben
und Einpahmen ausgeglichen.
Staatlicher  Investitionsplan
1938/39 sieht Investitionen
fiir etwa 1 Mrd. Zloty vor, und
zwar: 265 Mill. Zloty aus ein-
zelnen Ressorts des ordent-
lichen Staatshaushalts, 475
Mill. Zloty Kredite des In-
vestitions-Finanzplans (einschl.
Auslandsanleihen), 76 Mill,
Zloty aus Arbeitsfonds, 45
Mill. Zloty aus Mitteln staat-
licher Unternehmungen wund
Monopole, 29 Mill. Zloty Eisen-
bahnfonds Oberschlesien/Gdin-
gen, 85 Mill. Zloty Firmen-
kredite, 10 Mill. Zloty auto-
nomer Investitionsfonds der
Woiwodschaft Schlesien, 100
Mill. Zloty Kredite der Selbst-
verwaltungen.

Schaffung von Reserven fiir den
Kriegsfall  (Proviantierungs-
politik); einheitliche Leitung
der Rohstoffpolitik, Neues
Zahlungsabkommen mit Frank-
reich. Normalisierung der Be-
giehungen zu Litauen. Um-
fangreiche Investitionen, in
erster Linie fiir Landesvertei-
digung und Aufbau des neuen
Industriezentrums Sandomierez
(Ausbau- der REisenbahnen-,
Pogt- und Telegraphenverbin-
dungen, Elektrifizierung, Er-
weiterung der Gasanlagen,
Land- und WasserstraSenbau,
Meliorationen in der Landwirt-
schaft, Neubauten). Agrar-
reform: erneut verstirkte Auf-
teilung des Grundbesitzes, vor
allem in den ehemals deutschen
Gebieten,
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24 | Portugal Wirtschaftstitigkeit anhal- | Steinkohlen- und Eisenerz- | Ernteaussichten fir Weizen | AuBenhandelsumsitze seit Oktober
tend rege. Schiffsverkehr | férderung betrédchtlich iiber| und Gerste gut, fiir andere Kg’:ﬁﬁﬁeﬁtﬁ:;“;’;‘ﬁ:‘hy* lfqu::]
etwa auf Vorjahrsstand. Vorjahr. Auch Superphos- | Feldfriichte normal. Ausbau | Mirz 1938 Finfahr tber, Aus-

phaterzeugung iiber Vorjahr. | der FEigenversorgung mit| fubr leicht unter Vorjahr. Mehr
Zementgewinnung auf Vor-| Reis; Bekimptfung der Mala- :;“‘lgg‘;mgguxggﬁ?’f;’mgz‘: s&‘zg;:
jahrsstand. Textilindustrie | ria, Steigerung der Ertriige,| fsch; Einfubr von Baumwolle, Stein-
gut beschiftigt. Bau von Reismiihlen. kohle, Koks und Eisen zuriickge-
gangen. Ausfuhr von Sardinenkon-
gerven, Portwein, Kork und Kork-
waren unter Vorjahr, Ausfubr von
Olivenél (Januar/Februar) gestiegen.
EinfuhritberschuB.

25 | Rum#nien | Wirtschaftslage infolge innen- | Industrielle Erzeugung insge- | Kaufkraft der Landwirtschaft | AuBenhandel infolge schwacher Ernte,
politischer Ereignisse zeit-| samt unter Vorjahr. Fortge-| gehtlangsam zuriick. Gerin- i‘i°’%?£,-g§$§m§§h§§?f’i’§§'f z‘:lnlg
weise stark belastet. Wach-| setzter Riickgang der Erdol-| gerer Riibenanbau infolge | erstenmal wieder passiv. Ausfubr
sender Steuerdruck bei star- | forderung; Januar/April um| hoher Weizenpreise: Zucker-| geht seit Januar zuriick, Januar/
kem Ausfubrriickgang und| 10 vH unter Vorjahr. In-| zuschuBbedarf. Ersatz der %ﬁ‘;’ﬂg }243“',% ‘h’fgf;’:g’:ﬁf- g;ﬁ
schwécherer Industriebe- { landsverbrauch von Erdél-| Bodensteuer durch Getreide- | fuhriiberschuf 5 Mill, Lei (Vorjahr
schiftigung erweckt Besorg- | erzeugnissen Januar/Mai um | umsatzsteuer bringt Erleich- | Ausfuhriiberschu 1715 Mill. Lei).
nis. Regierung sucht Krisen-{ 8 vH iiber Vorjahr. Bau-| terung fiir Kleinlandwirte. %ﬁgg{"{;ﬁ’g‘é fl‘{"’fﬂg; (ég‘;’:fﬁe v
stimmung durch vermehrte | tatigkeitschwach. Riistungs-| Ernteaussichten  auflerge- | 60 vH unter Vorjshr. Besonders
offentliche Auftrige entge-| industrie weiter sehr " gut| wéhnlich giinstig. star_ker I:’ﬁ?ganiédeé Au.si%h,r Fa;h
genzuwirken. beschatigt. ﬁ{iﬁ‘é‘e"é‘“n?f 2. Vj. entaprochond go-

urzt.

26 | Tiirkel Lage von Industrie und Land- | Industrialisierungschreitetun- | GroBe Ernte des letzten Jah- Einfuhr im ersten Jahres-
wirtschaft bei steigenden| vermindert fort. Eisenbahn-|{ res von Feigen und Sulta-| drittelum64vHiber, Ausfuhr
Binnenmarktumsitzen wei-| werkstitten in Sivas fertig-| ninen zu guten Preisen abge-| um (iVH unter Vorjahr. Ein-
ter giinstig. gestellt, Aufnahme des Be-| setzt. Lage am Baumwoll-| fuhriiberschuB gering. Ein-

triebes im Juli. Bau neuer| marktnach voriibergehenden| fubr von Eisen und Stahl,
Elektrizititswerke in An-| Schwierigkeiten wieder ge-| Maschinen und Apparaten
griff genommen. Ferner Ze-| bessert; Inlandsverbrauch | stark gestiegen. Ausfuhr von
ment-, Stahl- und Réhren-| stark erhoht. Vierjahresplan| Rosinen, Haselniissen, Tabak
fabriken und eine weitere| fir Ausbau der Landwirt-| und Baumwolle erhdht, von
Baumwollspinnerei gebaut. | schaft aufgestellt.  Aus- Weizen, Eiern, Wolle und

sichten fiir diesjahrige Ern-| Mohair gesunken.

ten der wichtigsten Landes-

erzeugnisse sehr giinstig.

27 | Ungarn Bisherige giinstige Entwick- | Gesamterseugung gegeniber Hooh- | Rentabilitdt der Rinder- und | Einfuhr Januar/Mai um?7 vH,
lung infolge geringer Ernte f;;':‘;le,z*";m“;“%jl"f; yeiter ver- | Schweinemast und Ertrag| Austuhr um 13 vH unter
und stockender Industrie- | Vorjahr. Januar/April Férderung | der Molkereiwirtschait erheb-| Vorjahr. Ausfuhriiberschuf
titigkeit abgeschwiicht, | von Eisenerz um 12 vH, von Kohle | lich unter Vorjahr. Emtevor- | 49,2 (Vorjahr 70,1) Mill.
Zahlungseinstellungen _im | U2 7 {’,g;-a‘ﬁ‘;“ g?,‘ﬁﬁ:e;':‘zeﬁag‘fg aussagen gut bis mittel.| Pengd. Einfuhr von Roh-
1. Halbjahr wm 26 vH (Pas- | Januar/Aprilum avHitber Vorjahr. | Schwere Frostschiiden im | stoffen derTextil- und Leder-
siva um 43 vH) iiber Vorjahe, | BautatigkeitlaGt nach. Verbrauchs- | ‘Weinbau. industrie stark zuriickgegan-
PlanméBiger Einsatz staat- Eﬁg?“’{,‘:‘;ﬂ}‘f;g‘ig‘?"{";:5:32:;"""5?; gen. Ausfuhr vor allem durch
licher Mittel verstirkt. Textil- und Lederindustrie. Erd- geringe  Weizenernte  be-

dlbohrungen erfolgreich: Tages- stimmt. '
forderung auf 140t gesteigert.
AuBereurop#ische Agrar-
- ii ie- o i - | Ernte fur Zuckerrohr um 19 vH | Einfuhr noch hoeh, Januar/April um
28 B;:l?ls:: R&l&];scﬁa(;%’ n(l;:]?: I;lgllxa‘rggta?:k I?ﬂ:ﬁ;ﬁersglg 2?%%{1;’ ug:r unter Vorjahr geschitzt (Fliche | 14 vH iiber Vorjahr. Au{;fu;;n- seit

beeintrichtigt.

Vorjahr. Eisenindustrie gut
beschiftigt. Baumwollver-
brauch hoher, Januar/Mirz
um 11 vH iiber Vorjahr. Be-
friedigende Entwicklung der
Baumwollindustrie (niedrige
Baumwollpreise, Ausfall der
japanischen  Konkurrenz).
Gedriickte Lage der Jute-
industrie, Abkommen iiber
Produktionsbindung fiir 5
Jahre geschlossen, fiir erstes
Restriktionsjahr 45-Stunden-
Woche in Weberei verab-
redet. Lohnerhohungen in
BaumwollindustrieBombays.
Streiks.

um 14 vH), Baumwolle um 9 vH,
Reis um 5 vH niedriger; Weizen
um 8 vH, Erdniisse um 2ivH
hoher.  Teeausfuhrquote unver-
andert 92/, vH. Neues Teeanbau-
und Teeausfuhrkontrollgesetz, ver-
anlafit durch Verlingerung des in-
ternationalen  Teerestriktionsab-
kommens bis 1943, Lage der Kaut-
schukproduzenten besser alg in den
meisten anderen Kautschuklin-
dern, da verhiltnismafllig groBer
Inlandverbrauck. Grundquote von
13000t auf 17 500 t erhéht, Aus-
fuhrquote fur 3 Vj. auf 45 vH ge-
genkt. Baumwollpressung Januar/
April um 20 vH unter Vorjahr.

Oktober betrachtlich unter Vorjahr,
Januar/April um 33 vH, Einfuhr-
iiberschu von 25 Mill. Rp gegen
Ausfuhriiberschu von 300 Mill, Rp
im Vorjahr. Einfuhr von Roh-
stoffen und halbfertigen Waren
Januar/April um 92 vH iiber Vor-
jahr, Ausfubr um 46 vH darunter.
Unter Vorjahr Einfuhrmengen von
Eisen und Eigenwaren um 51 vH,
Baumwollstlickwaren um 2 vH,
dber Vorjahr von Mineraléi um
79 vH, Maschinen (Wert) um 33 vH.
Ausfuhrmengen Januar/April tiber
Vorjahr von Tee um 11 vH, Baum-
wollstiickwaren um 33 vH, unter
Vorjahr von Baumwolle um 53 vH,
Jute um 34 vH, Jutewaren um
8 vH, Olsaaten um 10 vH. (Zoll-
gebiet vom 1. 4. 37 an chne Burma.)
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Lide,
Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik Ne.
Agrarlinder
GroBhandelspreise bis Ende | Notenumlanfauf Vorjahrs- | In gleicher Linie mit dem H&g,agbg;sguﬂ A :lﬂ:ih:igxz; Steigerung des Handels- | 24
1987 gestiegen, im Januar | stand. Aktienkurse der| englischen Pfund; Mitte | 560"\l Tiee. zu 31,9/, aut-| Bustausches mit den Ko-
etwas zuriickgegangen. Le- | Industriegesellschaiten Juni60,22vH der Paritét.| gelegt. Voransohlag fir 1938 | lonien. Aufriistung, Aus-
benshaltungskosten  seit| mach erneutem leichtem | Goldbestand der Noten- bﬁlche2n47£ lglﬂi)ml“;g‘c;ntl}‘;g;' bau des_ Flottenstiitz-
Jahresbeginn leicht ge-| Riickschlag im Oktober | bank Ende Mérz leicht S otontal ] Landwirtechafe: punktes Lissabon, zahl-
stiegen, im Marz um 6 vH | und Dezember im Januar | tiber Vorjahr; Devisen-| ministerium sowie fir uffent- | reiche offegthche Arbei-
iiber Vorjahr. wieder stark gestiegen, | bestand um 10 vH iiber }lucrhexﬁ?gﬂid u';!:i-“efl’ht};l;eg&?;jn ten (Bewisserungsanla-
im Februar betrichtlich| Dezember. sttt orie. Ministoriam fur | gen» Hafenanlagen, Aus-
gefallen, um 24 vH unter sffentliche Arbeiten und Innen- | bau des Telegraphen- u.
Vorjahr. ?nisﬁﬂum betrichtlich iiber Telephonnetzes 1. a. m_).
orjahr,
6lprei .(Ende Mai Notenumiauf um 1d- und Devisenbestand | Steatshaushalt 1937/38 schloB | Zentralisierung der Wirtschafts- | 25
Eé(:glp }‘glse .Sta’?IIIKf lgefa’l.l e:ll 16 vH itber Vorjahr, Wechsel G];:) d uM i em Sl Iéﬁa iiber ausgeglichen ab, Staatshaushalt | lenkung durch Griindung eines
retreicepreise IN101ge med- | ;4 vorgohiisge etwas iber Vor- nce Mal u 1938/39 (April/Marz)gegen Vor- | hesteh mter vereinig
rigen Vorratsstandes er-| jahrsstand, Sichtdepositen um | Vorjahr. Gold anhaltend| anschlag 1937/38 um 12 vH,| den Wirtschaftsministeriums.
2 i , P ] ) : 1937/
heblich iiber Weltmarkt-| 13 Vi{;’nter }’gréanhr. LDisl;on; erhoht, Devisen seit An- ge‘,gﬁ“::]fgggmﬁ%ﬁﬁlsﬂg%‘;?sg g iggrﬁgnaﬁl&:ﬁ;gﬁ'ﬁux;
preisen. Einzelhandelsprei- xﬁ 5’0/,{" ::f 4‘,50/}'; h':;;b;:- fang November. VeITil: | gllem fiir Ristungszweoke und | ErsehlisGung never Erdolfelder;
se und Lebenshaltungskos- | setst. Spareinlagen nachschar- | gert. Leukurs Mitte Juni Zlilfr V&rsl}:liirkllxgg ((iizs Fomig fir Finanzlierungsfruge noch unge;
i i fem Riick; im J r seit itit. offentliche Kredite, aus- | 10st. Gliubigerschutz verbesser
ten weiter gestiegen. P?ebmarcwig:;g';ati:g%‘gE?&e 101,36 vH der Paritit haltsausgleich durch Steuer- | durch Beseitigung bisheriger
April um 27 vH ber Vorjahr, erhthung, Ende Mai zusitz- | Z leichsregelung. Son-
Rendite festverzinslicher Werte licher Riistungskredit von | dersteuer eingefiihrt fiir auslan-
im April auf 7,40%/,, um 20 vH 2350 Mill. Lei aufgenommen, | dische Gehaltsempfinger und
unter Verjahr. Aktienkurse davon 1550 Mill, Lei durch | diesie beschiftigenden Firmen.
nach Rickgang im Januar 4,5°/, Schatzscheine. it)&nderung des ge;ggésetzes
seit Februar auf hoherem ringt giinstigere Bedingungen
Stand. fiir auslandigche Unternehmer.
GrofBhandelspreise insgesamt Notznumla‘}uf 'Illlnde M}aij e(tlvvl::s Valutakurs unversindert. Laufendte‘ Staa{:)sein%ah- ng&t‘;lr;:;&tg;‘t::xgxk t‘fzgohtsi;? o6
] 1 " unter orjahr, andels- M 1 m ‘j T or- 1 R y
b}s Zu Jf:hresbeglpn nur we- | o A Notenbank Mlt?e"Jum 100,27vH der | T ﬁn s I_tlalgellll, h e1 2% | Wartpapioro fir sigane Rech-
nig verdndert, leicht unter | gegen Vorjahr verdoppets. | Paritit. Goldbestandun-| jahr. Haushaltsplan fir{ ;55 50 kaufen und zu ver-
Vorjahr. Nahrungsmittel- ﬁuslandsv;{arbénddlichAkeiq‘]an3<1er verdndert.  Devisenbe- 1938/:39 mit 248,3 Mill. lé;auf'f;ﬁtal;;gz l:i:[l:;;gm;;;;t
y > A N To X
preisegefallen, Fertigwaren- M‘i’ﬁ?’;}g" gsge: 2"&3 L £t'§ stand gegen Vorjahr ge- £tq Einnahmen und Aus Fxportgaranticablommen tbor
preise gestiegen. Lebens- | im Vorjahr. Verlegung der | Sunken. Gold undDevisen gaben um 17 Mill. £6q | 3o Einfuhr von Waren im
haltungskosten seit Herbst| Borse von Istambul nach | zusammen Ende Mai 52,1 | tber 1937/38. Ausgaben Werte von 10 Mill £-81g. nach
1937 steigend, Anfang 1938 | Aukura; Handel mit Gold auf | Mill, £6q gegen 88,5 Mill. | fir Landesverteidigung | Srofbritannien (Auleiho _in
auf Vorjahrsstand. Herab- | weyprigung von Goldmiinzen, | £tq im Vorjahr. um 15 Mill. £0q erh6ht, | zyatzvertrag zu  Handels-
der Lebenshalt - fiir offentliche Arbeiten| und Clearingabkommen vom
setzung der Lebenshaltungs ! ind Clearing en_vom
kosten in Istambul erstrebt um 8 Mill. £6q herab- ditg-ewi{hmn;m?i‘i‘;“ e kisonn
(Ermifigung der Fracht- gesetzt. Aufesga 1n Hoko von 6 Mil
siitze). £-8tg. riogegchiffe  un
Kriegsmaterial).
GroBhandelspreise insgesamt | Notenumlauf seit Mirz stark ge- | Gold- und Devisenbestand | Finanzkontrolle des Vélker- | Von den Gesamtausgaben 97
leicht gesunken; Industrie- | stiegen; Ende Mai um 38 vH | Fnde Maium 16 vH itber | Dundes aufgehoben. Staate- | iy Rahmen des Fiini-
N iiber Verjahr. Wechsel um . . haushalt 1937/38 voraussicht- { .
stoffe und -erzeugnisse um | g VH, Vorschiisse an den Vorjahr. Gold unverin- | Iich ausgeglichen. Voransehlag | jahresplans 600 Mill.Pen-
etwa 6 vH unter Vorjahr.| Staat um 12 vH uber Vorjahr. | dert, Devisen weiter ge- | 1938/39 sieht neue Erhohung | g6 fiir Landesverteidi-
Lebenshaltungskosten ~ bis | Bankdiskont ;)‘Pvﬁfﬁ(ﬁad;f:bﬁ lo-] stiegen. Pengo-Kurs Mit- ge‘f}g’d“;g:l‘“he}‘}ﬁﬁgigfrgggl:ﬁ gung, 400 Mill. fiir Ver-
Mai auf hohem Stand ge- ,,Efa rfﬁ ?,gﬁ’“de‘: Vgrjahmstan. te Juni67,18 vH der Pari- | gesets ergibt zusatalichen jahr- | Kehrsbauten und Forde-
halten, im Juni leicht zu-| des gestiegen, bis Ende Mai| tdt. Goldbindung ge- légge?u i}Iuvelgtitsiqusilnag(;ng pon| rung der Landwirtschaft
riickgegangen. auf 99 vH gesunken, Aktien-| lockert.  Deckungsver-| P00 (Ui Pengt. 690 BuL | hegtimmt. Anderung der
{’g‘;ﬁ:g Fg:?h ‘}f;{l Jortgesctal. | haltnis von 28vH aut v.,rﬁi’ag’;’mi'tg;ﬁf,‘f dor Rest| Notenbanksatzung: Voll-
licher Besserung nochum 30vH | 25 vH herabgesetzt. durch Anleihen ~aufgebracht | machten zurOffen-Markt-
t Vorj lgx durchschnitt g werden., 100-Millionen Kredit sgs d
unte, () urchschnitt. . - S
R';n{ankursglgis!;ﬂnde Februar der Notenbank an den Staat. POhtlk: Ver_!angerung N er
i Laufzeit fiir Landwirt-
gut gehalten, im Mdrz um 8 vl
gefallen. schaftswechsel von 6 auf
9 Monate.
und Rohstofflinder
GroBhandelspreise in Kal- | Kreditmarkt weiter fliis-| Rupie auf gleicher Linie | Haushaltsjahr 1937/38 schlob | Ausgang der Verhandlun- | 28

kutta fallen seit November,
seit Februar unter Vorjahr,
im April um 9 vH; in Bom-
bay langsamer Riickgang
seit Sommer, im Mirz um
9 vH unter Vorjahr, Preise
(Kalkntta) von Getreide,
Olsaaten, Tee, Jute, Jute-
waren, Baumwolle, Baum-
wollwaren fielen, im April
simtlich unter Vorjahr, am
stirksten Baumwolle (um
34 vH). Héhere Preise fiir
Tiekholz. Lebenshaltungs-
kosten in Bombay seit
Sommer kaum verdndert,
im April leicht i@ber Vor-
jahr;  Erndhrungskosten
fallen etwas.

sig. Tégliches Geld zu
1/, bis 1%/,. Reservebank-
satz unverdndert 39/,
Notenumlauf seit De-
zember unter Vorjahr,
Ende Mai um 8 vH.
Bankdepositen bei Re-
servebank sehr niedrig,
Ende Mai um 46 vH
unter Vorjahr. Kurse
der an den indischen Bor-
sen notierten Aktien im
April um 17 vH unter
Vorjahr, der Staatsan-
leihen im Mérz um 2 vH
dariiber.

mit englischem Pfund,
Mitte Juni 59,52 vH der
Paritit. Seit Mitte April
nach langjihriger Stabi-
litit Abschwichung von
156%, dauf1s525,,d,
nur noch Y, iiber Unter-
grenze der Reserve Bank
Act, verursacht durch
Zusammentreffen passi-
ver Handelsbilanz und
geringer  Goldausfuhr.
Reservebank stellte wo-
chentliche Devisenkiufe
ein, Ihre Sterlinggut-
haben seit November un-
ter Vorjahr, Ende Mai
um 92 vH. Goldausfuhr-
tiberschuB  Januar/April
mit 53 Mill. Rp um 8 vH
November/April um 18
vH unter Vorjahr.

bei gegeniber dem Voran-
schlag stark erhohten Einnah-
men (Eisenbahnen, Zille, Ver-
brauchssteuern, Einkommen-
steuer) und Ausgaben (Wehr-
ausgaben, inshesondere Wazi-
ristan-Feldzug) mit kleinem
Uberschu ab. Im Voran-
schlag 1938/39 Ausgaben 858
Mill. Rp (davon 53 vH Wehr-
ausgaben; auBerdem weitere
Mittel aus Reservefonds und
Zuschuf der britischen Regie-
rung fiir Truppenmotorisie-
rung), Binnahmen 859 Mill. Rp.
Keine Steuer- und Zollerho-
hungen. Haushalt der Staats-
bahnen schlof mit unerwartet
groBem UberschuB, ungefihr
gleich groBer UberschuB fur
1938/39 veranschlagt, nur be-
schrinkte Neuanschaffungen
und Bauten geplant. Provinz-
regierungen fordern griGere
Zuschiisse, Tm Mai Anleihe der
Zentralregierung, 150 Mill. Rp
zu 98,3%,, iiberzeichnet.

gen mit GroBbritannien
iiber Handelsvertrag, an
Stelle des von Indien ge-
kiindigten =~ Ottawa-Ab-
kommens, noch immer
ungewifl; Besprechungen
in Simla mit Vertretern
Lancashires  erfolglos.
Handelsabkommen mit
Siidafrikanischer Union.
Kongrefipartei  fordert
Abwertung der Rupie,
Regierung lehnt erneut
ab.
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Noch: Die Wirtschaftslage in

hemmt.

unter Vorjahr. Steinkohlen-
forderung auf hohem Stand
behauptet und betrdchtlich
iiber Vorjahr, Januar/April
um 18 vH. Erdélforderung
(1937 mit 7,2 Mill. t um 13
vH iiber 1936) Januar/April
wenig iiber Vorjahrshéhe.
Verbrauchsgiiterindustrien
weiter ausgebaut.

schdtzt; fiir 1939 Erweiterung des
Anbaus fur Erzeugung von 1,55
Mill, t vorgesehen. Stiitzung der
Zuckerindustrie durch die nieder-
lindische Regierung fortgesetzt.
Verschiffungen von Javazucker
April 1937/Mirz 1938 mit 1,03
Mill. t um 4 vH iiber Vorjahr; Vor-
rite Anfang Mai um 62 vH uber
Vorjahr, FErzeugung von Kaffee
gegenilber Vorjahr vermindert, Er-
zeugung von Tee und Palmol erhoht.
Gewinnung von Plantagenkaut-
-gchuk etwag uber Vorjahr, von
Eingeborenenkautschuk erheblich
unter Vorjahr.

W Land Gesamtlage Industrie Landwirtschaft AuBenhandel
Noch: AuBereuropéische Agrar-
29 | Britisch- Riickschlag, aber Gesamt- Erzeugltnllg vonhZing, nach/ARelflord- Ausfuhrquote fiir Kautschuk E}:ih';hr Jar;%ar/ﬁ\prlixl U;nhl{zH, %lusg
1- H mona ezember, Januar/April um s > 3 3 um Vi1, Ausiuhruderschu
Malaya wirtschaftslage noch micht [ ZP0ar TCE A e o v | im L Vi, 70 vH, im 2. Vi | T e voriabr, Eintuhr-
sehr ernstlich beeintriichtigt. | unter 1936, Zinnausfuhrquote im | 60 VH, im 3. Vj. 45 vH, Reis- | mengen von Reis um 23 v iiher
\ 1.Vj. 1938 70 vH, im 2. V]. 65 vH, | ernte kleiner. Ananasfabri-{ Vorjahr, von Baumwollstickwaren,
im 3.Vj. 45 vH der (fiir Malaya ken erwiigen freiwillive Er-| YoB Eisen und Eisenwaren (Wett}
otwas erhthten) Grundquote. Rege ag " 1g um 17 vH, Zinnausfubr Januar/Apri
Bautitigkeit hilt an. Stockendes | zeugungsbeschrinkung, da | Mengen um 19 vH, Werte um 40 vil
Basargeschaft, wachsende Lager, groBe Resthestiinde aus Vor- | unter Vorjahr; Ausfuhrwerte von
besonders in Textilien, z. T. infolge ahr Kautechuk um 40 vH unter Vor-
Unverkiuflichkeit boykottierter ja- janr. jahr, Mengen noch um 1 vH dariiber
panischerWaren. Schnelle Entwick- {aber um 12 vH unter Jahresdurch-

lung des Flugverkehrs. schnitt 1937).

30 | Ceylon Leichter Riickschlag, in der ' Lage der Teewirtschaft be- Eglﬁl,hr Januar(ﬂﬁl um 5‘»’% iiber

Hauptsache ausgehend von friedigend, Restriktion bjs| Y°rahr, Ausfubr um 15 vH dar-
= . unter, Ausfubriiberschuf um 69 vH
der Kautschukwirtschaft. 1943 verlingert, Ausfuhr-| ileiner. Noch hohe Hinfuhrwerte
quote fiir 1938/39 unverin- Jou Hmﬁghiﬂ? .(J;S“arl/%{l;ﬁlt um
1 - V. er 0r}a: , eleKtrotech-
dert 92 /2 vH. Ka,utscht}.k nischen Erzeugnissen; unverinderte
produzenten verlangen stir-| REinfuhrmengen von Reis und Baum-
_ kere Erhéhung der Grund- wozlls?}okwaren, k}einerelxonﬂE;‘sen
- un 1senwaren, Januar/A.pr. ee-
quo.te Ceylons’ als vom Inter ausfuhrmengen um 15 vH, -werte
o nationalen Kautschukaus-| um 6 vH ither Vorjahr; Kaut-
schuB zugestanden ; Ausfuhr- sehuiraustuhrgenﬁen ;nn v17 _vlfL
H ~werte um V. unter orjahr.
quo?e 1. Vj. 19.3 8 70 vH, Ausfuhrwert von KokosnuBproduk-

2.Y]. 60 VH, 3. V].45 vH Ar- ten niedriger.

beitermangel.

31 | China In den von Japan bisher be- | Durch Kidmpfe in wichtigen | Erzeugung wird von Zentral- | Gesamthandel durch Kriegs-
setzten Gebieten, vor allem | Industriezentren chinesischer| regierung gefordert und iiber-| wirren noch immer beein-
in Schanghai, stagniert Ge-| Produktionsapparat groBen-|{ wacht, um Versorgung des| trichtigt. Einfuhr nimmt
schiiftstitigkeit. ~Belebung | teils zerstort. Japan beginnt| Heeres sicherzustellen. In| zwar schon seit Oktober 1937
nur im begrenzten Bereich| Wiederaufbau, versucht vor| den Kampfzonen weite Ge-| wieder zu, erreicht jedoch,
der von Japanern selbst be-| allem, Minerallagerstitten | biete von der Bauernbevol-| nach Riickschlag im April,
triebenen  wirtschaftlichen | wieder in Betrieb zu setzen| kerung geriumt und ver-| in den ersten 5 Monaten erst
Unternehmen, die unter ein< | und neue zu erschlieBen. Ti-| wiistet. Fiir Nordchina um-| 76 vH des Vorjahrswertes
seitig erleichterten Markt- | tigkeit von Chinesen und| fassende Neuordnung der Fi-| (ohme michtverzollte japa-
bedingungen arbeiten. Im| Auslindern wird erschwert,| nanzierung und Produktion| nischeEinfuhrund chinesische
Machtbereich der chinesi-| so daB insgesamt industrielle| geplant, wobei vor allem die | Regierungskiufe). Ausfuhr-
schen Zentralregierung be-| Beschiiftizung nur sehr stok- | Banmwollerzeugung gestei- | riickgang hielt bis Februaran;
schleunigt sich der Wirt-{ kend wieder aufgenommen | gert werden soll. Wert der Ausfuhr Januar/
schaftsproze8 durch An-| werden kann. Mai um 38 vH unter Vorjahr.
spannung aller wirtschaft- Gesamthandel verlagert sich
lichen Krifte fiir die Bewil- von Schanghai nach Stidchina.
tigung der Kriegsaufgaben.

. 32| Iran Giinstige Wirtschaftsent- | Neue Baumwollentkérnungsanlagen Kapital der Landwirtschafts- | Umsitze steigen. Ausfuhr Januar/
s 5 s errichtet. Woeiterer Ausbau der s Mirz 1938 um 14 vH uber Vorjahr,

chklung halt an, geStutZt Textilindustrie. Spinnereien und bafnk SOI!'Von 30 auf 100 Mill. Einfuhr in der gleichen Zeit um

durch umfangreiches staat-| Webereien beschaitigen jotat etwa | Rial erhoht werden. Ankauf | 45vH erhoht. Einfubr von Eisen-

liches Investitionsprogramm 10 Oggt%rbeilgegr% Etrfiﬁlgewir};l&mg von landwirtschaftlichen Ma- ?aﬁmmaterial, dl\lléwchmen]:l Kr%it-

s : is ober gestiegen, seitdem : i 5 : ahrzeugen un aumwollgeweben
furVerkehrserschheﬁupg und zuriickgegangen, aber im Februar SCh}nen und Gera'{:’f"’n wird erhoht, Einfuhr von Tee zurick-

Ausbau von Industrie und | noch uber Vorjahr. geford.ert. Monopo_lfur Zucht- | gegangen. Ausfuhr von Baumwolle
Landwirtschaft. material fiir die Seiden-| und Krdél gestiegen. Ausfubr von
raupenzucht gepla,nt. Rohwolle und Teppichen niedriger.

r= irtschaf wi di Zinnerze ung 1937 mit | Ernteertrag einheimischer Nahrungs- | AuBenhandelsumsitze 1937 gestiegen;

33 N]i-ed:;. h ‘\Yll- tSct & lzsentPlcklu:-ngkgPICh 39000 tufm 27 VI'(I iibel‘ 1936) mittel (Reis, Mais, K&SS&VO, Ba- Ausfubr mit 949 Mill. hfl um 70 vH,

andise. 1€ stargen Ireisruckgange , taten) unter Vorjahr. Zuckerer- | Einfuhr (52 vHL der Ausfuhr) um
Indien der Hauptausfuhrwaren ge-| Januar/April um 19 vH| seugung 1938 auf 1,4 Mill.t ge- | 77 vH uber Vorjahr. Ausfuhr seit

Januar zuriickgegangen: Januar/
April um 14 vH unter Vorjahr.
Einfuhr weiter hoch: Januar/
April um 19 vH iber Vorjahr. Aus-
fuhriiberschull um 42 vH gesunken.
Einfuhr von Produktionsgiitern er-
hoht, Ausfuhr von Zinn Januar/ April
um 19 vH unter Vorjahr; Ausfuhr
im 1.V}, um 13 vH unter, im April
um 18 vH iiber der zulissigen Aus-
fuhrquote. Ausfuhr von Plantagen-
kautschuk Januar/April um 5vH
uber,vonEingeborenenkautschukum
13 vH unterVorjahr. Ausfuhrmengen
und -werte von Zucker und Kaiffee
gegen Vorjahr zuriickgegangen, von
Tee und Erdolerzeugnissen erhiht.
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GroBhandelspreise in Singa-
pore fielen weiter, seit Ja-
nuar unter Vorjahr, im
Mirz um 38 vH. Zinnpreis
seit November unter Vor-
jahr, im Mérz um 34 vH.
Kautschukpreis seit Okto-
ber unter Vorjahr, seit No-
vember wenig verindert,
im Mirz um 45 vH unter
Vorjahr. Koprapreis im
Miirz um 55 vH unter Vor-
jahr, Ananaspreis um 12 vH.

Kreditlage weiterhin fliis-
sig. Anleihe der Stadt
Singapore fiir Kanalisa-
tion und StraBenbauten,
4 Mill. Straits-Dollars zu
39/,.

Straits-Dollar auf gleicher

Linie mit englischem
Pfund; Mitte Juni 59,97
vH der Paritit. Seit
Mirz 1937 Monat fiir
Monat Goldeinfuhriiber-
schiisse, die jedoch im
Februar und Mirz 1938
stark vermindert,imApril
grofier Goldausfuhriiber-
schuB.

Ausgezeichnete Lage trotz
der ritckgingigen Aus-
fuhr.

Unzufriedenheit mit der
Malaya zugestandenen
Zinnausfuhrquote, Plan
eines  Zinnpufferpools
nach lebhaften Ausein-
andersetzungen von
Mehrheit der Produzen-
ten gebilligt. Plan eines
staatlichen Lohnamts.

30

GroBhandels-(Ausfuhr-) prei-
se gehen weiter zuriick, seit
November unter Vorjahr,
im Februar um 23 vH. Tee-
preis fillt langsam, im Fe-
brunar nm 6 vH unter Vor-
jahr; Kautschukpreis seit
November kaum verindert,
im Februar um 37 vH unter
Vorjahr; Preis der Kokos-
nuBerzeugnisse im Februar
um 45 vH unter Vorjahr.
Lebenshaltungskosten we-
nig verdndert.

Notenumlauf seit Oktober
unverindert, im Februar
um 9 vH iiber Vorjahr,
Abrechnungsverkehr bis
Dezember  betrichtlich
iiber Vorjahr, seit Ja-
nuar nicht mehr; Spar-
depositen steigen lang-

sam weiter, Februar um | -

15 vH iiber Vorjahr.
Gesetzesvorlage iiber die
Griindung einer Bank von
Ceylon (Zentral- und
Handelsbank).

Wie Britisch-Indien. Er-
wigungen iiber Loslosung
von der indischen Rupie
und unmittelbare An-
kniipfung an Pfund.

Ausfuhrabgabe fiir Tee et-
was herabgesetzt. Staats-
einnahmen iiber Vorjahr,

Protestbewegung  gegen
die steigende Steuerlast.
Verfassungsinderungen
werden erwogen.

31

GroBhandelspreisein Schang-

hai gehen nach fortgesetz-
tem Auftrieb 1937 mit Jah-
resbeginn etwas zuriick,
steigen aber seit Mirz er-
neutan; im Mainach gering-
fiigigem Nachlassen um 14
vH iiberVorjahr. Lebenshal-
tungskostengroBenSchwan-
kungenunterworfen. Hichst-
stand im Dezember 1937
mit 41 vH iiber letztem
Monat vor Konfliktsaus-
bruch, seitdem sinkende
Tendenz, im Mai nur noch
um etwa 18 vH héher.

Notenumlauf steigt lang-
sam, im Mérz jedoch
leichter Riickgang. Au-
tonome Regierung in
Nordchina griindet Zen-
tralnotenbank mit allei-
nigem  Notenausgabe-
recht; Wert des neuen
Yuan in Ubereinstim-

mung mit Yen festgesetzt.

Um' Einfuhr zu kontrol-
lieren, Kapitalfluecht zu
verhindern und Angriffen
auf die Wihrung durch
die Neuordnung des Zah-
lungsverkehrs in Nord-
china, zu begegnen, seit
Mitte Mérz Devisenbe-
wirtschaftung.  Infolge
unzureichender  Zutei-
lungsquoten AuBenwert
der Wihrung stark
schwankend. Kurs des
chinesischen Dollar in
London Anfang Juli 8,75d
egen  Vorjabrsdurch-
schnitt von 14,3 d.

Mittel zur Deckung der Kriegs-
kosten sollen grofenteils durch
Anlgihen aufgebracht werden.
Geplant und wohl teilweise
schon durchgefiihrt Begebung
von weiteren 500 Mill. chines.
Dollar, 10 Mill. in £-Sterling, 50
Mill. in USA-Dollar und 100
Mill. in chinesischen Goldein-
heiten. Provisorische Regie-
rung in Nordehina ermaSigt
Zolle biz um etwa 75 vH, um
japanische Einfuhr zu be-
giinstigen. Britisches Abkom-
men mit Japan regelt Anleihe-
djenst aus Seezdllen in den be-
setzten Hifen,

Kriegszustand  erfordert
strengste Uberwachung
der Wirtschaft. Umfas-
sende MaBnahmen ge-
troffen, am in den noch
verbliebenen Landestei-
len Erzeugung zu vergro-
Bern. Export wird nun-
mehr ebenfalls kontrol-
liert, um Kapitalflucht
zu verhindern. In japa-
nischer Machtzone ver-
stirkt sich die japani-
sche EinfluBnahme auf
alle  Wirtschaftsgebiete
sehr rasch,

GroBhandelspreise unter
Schwankungen gestiegen,
im Februar um 16 vH iber
Vorjahr. Lebenshaltungs-
kosten steigen gleichfalls,
im Februar um 21 vH iiber
Vorjahr.

Notenumlauf steigt lang-
sam weiter, im Februar
mit 880 Mill. Rial um
9 vH iiber Vorjahr.

Rialkurs unter geringen
Schwankungen behaup-
tet. Goldbestand leicht
gestiegen, im Februar um
4 vH iiber Vorjahr.

Haushaltsvoranschlag fiir 1938/
39 mit 1,5 Mrd. Rial im Gleich-
gewicht. Einnahmen und
Ausgaben um 22 vH iiber Vor-
jahr veranschlagt. Keine Steu-
ererhdhungen, sondern wach-
sende Einnahmen aus steigen-
der Wirtsehaftstitigkeit erwar-
tet.

Weitere MaBnahmen zur
Intensivierung der Land-
wirtschaft und Qualitits-
verbesserung der land-
wirtschaftlichen Erzeu-
gung. Verrechnungsab-
kommen mit der Schweiz
abgeschlossen.

GroBhandelspreise der
Hauptausfuhrerzengnisse
(Zucker, Tee, Kafiee, Ko-
pra, Kautschuk, Zinn) ste-
tig weiter gesunken, Mitte
Juni um etwa 30 vH unter
Vorjahr. Preise fiir Einfuhr-
waren wenig verindert und
etwa auf Vorjahrsstand.
Nahrungsmittelpreise und
Lebenshaltungskosten kaum
zuriickgegangen.

Geldmarkt fliissig; Bankdiskont
unverdndert 3%,. Notenum-
lauf wenig verindert, im Mai
um 3 vH unter Vorjahr, Um-
sitze im Verrechnungsverkehr
gesunken. Wechsel und Vor-
schiisse der Java-Bank erhiht,
im Mai um 17 vH iber Vor-
jahr; Depositen seit Oktober
unter Schwankungen zuriiek-
gegangen, im Mai um etwa
20 vH unter Vorjahr. Kurse
der Aktien von Kolonialunter-
nehmungen stetig weiter ge-
sunken, im Mal um’ 27 vH
unter Vorjahr.

In Anlehnung an den hol-
lindischen Gulden fest;
Guldenkurs Mitte Juni
81,74vH der alten Paritit.
Goldbestand der Javad
Bank unverindert, im
Mai um 7 vH iiber Vor-
jahr.

Staatseinrahmen Januar/April
noch etwas itber Vorjahr. End-
giiltiger Haushaltsvoransehlag
1938 sieht Ausgaben von 612,3
Mill. hfi vor; Fehlbetrag auf
48,8 Mill. hfl geschiitzt, darin
Ausgaben fiir Landesverteidi-
gung und Wohlfahrt enthalten,
die von den Niederlanden riick-
verglitet werden; tatsichlicher
Fehlbetrag 21,6 Mill. hfl, Ge-
samte Staatsschuld Ende 1937
mit 1360 Mil, hff um 4vH
unter Vorjahr, Schwebende
Schuld 1937 um 55 vH auf 36
Mill. hfl und bis Mai 1938 wei-
ter auf 24 Mill. hfi zuriickge-
gangen,

Zinnausfuhrquote im 2.Vj.
55 vH (gegeniiber 70 vH
1. Vj.) der Grundquote;
Quote fiir 3. V§. auf45vH
herabgesetzt; Grund-
quote fiir Niederlindisch-
Indien’um 7Y/, vH er-
hoht. Kautschukaus-

fuhrquote im 2. Vj. 60

vH (gegeniiber 70 vH im

1. Vj.) der Grundquote;
Quote fiir das 3. Vj. auf

45 vH herabgesetzt.

32
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Noch: Die Wirtschaftslage in

Lide.

Gesamtlage

Industrie

Landwirtschaft

AuBenhandel

Noch: AuBlereuropdische Agrar-

Wirtschaftslage bei betricht-
lich gesunkener Einwande-
rung anhaltend gedriickt.

Bautiitigkeit, 1937 um 22 vH
unter Vorjahr, geht im lau-
fenden Jahr weiter zuriick.
Industrie bei sinkender Kauf-
kraft der Bevolkerung zu Be-
triebseinschrinkungen und
Stillegungen gezwungen. Ar-
beitslosigkeit nimmt zu.

Zitrusernte 1937/38 iiber Vor-

jahr, Preise zunichst unzu-
reichend, seit Jahresanfang
gebessert.  Ernteaussichten
bisher giinstig. Erlose fiir
Molkereierzeugnisse und Ge-
miise unbefriedigend.

Einfuhr 1937 um 15 vH, Ausfuhr um
61 vH iber Vorjahr, Einfuhriiber-
schufB 9,4 Mill. £P gegen 9,7 Mill. £P,
Einfuhr von Baunholz, Kistenholz,
Textilwaren, Automobilen stark
erhoht, Ausfuhr von Apfelsinen und
Grapefruits betriichtlich iiber Vor-
jahr. Einfuhr Januar/Mirz 1938 um
16 vH, Ausfubr um 8 vH unter Vor-
jahr. Einfuhr aus Deutsehiand be-
triichtlich unter Vorjahr.

Wirtschaftslage wird noch
durch die Folgen der letzt-
jahrigen schlechten Reis-
ernte beeintrichtigt.

Zinnerzeugung lie%; im 1.Jah-

resdrittel unter Vorjahr.

Anbaufliche fiir Reis gegen
Vorjahr um 4,6 vH erhéht.

Einfghr liegtim 1. Jahresdrittel
um 9 vH unter Vorjahr, Aus-
fuhr um 11 vH dariiber. Reis-
export wieder gestiegen, im
1. Jahresdrittel um 48 vH
iiber Vorjahr. Kautschukaus-
fuhr um 20 vH zuriickgegan-
gen. ZinnausfuhrJanuar/April
um 12 vH verringert.

Wirtschaftsaufschwung durch
geringe Ernteergebnisse und
ungiinstige Entwicklung der
Ausfuhr gehemmt.

Industrieaufbau fortgesetzt. Ruis-
tungsindustrie durch Bau staat-
licher Munitionsfabriken gefdrdert.
Offentliche Bautiitigkeit anhaltend
sehr rege, Kapazitit der Zement-
industrie erheblich erweitert, deckt
jetzt 95 vH des Inlandsbedarfs. In
der Erdolindustrie EinfluB des
Staates vorherrschend; Raffinerie
der staatlichen Petroleumwerke er-
richtet, in der Rohol zu Benzin ver-
arbeitet wird; Erdolfsrderung (1937
um 4 vH tiber 1936) Januar/April
wenig fiber Vorjahr; neue Erdsl-
vorkommen gefunden.

Ertrag der Getreideernte 1937/38 in-
folge Trockenheit gering. Weizen-
ernte trotz um 8 vH erweiterter
Anbaufliche mit 52Mill.t um
26 vH unter Vorjahr, auch Hafer-,
Gerste-, Roggenernte erheblich
unter Vorjahr, Maisernte weit un-
ter Durchsehnitt, auf nur 4,5Mill. t
{50 vH unter Vorjahr) geschitat.
Leinsaaternte mit 1,5 Mill. t um
21 vH unter Vorjahr. Baumwoll-
ernte bei wiederum erweiterter An-
baufliche mit 61 000 t fast doppelt
8o grof wie Ernte 1936/37 und um
18 vH iiber letztem Fiinfjahres-
durchschnitt. Lage der Viehzucht
durch sinkende Erlose aus der Aus-
fuhr ungiinstiger; Ausfuhr ven
Viehzuchterzeugnissen Januar/
Mai der Menge nach um 5 vH,
dem Wert nach um 20 vH gegen
Vorjahr zuriickgegangen. Wollaus-
fuhr Oktober/April um 38 vH unter
Vorjahr.

Einfuhr und Ausfuhr 1937 um 39 vH
iber Vorjahr. Ausfuhr geht seit
Oktober stark zuriick: Januar/
Mai 1938 um 5% vH unter Vorjahr,
Mengenabnahme entfdllt iiberwie-
gend auf Getreide und Leinsaat.
Ausfuhrmengen und -werte von
Wolle und Hiéuten weit unter Vor-
jahr, Fleischausfuhr gegen Vorjahr
erhght. Einfuhr anhaltend hoch:
Januar/April um 21 vH iiber Vorjahr.
Einfuhr von Maschinen und Fahr-
zeugen um 70 vH, von Textilwaren
um 8vH tiber Vorjahr. Januar/
April 1938 geringer Einfuhriiber-
schul gegeniiber hohem Ausfuhr-
iberschufl im Vorjahr,

Wirtschaftslage bei ungiinsti-
ger Zinnpreisentwicklung ge-
driickt.

Zinnproduktion (1937 mit 25 000 lgt
um 4 vH i{iber Vorjahr) erhoht;
Januar/April 1938 um 38 vH tiber
Vorjahr und iiber der vom Zinnkar-
tell fostgesetzten Quote. Produk-
tionsquote, im 1.Vj. 70 vH der Stan-
dardquote, fiir das 2.Vj. auf 55 vH,
fir das 3. Vj. auf 45 vH herabge-
setzt. Bedeutung der Erdolindu-
strie steigt. Verbrauchsgiiterindu-
strie, obwohl Ausbau durch De-
vigenmangel beglinstigt, wenig ent-
wiekelt.

Zinnausfuhr erhoht, Januar/

April um 38 vH iiber Vorjahr
‘und um 23 vH iiber der er-
laubten Ausfuhrquote.

ur, Land
34 | Palédstina
35 | Siam

36 | Argentinien
37 | Bolivien

38 | Brasilien

Wirtschaftsentwicklung ~ im
ganzen nicht ungiinstig. Leb-
hafte Binnenkonjunktur hilt
an. Finanz- und Haushalts-
lage gebessert. Schwierig-
keiten am Kaffeemarkt noch
nicht behoben, obwohl nach
Anderung der Kaffeepolikit
im November Kaffeeausfuhr
erheblich erhéht.

Industrie gut beschiftigt.
Selbstversorgung in Erzeug-
nissen der Verbrauchsgiiter-
industrien steigt. In Textil-
industrie, besonders in Her-
stellung von Baumwollstof-
fen, Kapazititsgrenze er-
reicht und neue Investitionen
zu erwarten. Auch Produk-
tionsgiiterindustrien weiter
ausgebaut. Forderung von
Eisen und Manganerzen er-
heblich gesteigert. Bautitig-
keit anhaltend rege.

Kaffee-Ernte 1937/38 25,5 Mill. Sack.
Fiir 1938/39 etwa ebenso groBe Ernte
erwartet; zur Marktbereinigung
Zwangsabgabe  (Gleichgewichts-
quote) vom Natjonalen Kaffeeamt
fiir gewohnliche Borten wieder auf
30 vH und fiir bessere Sorten zur
Firderung des Ausleseprozesses im
Kaffeeanbau auf 15 vH der Ernte
festgesetzt. Kaffeevernichtung 1937
17,2 Mill. Sack gegen 3,7 Mill, Sack
1936. Kakaoernte in Bahia 1937/38
mit 2,3 Mill. Sack um 23 vH iber
Vorjahr. Baumwollernte 1937/38
mit 478 000 t um 22 vH iiber Ertrag
1936/37 und von erheblich besserer
Qualitit. Weizenanbau wird staat-
lich gefordert; Einfuhrzoll auf aus-
lindisches Getreide erhtht. Reis-
ernte auf 12,5 Mill, Sack geschitzt,
zur Deekung{des Eigenbedarfs aus-
reichend. oratorium fir land-
wirtsehaftliche Sehuldverpflichtun-
gen verlingert.

Ausfuhr 1937 — in Goldwerten — mit
42,5 Mill, £ um 9 v H, Einfuhr (96vH
der Ausfuhr) um 35 vH iiber Vor-
jahr; Ausfuhriiberschu um 78 vH
unter Vorjahr. Austuhr seit Oktober
unter Schwankungen zuriickgegan-
gen: Januar/Februar mit 5,2 Mill. £
um 20 vH unter Vorjahr. Einfuhr
anhaltend hoch: Januar/Februar
mit 6,6 Mill. £ um 22 vH tiber Vor-
jahr. Kaffeeausfuhr 1937 mengen-
miBig um 15 vH unterVorjahr; An-
teil an Gesamtausfuhr auf 42 vH
(1936 46 vH, 1932 71 vH) gesunken;
seit Anderung der Katfeepolitik im
November Kaffeeausfuhr gestiegen:
Verschiffungen im Monatsdurch-
schnitt Dezember 1937/April 1938
um 43 vH tiberJanuar/Oktober 1937.
Baumwollausfuhr 1937 um 18 vH
iiber Vorjahr und weiter im Steigen.
Kakaoausfuhr um 18 vH unter Vor-
jahr, Ausfuhr vonKautschuk,Tabak,

Hriichten und Stdfrtiehten erhoht.
Einfuhrsteigerung besonders beiPro-
duktionsgiitern und Textilwaren.
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GroBhandelspreise gehen wei-
ter zuriick. Lebenshaltungs-
kosten bis Mirz wenig ver-
andert, aber unter Vor-
jahrsstand.

Notenumlauf bis Januar weiter
g ken, seitdem tiegen,
aber im Miirz noch um 12 vH
unter Vorjahr, Kurzfristige
Bankeinlagen gehen zuriick,
im Februar um 11 vH unter
Vorjahr, langfristige Rinlagen
dagegen noch etwas gestiegen
und im Februar um 15vH
dber Vorjahr. Wechsel und
Vorschiisse der Banken im Fe-
bruar etwa auf Vorjahrshohe.

Valutakurs in Paritit mit
dem englischen Pfund.

Haushalt 1937/38 schlie8t
mit einem Fehlbetragvon
2,4 Mill. £P. Ausgaben
um 1,2 Mill. £P auf 7,3
Mill. £P gestiegen, da-
runter 0,8 Mill. £P Bei-
trag zu den ' Verteidi-
gungskosten. Fehlbetrag
der Eisenbahnen in Héohe
von 230000 £P eben-
falls aus der Staatskasse-
gedeckt.

Entsendung einer neuen
englischen Untersu-
chungskommission zum
Studium der Teilungs-
frage. Bestimmungen tiber
die Beschrinkung der
Einwanderung bis Mirz
1939 verlingert. Neue
Hafenanlagen in Tel
Ayiv im Februar er-
offnet.

Reispreis in Bangkok bis
Mirz weiter zuriickgegan-
gen; Stand im April nach
leichter Erholung um 11 vH
unter Vorjahr.

Notenumlauf, bis Jahres-
beginn unter Schwan-
kungen noch weiter zu-
riickgegangen,erhoht sich
Ende Mirz wieder; Stand
etwas iiber Vorjahr.

Bahtkurs stabil; Mitte
Juni 61,38vH der Paritiit.
Devisenbestiinde der Re-
gierung zeigten bis Ja-
nuar rickidufige Ten-
denz, nehmen jedoch im
Mirz wieder zu. Vorjahrs-
héhe iiberschritten.

Fiir 1938/39 ordentliche
Einnahmen und Aus-
gaben um 4 vH héher ver-
anschlagt; auBerordent-
liche Ausgaben um 18vH
vermindert,

Im Zuge einer Erneuerung
der Handelsvereinbarun-
gen zahlreiche neue Ver-
triige ratifiziert.
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Qeld

GroBha ) sPreise
der Ausfuhrerzeugnisse, zuriick-
gegangen: Weizenpreis im Mai
um 27 vH, Leinsaatpreis um 9 vH
unter Vorjahr. Maispreis bis Jan-
nuar gestiegen, danach gesunken,
aber noch erheblich tther Vorjahr,
im Maium 23 vH. Preige im Mai fiir
Hiute um36vH,firWolleum31vH
unter Vorjahr; Preise fiir Gefrier-
fleisch anniihernd behauptet. Le-
benshaltungskosten langsam —
Kosten fir Ernihrung etwas
schneller — zurlickgegangen, im
Mirz wenig unter Vorjahr.

G rkt fliissig; Bankdiskont

unveréindert 3,5%,. Zinssitze
der Kreditbanken wenig er-
hoht. Notenumlauf bis Fe-
bruar leicht gestiegen, danach
zuriickgegangen, Ende Mai
etwas unter Vorjabrsstand.
Schwankungen der Bankdepo-
siten und Kredite gering. Clea-
ringumsitze Januar/Mai etwas
unter Vorjahr, Konkurseweiter
niedrig. Zur Schonung des iber-
lasteten Kapitalmarktes (Ge-
samtsumme der 1937 aufgeleg-
ten Anleihen uber 550 Mill.
Pesos gegen 350 Mill, Pesos im
Vorjahr) staatliche Kontrolle
der Emissionstitigkeit einge-
fithrt,

Gold- und Devisenbestiinde neh-
men ab, Deckung der Noten
und Sichtverpflichtungen auf
86 vH Ende Mai (im Vorjahr
91 vH) zuriickgegangen. Devi-
senangebot infolge ungiinstiger
Ausfuhrentwicklung erbeblich
vermindert. Pesokurs am
freien Markt von 17 Pesos je
1£ Anfang Januar auf 20,8
Pesos je 1£ Ende Mirz gesun-
ken, bis Anfang Juni wieder auf
19 Pesos je 1£ befestigt. Offi-
zieller Kurs (Ankauf 15 Pesos
je 1£, Verkauf 16 Pesos je 1 £)
unverdndert. Pesokurs in Lon-
don Mitte Juni 86,40 vH der
Paritit,

Staatshaushalt 1937 mit 10 Mill,
Pesos UberschuB bei Ausgaben
von 1244 Mill, Pesos abge-
schlossen. Haushaltsvoran-
schlag 1938 enthilt Ausgaben
vor 1152 Mill. Pesos, ven
denen 208 Mill, Pesos durch
Ausgabe von Titeln gedeckt
werden sollen. Voranschlag
wird bei der ungiinstigen Wirt-
schaftsentwicklung als zu hoeh
angesehen. Zur Durebfithrung
der begonnenen odifentlichen
Arbeiten zweijihrige 3'/,%/,
Anleihe von sfr 40 Mill, und
hfl 12,6 Mill. aufgenommen.
Auslandsschuldendienst stiin-
dig aufrechterhalten. Emis-
sionsrecht fiir den Staat auf
60 Mill. Pesos, fiir die Provin-
zen auf 40 Mill. Pesos, fiir die
Staatliche Hypothekenbank
auf 50 Mill, Pesos begrenzt.

Handelsvertrag mit Chile
auf Grundlage der Meist-
begiinstigung abgeschlos-
sen.

Londoner Zinnpreis bis Mai
stetig weiter gesunken, im
Mai um 12 vH unter Ja-
nuar und um 36 vH unter
Vorjahr, im Juni erholt,
Ende Juni etwa auf Stand
von Jahresanfang.

Notenumlauf weiter ge-
stiegen. Wechsel und
Vorschiisse und Deposi-
ten bei der Zentralbank
erhoht.

Seit Anderung der Kaffeepo-
litik im November 1937
Kaffeepreis stetig zuriickge-
gangen: Santos 4 in New
York im Mai um 14 vH
unter Dezember und um
38 vH unter Vorjahr, Rio 7
um 43 vH unter Dezember
und um 47 vH unter Vor-
jahr. Baumwollpreise unter
Schwankungen weiter ge-
sunken, Preis in Sio Paulo
im Mai um etwa 10 vH
unter Januar und um etwa
ein Drittel unter Vorjahr,

Kreditlage im ganzen befriedi-
gend. Notenumlauf steigt wei-
ter; Ende April um 16 vH
iber Vorjahr. Abteilung fir
Landwirtschafts- und Indu-
striekredite des Banco doBrasil
hat Ende Januar seine Titig-
keit aufgenommen. Die fur
Kreditgewihrung notwendigen
Mittel werden durch Ausgabe
von Titeln beschafft; festge-
setzter Zinssatz von 9%/, wird
als zu hoch angesehen. Kurse
der Auslandsanleihen in Lon-
don und New York seit Ein-
stellung des Schuldendienstes
(Anfang November 1937)scharf
zuriickgegangen, nach geringer
Erholung im April im Mai
weiter gesunken. .

Durch Verordnung vom 8. 3. 38
Devisenzwangsabgabe neun ge-
regelt und newe Wihrungs-
kurse festgesetzt. Devisenab-
lieferungspflicht der Zinnminen
auf 45 vH bis 50 vH des Zinn-
ausfuhrwertes zum Kurs von
80 Bol, = 1 £ Sterling festge-
setzt, Devisen fur staatliche
Zwecke und Lebensmittelein-
fuhrwurden zum Kurs von 100
Bol. = 1 £ Sterling, fiir Ein-
fuhr industrieller Rohstoffe
zum Kurs von 120 Bol. = 1£
Sterling zur Verfiigung gestellt.
Fiir gesamte iibrige Einfuhr
galt Freimarktkurs (etwa 180
bis 190 Bol.=1£). Durch Ver-
ordnung vom 11. 6.1938 wur-
den diese Kurse aufgehoben
und der Zentralbank die Fest-
setzung eines einheitlichen
Kurges fiir die gesamte Ein-
fubr ibertragen. Kurs Mitte
Juni 141 Bol.=1 £.

Finanzlage weiter beengt.
Haushaltsvoranschlag
1938 enthilt Einnahmen
und Ausgaben von 274
Mill. Bol., davon 87 Mill.
Bol. fiir Landesverteidi-
gung, 70 Mill. Bol. fiir
Dienst derinnerenSchuld.
Schuldendienst auf Aus-
landsanleihen seit Jahren
eingestellt.

Bestrebungen zur Forderung
von Erdjlgewinnung und -aus-
fuhr, Nach Enteignung der
Standard Oil Co. im Vorjahr
Abk mit Argentini

geschlossen, das abgabenfreien
Transport des Erdéls durch
argentinische Staatsbahn ga-
rantiert. Vertrige mit Bra-
silien abgeschiossen tiber Aus-
beutung der dstlichen Erddl-
vorkommen. und Bau eines
Eisenbahnanschlusses an das
brasilianische Netz. Verhand-
lungen mit Peru iiber Handels-
vertrag und Ausbau der Wirt-
schaftsbeziehungen. Handels-
abkommen mit Chile abge-
sohlossen.

317

Seit Ende Dezember 1937
gesamter Devisenhandel
erneut beim Banco do
Brasil zentralisiert; er
setzt Kurs im Rahmen
eines Kaufkurses von
17,3 Milreis je 1 US-$ und
eines Verkaufskurses von
17,6 Milreis je 1 US-$ fest.
Freier Kurs in London
Mitte Juni 28,75 vH der
Paritiit.

Finanzentwicklung befrie-
digend. Haunshaltsvoran-
schlag 1938 enthilt Ein-
nahmen von 3824 Mill.
Milreis (um 19 vH iiber
Vorjahr), Ausgaben von
3875 Mill. Milreis, davon
mehr als ein Viertel fiir
Landesverteidigung ;
Fehlbetrag geringer als
im Vorjahr. Steuer- und
Zolleinnahmen iiber Vor-
jahr. Erhebung der Ver-
brauchssteuer neu gere-
gelt.  Wiederaufnahme
des  Auslandsschulden-
dienstes beabsichtigt.

Nationalisierungsbestre-
bungen fortgesetzt, Erd-
olindustrie nationalisiert.
Vertrige mit Bolivien
abgeschlossen iiber die
Erbohrung und Ausbeu-
tung der Erddlvorkom-
men im Osten Boliviens
und den Bau einer Eisen-
bahnverbindung zwischen
dem bragilianischen und
dem bolivianischen Bahn-
netz. Handelsabkommen
mit Chile abgeschlossen,
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Wirtschaftslage bei sinkender
Erzeugung und Ausfuhr ver-
schlechtert. Aussichten fiir
Getreideernte in den Pririe-
provinzen erheblich besser
als im Vorjahr.

Industrielle Produktion von Novem-

ber bis Februar gesunken, seit Miirz
leicht erhoht, im April um 14 vH
unter Vorjahr. Bergbau dagegen
behauptet jund im April noch um
27 vH dber Vorjahr. Eisen- und
Stahlerzougung sinkt seit Herbst
vorigen Jahres, im April aber nur
wenig unter Vorjahr. Automobil-
erzeugung Januar/April um 15 vH
unter Vorjahr, Papiererzeugung im
April um 33vH unter Vorjahr.
Bautiitigkeit im Mirz belebt, Bau-
erlaubnisse im April aber noch um
20 vH unter Vorjahr, Prozentsatz
der arbeitslosen Gewerkschaftsmit-
glieder im Marz etwa auf Vorjahrs-
hohe. Gesamtzahl der Begchiftigten
im Mirz iiber Vorjshr, aber mehr
Kurzarbeit,

Bareinkommen der Farmer 1937
trotz sohlechter Getreideernte iiber
Vorjahr. Preis- und Absatzver-
hiltnisse fiir Vieh und Veredelungs-
produkte mit Ausnahme von Rind-
vieh giinstig. Geringere Erlose aus
Feldirttchten trotz hoher Weizen-
preise.  Feuchtigkeitsverhiltnisse
und Aussaatbedingungen in den
Priirieprovinzen fiir kommende
Weizenernte giinstiger als in den
letzten Jahren, Weizenanbaufliche
voraussichtlich um 3vH unter Vor-
jahr. Saatenstand Anfang Juni er-
heblich begser als im Vorjahr.
Sichtbare Weizenvorrite Anfang
Maj 41,7 Mill. bushel gegen 72,2
Mill. bughel im Vorjahr, nur noch
geringe Mengen fiir Ausfubr ver-
fiighar.

Umsétze im AuBenhandel sin-
ken. Ausfubr Januar/April
1938 um 17 vH unter Vor-
jahr, Einfuhr in der gleichen
Zeit nur um 8 vH niedriger.
Ausfuhriiberschuf  Januar/
April 46,0 Mill. $ gegen 82,6
Mill. $ in der Vergleichszeit
des Vorjahres. Ausfuhr von
Holz und Papier Januar/April
wertmi 8igl v H, Buntmetalle
23 vH, Weizen 37 vH unter
Vorjahr.

Wirtschaftsentwicklung
scheint Hohepunkt iiber-
schritten zu haben. Anzei-
chen nachlassender Kon-
junktur mehren sich.

Salpetergewinnung 1937 mit 1,44

MillL.t um 14vH tber Vorjahr,
Kupfergewinnung erreichte 1937
mit 379 000 t (am 62vH iiber 1936
und um 31vH iiber 1929) Hichst-
stand; infolge sinkender Preise seit
Oktober eingeschrankt: Januar/
April 1938 um 23vH unter Vor-
jahr. Kohlenférderung Jan./April
1938 etwas unter Vorjahrsstand;
Forderung von Risenerzen weiter
erhoht. Goldgewinnung (1937 um
23vH tiber 1936), Jan./April 1938
etwa auf Vorjahrshohe; Silberge-
winnung (1937 um 21 vH itber 1936)
nach geringen Ergebnissen im 1.Vj.
1938 im April gestiegen: Jan./April
um 15vH unter Vorjahr. Industrielle
Produktion (Gesamtindex) seit No-~
vember gesunken Riickgang in wich-
tigen Verbrauchsgiiterindustrien er-
heblich, Baut#itigkeit noch lebhaft,

Weizenernte 1937/38 auf 827 000t
(gegentber 779000t im Vorjahr)
geschitzt; fiir den heimischen Be-
darf ausreichend; Uberschu8 soll
zur Vorratsbildung verwendet und
Augfuhr von Weigen verboten
werden. Ertrige der Gerste- und
Haferernte voraussichtlich iiber
Vorjahr. Gute Obst- und Wein-
ernte und den Inlandsbedarf uber-
steigende Kartoffelernte erwartet.
Rindviehbestand gesunken, zur
Deckung des Fleischbedarfs Ein-
fubr von Schlachtvieh (aus Argen-
tinien) notwendig.

Ausfuhr weit unter Vorjahr: Januar/
April 1938 mit 259 Mill. Pesos um
36vH. Ausfuhrmengen und -werte
von Kupfer und Wolle Januar/April
1938 gegen Vorjahr stark vermin-
dert; Ausfubr von Salpeter und Jod
wertmiBig um 31vH unter Vorjahr,
Einfuhr anhaltend hoch und erheb-
lich iiber Vorjahr: Januar/April
mit 174 Mill. Pesos um 40 vH uber
Vorjahr. Einfuhr von Produktions-
giitern und Textilwaren weit tber
Vorjahr, von Fahrzeugen mehr als
vervierfacht, Ausfuhruberschuf zua-
riickgegangen: Januar/April um
70 vH unter Vorjahr,

Wirtschaftsentwicklung durch

die Auswirkungen der ver-
dnderten brasilianischen
Kaffeepolitik gehemmt. Bin-
nenkonjunktur weiter leb-
haft und ohne Anzeichen
eines Riickschlages.

Erdolisrderung (1937 um 8vH iiber

Vorjahr) seit Dezember etwas
zurlickgegangen, Januar/April
etwas itber Vorjahrastand; be-
deutende Neuinvestitionen in der
Erdolindustrie geplant. Goldge-
winnung im 1.Vj, um 97vH,
Silbergewinnung um 14vH {iber
Vorjahr, Industrie — besonders
Textilindustrie — gut beschiftigt,
infuhr von Baumwollgarnen und
-geweben durch erhebliche Er-
hohung der Einfuhrzille ver-
mindert; dadurch Erzeugung der
heimischen Baumwollindustrie (die
etwa die Hilfte des Bedarfs deckt)
stark angeregt. Offentliche und
private Bautdtigkeit rege.

Kaffee-Ernte 1937/38 gro8,
etwas unter dem hohen Er-
gebnis des Vorjahrs, aber um
10vH iiber den letztem Fiinf-
jahresdurchschnitt. Sonstige
landwirtschaftliche Erzeu-
gung befriedigend. Baum-
wollanbau staatlich gefordert.

Ausfubr 1937 mit 183 Mill Pesos
um 16vH, Einfuhr (92vH der Aus-
fuhr) um 25vH {ber Vorjahr;
Ausfuhriiberschul um 38vH ge-
gunken, Einfuhr  Januar/Mirz
1938 um 17vH iiber, Ausfuhr um
14vH unter Vorjahr. Ausfubr von
Bananen und Kaffee mengen- und
wertmiBig unter Vorjahr, Ausfuhr
von Erdsl und — besonders nach
Deutsohland — Tabak gegeniiber
Vorjahr erhtht. Einfubrsteigerung
bei industriell Rohstoffen und
bei Produktionsgiitern. Drosselung
der Einfubr zur Besserung der
Handelsbilanz notwendig.

Wirtschaftsentwicklung trotz
gesunkener Zuckerpreise be-
friedigend. Touristenverkehr
weiter gestiegen (1937 um
16 vH iiber Vorjahr),

Produktionsquoten fiir die

Zuckermiihlen  gegeniiber
Vorjahr kaum verindert.
Verbrauchsgiiterindustrien |
gut beschiftigt und weiter
ausgebaut, Offentliche und
private Bautitigkeit anhal-
tend lebhaft,

Zuckererzengung 1937 um
15 vH itber Vorjahr. Zucker-
rohrernte 1938 etwas unter
Vorjahr geschitzt, aber fiir
Ausnutzung der zugestan-
denen Erzeugungsquote aus-
reichend. Zuckervorrite im
April um 9 vH iiber Vorjahr.
Tabakernte 1938  etwas
groBer als im Vorjahr und
von guter Qualitit. Kaffee-
Ernte 1937/38 etwa ebenso
grof wie im Vorjahr.

'AuBenhandelsumsutze

1937 ge-
stiegen: Ausfuhr mit 186 Mill. Pesos
um 20vH, Binfuhr (70vH der Aus-
fuhr) um 26vH iiber Vorjahr. An-
teil der Vereinigten Staaten an
Ausfubr auf 81vH, an Einfubr auf
69 vH erhtht. Ausfuhr naech Deutsch-
land um 30vH gestiegen. Zucker-
ausfuhr um 4vH iiber Vorjahr;
Ausfuhr nach den Vereinigten Staa-
ten um 18vH erhiht, nach anderen
Lindern um 22vH zuriickgegangen.
Zuckerausfuhr Januar/Februar 1938
wenig iiber Vorjahr, Tabakausfuhr
1937 um 12vH (Wert) tiber Vor-
jahr. Einfuhr von Produktions-
gitern und Kraftwagen erhtht.

Wirtschaftsentwicklung durch
Devisenschwierigkeiten und
Einfuhrerschwernisse  ge-
hemmt.

Erdolforderung — 1937 um

12 vH iiber 1936 — Januar/
April um 4 vH iiber Vor-
jahr; Untersuchungen auf
Erdolvorkommen verstirkt
durchgefiihrt. Erze der
Verbrauchsgiiterindustrien
eingeschriankt. Bautitigkeit
zuriickgegangen.

N

Kakaoernte 1938 — besonders
in der besten Qualitit (Ar-
riba) geringer; Ernte
voraussichtlich 10 bis 156 vH
unter Vorjahr. Aussichten
fiir Reisernte giinstig.

Umsiitze 1937 gestiegen: Ausfuhr
mit 164 Mill.Sucres und Einfuhr
(80vH der Austuhr) um 12vH diber
1936. Ausfuhrmengen von Kakao
um 12vH iiber Vorjahr (davon mehr
als 50vH nach Deutschland), von
Kaffee um 50vH unter Vorjahr.
Deutschland in Einfubr und Aus-
fubr an zweiter Stelle hinter de
Vereinigten Staaten. .
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Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschatispolitik [ %fde-
und Rohstofflinder

Weizenpreis nach Hoohststand im [ Geldmarkt flissig. Notenumlauf | Valutakurs unter Schwan- | StaatseinnahmenFiskaljahr1937/ | Revision des Handelsab-{ 39
Januar gesunken, seit Ende April | von November bis Januar ge- kungen behauptet, Mitt 1938 mit 516.7 Mill. $§ um ko it den Verei-
bei giinstigen Ernteaussiohten | sunken, seit Februar gestiegen ge ehauptet, M ,, €| 14vH tber Vorjahr, Staats- ommens mit den v ere
beschleunigter Proisfall, spiter | und im Mirz um 5 vH #ber | Juni58,33vH der Paritéit. | ausgaben betrugen einschlio- | Rigten Staaten von Ame-
etwas erholt. Mitte Juni um | Vorjahr. Ausleihungen der Kre- lich Eisenbahndefizit 530,6Mill. | rika in Vorbereitung.
5 vH unter Vorjahr. Preise fiir| ditbanken nach Hgochststand Defizit von 13,8 Mill. blieb Einfithrune der Arbeits-
Buntmetalle betrichtlich unter | im September bis Januar zu- erheblich unter Voranschlag ng €.

Vorjabr, Holz- und Papierpreise | riickgegangen, seitdem erhoht (35 Mill. §). Voransehlag fir losenversmherung ge-
bis Miirz behauptet, im April ge-|{ und im Marz wum 8vH iiber 1938/39 rechnet mit Defizit plant. Kredit-und Bank-
sunken und etwas unter Vorjahr,| Vorjahr. Wertpapierbestand von 23 Mill. § bei 501,7 Mill. § tzeeh in Albert
GroBhandelspreise gehen seit Ja- | wenig verdindert. Depositen Einnahmen, gesetzgebung 1m . a
nuar zuruck, im April unte]: Vor- | bei dekx’l Kreditganken seit vom Obersten Gerichts-
jahrshébe, Lebenshaltungskosten | September gesunken, im Mirz hof fiir assung wid-
nach Hiochststand im Dezember | etwas unter Vorjahr: Scheck- . klé;;erf 58 swid
leicht zuriickgegangen, steigen | ziehungen erheblieh unter Vor- ng er .
seit Mérz wieder an. jahr.Aktienkurse nach voriiber-

gehender Erholung zu Beginn

des Jahres weiter gefallen,

Anfang Mai um 25vH unter

Vorjahr. Bondskurse steigen

seit Oktober, Anfang Mai um

4vH iiber Vorjahr,

GroBhandelspreise weiter ge- | Kredite und Depositen der | Wihrungslage unverdn- Staatshalghalt193Emi§)4§,9Mill- Handelsabkommen auf Grund-| 40

sunken, seit Februar unter | Kreditbanken weiter zu-| dert. Pesokurs Mitte | pesos Uberschud, (bei Bin-| lago  der. Meisthoglinstigung
e 1 . w . e beziehung des Uberschusses | mit Brasilien und Bolivien ab-
Vorjahrsstand, im Mérz wm | genommen. Notenum- Juni 19,32vH der Paritit. | von 1936 von 85,7 Mill. Pesos | geschlossen.  Verhandlungen
6 vH. Am Preisriickgang | lauf seit Januar leicht er- in dieFEimIl'iuhmﬁn% tsablgeschlm;- mit Deutst&hlarig gbe}' die Ell;-
5 . : s P s sen, Pir Haushaltsplan 1938 | neuerung des Ende Juni ab-
uberw;egend emhelm180he, }..mht’ E].lde Mai etwas gind Einnahmen von 1,622 | laufenden Handelsvertrages.
landwirtschaftliche Erzeug- | iiber Vorjahrsstand. Clea- Mill. Pesos, Ausgaben von1,621 | Zusatzabkommen zu Handels-
nisse beteiligt; Einfuhr-| ringumsitze gegen Vor- Millllr-Pesos um IO‘Er}Hhﬁ]l;er ‘]{jor- ‘{Iertra% mltd Arvg‘;entini:!;t zur
. PRV P : : jahr vorgesehen. Erhohte Ein- ertiefung der Wirtschaftsbe-
warenpreise Y‘erha,]tmsma, jahr erhoht,'lm 1.Vj. um nahmen aus Salpeter- und | ziehungen. Handelsvertrige
Big wenig zuriickgegangen. | 17 vIL. Aktienkurse seit Kupferproduktion (1937 etwa | mit Frankreich und Cuba
Lebenshaltungskosten seit| November etwas ver- giilu l\éiél-]gl Sﬁnoﬂ)age)ge?nb;w ﬁmﬂﬁtt‘ . Absohlul}t Sines
" s 3 o . -lollar erlaubten andelsvertrages mi T0b-
Hochststand im §eptember bessert’ im Mirz aber groBere Aufwendungen fur | britannien steht bevor.
gesunken, aber iiber Vor-| noch um 14 vH unter Tilgung und Verzinsung der
jahrshéhe geblieben. Vorjahr. Wechselproteste iul?e_rtet!; Schuld. (Dur%hﬁn/
1 3 . sehnittsverzinsung y
welt.er gesti en: Januar/ gogon 0,619/, 1936.) °
April gegen Yorjahr fast
verdoppelt.
Preise des columbianischen | Not f geit Dezember ge- | Pesokurs abgeschwiicht, | Staatshaushalt 1937 mit 5,4 | Handelsvertrag mit GroB- | 41
; sunken, Ende Mars um 7 vH . A ’| “Mill.Pesos Uberschul  (Ein- PN
Kaffees l.n ;New Yor.k nach unter V’orjahr. Vorschitsse und M‘ltte Juni 33’63.,VH Qer nahmen von 80,3 Mill.I(’esos bntaflmen yon 18§6 Zum
dem Preisriickgang im No- Rediskontierungen der Zentral- | Paritit. Goldbestéinde im | wm 13vH tiber Voranschlag) | 1. Mirz 1939 gekiindigt;
vember (infolge der An- Ea%k 1;1;315 Vgr-hleﬁiﬁegﬁgg;{ Inland unter Vorjahr, :ggeschlgﬁgfg.ﬁ Vzranschlag Verhandlungen iiber neu-
derung der brasilianischen | 78 (50 N eit uber | Gold und Guthaben im | 088 SEAE BRaiEen B en  Handelsvertrag im
Kaffeepolitik) unter gerin-| Vorjahr. Wechsel und Vor- | Ausland etwas iiber Vor-| XuBere Schuld (in Pesos im| Gange.
gen Schwanku.ngen nur %hihs%% ul?d Dggoﬁten ger ]‘a,hr. Verhiiltnis 180 11’:3&05 = 100
3 - reditbanken sei ovember US-$ ohne aufgelaufene Zinsen
noch qug ges!mken_. Nah wieder gestiegen. Aktienkurse konvertiert) Ende 1937 mit
rungsmittelpreise seit No-| nach Tiefstand im Dezember 114,4 Mill. Pesos um etwa
vember leicht gestiegen und lei%htverh:lllt, ﬁgrb erh‘%})li%h 4vH uber Ende 193iﬁ,ui%uere
s unterVorjahr geblieben. Wech- Schuld mit 111,6 Mill.Pesos
etwa auf Vor]ah.rsstand. selproteste unter Vorjahr. um etwa 4vH unter Ende 19386.
Wiederaufnahme des Sohulden-
dienstes auf ‘- dulere Staats-
anleihe vorliufig unwahr-
scheinlich.

Zuckerpreis in New York | Kredit- und Zahlungsver-| Kurs des Peso abge- | Staatseinnahmen  1937| Errichtung einer eigenen | 42
stetig weiter zuriickgegan-| hiltnisse befriedigend. schwicht und etwas| iiber Vorjahr. Haushalt| Notenbank und Einfiih-
gen, im Mai um 21vH unter der Paritit. 1937/38 (endend 30. Juni) | rung einer autonomen
unter Januarund um 27 vH enthilt Ausgaben von| Wihrung auf Gold- und
unter Vorjahr, 79,1 Mill. Pesos, Ein-| Silbergrundlage geplant.

nahmen von 79,2 Mill.
Pesos. Gesamte Staats-
schuld Ende September
249,7 Mill. Pesos.

.

Kakaopreis nach geringer | Kreditmérkte versteift. V}?&ﬂmoabgsghwgoh%;mm Finanzlage beengt. Staats- | Einfuhrkontrolle  einge-} 43
Erholung wieder zuriick-| ZinshochstsatzEndeApril | :¢n." 1932, Devisenbestand | ¢innahmen Januar bis| fiihrt. Einfuhrzélle er-
gegangen, im April _um| durch Regierungsverord- | der Zentralbank seit Mitte 1987 | Mitte Marz fiber Vorjahr.| hoht. Einfuhrzollzu-
21 vH  unter Vorjahr.| nung von 6°, auf 99/,| gesunken, Ende Februar um schlag von 50 vH auf
Kaffeepreis seit Ende Fe-| erhoht. Notenumlauf seit | 36VH unter Vorjahr, Devisen- ‘Waren aus Lindern er-

bruar wieder gesunken, im
April um rd. 30 vH unter
Vorjahr, Preise fiir hei-
Industrieerzeug-
nisse und fiir Einfohr-

mische

waren weiter gestiegen.

Oktober gesunken, Wech-
selbestand und Depo-
giten der Zentralbank
seit Januar zuriickge-

gangen.

verkauf der Zentralbank im
Mai auf 3 Monate eingestellt.
Durch Zentralbank-Gesetz
vom 15.1.38 Geld- und Bank-
wesen neu geregelt.

hoben, mit denen Han-
delsbilanz um mehr als
30 vH passiv ist. Han-
delsabkommen mit dem
Deutschen Reich ab-
geschlossen.,
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44 | Mexiko - Wirtschaftsentwicklung  im Ir}lldllllsm‘ellet Itﬂl{zielugun% 1937 bei | Enteignung und Aufteilung | AuBenhandelsumsitze 1937 gestiegen.
ganzen nicht ungiinstig, je- a{’lf"f’;stsaﬁ’;nw(}gl’,‘iete;“’vefeti‘tt;;’“:r’f des GroSgrundbesitzes 1937 ﬁ“““h' mit 982 Mill.Pesos um
. e " vH uber Vorjahr, Einfuhr (69 vH
doch von den wirtschafts-| hoht. In Stahl- und Zementin-| fortgesetzt; Aufwendungen | der Austuhr) um 33vH tber Vor-
und pohtlschen MaBnahmen (éustrlet Kagagltﬁtﬁgl;e]ilze e(i‘re]aslf.ht. der Regierung fiir Bewlrt- | jahr, Ausfuhriiberschuf um 12vH
. = _ esamtwert der Metallproduktion . esunken. Ausfuhr Silber,
der Regierung zundichst be- | 15577 %11 Wil Pesos um 24ve | Schaftung der aufgeteilten %lei, Zink, %sulll)fex Z:foht,l von
emtra,chtlgt. iber Vorjahr, etwa 76vH des Landereien auf 50 bis 70 Gold, Baumwolle, Kaffee ver-
Wertzuwachses in Kupfer-, Blei- | Mill. Pesos geschétzt. Ernte- | mindert. Einfuhrsteigerung bei Pro-
und Zinkerzeugung. Erdolorde- ertriige quriickeezangen. duktionsgiitern  (besonders  zur
rung weiter gestiegen: 1937 um gegangen, Durchfuhrung des Sechsjahresplans
13vH itber Vorjahr; _Januar/ Baumwollernte um 16 vH,| ger Regierung), bei Mais und Weizen
fel?mar' t1%38 Eetvtm' auf Vgr;ahrs- Tabakernte um 32 vH, Zuk- %Jio%g% lgleringerer Ernteertrige.
ohe; seit der Enteignung der aus- infuhrzolle zur Drosselung der
léndischen Olgesellschaften im Mirz kerrphrernte um 10 vH Ill.ltel‘ Einfuhr im Januar st:ﬁk eg;hdb.t,
erheblicher Ausfall in der Fr- Vorjahr. Emte von Weizen | gt Mai wieder teilwoise ermaBigt;
ieu%\om.g:hr M%;zt[Algr}}; um hSt!vH‘l’m- und Mais erheblich unter weit%ehende Beseitigung der Zoll-
erVorjahr, Tdtigkeit wichtiger Ver- s . & 7 erhthungen lant.
branohbgitterindustrion  (Textil- Vorjahr ;. erhohte Einfuhr| erhéhungen geplan
Schub-, Nahrungsmittelindustrie) | notwendig. Kaffee-Ernte
abgesccliwﬁ%ht- N Ba‘étati%keit 1937/38 um 23 vH unter Vor- ‘
— auch abgesehen von den Bau- |
vorhaben der Regierung — lebhaft. ]ahrul'l.du_m 16 vH unter le.tz-
tem Fiinfjahresdurchschnitt.
GroBe Erfolge der Regierung
mit Bewisserungsanlage in
bisher nicht anbaufihigen
Gebieten.
45 | Mittel- Wirtschaftsentwicklung durch | Verbrauchsgiiterindustrien, Nf{ﬂ% de}!ﬂl 120h&139n3677;7ge%nitmn ger AuBenhandelsumsitze 1937 allge-
. . s 13 . affee-Ernte E rérige der | mein gestiegen: Ausfuhr von Costa
(a}mgnlg' %en Ib{a’ﬁeeg)reifStuflz Hél bes.(gnderst . Eeﬁtllgd??ge’ Ernte 1937/38 meist geringer, in | Rica um 42vH, Einfuhr um 39vH
( osta hkica, ovember stark gehemmt. | weiter entwicxkelt. a:11 atlg- | Balvador um etwa 40 vH; in| iiber Vorjahr; Ausfuhr von Guate-
Guatemala, keit in den meisten Lindern C_o?ltta waa él,m Etwta 2159‘3753 QA“ﬁ' ngila um 7vH, AEigffuhr um 45vH
. _| sichten fur die Ernte all- | 4ber Vorjahr; Ausfuhr aus Niea-
Honduras, lebhaft; Ausbau der Strafen gomoin gunstig, In Costa Rich | ragua bei unverinderter Einfubr
Nicaragua, netze fortgesetzt. Unter-| Ersengung von Reis und Mais unter | um 52vH gestiegen. Kaffeever-
El Salvador) suchungen auf FErdélvor- Vox'jd:au)lr;I hdhtq;? EméuhtU ’-lft& ighiﬁx;:;ge{)x aus Erlnte 1937/38 unter
: .| wendig, Investitionen der Unite orjahr, bis April aus Costa Rica
kom me!& n hGu%{,'f:}(’sIma,la ver Fruit Co. von rd. 10 Mill.$ zur | um etwa 10vH, aus Guatemala um
St&rkt ure! geﬁ} 5. Gold- | Erweiterung des Bananenanbaus| 8vIH, aus Salvador um 19vH. Aus-
gewinnung in Nlca,ragua, er- | geplant. Auch in Guatemala Aus- | fuhr von Bananen aus Guatemala,
. hoht landsinvestitionen im Bananen- | Honduras und Costa Rica uber
. anbau erhoht. Maisernte in Guate- | Vorjahr. Goldausfuhr aus Nica-
mala bei vergroBerter Anbaufliche | ragua erhohs.
betrachtlich iiber Vorjahr. Baum-
wollernte in Niearagua reichlich.
Zuckererzeugung in Salvador er-
heblich unter Vorjahr.

46 | Paraguay Langsame _Aufwéirpsbewegung Schlachtungen der Fleisch- | Baumwollernte voraussicht- | AuBenhandelsumsitze 1937 gegen
durch die Preisriickginge | fabriken erhtht. Lage der| lichum 40 vH unter Vorjahr. | Yorjahrgestiogen: Austubrmit izt
wichtiger Ausfuhrwaren ge-| Yerba-Maté-Industrie durch| Tabakernte kaum halb s | gy mit 12,4 Mil, ‘;Tg?og‘f,ldpe;f,’;
hemmt. wachsende  Ausfuhr ge- | grof wieim Vorjahr. Zucker- | um 27 vH iber Vorjahr. Einfuhr-

bessert.  Verbrauchsgiiter- | rohernte voraussichtlich um }lb]f:“h‘lﬁ ﬁtwas Vﬁmngefti) A]‘lls‘
industrien wenig entwickelt. | etwa 20 vH iiber Vorjahr; gxtra‘lg‘;j‘mz‘t‘;‘;“ﬁ’n;’Tﬁ,‘;; ool
Zuckereinfuhr von der Re-| lich erhtht. Einfuhrsteigerung bei
jerun: hrinkt. izen- | Kraftwagen und landwirtschait-
g eb g bqstcr f.t d“7tel en lichen Maschinen und Geriten. Aus-
anbau welter geroraert. tuhrmenge von Baumwolle Januar/
April 1938 um 64 vH, von Tabak um
20 vH unter Vorjahr,

47 | Peru Wirtschaftslage weiterhin | Produktionssteigerung im Bergbau | Baumwollernte1937 um 10vI | Ausfubr 1987 mit 365 Mill. Boles um
giinstig, wemn auch durch | A% fareg Wbeioged G iibor Vorjahr; fir 1938 moch | 8 vE, Binfubr (50.4H Sor Anetel)
die Preisriickgénge wichtiger | guktion von Antimon und Molyb- | etwas groBere Ernte er-| nuayapril um 1t vE T Vor
Ausfuhrwaren abgeschwiicht. dAﬁnfstﬁarkderhﬁﬁy- G.ejdamttvyertl gg; wartet. Auch fiir Reisernte | jahr. Einfuhr anhaltend hoch: Ja-

usfuhr der Minenindustrie i iinsti - | nuar/April um 30 vH #iber Vorjahr,

um 28 vH iiber Vorjahr. Erdtl- Aussichten giinstig. Zucker Ausfuhritberschu um 94 vH ge-
forderung (1937 auf Vorjahrshohe) | erzeugung 1937/38 um 11 VH | gypken. Austuhrmengen und -werte
Januar/April wenig unter Vorjahr. | ynter Vorjahr. von Baumwolle, Kupfer, Erdél ge-
Verbrauchsgiiterindustrien bei guter gon Vorjahr vermindert. Einfuhr
Beschiftigung weiter ausgebaut. von Produktionsgittern und Fahr-
Autbau einer heimischen Papior- zeugen und (infolge geringer Ernte-
industrie unter Verwendung ein- ergebnisse) von Weizen und Reis
heimischer Zuckerrohrzellulose und erhoht.
einer Kunsteeidenindustrie geplant,
{)ffentliche und private Bautitig-
J:eit anhaltend sehr lebhaft.

48 Wirtschaftsentwicklung  bei | 1,qustrio gut beschittigt und weiter | Ertrag der Wollschur 1937/38 | Ausfuhr 1937 mit 98,8 Mill. Pdsos um

Uruguay

guten Ernteergebnissen
weiter giinstig, wenn auch
durch die Preisriickgénge
wichtiger Ausfuhrwaren be-
einflulit.

jm Ausbau; Unternehmen zur Ver-
arbeitung von Hanf und anderen
Pflanzenfasern gegrundet. Verein-
barung mit auslandischen Petro-
Jeumgesellsehaften, alles einge-
fithrte Petroleum der staatlichen
Potroleumraifinerie zur Verarbei-
tung abzuliefern. Bautitigkeit an-
haltend rtege. Schiachtungen der
Gefrierfleischanstalten im 1. Vj. be-
trichtlich erhtht (Schlachtungen
von Rindern um 21 vH, von Schafen
um 20 vH itber Vorjahr). Quote
fiir Ktthl- und Gefrierfleischeinfuhr
nach England erhoht.

unter Vorjahr; Absatz un-
befriedigend; unverkaufte
Wollbestinde im April auf
40 vH der Gesamterzeugung
geschiitzt. Weizenernte 1937/
38 auf 412 000 t (um 63 vH
iiber ungiinstigem Ergebnis
1936/37), fir Ausfubhr ver-
fiigbarer  Uberschuf auf
120000 t geschitzt. Auch
Leinsaaternte weit iiber Vor-
jahr. Ertrag der Weinernte

reichlich.

9 vH iiber Vorjahr. Einfubr (81 vH
der Ausfuhr) um 22 vH iiber Vor-
jahr; Ausfuhriiberschufl um 256 vH
gesunken. AuBenhandelsumstitze im
1. Vj. 1938 gegeniiber Vorjahr ver-
mindert: Ausfuhr um 35 vH,
Einfubr um 7 vH unter Vorjahr.
Ausfuhr von Fleisch und Fleisch-
erzeugnissen gestiegen, von Hauten,
Weizen und Leinsaat gesunken.
Wollaustuhr seit Beginn der Saison
(Oktober 1937) bis Ende Mai mit
30450t um 40 vH unter Vorjahr;
Anteil Deutschlands auf 38 vH
(gegen 14 vH im Vorjahr)gestiegen;
Anteil der USA und Japans stark
guritckgegangen. Eintuhr von Pro-
duktionsgiltern erhght.
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sam gesunken und unter
Vorjahrsstand, im April um
etwa 20 vH; auch Hiute-
preise erheblich unter Vor-
jahr.  Tabakpreise ge-
stiegen, im April um etwa
20 vH iiber Vorjahr. Baum-
wollpreise weiter zuriick-
geganger, im April um
25 vH unter Vorjahr.

verhiltnisse befriedigend.

Dezember leicht abgeschwicht ;
Ende April 70,8 parag. Pesos
je 1 arg. Peso. Ablieferungs-
pflicht fiir aus der Ausfuhr
stammende Devigen aufHaupt-
ausfuhrwaren beschrinks, Dif-
ferenz zwischen Ankaufskurs
fiir ablieferungspflichtige De-
visen und Verkaufskurs der
Zentralbank von 27 vH auf
15 vH vermindert, d.h. An-
kaufskurs von etwa 51 parag.
Posos auf 59,56 parag. Pesos je
" 1 arg. »freiens Peso erhoht.

geordnet; Haushaltsvor-
anschlag 1937/38 mit
Defizit  abgeschlossen.
Zinsen- und Amortisa-
tionsdienst auf die aus-
wirtige Schuld, der zu
Beginn des Chakokrieges
eingestellt wurde, wieder
aufgenommen.

tarifs geplant. Bemiihun-
gen der Regierung ver-
stirkt, ausgewanderten
(besonders in die Nach-
barstaaten) Staatsange-
horigen die Riickwan-
derung zu erleichtern
und dadurch Arbeits-
krifte zu gewinnen.

GroBhandelspreise insgesamt von
Dezember bis Februar langsam
gestiegen, im Mirz leicht zurtick-
gegangen und etwa auf Vorjahrs-

stand. An der Preissteigerung |

iiberwiegend heimische Erzeug-
nisse beteiligt. Einfuhrwaren-
preise wenig erhdht; Preise fir
Ausfuhrwaren weiter gesunken,
im Marz um etwa 10 vH unter
Vorjahr. Preis fiir Baumwolle
(Tangiiis) Ende Mai um etwa
22 vH, Zuckerpreis um 20VH
unter Vorjahr. Lebenshaltungs-
kosten kaum verdndert.

Geldmarkt weiter fliissig.
Notenumlauf wenig iiber
Vorjahr. Wechsel und
Vorschiisse und Depeo-
siten bei Zentralbank und
Kreditbanken  erhéht.
Clearingumsiitze Januar/
April um 27 vH f{iber Vor-
jahr. Aktienkurse ge-
sunken. ‘Wechselpro-
teste Janual‘r{April um
33 vH iiber Vorjahr.

Gold- und Devisenbestand
etwas zuriickgegangen,
aber noch iiber Vorjahr.

Kurs des Sol abge-
schwiicht, Mitte Juni
49,37 vH der Paritit

gegeniitber 51,4 vH im
Januar.

Haushalt 1937 mit 153,6 Mill.
Soles ausgeglichen. Voran-
schlag 1938 sieht Einnahmen
und Ausgaben von 165,5 Mill.
Soles vor. Ausgaben fur
bffentliche Arbeiten erhoht;
fur HuBeren Schuldendienst
eingesetzte, verhdltnismdBig
geringe Betrige gegen 1937
unverdndert. Gesamte Zoll-
einnahmen Januar/April gegen
Vorjahr um 6 vH erhoht, ob-
wohl Einnahmen aus Ausfuhr-
zollen niedriger.

Besprechungen mit Boli-
vien iiher engere wirt-
schaftliche Zusammen-
arbeit und neuen Han-
delsvertrag. Bau von
Verkehrswegen und Be-
wisserungsanlagen im
Rahmen des Dreijahres-
plans der Regierung fort-
gesetzt.

Wollpreis bis Februar weiter
gesunken, danach etwas er-
holt, im April aber noch um
30 vH  unter Vorjahr.
Weizen- und Leinsaatpreise
stetig zuriickgegangen, im
April um 21 vH bzw. 7vH
unter Vorjahr., Hiautepreis
im April um 23 vH unter
Vorjahr. Preis fiir Gefrier-
fleisch nur wenig verindert,
im April noch um 11vH
iiber Vorjahr.

Geldmarkt fliissig. Noten-
umlanf leicht erhoht.
Clearingumsitze Januar/
April etwas iiber Vorjahr.
Kreditgewdhrung und
Depositen weiter erhéht.
Borsenumsitze  weiter
unter Vorjahr. Aktien-
kurse gesunken. Kurse
der inneren Staatsan-
leihen annihernd behaup-
tet, der dulleren in New
York und London zuriick-
gegangen,

Im kontrollierten Markt
Verkaufskurs 2731/, d je
1 Peso, Kaufkurs 315/, d
je 1Peso wunverindert.
Freimarktkurs wegen der
ungiinstigeren Ausfuhr-
lage stindig verschlech-
tert, Juni 23,68 vH der
Parititgegeniiber 33,5vH
im Vorjahr.

Haushalt 1937 mit 3 Mill.Pesos
Uberschul (bei Ausgaben von
85 Mill, Pesos) abgeschlossen.
Vorangehlag 1938 sieht Ein-
nahmen von 89 Mill. Pesos
(darin enthalten Uberschusse
von 1935 bis 1937), Ausgaben
von 88,8 Mill, Pesos vor. Ent-
wicklung der Zolleinnahmen
(1937 um 7 vH iiber Vorjahr)
ungiinstig. US - Dollar - An-
leihon der Stadt Montevideo
in Dollar-Staatsanleihen kon-
vertiert,

Verhandlingen mit USA
iiber Handelsvertrag bis-
her ergebnislos, Handels-
abkommen mit Belgien-
Luxemburg ratifiziert.

Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik | fde-
und Rohstofflinder
Lebensmittelpreise langsam | Geldumlauf unter Schwan- | Pesokurs stark gesunken, Staaggeinnahn?:!hglgﬁﬁuv?iter Dféeﬁ Regier;m%e_deretE‘aOFlﬂ 44
. : s = : : s | gestiegen, mi , -Pesos .Maiarz auslindische Lrdoi-
weiter gestiegen, im Marz| kungen gesunken, aber im Mai 26,70 vHder Pari-) 30500 tbor Voranschlag | gesellschatten enteignot und
um 12vH iiber Vorjahr.| im Februar noch um| tit gegeniiber 33,0 VM| und um 18vH iber 1936;| deren gesamtes Higentum
Preise von Rohstoffen fiir| 6vH iiber Vorjahr. Wech-| im  Januar.  Metall- Ausggbeélu 453,9 l{jﬁhli-b I‘::sos; feinschl- TRaéftn%rien, 013
s : . i : . zur Deckung des Fehlbetrages eitungen, Tankstationen usw.
die verarbeitende Industrie | sel und Vorschiisse der| reserven seit Mitte 1937 Kiedit dor Back von Moxiko | in Staatshesitz ‘ubergefiihrt,
zuriickgegangen, aber iiber | Zentralbank seit Dezem- | zurlickgegangen, im Fe-| beansprucht, Ausgaben fur| Wert des euteigneten Besitzes
Vorjahrsstand geblieben, im | ber zuriickgegangen, aber | bruar um 41 vH unter Dlurohﬁ(ﬂ];mng des SeehSiaélzes- ltmii 450liliill.h Dollzér (dﬁwf;ln t%n-
N . _ . P . . . - plans ewaggerungs-, ra- ) engiischer esellsenarten
Mz;z urrl:3 _1? ‘}IIH tiber Vor. noch lv;velt tiber gor]ahr Vor]a:hr. Sitberkdufe des Bon, ' isonbahn- ~ Hafen- | etwa %/, amerikanischer Gosell-
jahr. infuhrwarenpreise | geblieben, im Februar| amerikanischen Schatz-| anlagen) 120,5 Mill Pesos, | schaften Ya) gesehitst; Ent-
erhoht. um 78vH; Depositen| amtes nach Enteignung itaatsglaushaltﬁolgﬁigu ;ieht schidigung innGerhag) 10 Jah-
. s P P usgaben von ,9 Mill.Pesos | ren zugesagt. Grundung einer
_Weltel‘ zuruckgegangen, der auslindischen Prd(’l vor. Auflegung einer Inlands- | nationalen Erdolgesellschaft,
1mt Fel‘)rrua.rhumAii'vH gesellstclll?ften zunachzt ?Irjlei}ze von }ogr Mill. Pesos | die das gesamte Vermdgen
unter Vorjahr. ien- | eingestellt, spiater wieder aufzeit 20 Jahre; Amorti- | der enteigneten Gesellschaften
kurse wei!cer gesunken aur}g enoml’nefl sation und Zinszahlung von ubernimngt, und einer Erdol-
* g . 4°/, nach 10 Jahren beginnend) | verteilungsgesellschaft geplant.
Star}{er Ableg yon aus- fur die Entschadigung der ent- | Silberankaufsabkommen der
lindischem Kapital; Auf- eilgn%teilr Olge%ﬁﬂsehagten %e- Vezeinigten Staaten zum
sal plant. Umwandlung der Zufle- | 1.April 1938 gekiindigt,
kommen der Kapltal ren Schuld in Peso-Schuld und ¢
ausfuhrsteuer (4vH) 1937 Wiederaufnahme des Schulden-
mit 11,3 Mill. Pesos um dienstes beabsiohtigt.
49 vH iiber 1936.
Kaffeepreis nach dem schar- | In Costa Rica, Guatemala, | Wahrungslage im allge- | Steatsfinansen in Guatemals | VerkehrserschlieBung der| 45
fen Riickgang im Novem- | Salvador Kreditverhilt-| meinen unverindert. In| Und Salvador gesund; Staats-{ oinselnen  Landesteile
. N PRt N \ schuld in Guatemala 1937 ver-
ber unter dem EinfluB _dgr nisse befriedigend. In| Nicaragua Devisenbe- | mindert, Finandage in Costa | durch StraBenbau fort-
verinderten Kaffeepolitik | Nicaragua  Kreditlage | stimmungen verschirft;| Rica, obwohl durch Kon-| gesetat. Handelsab-
Brasiliens nur noch wenig | weiter angespannt. In| An- und Verkaufspreig| Yertierung der imneren Schuld | fommen swischen Nica-
. . . . etwas gebessert, beengt; in .
gesunken. Preissteigerung | Honduras XKreditbereit-| der Zentralbank auf| Honduras und Nicaragua wei-| ragua und Frankreich
fiir le})ensmchtlgen Bedfwrf schaft der Banken be-| 4 Cordobas = 1 US-§| ter an%qﬂpann,t- Auslands- { abgeschlossen. Einfuhr-
hilt in den meisten Lén-| schrankt und Zahlungs-| festgesetst. Freier De-| schuldendienst in Costa Rioa| ,4ij0in Nicaragua erhoht.
d b d in Ni o befriedi a + . seit 1932, in Salvador seit
ern — besonders in Nica- | einginge unbefriedigend. leenlverkegr Snlir 1r& Gua-| Anfang 1938 eingestellt.
ragua — an. emala und Salvador.
Preise fiir Schlachtvieh lang- | Kredit- und Zahlungs- | Kurs des parag. Peso seit Mitte | Staatshaushalt noch micht | Reformierung des Zoll-| 46

47

48




— 48 —

Noch: Die Wirtschaftslage

Lide.
Nr.

Land

Gesamtlage

Industrie

Landwirtschaft

AuBenhandel

Noch: AuBereuropiische Agrar-
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Venezuela

Wirtschaftsbelebung hilt an.

Erdolforderung — 1937 mit 27,2
Mill, ¢t auf Hoochststand und um
19 vH iber Vorjahr — im 1, Vj.
1938 um 19 vH tiber Vorjahr, aber
um 15 vH unter 4. Vj, 1937, Er-
hshte Forderung nach Enteignung
der Olgesellschaften in Mexiko er-
wartet. Anderung der Olgesetz-
gebung geplant, wobei stirkere Be-
teiligung der Regierung an der Roh-
dlerzeugung vorgesehen. Goldge-
winnung 1937 etwa auf Vorjahrs-
stand.  Verbrauchsgiiterindustrie
trotz starker Forderung durch die
Regierung wenig entwickelt.

Kaffee-Ernte 1937/38 unter
dem hohen Ergebnis des Vor-
jahrs, aber um 16 vH iiber
letztem  Fiinfjahrs-Durch-
schnitt, Kakaoernte etwa
ebenso grof wie im Vorjahr,
Erlose aus Kaffee- und
Kakaoausfuhr bei niedrige-
ren Preisen erheblich ver-
mindert. Aufwendungen der
Regierung fiir Férderung der
Landwirtschaft weiter er-
hoht.

AuBenhandelsumsiitze 1937 gestiegen;
Ausfubr mit 871 Mill. Bol. um 13 vH,
Einfuhr (35 vH der Ausfuhr) um45vH
iiber Vorjahr, Anteil der Erdslaus-
fuhr an der Gesamtausfuhr 88 vH.
Kaffee- und Kakagausfuhr der Ernte
1936/37 (endend 31. Oktober) wenig
iiber Vorjahr. Kaffeeausfuhr aus Ern-
te 1937/38 November/April erheblich,
Kakaoausfuhr etwas unter Vorjahr.
Einfuhr von Produktionsgiitern
(hauptsichlich fiir die Erdolindustrie)
stark erhéht.,

50

Agypten

Wirtschaftslage durch stark
gesunkene Ausfuhrerlése fiir
Baumwolle verschlechtert.

Weiterer Ausbau der Ver-
brauchsgiiterindustrie. Er-
schlieBung der Eisenerzvor-
kommen bei Assuan in An-
griff genommen.

Lage der Landwirtschaft bei
stark gesunkenen Erldgen
aus Baumwollverkiufen ge-
driickt. Erlose aus der Zwie-
belernte ebenfalls unter Vor-
jahr. Zwiebelernte 1938 nach
vorlaufiger Schitzung um 32
vH unter Vorjahr.

Einfuhr Januar/April um 8vH
iiber Vorjahr, Ausfubr in
der gleichen Zeit um 38 vH
unter Vorjahr. Einfuhriiber-
schu 0,8 Mill. £ gegen Aus-
fuhriiberschuB von 6,9 Mill. £
im Vorjahr. Baumwollausfuhr
Januar/Mirz mengenmiBig
um 26 vH, wertmiBig um
40 vH unter Vorjahr.

51

Union von
Siidafrika

Wirtschaftslage bei nach-
lassender  Geschiftstitig-
keit etwas abgeschwicht.
Anhaltend hohe Goldge-
winnung verhindert stir-
keren Riickschlag.

Goldgewinnung Januar/April
noch um 1 vH iiber Vorjahr.
Beschiftigung der Industrie
bei niedrigerem Auftrags-
eingang teilweise schwicher,
Zahl der Beschiftigten aber
im Mirz noch etwas iiber
Vorjahr., Bautitigkeit zeit-
weise stirker gesunken, im
ganzen aber noch rege.

Trockenheitsperiode des Vor-

jahrs nach Regenfillen im
April und Mai iiberwunden.
Maisernte 1937/38 mach
Aprilschitzung um etwa
30 vH unter sehr groBer
Vorjahrsernte. Erlos  der
Wollschur bei schleppendem
Verkauf und stark gesunke-
nen Preisen betrichtlich
unter Vorjahr.

Umsitze steigen weiter. Aus-
fuhr Januar/April um 12 vH,
Einfuhr um 5 vH iiber Vor-
jabr. Ausfuhriiberschuf Ja-
nuar/April 7,5 Mill. £ gegen
4,1 Mill. £ im Vorjahr. Einfuhr
von Maschinen, Kraftwagen,
Eisen und Stahlerhoht. Gold-
aunsfuhr 38 vH iiber Vorjahr.
Wollausfuhr ~ Januar/April
mengenmiBig um 12 vH unter
Vorjahr.

52

Australischer
Bund

Giinstige Binnenkonjunktur
bisher kaum beeintrichtigt,
aber durch stark vermin-
derten  Ausfuhriiberschuf3
gefihrdet.

Beschiftigungslage der In-
dustrie 1m allgemeinen noch
giinstig, Stahlerzeugung
1937 gegentiber Vorjahr um
25 vH gestiegen. Goldge-
winnung steigt, Januar/Fe-
bruar 1938 um 42 vH iiber
Vorjahr. Bautitigkeit leb-
haft. Arbeitslosigkeit geht
zuriick, Prozentsatz der
arbeitslosen Gewerkschafts-
mitglieder im 1.Vj. 1938
8 vH gegen 9,9 vH] im
1. Vj. 1937,

Ergebnis der Wollschur 1937/38 um
5 vH aber Vorjahr. Wollverkiufe
JulifApril 1937/38 um 12 vH unter
Vorjahr, Erlose um etwa 32 vH
unter Vorjahr. Gesamterlds fiir das
Wolljahr 1937/38 auf 50 Mill. £ ver-
anschlagt gegen 66 Mill.£ im Vorjahr.
Restbestinde Ende Mirz um 18 vH
iiber Vorjahr. Endgiltige amtliche
Sohitzung Weizenernte 1837/38 auf
185 Mill. bushel erhoht, 23 vH uber
Vorjahr. Zustand der Weiden nach
Regenfillen im Mai teilweise gebes-
gert, in New South Wales aber bei
anhaltender Trockenheit geringere
Wollertrige zu erwarten. Hohere
Erloge fiir Butter.

Einfuhr seit August 1937 auf hohem
Stande behauptet, Ausfuhr geht zu-
riick. Einfubr Januar/Aprilum 22 vH
iiber Vorjahr, Ausfubr (einschl. Gold)
13vH unter Vorjahr, Weizenausfuhr
mengenmiBig iiber Vorjahr bei nied-
rigeren Preisen, Wollausfuhr men-
genmiBig unter Vorjahr, Butteraus-
fubr um 54 vH iber Vorjahr. Einfuhr
von Textilien, Maschinen und Treib-
stoffen gestiegen.

53

Neuseeland

Wirtschaftliche Gesamtlage
bisher noch giinstig, aber
Hohepunkt wahrscheinlich
iiberschritten. Ausfuhriiber-
schuBl geht bei stark ge-
gesunkenen Wollpreisen
zuriick,

Arbeitslosigkeit nimmt bis
Februar weiter ab. Bau-
titigkeit anhaltend sehr leb-
haft. Wert der Baubewilli-
gungen im 1. Vj. 1938 um
65 vH iiber Vorjahr.

Weideverhiltnisse im all-
gemeinen giinstig, Futter-
versorgung reichlich. Woll-
verkiufe bis Mirz um 16 vH
unter Vorjahr, Wollerlgs fiir
1937/38 auf etwa 8 MilL£ ver-
anschlagt gegen 15 Mill. £ im
Vorjahr. Absatz von Mol-
kereiprodukten bei guten
Preisen hoher.

Einfuhr Kalenderjahr 1937
um 28vH iiber Vorjahr,
Ausfuhr um 18vH iiber
Vorjahr. Einfuhr Januar/
Mérz um 15vH  iiber
Vorjahr, Ausfuhr um 8 vH
darunter. Hohe Einfuhr von
Textilwaren, Maschinen,
Kraftfahrzeugen. Wollaus-
fuhr Januar/Mérz mengen-
mifig uwm 4 vH, wertmaBig
um 34vH unter Vorjahr.
Ausfuhr von Butter noch
etwas iiber Vorjahr, Kase-
ausfuhr niedriger. Fleisch-
ausfuhr  anhaltend iiber
Vorjahr.
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Preise
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Wihrung

Staatsfinanzen

Wirtschaftspolitik

Lfde.
Nr.

und Rohstofflinder

Preise der teueren Kaffee-
sorten kaum verindert, der
billigeren gesunken, im Mai
etwa um 10 vH unter Vor-
jahr. Kakaopreis bis Mirz
etwas erholt, aber weit
unter Vorjahr geblieben,
danach wieder zuriickge-
gangen, im [Mai um etwa

10 vH unter Vorjahr.

Kreditlage befriedigend.

Kurs des Bolivar bei ge-
ringen Schwankungen
kaum verindert, Mitte
Juni 95,81 vH der Paritiit.

Finanzlage gesund. Keine Aus-

landsverschuldung. Staatsein-
nahmen 1937 mit 296 Mill. Bol.
um rund 40 vH iiber Vorjahr.
Ausgaben fiir die Durchfihrung
des Dreijahresplanes der Re-
gierung auf 365 Mill. Bol, ge-
schiitzt; davon sollen 160 Mill.
Bol. im ordentlichen Haushalt,
204 Mill. Bol. durch Anleihen
aufgebracht werden.

Handelsvertrag mit Dinemark
und Zusatzabkommen zum
Handelsvertrag mit Frank-
reich abgeschlossen.  Drei-
jahresplan der Regierung zur
Neugestaltung des gesamten
Wirtschaftslebens. Errichtung
einer Zentralnotenbank, Auf-
stellung eines neuen Steuer-
systems, Entwicklung einer
nationalen Schiffahrt, um-
fassende soziale MaBnahmen
geplant.

49

Baumwollpreis nach der Rekord-
ernte des Vorjahrs erheblich ge-
fallen, oberigyptische Baumwolle
im Maij um 42 vH, Sakellaridis um

Lobens-

haltungskosten gegen Vorjahr

GroShandels-

preise im Miirz auf Vorjahrshohe,

33 vH unter Vorjahr.

leicht gestiegen,

Notenumlauf geht unter
Schwankungen zuriick,
im Mirz um 6 vH unter
Vorjahr. Spardepositen
steigen weiter an, im
Mirz um 10 vH iiber
Vorjahr.  Aktienkurse
gegen Vorjahr gefallen,
Bondskurse etwas tiber
Vorjahr.

Valutakurs Mitte Juni
60,36 vH der Paritit.
Devisenbestand nimmt
ab, im Februar um 10vH
unter Vorjahr.

Haushalt 1937/38 schlieBt mit

kleinem Einnahmeiiberschufl
bei Ausgaben von 42,6 Mill, £.
Voranschlag fitr 1938/39 bringt
Mehrausgaben von 3,5 Mill, £
fiir Landesverteidigung. Aus-
gabensteigerung soll zum Teil
durch Steuererhthungen ge-
deckt werden,

Weiterer Ausbau der Bewisse-
rungsanlagen vorgeschen. Er-
miBigung der Grundsteuer fiir
Kleinbauern. Aussetzung der
Zwangsvollstreckung bis zur
Neuregelung der Hypotheken-
schulden. Betriohtlic® Er-
héhung der Zille aut Baum-
wollgarn und Gewebe.
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GroBhandelspreise seit An-
fang des Jahres etwas ge-
fallen, im April noch um
5 vH iiber Vorjahr. Lebens-
haltungskosten bis Januar
gestiegen, seitdem kaum
verindert, im April um
5vH iiber Vorjahr. Woll-
preise betrichtlich unter

Vorjahr.

Notenumlauf nach Hichststand
im Dezember unter Schwan-
kungen gesunken, im April ge-
stiegen und noeh 7vH iiber Vor-
jabr. Wechsel und Vorschiisse
der Banken gehen zurick, im
Marz noch 6 vH iiber Vorjahr.
Langfristige Depositen iiber
Vorjahr, kurzfristige Depositen
unter Vorjahr. Guthaben bei
den TPostsparkassen steigen
weiter, im Mirz 9 vH iiber Vor-
jahr. Kurse der Goldminen-
aktien nach Tiefstand Mitte
vorigen Jahres leicht erholt, im
April aber noch 11 vH unter
Vorjahr,

Valutakurs Mitte Juni
60,28 vH der Paritit.
Goldbestand der Noten-
bank seit August 1937
kaum verindert, im
April 14 vH unterVorjahr.
Devisenbestand  stéigt
nach Tiefstand im Januar
wieder an.

EinnahmeniiberschuB im

Haushaltsjahr  1937/38
4,2 Mill. £, gegen Vor-
anschlag von nur 1,2 Mill.
£. Einnahmen der Staats-
bahnen etwa 1,6 Mill. £
iiber Voranschlag.

Fortfithrung der  offent-
lichen Arbeiten. Ausbau
der Hifen von Kapstadt
und Durban.

b1

‘Wollpreis (austral, Wolle in London)
im Mai um 32 vH unter Vorjahr,
Weizenpreis seit Dezember ge-
fallen und im Mai um 17 vH unter
Vorjahr, Butterpreis (Notierung
in London) seit Februar gestiegen
und im Mai um 21 vH iiber Vor-
jahr, Index der Exportpreise geht
seit Mai 1937 zuriick, im Marz
1938 um 25 vH unter Vorjahr,
GroBhandelspreise seit September
gesunken, nach Tiefstand im De-
zember leicht erhoht, im Februar
etwas unter Vorjabhr, Lebens-
haltungskosten weiter gestiegen.

Notenumlauf der Commonwealth
Bank wunter Schwankungen
weiter erhght, im April um
10 vH iiber Vorjahr, Kredite
nach Tiefstand im November
wieder gestiegen, aber im April
noch um 16 vH unter Vorjahr.
Depositen nehmen bis Januar
zu, seitdem zuriickgegangen,
aber im April noch um 8 vH
itber Vorjahr. Spareinlagen
nehmen weiter zu, im Februar
um 4 vH iiber Vorjahr. Kurse
der Staatspapiere gehen geit
September unter Schwan-
kungen zurlick, Aktienkurse
gehen gleichfalls zuriick,

Valutakurs unter geringen
Schwankungen behaup-
tet, Mitte Juni 48,29 vl
der Paritit. Devisenbe-
stand der Commonwealth
Bank von November bis
Februar stark zuriickge-
gangen, seitdem wieder
etwas erhoht und im
April um 3vH unter
Vorjahr.

Umfangreiches Riistungs-

programm, zusitzliche
Ausgaben von 24,8 Mill.£
in den nichsten 3 Jahren
vorgesehen. Voraussicht-
licher Haushaltiiberschu3
von 2 bis 3 Mill. £ soll zur
Deckung  dieser Rii-
stungsausgaben mitver-
wandt werden. Trotzdem
wird Erhéhung der Steu-
ern erwartet. In London
anfgelegte Anleihe von
7 MilL £ zu 3%/,9/, wurde
nur zu einem Drittel ge-
zeichnet,

Besprechungen in London
iiber die Revision der
Ottawavertrige aufge-
nommen. Verhandlungen
mit den Vereinigten Staa-
ten iiber Einfuhrerleich-
terungen fiir australische
Erzeugnisse.  Bundes-
regierung erldfit Ausfuhr-
verbot fir Eisenerz ab
1. Juli gegen den Wunsch
Westaustraliens und
trotz japanischen Pro-
testes.
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GroBhandelspreise bis Jah-
resende gestiegen, seitdem
zuriickgegangen, aber im
Miirz noch iiber Vorjahr.
Wollpreise in der 2. Hilfte
Vorjahrs stark ge-
stetiger,
Ende Mai um 28 vH unter
Vorjahr. Gefrierfleisch um
7 vH unter Vorjahr, Butter-
preis dagegen um 20vH
Lebenshaltungs-
kosten seit Januar etwas
zuriickgegangen, aber im
Mirz noch 4 vH iiber Vor-

des

fallen, seitdem

hoher.

jahr.

Notenumlauf unter Schwan-
kungen gestiegen, im A.pril um
8 vH iiber Vorjahr. Bank-
guthaben bei der Reservebank
im April betrichtlich unter
Vorjahr, Regierungsguthaben
nach hohem Stand im Februar/
Mirz stark gefallen, im April
etwa ein Drittel unter Vorjahr,
Wechgel und Vorschisse bei
den Kreditbanken steigen, im
Mirz 18 vH iiber Vorjahr,
Einlagen etwas unter Vorjahr.
Sparguthaben iiber Vorjahr.
Aktienkurse nach Hochststand
im August stindig gesunken,
Kurse neuseeliindischer Staats-~
anleihen in London nach
leichter Erholung wieder ge-
fallen,

Valutakurs parallel zum
englischen Pfund; Mitte
Juni48,68 vH der Paritit.
Devisenbestand der Re-
servebank bis Januar
unter  Schwankungen
gefallen, seitdem etwas
erhoht und im April um
10 vH unter Vorjahr.

Staatseinnahmen in den

ersten 9 Monaten des
Finanzjahres 1937/38 um
8 vH iiber Vorjahr. Aus-
gaben gegen Vorjahr nur
leicht gestiegen und unter
Voranschlag.  Budget-
iiberschuB erwartet.

Gesetz iiber die Errich-
tung eines Staatsbe-
triebes zur Ausbeutung
der Eisenerzvorkommen
im Nelsondistrikt ange-
nommen.  Erweiterter
Zollschutz fiir die neu-
seelindische Schuhindu-
strie.
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Rohstoffmirkte Mitte 1938

Ware

Preise Erzeugung Vorrite ‘ Absatz, Verbrauch Stlitzungen und dhnliches
Weizen Weizenpreise seit Jah- | Weltweizenernte (ohne | Sichtbare Weizenbestin- | Weltweizenausfuhr Auw- | Amerikanische Regierung
resbeginn unter dem | SowjetruBlandund Chi- | de Anfang Mai in den | gust/Mirz liegt um et- | bereitet im Rahmen des
EinfluB  schleppender | na)1937103,7Mill.t,um | VereinigtenStaatenund | wa 20 vH unter Vor- | Farmgesetzes Beleihung
Nachfrage stindig ge- | 8 vH iiber Vorjahr und | Australien betrichtlich | jahr. Canadische Aus- [ der kommenden Wei-
fallen. Beschleunigter | 2,4 vH iiber Durch- | tber Vorjahr, in Cana- | fuhr August/Médrz um | zenernte vor, etwa 200
Preisriickgang an den | schnitt 1931/35. Erzeu- | da erheblich niedriger. | 58 vH, argentinische | Mill. bushel sollen dem
nordamerikanischen gung der groBen iiber- | Uberschiisse _ steigen | Ausfuhr um 63 vH un- | Markt entzogen werden.
Mirkten seit April/Mai | seeischen Ausfubrlin- | wieder an, Ubertrag | ter Vorjahr. Austra- | Fir das Erntejahr
bei sehr giinstigen Ern- | der trotz Miflernte in | fir Ende des Ernte- | lische Ausfuhr gegen | 1938/39 betrichtliche
teaussichten in den | Canada und schlechter | jahres (August 1938) | Vorjahr erhoht. Wei- | Verminderung der An-
Vereinigten ~ Staaten, | argentinischer Ernte | auf 5,9 Mill.t veran- | zenausfuhr der Verei- | baufliche und Einfiih-

seit Anfang Juni sind
die Preise wieder ge-
stiegen. Weizenpreisin
Rotterdam Mitte Juni
um 16 vH, in Chikago
um 28 vH und in
Buenos Aires um 26 v
unter Vorjahr.

um 14 vH, Erzeugung
der europiischen Ein-
fubrlinder um 10 vH
iiber Vorjahr. Anbau-
flichen 1938 nach vor-
liufigen Angaben et-
was iiber Vorjahr. Sehr
groBe Weizenernte in
den Vereinigten Staaten
zu erwarten.

schlagt gegen 2,4 Mill.t
im Vorjahr. Der Haupt-
anteil an der Zunahme
entfillt auf die Ver-
einigten Staaten.

nigten Staaten 1,86
Mill. t gegen Einfuhr-
iiberschuf von 0,57
Mill.t im Vorjahr, Aus-
fuhr der europiischen
UberschuBlinder unter
Vorjahr.

rung der Ernteversiche-
rung geplant.

Mais

Weltmarktpreise  fiir
Mais seit Jahresanfang
unter Schwankungen
noch etwas gefallen,
Argentinischer Mais-
preis lag bei erheblich
kleinerer Ernte Mitte
Juni noch um 23 vH
iiber Vorjahr, amerika-
nischer Preis um 49 vH
unter, Maispreis in Rot-
terdam um 3 vH iiber
Vorjahr.

Welternte (ohne Sowjet-
ruBland) 1937/38 115,1
Mill.t, um 25 vH iiber
Vorjahr und um 8 vH
iiber Fiinfjahresdurch-
schnitt 1931/35. Argen-
tinische Maisernte
durch Trockenheit und
Heuschrecken stark be-
eintriachtigt, vorliufige
Schitzung um 50 vH
unter Vorjahr und um
47 vH unter Durch-
schnitt. Siidafrikanische
Maisernte voraussicht-
lich um etwa 30 vH
unter sehr groffer Vor-
jahrsernte.

Maisvorrite der ameri-
kanischen Farmer nach
der Rekordernte des
Vorjahrs  ungewohn-
lich groB, Anfang April
um 160 vH iiber Vor-
jahr und noch wm 34
vH iiber Zehnjahres-
durchschnitt 1927/36.
Argentinischer Ausfuhr-
iiberschuf betrichtlich
unter Vorjahr.

Weltaustuhr November/
Mirz um 40 vH unter
Vorjahr.  Argentini-
sche Ausfuhr erreicht
nur etwh ein Viertel der
Vorjahrsausfuhr, der
Ausfall wird durch die
wiedereinsetzende ame-
rikanische Maisausfuhr
nur zum Teil gedeckt.
Ausfuhr von Siidafrika,
Jugoslawien und Un-
garn gegeniiber Vorjahr
erhéht,

Maisbeleihungin den Ver-
einigten Staaten wurde
nicht voll in Anspruch
genommen. Mitte Mai
waren 42 Mill. bushel
mit 20,5 Mill.§ beliehen.

Zucker

Preise weiter gesunken:
Stand in London (Pol.
96°) im Mai um 21 vH,
Cubazucker  (unver-
zollt) in New York um
27 vH unter Vorjahr.
Preis in Rotterdam
Mitte Juni um 27 vH
niedriger.

Trotz um 8 vH erhéhter Ril-
benzuckerproduktion stieg
Welterzeugung 1937/38 ins-
gesamt nur sehr wenig, da
Rohrzuckererzeugung nach-
lieB. Steigerung im Deut-
schen Reich um 23 vH, in
Frankreich um 9 vH, in der
Tschechoslowakei um 32 vH,
in Polen um 23 vH, in Java
nur wenig ilber Vorjahr.
Ruckgang in England um
29 vH, in Britisch-Indien um
19 vH, in Cuba und auf den
Philippinen nur geringe Ver-
minderung. Erzeugung in
den Vereinigten Staaten un-
verandert. Europiische Rii-
benanbauflache 1938/39 (ohne
Rufland) um 5,7 vH Uber
Vorjahr.

Sichtbare Bestinde in
den wichtigsten Lén-
dern im Mai/Juni ins-
gesamt um 17 vH iiber
Vorjahr; im Deutschen
Reich um 14 vH, in
Frankreich um 17 vH,
in England (1. 4.) un-
verandert, in der Tsche-
choslowakei um 4 vH,
in Schweden um 53 vH,
in Polen um 23 vH, in
den Vereinigten Staa-
ten um 69 vH, in Cuba
um 12 vH, in Java um
62 vH.

Internationaler Zucker-
rat schitzt im April
Zuckerbedarf (im lau-
fenden Zuckerjahr), der
durchEinfuhr befriedigt
werden muB, auf 3050
Mill.t gegen 3510 Mill.t
im Oktober 1937. Eu-
ropiischer Verbrauch
September 1937 bis
Mirz 1938 gegen Vor-
jahr kaum verdindert.
Britische Regierung la-
gert grolere Zuckervor-
riite auf eigene Rech-
nung ein.

Zahlreiche Vertragslin-
der haben auf einen Teil
ihrer Quoten verzichtet,
so daB sich Gesamthohe
der zugelassenen Aus-
fuhr auf 3,4 Mrd.t ver-
ringerthat. DaBedarf je-
doch niedrigergeschitzt,
hat Internationaler Zuk-
kerrat im April Quoten
um 5vH gekiirzt. Her-
absetzung reicht jedoch
voraussichtlich  nicht
aus, um Uberangebot zu
vermeiden.

Kaftee

Nach dem Preissturz fiir
alle Kaffeesorten im
November als Folge der
veréinderten brasiliani-
schen  Kaffeepolitik
Preise fiir Brasilkaffee
weiter zuriickgegangen
(im Mai Rio 7 in New
York um 18 vH, San-
tos IV um 14 vH unter
Januar), Preise fiir co-
lumbianischen und mit-
telamerikanischen Kaf-
fee nur noch wenig ver-
#ndert.

Ernte 1937/38 in Brasi-
lien 25,5 Mill. Sack (je
60 kg) gegen 24 Mill,
Sack 1936/37. Colum-
bianische und venezo-
lanischeErnte fasteben-
so grof wie im Vorjahr,
mittelamerikanische
Ernten (besonders Sal-
vador) unter den hohen
Ergebnissen des Vor-
jahrs. Erzeugung Nie-
derkindisch - Indiens
1937 erhoht.

Weltvorrite Ende April
mit etwa 7,4 Mill. Sack
um 11 vH unter Vor-
jahr. Bestinde gegen
Vorjahr in Europa um
16 vH, in denVereinig-
ten Staaten um 13vIL
vermindert. Vorrite in
Brasilien zuriickgegan-
gen, Ende April um
etwa 5 vH unter Vor-
jahr; UberschuBvorrat
am Ende des Ernte-
jahrs 1937/38 (30. Ju-
ni) auf 4,5 Mill. Sack
gegen 10 Mill. Sack im
Vorjahr geschatat.

Weltverbrauch{Ablieferungen)
Juli 1937/April 1938 mit
21,1 Mill, Back und Anteil
des Bragilkaffees (56 vH)
gegeniiber Vorjahr unver-
andert. Nach Anderung der
bragilianischen Kaffeepolitik
im November Anteil des Bra-
silkaffees am Gesamtver-
brauch erheblich erhght;
Weltverbrauch Januar/April
1938 um 6 vH f{iber Vorjahr,
Verbrauech von brasiliani-
schem Kaffee um 21 vH itber,
von anderen Sorten um 10
vH unter Vorjahr, Versehif-
fungen von Brasilkaffee im
Monatsdurchsehnitt Dezem-
ber 1937/April 1938 um 43
vH {iber Januar/Oktober
1937,

KaffeevernichtunginBra-
silien fortgesetat: 1937
17,2 Mill. Sack gegen-
iiber 3,7Mill. Sack 1936.
Zwangsabgabe (Gleich-
gewichtsquote) aus
Emte1938/39 (die eben-
sogroBwieErnte1937/38
geschitzt wird) vom
Nationalen Kaiffeeamt
fiir gewohnliche Kaffee-
sorten auf 30 vH, fiir
bessere Sorten zur For-
derung des Auslesepro-
zesses im Kaffeeanban
auf 15 vH festgesetat.
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Noch: Rohstoffmirkte Mitte 1938

Ware Preise Erzeugung Vorrite Absatz, Verbrauch Stiitzungen und dhnliches
Tee Preise  bei geringen | Erzeugung in den Re- | Weltvorrite seit Januar V‘{)qltteﬁ(?rbraueh April 1%37 Ausfuhrquote fiir Re-
Schwankungen seit Ja- | striktionslindern (Nie- | stark zuriickgegangen. | %5557 1858 etnubet | striktionsjahr  April
nuar wenig verdndert. | derlindisch - Indien, | Vorrite Ende Aprilum | 859 Mill. Ibs gesunken. Tee- 1938/Méarz 1939 921/,
Preise in London Mitte | Britisch-Indien, Cey- | 30 vH unter Ende Ja- fusguhr auz de_lll Relsg?ktloll)l?- vH der Standardquote
Mai  durchschnittlich | lon) gestiegen, in den | nuar und nur noch we- | poderm April 1987 bls | (ooren 871/, vH seit
L o P . Marz 1938 mit 873 Mill. A%
um 8 vH unter Vor- | Aullenseiterlindern nig iiber Vorjahr. Lon- | Ibs um 5 vH uber Vorjahr. | Mai 1937). In England
jahr. Preis im Mai fiir | (China, Japan, For- | doner Vorrite von 204 %l{stf,uhﬁ IJ[?nuar/Marz a;l[s Tee - Einfuhrzoll im
ndian Pekoe in Lon- | mosa) zuriickgegangen. ill. Ibs im Januar au ) ’ ril von 13
Indian Pek L kgeg: Mill. Ibs im J. £ Sus Ooslon wm 15 vil, wu | April von 6 d auf 8 d
don um 13 vH, fiir 144 Mill. lbs Ende | Niederandisch- Indien um je lb heraufgesetat.
Java- und Sumatra- April (134 Mill. Ibs im f15th 'jber VOI‘]ghI}‘\ Aus;
Tee in Amsterdam um Vorjahr) gesunken. AT NS . apan und -ormos
b betrachtlich, Ausfuhr aus
3 vH unter Vor]ahr. China weit unter Vorjahr.
Teezufuhr nach England ge-
gtiegen: Januar bis Mai ullln
20 vH iiber Vorjahr; Zufuhr
vo:;l Ja]va- und Sm,natra.tee
mehr als verdoppelt.
Butter Preise seit Mitte Dezem- E;"}“%‘:,’;ga%‘,gf”,fé“aﬁ %Wla Kiihthausbestinde in Biltt‘;milggéhr Défi,nel#g.r}(shim
. u il and, ol- . . Vi au rjahrs-
ber vorigen Jahres un- | j.4 una England leicht Engl‘md" Ende April stand, Ausfuhr Schwédens,
ter Schwankungen bis | unter Vorjahr. Auweh in | d. J. iiber Vorjahr. { Lettlands, Estlands und Po-
Anfang April weiter ge- ﬁﬂstrz!i‘{ﬂy ]1‘31 egtseeland und | Auch in Irland groBere leﬂSHﬁbﬁ?P goﬁ'ahr- lAusfuh‘llf
. . s rgentinien Buttererzeugung o aus Holland, Neuseeland un
fallen (Prelspf tiir ddni- im 1. Vj. 1938 unter Vorjahr VOl‘l‘%te. In Ca’l_la‘da‘ Argentinien zuriickgegangen.
sche Butter in London | (Trockenheit), seit Anfang | Vorrite unter Vorjahr, | Buttereinfuhr Englands im
unter Vorjahr), von da %aitsteigend. In De.utscglind ebenso in Neuseeland. %ah!eh19?z7 u{ﬂé \;iémter
s . uttererzeugung im Jahre orjahr, im 1. Vj. um —
an Wledffl‘ gqstle_gen- 1937 weiter gestiegen, im 6 vH gegen Vorjahr gestie-
Mitte Mai Preise tiber | 1. Vj. 1938 Erzeugung von gen; Einfuhr aus Australien,
Vorjahr dénische | Molkereibutter um 2,9 vH Polen, Baltischen Landern,
Butt i 18 vII. hol iiber Vorjahr, Schweden und Holland zum
qu dief:l?m V217 %’ Teillstgrksgestieglein, aus Nzu-
andische um V. seelan udafrika und Ar-
neuseelindische  und ;g)enténi}élll g%suil;;;l- Eilnfulﬁ
australische Butter um wher Vorjahr, Ll
etwa 20 vH. beginn 1938 a:bnehmend, im
1. Vj. 1938 jedoch um 33 vH
iiber Vorjahr.

Bacon Pi"e,is]ﬁ tim {anlslzr U(;ld Fe&!}mr Diinische Erzeugung | Keine  nennenswerten | Rege Nachfrage in Eng- | Einfuhrquote Englands
Destwner” on” Voriahws: | knapp.  Schweinebe- | Vorrite vorhanden. land. Einfuhr Eng- | fiir dinischen Bacon
von Ende Februar bis Ende | Stand gering; Einfuhr lands im 1.Vj. 1938 | seit Anfang April er-

. ] g
Apgl Km 10 vH ge%iegen- von Ferkeln aus Schwe- um 2 vH iiber Vorjahr; hoht.
%grj:hr.p " Seitdem vsp,fj:;f den und Norwegen frei- Einfuhr aus Dinemark,
haft gefallen, Ende Mai je- | gegeben. Erzeugungin Holland und Canada
doch 1imch Sm 3 vH uber | Polen und baltischen gesunken, aus Irland,

Yorjalr. Prelsentwicklung | Jgndern nimmt zu, Schweden, den balti-

giemlich einheitlich. Im Ver- | zum Teil betrichtlich schen Lindern und Po-

%eichzugﬂlf(oriahrxéqlqisclljwr iiber Vorjahr. len gestiegen. Polnische
acon starker an danischen

und englischen Bacon an- Ausfuhr n?,‘Ch Eng}and

geglichen. um 20 vH iiberVorjahr.

Kautschuk | Preisfall, der Anfang | Angebot indirekt (durch | Weltvorrite steigen von | Weltverbrauch, wihrend der | Kautschukregulierungsaus-

a April ’1937 einset tg gAusfuhrkontin( en- 524000 t am Jabresende auf | ersten 4 Monate 1938 nicht schufl setzte Ausfuhrkontin-
Lpril | emsetzie, . gen- 565 326 t Ende April, davon | mehr stark gefallen, liegt mit | gente fiir das 2. Vj. 1938 im

hielt bis Mai 1938 bei tlerung der thtlg- 53 vH in den Vereinigten zusammen 271 891 t um 29 Vertrauen auf baldige Neu-

nur geringen Unter- | sten Erzeugungsléinder) Staaten (Fabrikanten, Im- | vH unter Vorjahrsverbrauch. belebung in den Vereinigten

brechun, a Auch beschrinkt Weltan- porteure und Handler), 19 Entwicklung in England am Staaten nur maBig stark von

{ gen an. uc . 1t vH in England (offentliche gunstigsten, Verbrauch (Ja- 70 vH auf 60 vH der vertrag-

die Ende Mai bekannt- | gebot Januar/April | Lagerhauser in Londen und | nuar/April) steigt auf37559 t lichen Grundkontingente her~

gegebene scharfe Her-
absetzung der Ausfuhr-
kontingente fiir das
3. Vj. 1938 hatte zu-
nachst nur voriiber-
gehende  Preisbefesti-
gungen zur Folge;
Preise steigen jedoch
im Juni, Stand am
1.Juli 7/, d je Ib gegen
9%/s d im Vorjahr und
7d am Jahresende,

von 337335 t im Vor-
jahr auf 311 808 t ge-
fallen, davon 274 750 ¢
aus  Restriktionslin-
dern, 10 583 t aus Siam
und 16 018 aus Fran-
zosisch-Indochina,
Durch jiingste Restrik-
tion wird monatliches
Angebot fiir 3. Vj. 1938
auf 58405 t vermin-
dert. Nicht vollaus-
genutzte Verschiffungs-
kontingente (besonders
bei Niederlindiseh-
Indien) aus 1937 und
den 4 ersten Monaten
1938 von zusammen
23 183 t erhohen aber
voraussichtlich monat-
liches Angebot um etwa
3850 t, so daB fiir die
2. Jahreshiilite mit
monatlichem Gesamt-
angebot von 62250 t
zu rechnen ist.

Liverpool 14,6 vH, Fabri-
kanten 4,5 vH) und 20 vH
schwimmende Ware. Vor-
rate in den Vereinigten Staa-
ten Ende Mai um 14 vH
iiber Jahresende und um 71
vH uber Mai 1937, Vorrate
in England seit Jahresende
um 35 vH erhoht und um
55 vH uber Vorjahr. Vorrate
in den Erzeugungsgebieten
gehen seit Jahresende etwas
zuriick, aber um 40 vH uber
Vorjahr, GesamtvorriteEnde
Marz 106 871 t, davon 45 vH
in Britisch-Malaya, 44 vH in
Niederlandisch-Indien und
7,4 vH in Ceylon; weiterer
leichter Riickgang in den
Erzeugungslandern auch fiir
April wahrscheinlich. Bei
gegenwartiger Verbrauchs-
und Angebotslage kann fur
2. Hj. 1938 nur mit einer
monatlichen Verminderung
der Vorrate (auBerhalb der
Erzeugungslander) um wenig
mehr als 3000 ¢ gerechnet
werden.

(gegen 33 401 t im Vorjahr),
auch Aprilverbraueh liegt
hier noch iiber Vorjahr, ob-
wohl Neigung zur Ver-
brauchsabnahme seit Mitte
1937 deutlich erkennbar ist.
Verbrauch in den Vereinig-
ten Staaten Januar/Mai
140715 ¢ {(um 33 vH unter
Vorjahr), Mai 28947 ¢ (um
44 vH unter Vorjahr). An-
teil der Vereinigten Staaten
am Weltverbraueh von 55,5
vH (1936) und 50 vH (1937)
auf 41 vH (4 Monate 1938)
gefallen. Nettoeinfuhr Ja-
nuar/April vermindert bei
Australien, Belgien, Canada,
Deutschland,’ Japan (um 34
vH); Einfuhr erhtht bei
England, Tschechoslowakei,
Frankreich und Italien. Bei
Zugrundelegung der gegen-
wartigen Verbrauchslage
wird monatlicher Weltver-
brauch auf rd. 66 000 t ge-
sehatzt, davon 42 bis 43 vH
in den Vereinigten Staaten,
13 bis 14 vH in England.

ab (3. Vj. 1987 90 vH). MaG-
nahme erwies sich bei zuneh-
mender Verschlechterung der
Wirtschaftslage in den Verei-
nigten Staaten als viel zu ge-
ring, nach langem Zogern En-
de Mai Ausfuhrkontingente
auf 45 vH weiter herabgesetzt
starkste, je vorgenommene

estriktion). Schwierigkei-
ten im AusschuB bei der
Festsetzung der neuen Grund-
kontingente (bestimmt auf
Grund der Erzeugungskapa-
zititen der verschledenen
Lander) fur 1939; vorlinfige
Festsetzung am unginstig-
sten fiir Britisch-Malaya, Er-
héhung nur um 5 vH gegen
1938; Niederldndisch-Indien
+ 17 vH, S8iam + 35 vH,
Ceylon, Indien, Burma, Nord-
borneo und Sarawak zu-
sammen + 31 vH. Summe
der vorldufig festgesetzten
Kontingente fur 1939 uber
1,5 Mill. t gegen weniger als
1 Mill. t im Jahre 1934 (Be-
ginn der Restriktion); Ka-
pazititssteigerung von 1934
bis 1939 um 52 vH gegen
Verbrauchszunahme in der
Zeit von 1929 bis 1937 um
nur 34 vH. Neigung des
Herauswachsens der Kapa-
zitaten fiber die mogliche
Bedarfssteigerung, Gefahr fiir
die  Kautschukregulierung
uberhaupt.
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Ware Preise Erzeugung Vorrite Absatz, Verbrauch Stiitzungen und &hnliches
Baumwolle | Baumwollpreise  nach | Welternte einschl. Sow- | Weltvorrite liegen be- | Weltverbrauch von | Baumwollbeleihungen in
dem starken Riick- | jetruBland und China | trichtlich iiber Vor- | Baumwolle nach | den Vereinigten Staa-
gang Ende des Vor- | 193738 83 Mill. t (da- | jahr. Verfiighare Be- | Schétzungen der New | ten haben bis Mitte Mai
jahres im Februar/ | von 4,1 Mill. t in den | stinde in dem Ver- | Yorker Baumwoll- 5,4 Mill. Ballen dem
Mirz  voriibergehend | Vereinigten Staaten), | einigten Staaten An- | borse August/April | Markt entzogen.
etwas fester,seitdemer- | um 21 vH iiber Vor- | fang Mai gegen Vor- |.20,2 Mill. Ballen gegen
neut zuriickgegangen, | jabr und um 49vH | jahr verdoppelt. Vor- | 23,2 Mill. Ballen im
aber noch etwas ilber | iiber Fiinfjahresdurch- | rite in Alexandrien ; Vorjahr. Baumwoll-
Tiefstand November | schnitt 1931/35. An- | Anfang Mai um 60 vH | verbrauch in den Ver-
1937. Preise fiir nord- | baufliche in den Ver- | iiber Vorjahr, Bestinde | einigten Staaten
amerikanische Baum- | einigten Staaten nach | in Bombay etwa auf | August/Aprilum 26vH
wolle Mitte Juni um | vorliufigen Schdtzun- | Vorjahrshohe. Lager- | unter Vorjahr, Ver-
33 vH, fiir ostindische | gen um etwa 24 vH | bestiinde in den euro- | brauch in Japan eben-
Baumwolle um 38 vH | unter Vorjahr, piischen Hifen und | falls sehr stark zu-
und fiir dgyptische bei den Verarbeitern | riickgegangen. Japa-
Baumwolle um 32 vH egen Vorjahr erhoht. | nische Baumwollein-
unter Vorjahr. bertrag fiir Ende Juli | fubr August/April um
1938 auf 23,4 Mill. Bal- | 60 vH unter Vorjahr.
len veranschlagt gegen | Europiischer Ver-
13,4 Mill. Ballen im | brauch gegen Vorjahr
Vorjahr. gestiegen.

Wolle Preisriickgang fiir Wolle | Wollerzeugung 1937/38 | Wollbestinde in den | Nettoeinfuhr der wich- | Australien beschlof im
hat sich gegen Ende | im ganzen etwas iiber | UberschuBlindern neh- | tigen  Verarbeitungs- | Dezember, die Woll-
des Vorjahres sehr ver- | Vorjahr bei hoheren | men zn, da Bedarf | linder mit Ausnahme | versteigerungen bis in
langsamt, seit Februar | Schurertrigen in | der  Verarbeitungs- | Deutschiands gesun- | den Juni hinein zu
waren die Preise nahe- | Australien und Neu- | linder zuriickgeht. | ken. Wolleinfuhr nach | verlingern, um auf
zu stetig, im Mai Me- | seeland und geringe- | Hoherer Ubertrag in | Japan und den Ver- | diese Weise das An-
rinowollen und Halb- | renin Siidamerika und | das Wolljahr 1938/39 | einigten Staaten be- | gebot auf den einzel-
zuchten etwas hoher. | Siidafrika. Neue Schur | zn erwarten. Bestéinde | sonders stark zuriick- | nen Auktionen zu ver-
Londoner Notierun- | in Australien voraus- | in England Ende April | gegangen.  Deutsche | ringern. Eine &hnliche
gen fiir Merino im Mai | sichtlich durch Trok- | etwa auf Vorjahrshohe! | Einfuhr Januar/Mérz | Regelung wurde in
um 34 vH, fir Halb- | kenheit in New South | in den Vereinigten | um 50 vH iiber Vor- | Siidafrika getroffen.
zuchten um 37 vH und | Wales beeintriichtigt, | Staaten Ende Mirzum | jahr. Wollverbrauch in
fiir mittlere Kreuz- | auch in Siidafrika Ein- | 14 vH, in Japan Ende | den Vereinigten Staa-
zuchten um 40 vH | buBen durch teilweise | Februar um 42 vH | ten Januar/Mirz um
unter Vorjahr. ungiinstige Witterung | unter Vorjahr. Vor- | 57vH unter Vorjahr.

zu erwarten, rite in Deutschland, | Beschiftigung der eng-
Frankreich, Belgien lischen .Wollindustrie

iiber Vorjahr, im April um etwa

10 vH unter Vorjahr.

Seide Preisentwicklung uneinheit- | Rohseidenerzeugung Sichtbare Weltvorrite | Ausfuhrmengen Japans | Japanische  Regierung
lich. Japanseide in ¥oko- | Jiggt in Japan Januar/ | (Japam, U.S.A.) im | im ersten Jahresdrittel | kauft Seide, um Preis
gang im 2. Hj. 1937 wieder | April wum 3 vH unter | April um 7 vH unter | um 6 vH zuriickgegan- | zu stiitzen. Weitere
leicht erholt, aber im April | Vorjahr, in Italien um | Vorjahr; Vorrite in | gen, Italiens um 20 vH | Kaufe vorgesehen, so-
(20 vHunter Vorjahr) ereut | o vf dariiber, Japan gering gestiegen estiegen; chinesische | fern Preis unter 760 Yen
abgeschwiicht ; in New York pan gering g gen, | gestleg P .

im Mai um 11 vH niedriger. in denVereinigten Staa- | Ausfuhr auf fast 1/, ge- | je Picul bleibt (gegen-]
Ereig fur Kentonseide in ten (einschl. schwim- | sunken. FEinfuhr nach | wartiger Stand rd.
Monaten keine l%’er;gdeer\zm? mende) um 16 vH zu- | den Vereinigten Staa- 8 vH niedriger).

Erst imbMai "‘ii’éh“’ie fc%%l:- riickgegangen. ten Januar/April um

Sihrstand, Preiotall. italio- 25 vH niedriger.

nischer Seide (London) im

Februar beendet und seitdem

unveridndert; im Mai (um 24

vH unter Vorjahr) jedoch

erneut gesunken.
Preise — auBer fiir Bunker- | Deutsche ¢ 5 i : s

Steinkohle ket)lsl?e—sinken seitMaileal; Hﬁchststangdgrg!exﬂai, 3’3: Welthaldenbesténde K&hlgsze{??\xh:;l;:lgguggf In Frankreich Einfuhr-

nach kurzer Unterbrechung
gegen Jahresende weiter.
Bunkerkohls Rotterdam von
November bis Januar um
10vH auf 9,90 hifl gestiegen,
geither unverdndert (April).
Newecastle-Kohle  (North-
cumberland unsereened) von
2150d im Oktober 1937
auf 1950d im Januar ge-
sunken, bis April gleich-
geblieben. Durham-Koks von
November bis Marz stindig
abgeschwacht, im Mirz um
13vH unter Vorjahr,

nuar/Mai um 5vH {iiber
Vorjahr. In den Vereinigten
Staaten sank Forderung seit
November stindig, Januar/
Mai um 33 vH unter Vorjahr.
Forderung in GroBbritannien
knapp gehalten, Januar/
Aprilum 2vH unter Vorjahr,
Polnische Fgrderung steigt
weiter, im ersten Jahres-
drittel um 9vH; belgische
Férderung um 3vH {iber Vor-
jahr. In Frankreich nimmt
Forderung leicht zu.

nahmen bis Februar
weiter ab, im Mirz
erhebliche Zunahme,
um 13 vH iiber Stand
vom Vorjahr.

deren Liindern ab. In Frank-
reich im 1. Jahresdrittel um
10vH gesunken, auch in
GroBbritannien Nachlassen
der heimjschen Nachfrage.
AusfuhrderU.8.A.im 1. Jah-
resdrittel um 24 vH, des
Deutschen Reiohs Januar/
Mai um 12 vH, von GroBbri-
tannien um 3vH gesunken;
polnische Ausiuhr dageg

gut gehalten. Einfuhr nach
Italien um 11vH gestiegen,
nach Frankreich um 23vH,
nach Belgien um 16 vH ge-

sunken.

quote ab 1. Mai von
95 vH auf 80vH ge-
senkt. Belgien schriinkt
seine  Einfuhr um
185000 t auf 335000 t
monatlich ein.
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Ware Preise Erzeugung Vorriite Absatz, Verbrauch Stiitzungen und dhnliches
Erdol Olmarkt in den Vereinigten Welterzeugung ist ge- | Rohélvorrite in den Ver- | Weltverbrauch  von  Erdol Nationalisierung der  Erd-
Staaten von dem Konjunk- eniiber Hochststand einicten Staaten sind trotz Ruckgang der Wirt- olindustrie in mehreren la-
turriickgang im ganzen wenig g ¢ gie Y A schaftstatigkeit in wichtigen teinamerikanischen Lindern
beeinfluBt. Roholpreis seit | vom Sommer 1937 | von Jahresbeginn bis | Lindern noch leicht stei- durehgefthrt, in anderen ge-
Mitte 1937 durchweg kon- leicht zurﬁckgega,ngen, Anf;mg April leicht ge- gend. Teilweiser Minder- plant. Am 19, Marz ameri-
stant. Benzinpreis unter an- indessen Janua.r/A ril sti seitdem wieder bedarf in der Privatwirt- kanische und englische O
haltendem (iiberwiegend pro- © . P egen, sell gehaft durch allgemeine gesellschatten inMexiko dureh
duktionstechniseh  beding- | noch um2vH iiber Vor- | langsam sinkend; An- | starke Zunahme des Ver- Regierungsdekret enteignet;
tem) Vorratsdruek, jedoch jahr. Roh(}lf(jrderung in fang Juni um 3vH un- brauchs von Erdolprodukten samtliche Olielder in Staats-
seit Dezember unter Schwan- denVereinizten Staaten | ter Vorjahr. Penzinvor- fur militarische Zweeke mehr besitz ibergefuhrt.Entsehidi-
kungen behauptet, seit Juni N g iy Janr. als ausgeglichen. Verbrauch gung der auslindisehen Inter-
leiecht angezogen (Mitte Juni bis APUI anndhernd Iate von Oktober von Benzin in den Vercinig- essen innerhalb 10 Jahren zu-
r,mgh) lﬁnl?:l vH u,nt%; Xs)r- auf Vorjahrshohe; seit | bis Mitte Mirz un- i%?n Sbt,fgagﬁ) von lg?lfgober geiagt- E(]?;r&u}dm;% :éﬁ;;tnatiod-
jahr), Heizolpreisein Verbin- : e (N _ i ruar um nalen olges: It un
dung mitungesunderVorrats- Mai vplanmaﬁlg elng_e um"erbrOCh?n star}( ge 3vH uber Vorjahr, von Gas- einer Petroleumverteilungs-
bewegung scharf gesunken schrankt (besonders n stiegen, seit Aprll - und Heizol um 4 vH unter gesellgchaft geplant. In Bra-
( Mitte J)uni Bm 50vH géxtler Texas und Ok]ahoma), f()]ge saisonmibig stei- Vor]a,%r; ;m Fruhja]sarhwei- sPiIienl ist hsei(ti IEm‘iie tApml
Vorjahr). agegen elt- s - terer Ruckgang des Schwer- etrolenmhandel und -trans-
marktpreis fur Gasdl bei um weiteres é‘nwaCh genden. Verbrauchs, olverbrauehs. Welterdolaus- port Regierungsmonopol;
gunstiger Exportlage nahe- | sen der Vorrdte und | neuerdings auch durch | fuhr im ganzen gestiegen. Raffinierung  von  Rohol
m belt“aul?tet- R“éﬂin}ilsche Abgleiten der Rohél- | Drosselung der Forde- isiilsfghf deé dl‘lferefinilg(ggn Kurieﬁa\ﬁft U(nlztg@h?;ng::l
xXportpreise urchweg 7 : . ool s aaten an Erdolprodukten eschréin Capil
betrachtlich gesunken; Ben- pr_else u Verhlpdgrn, rungﬂund teilweise Ein Januar/April  betrachtlich und Leltu'ng ausschlieBlich
zinpreis bis Mitte April | Fdrderung 2. M?Ilhalfte schrinkung der Verar- | uber Vorjahr; Ausfuhrstei- in Handen von gnlénd]elm ist.
gegen Jahresende um bereits um 16 vH unter beitung, etwas gesun- gerung bet Benzin 42vH, bei Bolivien schliefit nach Ent-
23vH gesunken, seitdem Hochstercebnissen der k »%&0 h M'ttg Juni Gas- und Heizol 16 vH. ZJa- cignung der Standard Oil Co.
leicht erholt; infolge g I en, jedoc 1tte ‘_um nuar/Februar); im Mirz Vertrag mit Argentinien, das
des Ausfalls der mexi- | 2. Augusthélfte 1937. | noch wum 9vH iiber | Schwerolausfuhr weiter ge- seiner Erdolerzeugung ab-
o eetcteenen vonngr, | Ruménien ernouter | Vorjahr. - Ungewshn- | giteen;  Frment e | 8 et o
gestelgerte - 33 : - ausinnr ran. elere 4 ~
fungen nach England; Heiz- Ruckgang de.rAHSbeute 1101_1 "hOhe" Gas l_md starke Schrumpfung der rantiert (November 1937).
olpreis nach ungewihnlicher (Januar/Apnl um10vH Heizélvorrite (Mltte sowjetrussischen Ausfuhr an In Venezuela Anderung der
Aufwartshbewegung im Som- unter Vorjahr); Er- Juni um 38 vH iiber Erdolprodukten (Januar/Fe- Qlgesetzgebung geplant,wobei
mer 1937 wieder auf Stand schlieBune neuer Ol- Voriahr): it Anfa bruarnur '/, des Vorjahrabe- starkere Beteiligung der Re-
von Mai 1937 gesunken. g Nt orja r); sel niang trages). Rumanische Ausfuhr gierung an der Rohilerzeu-
Scharfe Absechwachung aui | quellen  bleibt be- | Februar nahezu wun- | geht weiter soharf zuruek gung vorgesehen. Seit Mitte
Tai‘lkermarkten; Frachtsatze triachtlich hinter Vor- unterbrochen gestje- (Januarvbis April um 28vH Mai a.l}lf Betreiben der an?eri-
z. T. auf weniger als 40 vH : e N . . . unter Vorjahr), besonders kanischen Regierung (aus
des Januarstandes gesunken. ]ahrgumfal}g zuriick. In gen 7V0,rd’,rbmtung nicht Versand nach L’ahndern ohne wehrwirtschaftlichen Grun-
Gewinne in der nordameri- | Mexiko seit dem Kon- | rechtzeitiz dem gesun- | Devisenbewirtschattung ver- den) umfangreiche RErdol-
kanischen Olindustrie zu- flikt mit den auslin- kenen  Inlandsbedarf | ringert; Deutschland an die bohrungen in Alaska ein-
rickgegangen; nach Teil- dischen Gesellschaften an 2.5t erste  Stelle unter den geleitet. In der deutschen
abschlissen 1.Vj. etwa 26 vH N A - - ngep. . Abnehmerlandern  geruckf Ostmark nach der Ein-
unter Vorjahr. merkliche Ausfille in (15vH des Gesamtexports). gliederung in das Reieh neus
der Erzeugung: Méi,rz/ Olausfuhr Mexikos seit Mitte Bohnillllgl‘)en mit %};aatlichﬁn
: Marz infolge Transport- und Mitteln begonnen. Ungarische
Apr}l um 81vH unter Absatzschwierigkeiten zeit- Regierung stellt weitere Mit-
Vorjahr. Anhaltende weise um fast 85vIL unter tel fur  Aufschluflarbeiten
Steigerung der Produk- Normalmenge gesunken. zur tYerfligléng‘;i tx)w.cl_lt g;gelﬁ
EO wartigem Stand bereits 20v
tion in I}'an und auf den des Erdotbedarfs aus eigenen
. Bah;emmseln (Januar/ Quellen gedeckt.
April um 18 vH bzw.
7 vH iiber Vorjahr).
i Preise fir amerikanisches | Erzeugung in den Vereinigten Inlandsabsatz in den | Internationale  Rohstahlge-
Eéi:l;ﬂund Roheisen weiterhin unver- | Staaten bis Mai weiter gesun- v nasa £ “ St te meinschaft (IRG) verlingert
andert, auf Vorjahrsstand; | ken, von Januar bis Marz e?elmg €11 . aaten nach schwierigen Verhand-
fur englisches Roheisen von | leicht erholt. Rohstahlerzeu- weiter ohne jede An- lungen Verbandsabkommen
November bis Januar etwas gung von Januar bis Mai um regung in GroBbri- bis Ende 1940. In GroBbri-
erhoht, dann gehalten, im 63vH unter Vorjahr; Kapa- £ P tark h tannien am 1.Apriidie alten
April um 35vH iiber Vor- zitdt der Stahlwerke zu gut annien s a‘r, nach- Zollsatze fir Eisen- und
jahr, Belgische Ausfubr- | 30vH ausgenutizt, Mitte Juni lassend. Englische Er- Stahlerzeugnisse wieder in
preise geit Januar gesunken, nur noeh zu 28 vH gegen zeugung deckt heimi- Kraft; fur IRG-Lander
im April fiir Grobbleche und 74 vH im Vorjahr. In Grol- h Bedarf ied 10vH, fur die ubrigen Lan-
fur Stabeisen auf Vorjahrs- britannien sinkt Erzeugung schen eda, , Wieder der je nach Erzeugnis
stand, gegen Hochststand im seit Marz ebenfalls, Januar/ — normal, neuerdmgs S0~ zwischen 20 und 33!/, vH;
Bezember um 14vH bzw. Mai um 1vH unter Vorjahr. gar Lagerbildungen' Roheisenzoll von 33/, vH
17vH gesunken. Ameri- Belgische Produktion schon Einfuhr nach krifti ’ am 13. Mai wieder einge-
kanischer Schrottpreis von seitNovembereingeschrankt, mn u C’ Ta. 1gqr fiuhrt. Frankreich senkte
Dezember auf Januar er- Januar/Mai um 41vH unter Erhohung im 1. V]. Ende 1937 Exportabgabe fir
hoht, dann daunernd weiter Vorjahr, Auch franzosische it April harf - Schrott von 500fr je t auf
I ; _ Aue seit April sc ge
gefallen, im April um 44vH Produktion im 1. Jahres- d 1t Absat - 50fr. IRG laBt derzeitige
unter Vorjahr, bis Anfang drittel niedriger, um 13vil Tosselt. atz  in Preise unverindert. Stahl-
Juni weiter gesunken. unter Vorjahr. Robstahl- Deutschland, Italien industrie in den Vereinigten
erzeugung dagegengestiegen: und Polen dagegen Staaten setzt Preise am
im Deutschen Reich um ach Wi or h 25, Juni herab.
16vH, in Italien um 6vH, nac ¢ v sear
in Polen um 12vH. hoch.
Aluminium | Aluminiumpreis auf den | Weltproduktion 1937 | Weltvorriite leicht ge- | Weltverbrauch  weiter

Auslandsmiirkten
leicht gesunken, in
Deutschland seit Juli
1937 unverindert.

um 22 vH gestiegen.
Erzeugungsanstieg1938
teilweise verlangsamt.
Weiterer starker Aus-
bau der deutschen,
italienischen, japa-
nischen und englischen
Hiitten. Neugriindun-
gen in den Nieder-
landen und in Britisch-
Indien.

stiegen, doch immer
noch auf sebr niedrigem
Stand.

erhoht. Absatz in den
Vereinigten Staaten,

GroBbritannien  und
Frankreich bleibt hin-
ter Erzeugung zuriick.
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Ware Preise Erzeugung Vorrite Absatz, Verbrauch Stiitzungen und &hnliches
Kupfer Preise bis Ende Mai | Welterzeugung Januar/ | Feinkupfervorriteinden | Ablieferungen von Fein- | Kartellberatung Anfang
weiter gefallen, dann | April um 7vH unter | Vereinigten Staaten | kupfer in den Ver- | Mai ergab unter dem
leicht erholt. Lon- | Vorjahr (Erzengungin | von 99000 t im Mai | einigten Staaten Ja- | Eindruek dergiinstigen
doner Kassapreis (Elek- | den Vereinigten Staa- | und 236000 t im | nunar/Mai um 66 vH | Verbrauchslage auler-
trolyt) Ende Juni mit | ten um 20 VvH unter, | Dezember 1937 auf | unter Vorjahr, in der | halb der Vereinigten
42 £ je Igt um 48 vH | in der iibrigen Welt | 336000 t im Mai 1938 | iibrigen Welt um HvH Staaten Festhalten an
unter Vorjahrshochst- | um 2vH iiber Vor- | gestiegen. Vorrite in | iiber der gleichen Vor- | der seit 1.12.37 giil-
stand und um etwa | jahr). Im Mai Er- | der {ibrigen Welt von | jahrszeit und um 4vH | tigen Restriktionsquote
5 vH unter Stand von | zeugung in USA um | 166000 t im Mai auf | tiber dem Durchschnitt | von 105 vH. MitteJuni
Jahresanfang. Inlands- | 52 vH, auBerhalb USA | 192000 tim Dezember | des 4.Vj. 1937. Ver- | Quotenkiirzung  auf
preis in denVereinigten | um 6 vH unter Vor- | des Vorjahrs erhoht, | brauch im Maiin USA | 95vH beschlossen. Weit
Staaten im Mai von | jahr. Produktion und | bis Mai dieses Jahres | um 65 vH, auBerhalb | stirkere Erzeugungs-
10 auf 9 cents je Ib | Ausfuhr Canadas wei- | auf 168000 t ge- | USAumb5vHunterVor- | beschrinkung in USA;
herabgesetzt. ter gestiegen. sunken. jahr. Verbrauch GroB- | zahlreiche Betriebe vor-
britanniens  Januar/ | iibergehend stillgelegt.

Mirz etwaaufVorjahrs-

héhe. Ausfuhr von Raf-

finadekupfer der Ver-

einigten Staaten Ja-

nuar/April um 26 vH,

von Rohkupfer um

13vH iiber Vorjahr.

Blei Preise bis Ende Mirz | Januar/Mirz Rohblei- | Hiittenbleivorrite  in | Feinbleiversand der Hiit-
behauptet, dann weiter | erzeugung in den Ver- | GroB8britannien von | ten in den Vereinigten
gesunken.  Londoner | einigten Staaten um | Jahresbeginn bis Ende | Staaten im April mit
Kassapreis Ende Juni | 9vH unter, in der { Mirz stark gestiegen, | 23600 t um 150 vH
nach leichter Befesti- | iibrigen Weltum 13vH | im April nicht ver- | (Januar/April um
gung mit 15£ jelgt um | iber Vorjahr. Erzeu- | andert. Stand Ende | 50 vH) unter Vorjahr.

60 vH unter Hochst- | gung der Welt ohne | April mit 12200t um | Bleiverbrauch  Gro8- —
stand 1937 die Vereinigten Staa- | 74vH iiber Vorjahr. | britanniens im 1. Vj.
ten um 5 vH (Vereinig- | Feinbleivorriite in den | auf 83000 t geschitzt
te Staaten um 21 vH) | Vereinigten  Staaten | gegen 87000 t im 4.
niedriger als im 4. Vj. | seitSeptembertiefstand | und 81000 t im 1. Vj.
1937 von 82300t bis Ende | 1937. Bleieinfuhr (ab-
Mai auf 148 500 t ver- | ziiglich Wiederausfuhr)
groBert (Hochststand | nach  GroBbritannien
1934: 218 300 t). Januar/Mai um 37 vH
iiber Vorjahr.

Zink Von Dezember bis Mirz | Rohzinkerzeugung der | Rohzinkvorrite in den | Rohzinkversand der | Aussicht auf Neugriin-
verlangsamter Preisfall, | Welt ohne die Ver- | Vereinigten  Staaten | Hiitten in den Ver- | dung eines internatio-
April/Mai wieder ver- | einigten Staaten Ja- | seit September schnell | einigten Staaten Ja- | mnalen Zinkkartells ge-
stirkt. Tiefstand von | nuar/Mérz um 6vH | erhoht; Ende April mit | nuar/April um 33vH | ring.

1931 erreicht. Lon- | iber 1.Vj. und um | rd. 123000t gegenVor- | unter Vorjahr. Zink-
doner Kassapreis Ende | 5 vH unter 4. Vj. 1937; | jahr fast verzehnfacht. { verbrauch Grofbritan-
Juni bei wieder be- | im April um 4 vH | Vorrite in GroBbritan- | niens im 1.Vj. 1938
lebter Nachfrage mit | unter Vorjahr. Pro- | nien nur wenig ange- | auf 45000 t geschéitzt
14 £ je lgt um 36 vH | duktion in den Ver- | stiegen. Stand Ende | gegen 46 000 tim 4. Vj.
unter Vorjahr und nur | einigten Staaten Ja- | April 21700 t (Vor- | und 54000 §im 1. Vj.
mehr wenig unterStand | nuar/Marz um 2vH, | jahr 18400 t). Hoher | 1937. Januar/April
vom Jahresanfang. imAprilum 27vH unter | Stand der unsichtbaren | Einfuhr von Zinkerz
Vorjahr. Rohzinkerzeu- | Vorrite wahrschein- | nach  GroBbritannien
gung des Deutschen | lich. um 31vH, von Zink
Reiches  Januar/April um 11vH iiber Vor-
um 15 vH iiberVorjahr. jahr.

Zinn Preise unter méfigen | Erzeugung der Kartellmit- | Sjchthare Weltvorriite | Sichtbarer Weltver- | Kartellausfuhrquote von 70vH
SchwankungenbisEnde | &1°der un{z‘r‘“aggprﬂbﬁgjﬁ seit Febrnar stark | brauch von 17200 ¢ ;’gvﬁi"i;“gf‘g?‘;fj,;’g‘gg;;t‘gg
Mai weiter gesunken. | Brzeuger um 4vH tber | gestiegen. Stand Ende | im  Dezember auf | Im Juninach heftigemWider-
Londoner  Kassapreis i"oriﬂhr-h (iesilzltgze‘elgsutzg April mit 29400 t um | 12100 t im April ge- %%aeﬂrd Biﬁ?:kkzgnefinpi&‘flgﬁ
Ende Juni nach starker | 7 jforoisenn 5200 ¢ iber Vorjahr | sunken. Janmuar/April | O 5 gaE S0, SRt

Befestigung mit 188 £
je lgt etwa auf Vor-
jahrsstand und um
40 vH unter Héchst-
stand 1937.

4 Monate 15900t gegen
17800t im Durchsehnift
1937. Erzeugung Boliviens
JanunarfApril um 38vH uber
Vorjahr. Ausfuhr samtlicher
Erzeugungslander mit Aus-
nahme Nigerias und Siams
im 1, Vj. hoher als die Quote.

und um 7300 t iiber
Tiefstand im Oktober
1937, Im Mai Vorrite
auf 26 700 t verringert.

Verbrauch der Welt
um 17vH, der Ver-
einigten Staaten um
37 vH, GroBbritan-
niens um 24 vH unter
Vorjahr, Verbrauch Ja-
pans um 36 vH, Ita-
liens um 42 vH, des
Deutschen Reiches
um 11 vH iiber Vor-
jahr.

herabgesetzten Erzeugung.
Grundkontingente Malakkas
und Niederlandisch-Indiens
um 7,5vH erhght.
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Preise

Erzeugung

Vorrite

Absatz, Verbrauch

Stiitzungen und &hnliches

Silber

Silberpreise hingen weiterhin
ab von der Ankaufgrate der
amerikanischen Regierung.
In 1937 geringe Preis-
bewegung. Wegen unsicherer
Zukunft der US-Bilber-
politik Preis im Dezember
um 3 cents unter Ankaufs-
preis des US-Schatzamtes
gesunken. Am 31.12.37 An-
kaufspreis des US-Schatz-
amtes flir heimisehes Silber
von 77,57 auf 64,64 cents pro
Unze herabgesetzt. Diese
Regelung soll bis Ende 1938
gelten. Ende Miirz 1938 auch
Ankaufspreis der Vereinigten
Staaten fiir Fremdsilber von

45 auf 43cents herabgesetat.

Weltmarktpreise im Juni
um 6vH unter Vorjahr.

Weltproduktion in 1937
iiberschreitet mit
276 Mill. Unzen Dbis-
herige Hochstproduk-
tion (1929) um 15 Mill.
Unzen. (tesamterzeu-
gung gegen Vorjahr um
10vH gestiegen, in
Canada um 26 vH, in
Mexiko um 13 vH, in
den Vereinigten Staa-
ten um 8vH. Welt-
produktion im Januar
und Februar 1938 be-
trug 46,7 Mill. Unzen
gegen 44,0 Mill. Unzen
im Vorjahr. Gewin-
nung in den Vereinig-
ten Staaten so hoch
wie in Canada, in
Mexiko etwas hoher
als im Vorjahr.

Die amerikanische Politik
ubt den herrschenden Ein-
flul aus, der indische Markt
ist der zweitwichtigste Fak-
tor. Bilberbestinde der Ver-
einigten Staaten belaufen
sich Ende 1937 auf 2 174,5
Mill. Unzen; von dieger Sum-
me sind 318,5Mill. Unzen
im Jahre 1937 gekauft wor-
den gegen 338,0Mill. Unzen
1936, Um die Metallregerven
der amerikanischen Wih-
rung in das angestrebte
3:1-Verhaltais von Gold
und Silber zu bringen, wiren
bei dem gegebenen Gold-
vorrat (12,7Mrd.$) weitere
1 116,5Mill. Unzen Silber er-
forderlich. Vorrite in Bom-
.bay sind die niedrigsten seit
geraumer Zeit. Wiederaui-
leben der indischen Nach-
frage wird erwartet.

Weltverbrauch  476,6
Mill. Unzen im Jahre
1937 gegen 507,4 Mill.
Unzenim Vorjahr. Die
amerikanische Regie-
rung wird weiter mexi-
kanisches Silber kaufen,
wenn auch nicht, wie
bis Ende 1937, nach
einem im voraus fest-
gelegten  Programm,
nach dem monatlich
5Mill. Unzen ange-
schafft wurden. Ein-
fuhr nach den Ver-
einigten Staaten ist
von Januar bis Mirz
1938 von 28 Mill. §
auf 14 Mill. § gefallen.

Das zu Ende 1937 abgelaufene
Londoner Silberabkommen
wird seitens der Vereinigten
Staaten durch zweiseitige
Vertrige mit -Mexiko und
Canada ersetzt. Das schon
bestehende Abkommen mit
Canada wird fiir 1938 ver-
lingert, ebenso das mit China
bis 1.Juli 1938 fur den Aus-
tausch von Silber gegen Gold
und Dollars. Das urspriinglich
auch mit Mexiko fiir 1938
verlingerte Abkommen wird
plotzlich am 28. Mérz zum
1.April gekiindigt; der dafiir
angegebene Grund (Kindi-
gung der amerikanischen 0l
konzessionen) wird offiziell
dementiert, Am 30. April
wurde das amerikanische Na-
tionalisierungsprogramm auf-
gegeben.
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