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Die Weltwirtschaft Ende 1937

Die_ weltwirtschaftliche Lage

An der Jahreswende 1937/38 steht die Weltwirtschaft
nach einem langen Wiederanstieg wieder vor einer Be-
lastungsprobe, die der im Sommer dieses Jahres erreichten
Hochstand und die sichanbahnende stirkere weltwirtschaft-
liche Zusammenarbeit aufs neue zu gefihrden droht. Der
iiber Erwarten heftige Riickschlag in Amerika beherrscht
die Vorstellungen vor allem in den Lindern, deren wirt-
schaftliches Schicksal von der weltwirtschaftlichen Zu-
sammenarbeit abhiingig ist, also in den Rohstofflindern und
den kleineren Industrielindern. Aber selbst in England tritt
eine gewisse Nervositat hervor, obwohl hier die Ristungen
der Konjunktur einen kaum versagenden Riickhalt geben.

Im Aufschwung
oder aut hdherem
Stand behauptet

Leicht erholi
oder belebt

Wirtschatislage

Ende 1987 Godriickt

Frankrejch
Vereinigte
Staaten von
Amerika?)
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Belgien
GroQBbritannien
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1) Riicksebhlag. — 2) Wirtschaftslage bis zum Aushbruch des ostasiatisehen
Konflikts,

Der weitere Gang der weltwirtschaftlichen Entwicklung
wird durch die amerikanische Konjunktur stark bestimms
werden, und es stellt sich die Frage, wie die gegenwirtige

Lage in Amerika zu beurteilen ist. Steht dies Land am
Anfang einer neuen tiefen und langwihrenden Depression,
oder handelt es sich um einen kurzen Riickschlag? Fingt
sich die Bewegung selbst auf, oder bedarf es wiederum des
stirksten Einsatzes staatlicher Initiative und offentlicher
Mittel zur Abwehr der Krise?

_Die Wirtschaft der Vereinigten Staaten von Amerika

Kennzeichen der Lage

Das starkste und die Gemiiter am meisten erregende
Symptom der kritischen Spannung ist der Produktions-
riickgang der Eisenindustrie. Ende Juli waren 192, Ende
November nur 113 Hochofen in Betrieb. Die Stahlgewin-
nung ging nach dem Index des »American Iron and Steel
Institute«, der 98 vH der Kapazitit erfabt, von dem Ende
April erreichten Hochstand (92,3 vH der Kapazitit) bis
Ende Dezember auf 19,2 vH zuriick, also um rund 79 vH.
Nach einem leichten Riickschlag, der von der letzten Mai-
woche bis zur ersten Juliwoche dauerte (von 91 vH auf
67,3 vH der Kapazitiit), hatte sich die Stahlgewinnung bis
Ende August auf merklich gebessertem Stande (83—84 vH
der Kapazitat) gehalten. Seit Mitte September ist sie un-
unterbrochen, wie die folgende Tbersicht zeigt, zuriick-
gegangen.

Index der Stahigewinnung nach American Iron and Steel Institute

Woche endend vH der ‘Woche endend vH der
am Kapazitit am Kapazitit

Sept. 13 80,4 Nov. 8..cveeenn. 41,0

20, .. 00enns 76,1 15, cninnns 36,4

74,4 22, i 31,

Okt. 66,1 29, iiieiinn 20,6

63,6 Doz, 6.vvernrnns 27,5

55,8 13,0 274

52,1 20, innnns 23,5

Nov. 48,6 - 19,2

Damit hat die Stahlgewinnung einen Tiefstand erreicht,
der kaum noch unterschritten werden kann. Jedenfalls ist
der Verbrauch an Stahl bei dem gegenwiirtigen allgemeinen
Produktionsstande unzweifelhaft hoher als die Erzeugung.
Die verarbeitende Industrie zehrt von den Vorriiten, die sie

in den ersten 8 Monaten des Jahres durch &uBerst umfang--

reiche Voreindeckung angeh#uft hat. Freilich ist zu besorgen,
daf} nach der iibersteigerten Nachfrage in der ersten Hilfte
des Jahres die Industrie in den entgegengesetzten Féhler
verfallt, die Vorrite auf das MindestmaD zuriickzuschrauben,
das gerade noch geniigt, um die laufende Produktion zu
unterhalten. Dann wiirde die Erholung in der Stahlindustrie
im 1. Vierteljahr des nichsten Jahres erst zogernd einsetzen
und erst nach einigen Monaten den Stand erreichen, der der
laufenden Stahlverarbeitung entspricht. Die Preise fiir
Roheisen und Stahl werden unverindert auf dem Stande
nach der letzten Erhohung vom Mirz dieses Jahres ge-
halten. Die Industrie begriindet ihre Preispolitik mit den
hohen Lohnen und der zu erwartenden weiteren Erhohung
der Frachtsdtze. In den Schrottpreisen dagegen spiegelt

1%



‘sich ‘die tatsidchliche Marktlage sehr deutlich, Von dem
Hochstand, den die Schrottpreise Ende Marz dieses Jahres
mit 21,62 je t erreichten, sind sie auf 12,92 %, also um
runt 41 vH, zuriickgegangen.

Moody’s kombinierter Preisindex fiir 156 Stapelwaren
ging von dem Anfang April erreichten Hochstand von 228
anf 145 zuriick, also um etwa 37 vH (am 24. November).
Seitdem zeigt er eine leichte Erholung (Stand am 3. De-
zember etwa 149).

Nach dem Index des Federal Reserve Board ist die
Erzeugung von Bergbau und Industrie von August bis
Oktober um etwa 12 vH, von 117 auf 103, zuriickgegangen,
nach vorliufigen Zahlen im November auf etwa 90; das
wire ein Riickgang um etwa 23 vH seit August. Gegen
November des vorigen Jahres, wo der Index auf 114 stand,
betréigt der Rilckgang 21 vH. Er ist am stirksten bei den
Indexgruppen Eisen und Stahl, Textilien, Leder und Schuhe,
und zwar ging die Erzeugung von Eisen und Stahl von 142
im August auf 100 im Oktober zuriick, das ist um fast
30 vH, Textilien von 115 auf 91, das ist um 21 vH, Leder

o
Josen in 1929 | 1930 | 1931 | 1932 | 1933 | 1934 | 1935 | 1936 | 1937
Millionen
13,1 (21,8 | 27,6 | 32,5 23,9 | 22,6 | 19,8 15,9
7.8 1,0) 195} 2681 27,6 | 21,4 | 194 | 16,4 | 12,4
1133 20,3 27,5, 24,21 21,61 18,51 150 12,0
19,5 | 25,3 | 30,5} 25,8 24,1 | 20,2 | 16,5 .
1) Deutschland, Grofbritannien und Nordirland, Vereinigte Staaten vom
Amerika (nach National Industrial Conference Board —— Sehitzung von 1937 ~),

Australischer Bund, Belgien, Bulgarien, Canada, Chile, Dinemark, Danzig,
Estland, Finnland, Frankveioh, Irisoher Freistaat, Italien, Japan, Jugoslawien,
Lettland, Mexiko, Neuseeland, Niederlande, Niederlindisch-Indien, Norwegen,
Osterreich, Polen, Portugal, Rumiinien, Schweden, Schweiz, Spanien, Tschecha-
slowakei, Ungarn.

und Schuhe von 109 auf 90, das ist um 17 vH. Diese Zahlen
lassen zugleich erkennen, daf§ durch den Produktionsindex
tatsichlich die gegenwirtige Gesamtlage nicht unerheblich
verzeichnet wird, und zwar durch das starke Gewicht, das
der Eisenindustrie eingerdumt ist.

Die Bauwirtschaft enttiuschte zwar die Hoffnungen,
die man im Frithjahr auf sie setzte, hat sich aber bis zum

Produktion und Beschéftigung

ZurWirtschafislage in den Vereinigten Staaten v. Amerika
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Oktober noch einigermafien behauptet — ein Zeichen, daB
hier nicht die Ursache des Riickgangs zu suchen ist.

Abgeschlosseno davon
Bauvertrige in den Insgesamt

verelnmen ‘Wohnbauten

Staaten von Mill. § 1000 gm
214,8 37,4 957
142,1 31,2 847
199,0 55,2 1450
234,6 67,2 1834
216,1 70,3 1909
232,7 73,6 1916
294,7 72,0 1905
275,3 100,5 2266
2343 80,7 1968
225,8 79,7 - 2002

November ..... 208,2 68,4 1857

Dezember. . .... 199,7 65,5 1762
2428 78,4 1712
188,3 63,0 1741
231,2 90,2 2252
269,9 108,0 2739
244,1 83,9 2140
318,1 93,1 2215
321,6 81,0 1912
285,1 73,4 1758
207,1 65,6 1582
202,1 65,5 1515

Neuerdings wird auch die Kraftfahrzeugindustrie in den
Strudel gezogen. General Motors und Chrysler beab-
sichtigen, die Erzeugung scharf zu drosseln. Die Ford
Motor Co., die Anfang September die Herstellung von
Personenwagen eingestellt hatte und mit den nenen Modellen
auf sich warten lieB, hat allerdings gerade jetzt die Pro-
duktion wieder in vollem Umfang aufgenommen. Der
Ausfall der General Motors- und Chrysler-Erzeugung kann
dadurch aber nicht wettgemacht werden.

Etwas weniger dunkel erscheint das Bild, wenn man
die Entwicklung der Beschiftigungs- und Lohnsummen-
zahlen verfolgt. Die Beschiftigung in der Industrie ging

* von dem Hochstande im August (102,4) auf 98,3 im Ok-
tober dieses Jahres zuriick, wihrend der Stand vom Oktober
vorigen Jahres 94,4 war, die Lohnsummen von 103,8 anf
100,2 im Olktober dieses Jahres gegen 89,0 im Oktober
vorigen Jahres (1923—25 =100). Nach einer Umirage,
die der National Industrial Conference Board bei 1200 Firmen
hielt, war die Beschaftigung Mitte November um 6,4 vH
niedriger als im August. Im Einzelhandel duBert sich bis
Oktober der allgemeine Riickschlag nicht in einem Sinken
der Umsitze, sondern nur in der Enttiuschung der Er-
wartungen der Geschéftswelt. Die Umséitze in den Waren-
hiusern waren arbeitstédglich im Oktober etwa so hoch wie
im September, in den Filialgeschiften um 3/, vH, in den
Versandgeschiften um 51/, vH hoher als im Vormonat.

Freilich darf man diesen etwas milderen Symptomen
auch nicht allzuviel vertrauen, weil es sich um die Ent-
wicklungsreihen handelt, die erfahrungsgemiB sehr trige
reagieren. Ob dem wirtschaftlichen Riickgang ein Halt
geboten wird oder ob er sich fortsetzt, hiangt allein von
der kiinftigen Gestaltung der Investitionen ab. Um ein
Urteil hieritber zu gewinnen, ist die bisherige Entwicklung
noch einmal zu iiberpriifen.

Die Ursachen des industriellen Riickschlages

In den meisten Betrachtungen, die von amerikanischen
Beobachtern angestellt werden, wird ein Symptom des
gegenwirtigen Riickschlags als Haupterkldrungsgrund be-
wertet. Man stellt fest, daB die Rentabilitit allgemein
durch eine starke Verschlechterung des Verhiltnisses von
Kosten und Preisen zuriickgegangen sei. Die Preise hatten
sich zwar, wenn man den Gesamtindex des Bureau of Lahor
fiir die GroBhandelspreise (1926 = 100) zugrunde legt, seit
Mitte 1936 um etwa 10 vH erhoht (im Juni 1936 79,2,
im Juli 80,6, im Marz 1937 88). Ungefiihr gleich war die
Steigerung der Preise fiir die Gruppe Fertigwaren von

b}

Mitte vorigen Jahres bis zum September dieses Jahres,
namlich von 80,7 im Juni 1936 auf 89,1 im September.
Die durchschnittlichen Stundenléhne von Fabrikarbeitern
stiegen von Mitte vorigen Jahres bis zum September dieses
Jahres dagegen um etwa 16 vH. Die Steigerung der Lohn-

- kosten einerseits und iibermiBige Besteuerung der Unter-

nehmergewinne auf der anderen Seite werden vielfach als
wichtigste Ursachen der Rentabilititsverschlechterung an-
gesehen. In Wahrheit kann die Steigerung der Lohnkosten
nicht fiir die im Laufe des letzten Jahres hervortretende
Disparitit von Preisen und Kosten verantwortlich gemacht
werden, zum mindesten nicht unmittelbar. Die Preise
in Amerika standen unter keinerlei Druck vom Weltmarkt
her. Im Gegenteil: die Preise in den wichtigsten kon-

“ kurrierenden Industrielindern stiegen in der gleichen Zeit

stirker als die amerikanischen. Wenn daher die Preise
am amerikanischen Markt im Verh&ltnis zu den Kosten
gedriickt waren, so ist dafiir, ausschlieBlich Ursache ein
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relatives Zuriickbleiben der Investitionen. Bereits in dem

' Bewegung Bericht von Mitte dieses Jahres wurde hervorgehoben, da8
der Grﬂﬂhande|$P"°fseﬂ‘£V8'_°1|'o‘;lgef‘ Waren 1933 bis1937 der Anteil der Verbrauchsgiiterindustrien an der Gesamt-
i Orlainalwah ochnet in RA produktion erheblich héher war als 1929, und es wurde
in Originalwéhrung Sgertne 2 10|  davor gewarnt, die hohe Stahlproduktion als reprisentativ
w}----- RER im‘ -------------------- bt fiir die Investitionstitigkeit zu nehmen. Hente 146t sich
80-----f--on- Ty i ! FE e &0 Klar iibersehen, dafl weniger der starke Verbrauch gewisser

Verbrauchsgiiterindustrien als die Voreindeckungen aller
Verarbeiter die Stahlgewinnung so ungewdhnlich und zeit-
weise iiber den Stand von 1929 hinaus anschwellen liefen.
Zugleich aber ist jetzt auch bekannt, daf nicht nur auf
diesem Gebiet, sondern im gesamten Bereich der indu-
striellen Produktion ungewghnlich grofe Vorrite angehiuft
wurden. Diese Feststellung wirft ein vollig neues Licht
auf die Krifte, die den Aufschwung der amerikanischen
Wirtschaft seit der Mitte vorigen Jahres getragen haben.
Sie zeigt, daB die Steigerung der Verbrauchsgiiterpro-
duktion nicht ihre Stiitze fand an einer entsprechenden
Steigerung des Verbrauchseinkommens, daf vielmehr
spekulative Kéufe des Handels und, durch sie angeregt,
auch noch optimistische Dispositionen der Fabrikanten
voritbergehend am Markt eine iippige Bliite erzeugten, die
iiber den wirklichen Fruchtansatz, d.h. iiber die Ent-
wicklung des Verbrauchseinkommens, tiuschte. Nur, wenn
die echten Investitionen vom Frithjahr dieses Jahres ab
o schnell und kriftiz zugenommen hitten, wire die Er-

R iy ' bl hohung der Warenvorrate segensreich gewesen. Andernfalls
ik muBte sie die Stimmung und EntschluBkraft der Unter-

M0

“:; _____ ‘i\_m‘ nehmer frither oder spater lihmen,

& .,},e’ }WéM:"

™ ‘ R R Die Grundbedingungen der weiteren Entwicklung
:’ Keffosltorsrs Nachdem die optimistischen Erwartungen. der Ge-
Ny AN - schiftswelt so bitter enttiuscht wordemn sind, werden
W AN unvermeidlich die privaten Investitionen stark eingeschrankt
ol BN werden. Man ist nach Kriiften bemitht, die Vorrite abzu-

10 —i+|4!HfhIIHHIHHHLHHlI+l+r-lﬂ+l¥lilitHIHHHJ tHlishe el bl 10 bauen un d kann untey dlesen. U}I\standen kaum dg.ran
10| denken, irgendwo oder irgendwie die vorhandene Betriebs-

............... R kapazitit zu erweitern. Vorsicht und Zuriickhaltung wird
......................... & allgemeiner Geschaftsgrundsatz. Auf Liquiditat bedacht
S S A R e L sein und jede Festlegung von Mitteln tunlichst zu ver-
.......... N meiden, erscheint jedem einzelnen Geschéftsmann als das

natiirliche Gebot der Klugheit, und ebenso sicher verursacht
dies individuell verstéandliche, ja unvermeidliche Verhalten
gesamtwirtschaftlich einen weiteren Niedergang, wenn es
der Regierung nicht gelingt, die Privatinitiative durch neue
Reizmittel wieder anzufachen oder durch groBziigige
offentliche Arbeiten Absatz und Produktion aufs neue zu
beleben. Die Regierung steht vor schweren Aufgaben, weil
es nicht nur darauf ankommt, das Richtige zu tun, sondern
es auch so zu tun, daf es von der Geschéiiftswelt als richtig
betrachtet wird. Wie schwierig das ist, zeigt schon das
Beispiel der zur Zeit lebhaft erdrterten Steuerreformpline.
Die Wirtschaft verlangt eine Senkung der auSerordentlich
hohen, die Unternehmungen belastenden Steuern, besonders
der Steuer auf die unverteilten Gewinne, der man nicht zu
Unrecht vorwirft, daB sie die Unternehmungsinitiative und
den Investitionswillen Iihme. Auf der anderen Seite be-
gegnet eine solche Steuerreform in Amerika Widerstinden
aus den eigenen Reihen der an ihr Interessierten, da diese
mit dem Ruf nach Steuerreform ebenso nachdriicklich, ja
viglleicht noch stirker, die Forderung nach dem Ausgleich
des offentlichen Haushalts verfechten. Die Senkung be-
stimmter Steuern wiirde dann die Einschrinkung der
offentlichen Ausgaben oder die ErschlieBung oder starke
Ausschopfung anderer Steuerquellen erheischen. So wider-
sinnig die Forderung ist, die offentlichen Ausgaben im
Augenblick eines scharfen wirtschaftlichen Riickschlages
einzuschranken, so sehr hat doch eine Regierung, die bei
ihren staatswirtschaftlichen Planungen der Zustimmung der -
politischen Kérperschaften bedarf und in den offentlichen .
Investitionen selbst nur einen konjunkturpolitischen Not-
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pehelf als Mittel der Anregung der privaten Initiative sieht,
mit ibr als politischer Tatsache zu rechnen.

Der ihr durch die politischen Verhiltnisse vorgezeichneten
Linie gemaB scheint die Regierung vor allem auf die An-
regung der wichtigsten privaten Investitionsbereiche be-
dacht zu sein, nimlich des Wohnungshaus, der »Public
Utilities« und der Eisenbahnen, Es ist aber fraglich, ob
ibhre Erwartungen sich erfiillen. Die von der Regierung den
»Public Utilities« der privaten Hand bezengte freundlichere
Haltung (Lockerung der Kontrolle und Milderung des
Wettbewerbs mit den »Public Utilities« der 6ffentlichen
Hand) wird kaum geniigen, um die starken Investitions-
reserven, die nach allgemeiner Ansicht hier vorhanden sein
sollen, alsbald zu mebilisieren, Auch die den Eisenbahnen
zugestandene Erhohung der Frachtsitze wird durch den
Riickgang des Eisenbahnverkehrs in ihrer Wirkung so stark
beeintrichtigt, daB es wohl auch hier reichlich optimistisch
wire, wenn man grofe Investitionen erwartete. Ebenso-
wenig scheint den zur Anregung des Wohnungsbaus zunéchst
ins Auge gefaBten Plinen (Erhohung der Beleihungsgrenze,
eine gewisse Senkung der Zinssitze und Gebiihren u. &.)
ein groferer Erfolg beschieden zu sein, Nur eine drastische
Senkung des Hypothekenzinses, an die man zur Zeit noch
nicht denkt, wiirde die Rentabilititschancen so &ndern, daf
die Privatinitiative stark angeregt werden wirde. Es
bedirfte ziemlich scharfer Reizmittel, weil die in der ersten
Halfte des Jahres spekulativ gebauten Wohnhiuser den
Unternehmern starke Knttiuschungen und Einbufen be-
schert haben. Aber selbst wenn man etwa durch eine gro8-
ziigige Subventionierung (Zinsverbillignng oder verlorene
Zuschiisse) den Wohnungshau férdern wiirde, diirfte man in
absehbarer Zeit kaum mehr als die in der ersten Hilfte
dieses Jahres gewonnene Linie erreichen. Es wird zwar
berichtet, dal im Gegensatz zu 1929 heute ein starker,
ungesattigter Wohnungsbedarf vorhanden sei. Wenn man
aber auf der anderen Seite feststellt, daB der Verkaufs-
preis der Hiuser und die Mietertrige trotz Steigerung
der Mieten hinter der Steigerung der Baukosten zuriick-
bleiben, so zeigt das die bedingte Giiltigkeit dieser Aussage.
Beim gegenwartigen Stande der Mieten wird offenbar die
Nachfrage voll befriedigt, sonst wiirden sie eben schneller
steigen als die Baukosten, Es bediirfte also einer so starken
Senkung der Baukosten, daB die Bauten nicht nur bei dem
heutigen Stand, sondern auch bei einer fithlbaren Senkung
der Mieten rentabel wiren. Auf der anderen Seite sind nicht
die Hypothekenzinsen, sondern die Baustoffpreise und die
Léhne tir die Verteverung der Sollmieten verantwortlich.
Die Tatsache, daB die Baustoffpreise und die Bauarbeiter-
Ishne iiberdurchschnittlich gestiegen sind, beruht aber nicht
“so0 sehr auf monopolistischer Preis- und Lohnpolitik, sondern
auf einem wirklichen Mangel an Elastizitiat. Das Baugewerbe
ist durch die lange Depression so stark mitgenommen worden,
daB es erst einer gewissen Zeit bedarf, um es wieder auszu-
bauen und vor allem wieder die notwendigen Facharbeiter
heranzubilden.

Da die Unternechmungen auf Monate hinaus die In-
vestitionen einschrinken werden, die Warenvorrite aber
abzubauen versuchen, werden die Hoffnungen auf eine rasche
Erholung von dem scharfen Riickschlag erheblich gedampit,
wenigstens, wenn die Nachrichten tiber die Vorratsbildung seit
Mitte vorigen Jahres zutreffen.

Die Standard Statistics Co. stellte nach dem November-
bericht der National City Bank bei 140 industriellen Ge-
sellschaften eine Erhohung des Lagerwerts um 33 vH
gegeniiber dem Vorjahr fest. Wire diese Zahl reprisentativ
fur die gesamte Industriewirtschaft, so miilte man zu
ziemlich skeptischen Schliissen kommen, selbst wenn man
eine gewisse Aufblahung der Wertzahlen durch die Preis-
steigerung absetzt. Nichts ist so schwierig, wie Vorrite
abzubauen. Wenn man die Produktion einschrinkt, so

schrinkt man auch das Einkommen und dadurch die Nach-
frage ein, und an dem MiBverhaltnis zwischen Angebot
und Nachfrage dndert sich zunidchst nur sehr wenig, wenn
nicht neue Absatzgebiete erschlossen werden, sei es durch
Steigerung des Exports oder Verminderung der Einfubr,
Um ein Vorratsquantum, das der Produktion eines Monats
entspricht, zu realisieren, hedarf es einer sehr langen Zeit,
wenn es ohne katastrophalen Preissturz abgehen soll, und
unvermeidlich erleiden die Unternehmer dabei erhebliche
Verluste. Zum mindesten werden frithere Buchgewinne
aufgezehrt.

Stand im
Die Beschaftizung

Durch- .

im Vergleich zu 1929 schnitt | Monat | 1036 | 937 | Jud

1937

1936 B
Zahl der Besohiftigten 1929 = 100
Deutschland?).........cvvvnnes 97,2 | Nov. 88,7 | 107,8 107,6
Bstland?) ....ovvvivineeinnenn, 126,3 ) Aug. 125,2 | 146,2 156,2
Union von Sudafrika (Europier K

und Eingeborene)®) ........... 124,8 | Juli 125,0 | 131,3 131,6
Japan?) ... 115,8 | Juli 116,5 | 129,3 129,1

Bulgarien?) ..... 111,8 | Marz 93,3 | 103,7 .
Schweden?)?) vreeee.s | 108,71 Juni 109,2 | 119,3 119,3
Lettland!) ...ovineviaeionnnnns 107,5 | Aug. 109,5 | 120,0 116,8
GroBbritannien und Nordirland?) | 106,9 | Nov. 109,3 | 113,2 113,5
Jugoslawien?) .......ooiiiinann 101,9 | Juni 104,2 | 118,1 118,1
Finnland®)......... 101,8 | Aug. | 1072 | 1155 | 7}104,8
Ungarn!) ....... 97,7 | Juki 98,3 | 1050 | 104,5
Ttalien®) ........ 94,9 | Aug. 97,8 | 108,9 104,7
Ver. 8t. v, Amerika?®) ,6 1 Okt. 95,3 98,9 | 9 99,0
Canada?) .....covnvvnnnn v 87,1 | Okt. 92,4 | 105,5 96,0
Tscheohoslowakei) ............. 82,3 | Sept. 88,7 95,8 96,8
Polen®) c...coiiiianininininanns 74,4 | Sept. 75,6 85,4 83,7
Frankreioh)s) soo | 74,1 Okt. 752 | 81, 7804
Schweiz?).......... . 70,1 ) Juni 69,7 79,0 79,0
Luxemburg?)....... ven 68,8 | Sept. 70,0 78,2 75,2
Osterreich!) . ..veeverererernn.n. 64,5 Aug. 67,5 71,6 70,5

Ausnutzung
der Arbeiterplatzkapazitit
Deutsohland ......c.ovivenennen 98,2 | Nov. 102,7 } 109,9 108,0
Ausnutzung
der Arbeitszeitkapazitit
Deutsehland ....ovevevenenen..n 96,4 | Nov. 103,7 | 112,8 107,1
Belgien....... 85,3 [ Aug. 88,4 90,2 90,6
Niederlande 72,0 | Sept 73,8 81,4 81,9
Arbeitsstunden

Dinemark®)....covevveneianine, 122,11 Aug. | 134,3 | 136,9 138,3
Finnland , .. 98,2 | Aug. 102,4 | 110,5 | 7)102,9
Ttalien ..... 81,0 | Aug, 79,3 93,3 94,5
Polen ...... 74,7 | Aug, 77,5 95,5 90,3
Frankreich®) ................... 70,5 | Okt 72,5 66,5 64,0

%) Nach der Statistik der Krankenkassen- oder Arbeitslosenversicherung, —
) Nach Angaben der Betriebe. — *) Schatzung des National Industrial Confe-
rence Board 1937, — ¢) Berechnet auf Basis 1926/30 = 100, — °) Berechnet
auf Basis entsprechender Monat 1930 = 100, -—— %) Berechnet auf Basis 1931
= 100. — 7)_Mai, — ¢) Hochststand im September 1937 = 99,4.

Wohl ist auf einigen Gebieten, beispielsweise beim
Stahl, eine fithlbare Erholung zu erwarten, weil hier die
Produktion viicksichtslos gedrosselt ist und weit unter
dem gegenwirtigen Verbranch liegt. Der Wiederanstieg
der Stahlgewinnung wird auch aller Wahrscheinlich-
keit nach die allgemeine Stimmung ziemlich heilsam be-
einflussen; ob damit aber mehr erzielt wird als eine Dimpfung
des gegenwiirtigen Riickschlages, bleibt ungewiB. Jedentalls
konnte der Produktions- und Beschiftigungsstand von der
ersten Halfte dieses Jahres nur erreicht werden, wenn die
echten Investitionen allgemein iiber den Stand vom Frith-
jahr dieses Jahres stiegen, oder wenn sich die Handelsbilanz
suBerst stark aktivierte. An eine solche Erhihung der
Investitionen ist leider sobald nicht zu denken, und ein
Ausgleich fiber die AuBenwirtschaft durch Aktivierung der
Handelsbilanz ist, hier mu man sagen, wenn man das
Problem weltwirtschaftlich betrachtet: gliicklicherweise nicht
zu besorgen. Zwar hat der auf dem Binnenmarkt lastende
Druck seit einigen Monaten im AuBenhandel die bekannte
Wirkung gezeitigt, daB die Ausfuhr steigt und die Einfuhr
abnimmt, Dabel spielt neben der Exportoffensive der In-
dustrie die ungewohnlich gute Ernte der amerikanischen
Landwirtschaft mit. Wollte Amerika aber in gréBerem
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Up]fang den Ma I.lgel a n he.l. Rohstoffeinfuhr Fertigwarenausfuhr Rohstoffeinfuhr Fertigwarenausfuhr
mischer Investitionstitigkeit g aomtunr o o . -
durch reale Kapitalausfuhr und bis | Verinderung gegen | ‘hig | Verinderung gegen V"““d“g“%a;vl' Ver&ndergn%%\ﬁ.
ersetzen, so wiirde das der  Fertigwaren- | Sept Sept. gegen 2 Vi) gegen 8. 74.4)
, .
Weltwirtschaft einen starken austuhr 19.37 1936 | 1935 | 1954 19'37 1936 | 1935 | 1934 | 1987 | 1936 | 1935 | 1987 | 1936 | 1985
StoB versetzen. Bei dem Mas- v, vH M, vH vH vH
senverhdltnis, das zwischen | ; T I o 2 . I e o
; Shyi Belgion-Luxemb..| 313,5|+ 38,3+ 64,8+ 71,80 272,24 27,8+ 57,04 30,51 10,6+ 3,0+ £,2|~ 2,6+23,7+
Amerika und "der librigen Dinemarkl) ....| 1499+ 12,7+ 26,4+ 27,7| 41,2(+ 20,1 + 49,3+ 71,0 +10,2f+15,8$+2539 ~ 165~ 149
Welt besteht, wiirde weniger Deutscheshf)!.e 8710+ 33,2+ 38,7+ 467119816+ 26,6+ 43,7+ 82,1\~ 0.2~ 3= L1 +100+20,8 11,4
i ka_  Frankreiohl).....| 7229|+ 18,54 22,6+ 37,0 371.3|— 9.4— 18.8/~ 32.8|— 19/4~ 83— 3.8/~ 143~ 3.9~
eine Besserung der amerika- — ragireend. ... 7229 + 37,24 66,4+ 67,111249)9) 1 17,3+ 290 32,31+ 7,8+ 10,2+ 55|+ 401+ 126+ 64
nischen als eine Verschlech-  Niederlande 2508+ 48714 774 + 46,51 195,914 33,9, 70,0+ 62l7| + 21+ 89~ Ig\+ 17,2418~ 21
oni wirt-  Osterreich. . 69,1\ 34,21+ 34,2+ 69.2] 100,2] 1 37,8 + 38,2+ 44,8\~ 8.6~ L7+ L5+ 7.2~ 0.8+
terung derjenigen Volks Polent) ... . \| 1189423114668 + 74,1 4371357+ 28,9+ 209] + 7.1+ 317+ 018+ 714~ 14~ 04
schaften, die auf den Welt- gulflanci(UdSSR) ]az,g +80,1+ 427+ 618 2«;,‘;,3 300188 357|480 119 88|+ IZ1+ 88+ 47
chweizl) ....... 04,9/ + 30,51+ 3.9— 9, 9| £ 19,9 1 28,3+ 23.2|~ 5,2+ 137+ 10|4 514 88~ 1
markt als Absa}tzéeld ds_ehr;‘ta}rk Tachochoslow3). | 1710)+37,0% 38,21+ 45,71 2124) + 34,0+ 35,0+ 36,0~ 188~ 5,9+ 18| +207+ 145+ 13,2
aqgengs%l hsm L ée i 'l:i ge Japaat).... 0 00,9 +7s,2+ss,5l+115,s 146,89 +29,9l+ 38,61+ 47,5\~ 6.7~ 15,2{* Z9~ 2’1i+ 2.0+ 9,5
1 « Dt V.
i?]llllléhillle doursctl? ?.i?e erv:1 o0 erikat). ... 624,8|+ 35,5+ 60,9+ 1094} 706,2)+ 57,7+ 74,1+ 84,5] ~ 11,11+ 41+ 74— 02— 82+ 3,0
gerte Nachfrage nach solchen Mni/.ll)u‘lTﬁ‘ﬂi bis Oktober, — *) Juli. — 2} Juli und August. — *) Bei Japan: Juli gegen Juni; bei USA.: Juli/August gegen

Produkten, die Amerika vom )
Weltmarkt bezieht und durch den Angebotsdruck bei den
Produkten, an denen es einen UberschuB hat, besonders
Baumwolle. Eine gefihrliche Steigerung des Wetthewerbs
der amerikanischen Industrie auf dem Weltmarkt und eine
allgemeine nene Deflationswelle wiren bei einer breiten
Senkung der Lohne in Amerika zu befiirchten. Hier bietet
die Starrheit des amerikanischen Lohnniveaus einen kraftigen
Widerstand, und dies ist nicht nur im weltwirtschaftlichen
Interesse, sondern auch im eigenen Interesse Amerikas
selbst nur zu begritBen. Wohl mogen in einzelnen Industrien
Lohnkorrekturen angezeigt und niitzlich sein (wie etwa in
der Eisenindustrie und im Bangewerbe), eine allgemeine
Senkung aber wiirde der amerikanischen Industrie selbst
nur neue Verluste bringen, weil sie die Bewegung in der ver-
hingnisvollen Spirale nach unten beschleunigen wiirde.
Ist eine baldige kriftige Erholung und Wiedererreichung
des allgemeinen Produktionsstandes vom Frithjahr dieses
Jahres unwahrscheinlich, so ist eine so tiefe und lang-
dauernde Depression wie nach der Krise von 1929 eben-
sowenig zu befiirchten. Einmal werden die Investitionen der
privaten Wirtschaft, auch wenn die Unternehmungen durch-

weg bestrebt sind, ibrer Liquiditit wegen so vorsichtig wie
moglich zu disponieren, nicht den katastrophalen Tiefstand
erreichen, den sie in den Jahren zwischen 1929 und 1933
hatten. Gerade weil der letate Aufschwung nicht als Investi-
tionskonjunktur charakterisiert war, werden die Ersatz-
investitionen zum mindesten in der nichsten Zeit betréicht-
lich groBer sein als damals. Das Durchschnittsalter der
Produktionsanlagen ist heute erheblich hoher, als es 1929
war, wo in allen Produktionszweigen und beinahe allen
Unternehmungen nicht nur die Kapazitit gewaltig erweitert,
sondern zugleich auch die Betriebe durch und durch moder-
nisiert worden waren, so daf auf Jahre hinaus die technische
Erneuerungsrate weit unter die Abschreibungsrate gedriickt
wurde. Dagegen diirfte heute die technische Erneuerungsrate
mindestens der Abschreibungsrate gleich sein. AuBerdemi sind
die kreditwirtschaftlichen Bedingungen heute weit gimstiger
als nach dem Zusammenbruch 1929, der den Banken lange
Zeit die Bewegungsfreiieit nahm und eine auBerordentlich
starke und lange Welle von Bankzusammenbriichen nach
sich zog. In den Jahren 1930 bis 1933 muBten durch-
schnittlich jahrlich 2203 Banken ihre Schalter schliefen

Sept. Miirz Juli Sept. Jui | Okt Sept. Miira Juli Sept. Juli | o,
Prelse und Lohne 1931 1933 1935 1936 1937 1931 1933 1935 1936 1037
1929 = 100
Landeswihrung £
GroBhandelspreise
Deutsohland .............. . 79,2 66,4 74,2 T 76,1 72,6 772 84,9 94,2 123,0 123,6 127,9 127,7
GroBbritannien............. 70,4 69,2 73,7 80,3 93,2 92,5 70,4 69,2 73,7 80,3 93,2 92,5
Sehweden ......c.vovveiienen 76,4 75,0 82,8 87,1 99,9 99,2 81,9 72,1 77,6 81,5 93,5 93,0
Belgion....oovnienineenin 70,2 59,2 65,0 69,8 82)5 80,3 75,3 84,0 776 81,6 97,9- | 9556
Frankreich................. 70,1 61,8 53,6 65,3 93,1 98,1 75,2 87,7 88,9 106,1 88,7 82,4
Niederlande................ 64,1 50,7 52,1 54,2 69,0 68,3 68,7 71,9 86,4 88,0 92,6 92,3
Sehweiz cooovvveneninnens 75,3 63,8 63,7 68,6 79,6 78,6 80,8 90,5 105,6 111,4 92,6 92,1
Tschechoslowakei........... 78,7 71,8 79,0 75,9 83,5 82,0 84,4 101,5 109,1 102,6 97,2 95,8
Ver. 8t. v. Amerika ......... 74,7 63,2 83,3 85,6 92,2 89,6 80,1 88,7 81,6 82,2 89,8 87,5
REY 3 D 68,1 80,7 82,0 91,4 108,6 107,5 78,2 52,8 50,9 56,4 66,6 66,0
Lebenshaltungskosten -
Deutschland ............... 87,3 75,4 80,7 80,8 81,9 81,0 93,6 107,0 133,8 131,2 135,0 |- 134,0
GroBSbritannien............. 88,5 83,6 87,2 90,3 94,6 97,6 88,5 83,6 87,2 90,3 94,6 97,6
. Schweden®) ................ 92,9 90,6 91,8 92,9 95,3 97,1 92,9 89,8 85,9 ° 87,0 89,2 91,0
Belgion......o.ovvevinanenn 91,4 83,2 79,1 84,5 90,9 93,6 98,0 118,1 94,4 98,8 107,9 111,85
Frankreich®) ............... 101,7 94,1 84,4 90,7 113,4 . 101,7 134,1 139,3 147,7 106,1 .
Niederlande®) .............. 90,1 82,1 80,8 78,6 82,6 83,2 96,6 116,5 134,1 127,7 110,9 112,3
Schweiz ........ 92,4 81,8 79,3 80,6 84,9 85,5 99,1 116,1 131,§ 130,9 98,7 100,2
Tachechoslowakei . . 96,0 92,7 96,3 94,8 97,1 96,8 103,0 131,5 133,0 128,3 113,1 113,0
Ver. 8t. v, Amerika 86,1 71,8 82,4 85,9 88,9 89,5 92,3 100,8 80,7 82,3 86,5 87,5
-5 1 | U 73,8 79, 82,6 88,1 95,0 98,7 84,7 51,9 51,2 54, 58,1 60,5
Lthne
Deutsohland ............... 95,5 79,2 79,1 79,1 79,2 79,2 102,4 112,4 131,1 128,5 130,5 131,0
GroSbritannien . 97,4 94,6 96,4 98,7 A 102,5 97,4 94,6 96,4 98,7 100,7 102,5
Sohweden*) .. . . 103,6 108,9 110,7 112,5 . N 105,1 103,3 103,7 105,4 . .
Belgion!) ... Y 90,6 81,6 90,6 | 100,4 . 99,6 | 131,0 974 | 1066 | 1194 .
Frankrejoh?) . 106,5 101,6 99,2 115,4 . 161,6 133,1 157,8 165,4 136,3 . 135,6
Niederlande® o1 1000 89,2 84,3 80,4 81,4 . 1073 | 13100 | 1410 | 1327 | 1099 .
Sohweiz). .. . 102,0 96,6 91,1 89,9 . 109,5 141,9 152,4 137,9 .
Tschechoslowakei . . . 102,6 102,2 99,2 99,2 . 110,0 145,0 137,1 134,3 .
Ver. 8t. v. Amerika .. 95,3 77,8 101,7 104,9 120,5 102,2 109,3 99,6 100,7 117,4
Japan........ooiiiaiiin 92,0 87,2 82,1 81,7 8 105,5 57,0 50,9 §0,3 51,6

1} Vierteljahreanfangszahlen, ~— %) Zweiter Monat des Vierteljahrs. — 3) Vierteljahrsendzahlen. — ¢) Jahresdurchsohnittszahlen fiir die oben angeg‘eb%nen Jahre. —
37 Durchsohnitt

©) Oktober ftir die oben angegebenen Jahre; 1937 geschittzt, — ¢) Biy 1935 Jahresdurchschnittszahlen, 1936 Durchsohnittazahlen Juli/D

zahlen Januar/Juni.

T

, 1937
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gegen 601 im Durchschnitt der Jahre 1921 bis 1929, Auch
hat sich trotz des Zusammenbruchs an der Aktienborse
das Kurs- und Zinsniveau der festverzinslichen Werte
bemerkenswert gut gehalten, wenn freilich auch die Emis-
sionstatigkeit durch den Borsenzusammenbruch deutlich
eingeschrinkt wurde. Der Zusammenbruch am Aktien-
markt ist nicht als Ursache des Geschiftsriickganges,
sondern als die gesteigerte Reaktion des durch die Er-
fahrung von 1929 iiberempfindlich gewordenen Marktes
auf das Nachlassen der Geschaftstitigkeit zu werten. Die
Tatsache, da8 simtliche an der New Yorker Birse ge-
handelten Aktien bis Anfang Dezember etwa 37 vH des Kurs-
wertes vom Mirz eingebiiBt haben, das ist ein Buchverlust
von etwa 24 Mrd.$, mublte freilich die Stimmung der
Geschiftswelt niederdriicken. Da sich aber allgemein die
Anschauung Bahn bricht, daf diese Aktienentwertung der
wirklichen Rentabilititslage und finanziellen Stirke der

10 —

Unternehmungen nicht entspricht, so ist die Hoffnung auf
eine gewisse Erholung in den néchsten Monaten erlaubt.
Ansiitze davon sind bereits spiirbar.

Endlich darf es fiir gewil gelten, da8 trotz aller
politischen Widerstinde die Regierung bei einer weiteren
Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhiiltnisse sehr bald
wieder verstiirkt staatliche Mittel einsetzen wiirde, um dem
wirtschaftlichen Verfall zu begeguen.

Stand und Aussichten der wirtschaftlichen
Entwicklung in der iibrigen Welt
Die industrielle Produktion in der Welt auBerhalb

Amerikas hat im ganzen nicht nur den Stand vom Sommer
behauptet, sondern sie ist sogar nech etwas gestiegen., In

Zur Wirtschaftslage in Grofibritannien
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Deutschland?) ist die Arbeitslosigkeit auf den iberhaupt
moglichen Mindeststand zuritckgegangen. In GroBbritan-
nien hat allerdings die Beschiftigung im November ab-
genommen und die Arbeitslosigkeit ist mehr als saison-
uiblich gestiegen (um 109 000 auf annihernd 1 500 000),
dabei ist aber die Zahl der beschiftigten Personen um
300000 groBer als im Vorjahr und nur um 1/, vH Kkleiner
als im Vormonat. Der Riuckgang wird jedoch beachtet,
weil der amerikanische Riickschlag die Aufmerksamkeit
scharft. Ein wirklicher Grund zur Beunruhigung ist aber
bisher keineswegs zu erkennen, wenn auch im Baugewerbe,
in der Textilindustrie und im Schiffsbau ein kleiner Riick-
gang zu verzeichnen ist. Die energisch fortgefiihrte eng-
lische Aufriistung beschiftigt die Riistungsindustrie weiter
bis zur Kapazititsgrenze.

In den mittleren und Kleineren Industrielindern, die
besonders stark auf den Auslandsabsatz ibrer Fertigwaren
angewiesen sind, haben sich Beschiftizung und Erzengung
fast durchweg noch weiter aufwiirts entwickelt oder auf dem
hohen Stand von Mittsommer gehalten, Der immer mehr
auf die Sommermonate zusammengelegte Urlaub hat eine
voriibergehende Abschwichung — wie etwa in Belgien —
mitverursacht. In der Schweiz und in den Niederlanden
ist eine leichte Bremsung des nach der Abwertung ein-
getretenen Aufstiegs zu beobachten. Italien baut seinen
industriellen Wirtschaftskorper verstirkt aus, der Septem-
ber brachte einen neuen Erzeugungshochststand. Auch
in Schweden nimmt die Wirtschaftstitigkeit noch zu. Die
langfristigen Aussichten fiir die Zelluloseindustrie sind infolge
der verschlechterten Absatzlage in den Vereinigten Staaten
aber getriibt.

Eine Sonderstellung nimmt nach wie vor Frankreich
ein. Hier brach die schwache Belebung, die auf starke
Lohnerhohungen und die erste Francabwertung im Oktober
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1936 folgte, seit April dieses Jahres ab. Im August fiel

der Produktionsindex (1913 = 100) von 100 im Juli auf 91.
Bis zum Oktober stieg er wieder auf den Julistand, er liegt
damit ungefihr auf dem Durchschnitt des Jahres 1936.
Dabei hat die Erzeugung der Hiittenwerke absolut und
verhiltnismaBig stark zugenommen, wihrend sich die Lage
in der Papier- und Lederindustrie und besonders im Bau-
gewerbe verschlechtert hat. Auch der Stand der Textil-
industrie ist sehr wenig befriedigend. Die nunmehr in allen
‘Wirtschaftszweigen eingefiihrte 40-Stunden-Woche hat das
Beschaftigungsvolumen trotz Heranziehung von Fremd-
arbeitern gedriickt. Die wochentliche Arbeitszeit wurde
von 463 Stunden im Oktober 1936 auf 39,5 Stunden im
November 1937 gesenkt. Dieser Ausfall an Arbeitsleistung
zwang zur Mehreinfuhr wichtiger Erzeugungsmittel, wie
etwa Kohle. In den ersten 9 Monaten des Jahres wurden
40 vH mehr Kohle eingefithrt als in der entsprechenden
Vorjahrszeit. Bis Juni nahmen neben der Rohstoffeinfuhr
vor allem die Fertigwarenimporte mengenmiflig erheblich
zu. Zum Teil wurde die mangelnde und teure Arbeitskraft
dureh Rationalisierung ersetzt; ein Hinweis hierfiir ist die
erhohte Maschineneinfuhr,

Obwohl die franzésische Wahrung nach zwei Abwertungen
und dem Abgang vom Golde am 30. Juni 1937 bis Anfang
Oktober um etwa b0 vH absank, hat sich die Handelsbilanz
verschlechtert. Der Grund hierfiir liegt auBer in den
Arbeitszeitkiirzungen und dem dadurch bedingten heimischen
Erzeugungsausfall in den Kostenerhohungen der franzo-
sischen Wirtschaft durch erhohte Lohne, Seit Beginn der
ersten Volksfront-Regierung bis Mitte 1937 diirften die
Stundenlshne um etwa 70 vH gestiegen sein. Das Lohn-
volumen nahm weniger zu, da etwa 20 vH der Erhthungen

1) Vgl. »W.u. 8t.«1937, Nr, 21, 8. 834 »Die dcutsche Wirtschaft im Herbst
1937¢,

auf die 40-Stunden-Woche fallen. Unter dem Druck der
Auslandskonkurrenz wurden die Preise nur soweit wie un-
bedingt notwendig heraufgesetzt. Die GroBhandelspreise
stiegen seit der ersten Abwertung in Jahresfrist um 50 vH;
in Pfund gerechnet liegen sie seit Juli unter den
englischen. Die Rentabilitit der Erzeugung zu diesen
Preisen ist aber #uBerst gering, Die Ausfubrindustrien
konnten aus der Wahrungsverschlechterung bis Anfang des
Jahres einen kleinen, dann aber keinen zusitzlichen Nutzen
mehr ziehen. Immerhin dirfte jetzt ein labiles Gleich-
gewicht, wenn auch auf unbefriedigendem Stand, er-
reicht sein. Die Wihrung ist seit Mitte Oktober an-
nihernd ~ gehalten, und die Preise verlaufen seither
parallel mit der internationalen Entwicklung, In jiingster
Zeit machen die Gewerkschaften aber wieder neue Lohn-
forderungen geltend, die zum Teil auch bewilligt werden
muBten. Der ordentliche Haushalt fiir 1938 ist aus-
geglichen, die sonstigen Anforderungen an die Staats-
kassen sind aber immer noch sehr betriichtlich, wenn
auch nicht mebhr ganz so hoch wie 1937. .Die Regie-
rung bemitht sich, durch eine Wirtschaftsenquéte Einsicht
in die derzeitigen Produktions- und Absatzbedingungen
der franzosischen Wirtschaft zu gewinnen, Die bisherigen
Resultate sind diirftig, die ihmen folgenden MaBnahmen
werden keinen neuen Wirtschaftsaufschwung auslosen
kénnen,

Zur Wirtschaftslage ih Frankreich
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Vergleich der Preise und Lhne
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Ein neues Gebiet wirtschaftlicher Spannungen ist seit
dem Ausbruch des japanisch-chinesischen Konflikts im
Fernen Osten entstanden. Die japanische Wirtschaft ist
im kriegswirtschaftlichen Bereich gezwungen, ihre Ka-
pazitat bis aufs #ubBerste auszunutzen. Zugunsten des
Kriegsbedarfs mufite der heimische Fertigwarenverbrauch
teilweise scharf gesenkt werden. Um den Sonderbedarf
an auslindischen Produktionsmitteln zu decken, hat Japan
eine allgemeine Einfuhrkontrolle errichtet. Die Ausfubr
wird .sténdig schwieriger, weil der Heeresdienst und die
Deckung des Kriegsbedarfs viele heimische Arbeitskrifte
binden. Deshalb miissen mebr und mehr zur Erfiillung der
laufenden Verpflichtungen die Wihrungsreserven eingesetzt

werden. Wie grofl die Belastung der Wirtschaft durch die
Auseinandersetzung mit China ist, zeigt auch die Lage der
Staatsfinanzen. Trotz erhohter Steuern nimmt das Haus-
haltsdefizit stindig zu; der in den nichsten Monaten er-
forderliche Anleihebedarf betrigt iiber 3 Mrd. Yen, wovon
etwa zwel Drittel auf staatliche Aufwendungen fiir den Krieg
entfallen.

Die Lage in den Rohstoffldndern

Um die Jahresmitte 1937 hatte die Wirtschaftstitigkeit
in fast allen wichtigen Rohstofflindern einen hohen Stand
erreicht. Die Ausfubr stieg stark, und fast alle Linder



in wichtigen Landern (7929 =700)

GroBbritannien, Vereinigte Staaten von Amerika und Japan
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hatten hohe Ausfuhriiberschiisse. Die Verbesserung der
Zahlungshilanz gab der inneren wirtschaftlichen Entwick-
lung eine feste Grundlage. Argentinien zahlte einen groSen
Teil seiner Guferen Schuld zuriick, Chile hat seine Zins-
zahlungen anf die duBere Schuld etwas verstirkt, Brasilien
den herabgesetzten Schuldendienst geleistet; die Wih-
rungen festigten sich. Vor allem aber stieg das Einkommen
aus der in diesen Lindern so wichtigen Urproduktion.
Thre erhthte Kaufkraft setzte sich in eine kriftige Nach-
frage nach auslandischen Waren um und gab auBerdem der
schon wihrend der Krisenjahre beschleunigten Industriali-
sierung eine zuverldssige Stiitze. Die Wirtschaft der Roh-
stofflinder konsolidierte sich, von einigen wichtigen Aus-

nahmen und Teilgebieten abgesehen, wieder derart, daB
sie sogar im Vergleich mit manchen europaischen Industrie-
lindern als besonders vertranenswiirdig angesehen wurde.
Franzosisches Fluchtkapital hat sich z. B. in beachtlicher
Menge ihnen zugewandt.

Im ganzen ist dieses giinstige Bild, trotz der Baisse an
den Warenmiirkten und trotz des Riickschlages in den
Vereinigten Staaten bis zur Jahreswende erhalten ge-
blieben, Zwar ist die Ausfubr in einigen Rohbstofflindern
in den letzten Monaten zuriickgegangen; zum Teil ent-
spricht diese Bewegung jedoch der Jahreszeit. Die Einfuhr,
die der Ausfuhrbewegung regelméBig mit Verzagerung folgt,
hat nach den bisher vorliegenden Zahlen weiter zuge-



nommen, der Ausfuhriiberschuf infolgedessen im allge-
meinen abgenommen, Ernsthafte Riickwirkungen anf die
inneren Umséitze und auf die Kreditsituation sind bisher
nirgends eingetreten, im ganzen ist die giinstige Wirt-
schaftslage in den Rohstofflindern noch unerschiittert.
Wenn die Rohstoffpreise bei sinkenden Umséitzen weiter
zuriickgingen, wiirden freilich ernste Schwierigkeiten nicht
ausbleiben, obwohl die Rohstofflinder heute in mancher
Hinsicht widerstandsfihiger sind als 1929, Die #uBere
Schuld ist vermindert, die Wirtschaft ist leistungsfihiger
geworden, das Bank- und Kreditsystem ist vervollkommnet,
der innere Markt hat an Bedeutung gewonnen, die kon-
junkturpolitischen Mafinahmen des Staates wirken fort,
die Finanzen sind gefestigt und stiitzen sich weniger als
vor der Krise auf die Zolle, eine elastische Wihrungs- und
eine geschickte Handelspolitik schiitzen die Wirtschaft
besser als frither gegen &uBere Storungen.

Zur Lage der Landwirtschaft Ende 1937

Die bis zur Mitte des Jahres festzustellende ginstige Ent-
wicklung der Landwirtschaft in der Welt, die sich in hohen Preisen,
stark geschrumpften Vorriten, steigender Nachfrage, erhohter
Kaufkraft und riickgingiger Verschuldung darstellite, ist im wei-
teren Verlauf des Jahres an verschiedenen Stellen gestort worden.

Die Agrarpreise sind nach dem besonders hohen Stand im
Frithjahr dieses Jahres vielfach gesunken und liegen zum Teil
sogar wnter Vorjahr. In vielen Volkswirtschaften, wo die Er-
zeugerpreise im Inland vom Weltmarkt losgelost sind, ist der
Preisfall auf dem Weltmarkt bisher allerdings ohne Einfiuf auf
den Binnenmarkt geblieben. Das Verhiltnis zwischen land-
wirtschaftlichen Preisen und Preisen industrieller Erzeugmisse
hat sich im Vergleich zum Frithjahr etwas zum Nachteil der
Landwirtschaft verschoben; es war im Herbst dieses Jahres auch
etwas ungiinstiger als im Herbst 1936. Trotz hoher industrieller
Erzeugung in Europa bleibt die Nachfrage nach Agrarerzeugnissen
auwf dem Weltmarkt hinter dem Angebot ruriick. Dies erkldrt
sich vor allem aus dem Wirtschaftsriickschlag in den Vereinigten
Staaten von Amerika, deren Verbrauch von Kautschuk, Textilroh-
stoffen und Kaffee plotalich scharf gesunken ist. Hinzn kommt,
- daB die Weltbaumwollernte dieses Jahres ungewohnlich grof

war und die Weltnachirage weit iibertrifft.

Die Preisgestaltung auf dem Weltmarkt war bei den
Agrarerzeugnissen nicht einheitlich, Die Getreidepreise standen
nach ihrem Héchststand im Frithjahr dieses Jahres unter dem Ein-
flu wechselnder Erntenachrichten; bis zum November hatten
sie den Gewinn dieses Friihjahrs wieder eingebiifit. Der Weizen-
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preis, der, nach leichtem Fall im Laufe des Sommers, nach Diirre-
meldungen aus Canada zunéchst stieg, gab nach Bekanntwerden
des grofien Ernteertrages in den Vereinigten Staaten von Amerika
und den giinstigen Aussichten auf der siidlichen Halbkugel und
in Sowjetrufiland verschiedentlich nach; Mitte Dezember lag er
in Rotterdam um 12 vH unter Vorjahrsstand und um etwa 30 v
unter dem Hachststand im April. Der Maispreis ging auf dem
Weltmarkt ebenfalls zuriick, lag jedoch im November immer noch
betrichtlich iiber Vorjahrshéhe. In den Vereinigten Staaten von
Amerika fiel der Maispreis infolge einer im Vergleich zum Varjahr
um 73 vH groBeren Ernte sehr stark; er lag Ende November fast
um 50 vH unter Vorjahr. Diese vom Weltmarkt stark abweichende
Eatwicklung erklirf sich aus der besonderen Rolle, die dem Mais
in der Landwirtschaft der Vereinigten Staaten zukommt. Der
Mais wird fast ausschlieflich in Betrichen der Erzeuger selbst
verfitttert, verkauft wird nur wenig, avsgefilhrt gardichts. 1936
war die Maisernte sehr gering, so da8 sogar aus dem Auslande Mais
eingefithrt worde. Da der vorbandene Schweinebestand zur Auf-
nahme der groBen Maismengen zu gering ist und eine Erhobung
des Bestandes lingere Zeit beansprucht, verstchten die Farmer,
ihre Uberschiisse abzustoBen. Hieraus erklirt sich der starke
Fall des Maispreises in den Vereinigten Staaten. Die von der
Regierung eingelettete umfangreiche Beleihung der Maishestéinde
hat den Preisfall aufgebalten und in den letzten Wochen zu einer
leichten Befestigung gefithrt. Auch die Preise der GenuBmittel
zeigten unter Schwankungen leicht sinkende Tendenz, lagen im
November jedoch immer noch iiber Vorjahr. Stark gefallen ist
letzthin der Kaffeepreis, nachdem Brasilien die bisherige Valori-
sationspolitik plotzlich aufgegeben hat uvnd durch Preisunter-
bietungen den verlorenen Markt zuriickzuerobern versucht.
Giinstig fiir die Erzeuger entwickelten sich die Preise der tierischen
Veredelungserzeugnisse; Riickschléige blieben hier aus, die Preise
lagen im November durchschnittlich vm etwa 10 vH iiber 1936.
Die Notierungen auf dem Olsaatenmarkt verliefen &hnlich wie
auf dem Getreidemarkt; die Leinsaatpreise sind Ende 1937
etwa auf Vorjahrshéhe. Bei den Textilrohstoffen war der
Preisriickgang am stéirksten. Die Baumwollpreise waren im
November etwa ein Drittel niedriger als 1936. Auch die
ibrigen Textilrobstoffe wurden von diesem Sturz mehr oder
minder stark mitgsrissen. So sanken die Wollpreise auf dem
Weltmarkt bis zum November je nach Qualitit um ein Sechstel
bis ein Viertel unter den entsprechenden Vorjahrsstand. Der
Kautschukmarkt wird durch die plétalich gesehrumpfte Nach-
frage in den Vereinigten Staaten von Amerika beeintrichtigt;
die Preise waren Mitte Dezember etwa 26 vH niedriger als im
Vorjahr und etwa 45 vH unter dem Anfang April dieses Jahres
erreichten Hachststand (13,3 d je b London 1. 4. 37). Von
Preiseinbufien fast vollig verschont blieb der Holzmarkt. Die
Holzpreise bewegen sich um etwa 20 vH tiber dem Stande von
Ende 1936.

Stand die Preishausse im Frithjahr dieses Jahres unter dem
Eindruck rasch sich verringernder Vorrite, die sogar in Kiirze
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Erzeugung, Vorrdte und Preise am Weltmarkt seit 1929
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eine spiirbare Verknappung befiirchfen lieBen, so war der Preis-
riickschlag im spiiteren Verlauf des Jahres von ernent steigenden
Vorriten begleitet. Die Weizenvorrite hatten im Juli dieses
Jahres mit knapp 3 Mill.t einen auBergewéhnlichen Tiefstand
erreicht. Nach der vor allem durch die grofe Ernte in den Ver-
einigten Staaten von Amerika stark erhohten Welternte rechnet
das Internationale Landwirtschaftsinstitut in Rom wieder mif
einem UhberschuB zu Beginn des Erntejahres 1938/39 von 6,5 Mill.t;
das wiirde den zu Beginif’ des Erntejahres 1936/37 vorhandenen
Vorriten entsprechen. Bei den Textilrohstoffen und beim Kaut-
schuk fanden vom Herbst 1936 bis zum April dieses Jahres um-
fangreiche Voreindeckungzen der Verbraucher statt.

Die Weltmarktlage der Agrarerzeugnisse wird am Ende des
Jahres 1937 demuach von der Angebotsseite her vor allem durch
hohe Emten von Weizen und Baumwolle, von der Nachirage-
seite her durch den verringerten Verbrauch der Vereinigten Staa-
ten von Amerika und die infolge Voreindeckungen zum Teil etwas
gedriickte Nachfrage anderer Bezieher beunruhigt. Hinzu kom-
men Indere Ereignisse, wie Storungen dureh den ferndstlichen
Konflikt zwischen Japan und China; Japan drosselt die Textil-

roduktion und schriinkt seine Wollk#tufe in Australien und seine
aumwollkdufe in den Vereinigten Staaten stark ein. Im grofen
und ganzen kann jedoch der Preisriiekgang im Laufe des letzten
Halbjahrs groBtenteils als ein der tatsiichlichen Angebots- und
Verbrauchslage entsprechender Riickschlag auf die spekulativen
bersteigerungen im Friihjahr erklirt werden.

Bei den Agrarerzeugnissen, bei denen England als bei weitem
groBter Abnehmer die Weltmarktlage entscheidend beeinfluft,
war die Preisentwicklung im aligemeinen giinstig, weil bei dem
starken Wirtschaftsaufschwung in England die Nachirage weiter
steigt, Dies frifft vor allem fiir Bacon und Rindfleisch, Butter,
Eier und andere Veredelungserzeugnisse, ferner fiir Tee zu. So-
weit jedoch die Vereinigten Staaten von Amerika als Abnehmer
(Kafiee, Zucker, Seide, Kautschuk) oder Lieferanten (Baum-
wolle, Weizen) auftreten, ist die Lage iberwiegend gedriickt.
Erneute Vorratssteigerung stort hier die bisher giinstige Ent-
wicklung und beeintréichtigt die Lage der Landwirtschaft in gro-
Beren Teilen der Welt: so unmittelbar vor allem in Brasilien
(Kaffee und Baumwolle) und Argentinien (Weizen), mittelbar
— da durch den stark gefallenen Baumwollpreis auch die Woll-
preise erheblich gesunken sind — in Siidafrika und Australien.
In zahlreichen Volkswirtschaften, die sich in hohem Grade gegen
unmittelbare Weltmarkteinfliisse geschiitzt haben, macht die
Landwirtschaft eine vom Weltmarkt vnabhingige Entwicklung
durch, Zur Vervollstindigung des Bildes ist es deshalb notwendig,
auf die Lage der Landwirtschaft in den einzelnen Lin-
dern einzugehen.

In den europiischen Industrieldndern wirkte sich die giinstige
Entwicklung der Industriewirtschaft auch auf die Entwicklung
der Landwirtschaft weiter giinstig aus. Nachteilig wirkte die

in Mitteleuropa meist unterdurchschnittliche Getreideernte und
zum Teil sehr geringe Rauhfutterernte. Die im allgemeinen sehr
ausgiebige Hackfruchternte vermag jedoch den Ausfall an Heu
und Grinfutter weitgehend auszugleichen. Insgesamt diirften
die Brlose der Landwirtschaft ungefahr auf Vorjahrshohe liegen. -
In den Landern mit Vollbeschiftigung, wie Deutschland und
Schweden, trat vor allem wihrend der Sommermonate fithibarer
Arbeitermangel auf, der in Deuntschland durch Heranziehen von
Landhelfern, Arbeitsdienst und auslindischen Wanderarbeitern
hehoben wurde. In Frankreich wurden Bestimmungen iiber
Beschrinkung der Arbeitszeit in der Landwirtschaft erlassen.
Die »Agrarschere« hat sich in den Industrielindern im Vergleich
zum Friihjahr vielfach wieder etwas gedfinet, im Vergleich zum
Vorjahr jedoch kaum zum Nachteil der Landwirtschaft verdndert.
Die bewuBte Firderung der Landwirtschaft hat zu mneuen
Stiitzungsmafnahmen gefiihrt; vor allem in England werden
den Farmern fiir Weizen und nun auch fiir Hafer und Gerste
Zuschiisse gewihrt; weitere Mafinahmen fiir die Stitzung von
Rindviehhaltung und Milchwirtschaft sind zu erwarten.

Sehr giinstig entwickelte sich die Lage der Landwirtschatt
in den baltischen Léndern und in Finnland. In diesen Landern
waren die Ernten fast durchweg iiberdurchschnittlich, die Preis-
entwicklung fiir Getreide und andere fiir den Binnenmarkt be-
stimmte Frzeugnisre war giinstig. Gleichzeitiz nahm die Auf-
nahmefshigkeit Englands und Deutschlands fiir Veredelungs-
erzeugnisse zu. Auch die Landwirte Hollands und Dénemarks
haben infolge befriedigender Ernten und erhéhten Absatzes ihrer
Veredelungserzeugnisse hohere Verkaufserlose als im Vorjahr.
Nijcht so einheitlich stellt sich die Lage fiir die Donaulinder
und Polen dar. In Polen wird die zum Verkauf gelangende Er-
zeugung der Landwirtschaft durch geringe Ernten beeintrachtigt.
In Ungarn war die Weizenernte etwas unter mittel, anderseits
iibertrifft die Maisernte noch die sehr grofie Vorjahrsernte. Ru-
ménien, Bulgarien und Jugoslawien hatten iiberdurchschnittliche
Weizenernten, die Gersten- und Maisernte in Ruménien war -
dagegen sehr gering, in Bulgarien und Jugoslawien war die
Gerstenernte mittel, die Maisernte war in Bulgarien etwas unter
mittel, in Jugoslawien auBerordentlich groB. Insgesamt diirften
die Donauliinder nicht unbedsutende Mengen austiihren kénnen.
Die Agrarverschuldung dieser Linder nimmt langsam weiter ab.

In den Vereinigten Staaten wurden zum erstenmal seit einer
Reihe von Jahren wieder sehr gute Ernten erzielt. Die Winter-
weizenernte lag beinahe um ein Drittel iiber dem Vorjahr und
dem Fiinfjahresdurchschnitt 1931/35, die Sommerweizenernte war
um 85 vH grofer als im Vorjahr und nm 23 vH grofler als im
Durchschnitt. Die Maisernte lag um 73 vH iiber dem Ergebnis
der vorjihrigen Maisernte und auch noch um 14 vH iiber dem
Durchschnitt. Die Banmwollernte stellte einen Rekord dar und
war um die Hilfte hoher als die Vorjahrsernte. Dabei sind die
Preise fiir Baumwolle und Mais sehr stark zuriickgegangen, und auch
der Weizenpreis hat die »Dollargrenze« (1 $ je bushel) wieder unter-



schritten. Die Farmpreise insgesamt: sind nach einem voriibergehon-
den Anstieg im Friihjahr stindig gefallen und hatten im Oktober
. mit 112 (1910/13 = 100) den tiefsten Stand des Jahres erreicht.
Anfang des Jahres stand der Index der Farmpreise noch auf 131.
Die landwirtschaftliche Kaufkraft (»Agrarschere«)ist damit auf 88
gesunken gegen 101 im Januar und 95 im Qktober des Vorjahres.
Trotz der starken Preisriickgéinge ist das Farmereinkommen in
diesem Jahre hoher als im Vorjahr, doch bleibt der jahres-
zeitlich bedingte Anstieg in diesem Herbst hinter der Zunahme
des Vorjahres zuriick. Von August auf September stieg das
Farmereinkommen in diesem Jahr um 50 Mill. § gegen 117 Mill. $
in der Vergleichszeit des Vorjahres. Auch im Oktober diirfte die
Steigerung hinter der jahreszeitlich iiblichen zuriickgeblieban
sein. Fiir die ersten neun Monate des Jahres wird das Farmer-
einkommen anf 6,17 Mrd. $ veranschlagt gegen 543Mrd. $ in
der gleichen Zeit des Vorjahrs. Im ganzen sind die Erlose der
Farmer im Jahre 1937 wahrscheinlich hoher gewesen als 1936,
doch rechnet das Bureau of Agricultural Economics mit einem
weiteren Sinken der Agrarpreise und einer Verminderung des
landwirtschaftlichen Bareinkommens im Jahre 1938. Der Riick-
gang der Beschiiftigung wird voraussichtlich zu einer verringerten
Nachirage nach amerikanischen Agrarprodukten am Inlandsmarkt
fiihren, die durch die etwas gebescerten Exportaussichten nicht
ausgeglichen wird. Die Ausfuhr von Weizen ist nach mehr-
jahriger Stagnation wieder in Gang gekommen, da wegen des
geringen canadischen Ernteertrages die Nachfiage nach gutem
Hartweizen aus den Vereinigten Staaten zunahm. Anderseits
wird allerdings der ferngstliche Bedarf fiir geringerwertigen
amerikanischen Weizen weniger grof sein. Immerhin wird die
Weizenausfuhr im laufenden Jahre auf 95 Mill. bushel ver-
anschlagt. Der Ubertrag am Ende des Erntejahres wiirde dann
etwa 200 Mill. bushel betragen und mehr als doppelt so grof3
sein wie im Vorjahr. Ein solcher UberschuB fallt umso mehr ins
Gewicht, als die nene Winterweizenfliche wieder sehr groB ist.
Bei mittlerem Ertrag je Flicheneinheit kann die nichstjihrige
Weizenernte 1 Mrd. bushel erreichen. Fiir eine planmifige Be-
schrinkung der Weizenerzeugung ist es in diesem Jahre schon
zu spit, zumal jetzt auch it einer Verabschiedung der Farm-
gesetze vor Anfang niichsten Jahres nicht mehr zu rechnen ist.
In der Fleischversorgung und der landwirtschaftlichen Ver-
edelungsproduktion ist die Lage wegen der giinstigen Relation
zwischen Erlésen und Kosten befriedigend ; bei der zu erwartenden
Steigerung des Angebots werden aber die Preise zuriickgehen,
Das Angebot an Schweinen wird nach der guten Maisernte gegen
Ende des nichsten Jahres stark zunehmen. Im ganzen haben
sich die Aussichten der amerikanischen Landwirtschaft, auf
lingere Sicht gesehen, verschlechtert, zumal, wenn der Riick-
schlag in der amerikanischen Beschéftigung sich als nachhaltig
erweisen sollte. Die Lage ist zur Zeit aber noch giinstiger als
am Ende des Vorjahrs. Die Belethung der groSen Baumwoll-
und Maisernte hat bisher eine stirkere Minderung des Farmer-
einkommens verhindert.

In den sonstigen auBereuropdischen Agrarlindern verlief die
Entwicklung ebenfalls wenig einheitlich. In Canada verschlech-
terte sich die Lage der Farmer in weiten, von der Diirre be-
troffenen Gebieten; die Weizenernte lag um 50 vH unter dem
Durchschnitt der Jahre 1926/35. Argentinien hat im laufenden
Jahr bedentend hohere Erlose fiir Farmerzeugnisse anfzuweisen,
da Ausfuhr und Preise in gleicher Weise stark gestiegen sind. Die
Weizenernte 1937/38 ist jedoch durch Frostschiden sehr stark
beeintrichtigt. Brasilien hat erneut einen Teil seines urspriing-
lichén Absatzgebietes auf dem Weltmarkt fir Kaffee an andere
Lander verloren, so dafl es jetzt versuchen will, durch riicksichts-

- lose Preisunterbietung die Konkurrenzlinder wieder zuriick-
zudriingen. Tn den anderen siidamerikanischen Staaten lagen
die Ernten des letzten Jahres meist iiber dem Vorjahr. Die Land-
wirtschaft Agvptens hat trotz sehr groBer Baumwellernte infolge
der stark gefallenen Preise mit geringeren Verkaufserlisen zu
rechnen. In Indien und auf den siidlich des asiatischen Fest-
landes liegenden Inseln sind Ernte- und Absatzverhéltnisse iiber-
wiegend besser als im Vorjahr. In China war die Reisernte grog,
die Baumwoll- und Weizenernte miBig. Die kriegerischen Wirren
im Norden verhindern jedoch eine normale Verteilung innerhalb
des Landes sowie eine geregelte Ausfuhr, wornnter die gesamte
Landwirtschaft zu leiden hat.

Zusammenfassend ist die Lage der Landwirtschaft in dar Welt
am Ende des Jahres 1937 als von Land zu Land sehr unterschied-
lich zu bezeichnen. Giinstig ist die Lage im allgameinen in Europa.
Einmal steigt hier allgemein der Bedarf an Nahrungsmitteln, vor
allem Veredelungserzeugnissen, mit steigendem Wirtschaftsauf-

schwung; sodann »pielen die Erzeugnisse, deren Preiss auf dem
Weltmarkt stark gefallen sind, wie Baumwolle, Wolle, Kaffee
und Kautschuk, fiir die europdische Landwirtschaft keine Rolle,
Beeinfluf3t werden die Erlise der Landwirtschaft hier vor allem
durch den von Land zu Land wechseluden Ernteausfall. Weniger
giinstig gestaltet sich das Bild auBerhalb Europas. Hier haben
die iiberwiegend Textilrohstoffe produzierenden Linder unter dem
starken Preisfall von Baumwolle und Wolle zu leiden. Gedriickt
ist die Lage in den Kaffee und Kauntschuk erzeugenden Lindern.
Zur Zeit noch giinstig kann die Lage der Lander genannt werden,
die iiberwiegend tierische Veredelungserzeugnisse herverbringen.

Die internationalen Kreditmérkte

Die Zinshewegung hat aufgehért ein primirer Krisenfaktor
zu sein, seitdem der Zins ein Instrument der éffentlichen Kredit-
politik geworden ist und die »Politik des billigen Geldes« inner-
halb der Konjunkturpolitik der filhrenden Linder grundlegende
Bedeutung gewonnen hat. So hat auch in letater Zeit die Zins-
entwicklung nirgends von sich aus Spannungen geschaffen,
Gegeniiber dem 1. Halbjahr hat sich die Lage an den Kredit-
miérkten sogar teilweise verbessert.

Die Geldsitze halten sich im ganzen weiter auf dem un-
gewohnlich niedrigen Stand der letzten Jahre. In den Ver-
einigten Staaten von Amerika haben sie voriibergehend infolge
der Restriktionspolitik der Verwaltung leicht angezogen; mit
dem erneuten Ubergang der offentlichen Stellen zu Kredit-
erleichterungsmafnahmen haben sie jedoch nahezu wieder den
Stand vor der zweiten Erhéhung der Pflichtreserven errsicht.
In den Niederlanden und der Schweiz, die nunmehr eine gesicherte
Withrungsbasis gewannen und damit erneut auslindisches Flucht-
kapital anzogen, hat sich die Entspannung auf den Kreditmirkten
in 1hrer ganzen Breite durchgesetzt; die Geldsitze erreichten dort
ein neves Minimum. Seit Mitte Oktober hat sich auch der fran-
zogische Geldmarkt sichtbar entspannt; einmal sind die akuten
Schwierigkaiten des Schatzamtes zuriickzetreten, sodann hat die
Anziehungskraft der amerikanischen Kreditmarkte aufgehort;
daher ist ein Teil des Fluchtkapitals nach Frankreich zuriick-
geflossen.

Der Riickgang der Rentenkur: e in den beiden angelsichsischen
Téndern — eine normale Begleiterscheinung des wirtschaftlichen
Aufschwungs — hat bereits an Schirfe und Einheitlichkeit ver-
loren. Insbesondere ist in beiden Landern seit Ende Oktober der
Riickgang der Staatsrenten zum Stillstand gekommen, seither
sind die Kurse dieser Papiere sogar um ein geringes gestiegen.

Emissionen f Iuland .
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in Mill, Rogie | Cttont- P Kolonien|| insges.
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2. Halbjahr ...| 87,0 [ 386{ 751 1745 2181 2452
1936 1. Halbjahr ... — 47,0 109,8 17,2 1740 84,3
2. Halbjahr ... 61,3 | 35,1 194,2 30,3 320,9 62,6
1937 1. Halbjahr ... 106,1 249 112,9 45,7 289,6 43,7
1935 Jan.—Okt. ... - 210,5 23,4 233,9 128,6
1936 Jan.—Okt. ... — 257,2 v 3340 2906 100,6
1937 Jan—Okt. ...| 1469 2144 I o2l 12155] 456
Vereinigte Staaten von Amerika

1935 1. Halbjahr ,..] 390,2 373,6 92,1 0,4 856,3 | §938,7
' 2. Halbjahr ...} 2317,8 631,5 300,2 3,1) 3252,6] 31720
1936 1. Halbjahr ...i 2009,7 399,9 435,9 9,011 2854,5| 4761,4
2. Halbjahr ... 7924 370,0 733,0 1551119109 2621,0
1937 1. Halbjahr ...| 552,8 475,3 ) 751,1 -— 17792 2158,9
1935 Jan.—Okt. ...| 1735,7| 7659 295,1 1,71]2798,4) 8211,8
1936 Jan.—Okt. ...| 2479,6 649,1 846,0 26,41 3999,3 | 609,3
1937 Jan—Okt. ... 552,8 736,3| 1053,8 6,61 234951 3 294,3_7

Die Restriktionspolitik der leitenden Stellen in den Ver-
einigten Staaten von Amerika (Goldsterilisation und wiederholte
Erhéhung der Pflichtreserven) hatte den Kreditspielraum der
Mitgliedsbanken stark eingeengt; besonders in den GroBstidten
New York und Chikago waren die UberschuBireserven stark zm-
sammengeschmolzen. Zur Wahrung ihrer Liquiditit, vor allem
in Anbetracht der stindig ansteigenden Kundenkredite, schritten
die Banken zu umfangreichen Verkdufen von Staatspapieren



(Januar bis Anfang Juni 1045 Mill.§). Den Bundesreserve-
banken gelang es im Frithjahr mit verhiltnismiiBig geringen
Offen-Markt-Kdufen den Niedergang der Treasury-Bonds auif-
zuhalten. Seit Ende August gingen die Staatspapierbestinde der
Mitgliedsbanken erneut zuriick. Die Kreditbehdrden schritten
daraufhin zu einer Reihe sich erginzender Krediterleichterungs-
maBnahmen (Diskontsenkung, Milderung der Rediskontvor-
schriften, »Goldentsterilisierung« und Erméchtigung zu neuen
Offen-Markt-Kaufen). Schon die Freigabe eines verhiltnismiBig
kleinen Teils des inaktiven Goldfonds und Offen-Markt-Kiufe
der Bundesreservebanken in sehr geringem Umfang geniigten,
um die gewiinschte Befestigung der Staatspapiere herbeizufiihren.

Im ganzen spielen jedoch die Vorgénge am Rentenmarkt nur
eine untergeordnete Rolle in der Konjunkturerérterung, und man
iiberschiitzt auch nicht die Heilwirkungen, die von einer erneuten
Politik der Krediterleichterung ausgehen konnten. AnldBlich
einer Tagung des Federal Reserve Board hat Roosevelt aus-
driicklich festgestellt, daB der Kreditpolitik »keine besondere
Magie« zugemessen werden diirfe.

Die Kursentwicklung auf dem Markt der Industriebonds
wird freilich durch eine Politik des hilligen Geldes verhiltnis-
miBig wenig beeinfluBt. Die amerikanischen Industrieobligationen
haben auch in der letzten Zeit wieder, wie in den vergangenen
Jahren iiberhaupt, in starker Abhéingigkeit von der Aktienkurs-
bewegung gestanden. Die Furcht vor einem Riickgang der Ren-
tabilitit der industriellen Unternehmungen begann auch in der
Bewertung ihrer Obligationen eine Rolle zu spielen; insbesondere
sind die Kurse der zweitklassigen Wertpapiere zuriickgegangen,
bei denen eine gewisse Risikoprimie einberechnet werden muf
(Renditenstand zweitklassiger Eisenbahnbonds Anfang Dezember
6,42 9/,, Durchschnittskursniveau 62,3 gegen 4,18 9/, und 95,8 im
Januar).

Die Kurse der englischen Staatsanleihen haben seit Jahres-
mitte wieder eine bemerkenswerte Stabilitit erreicht. Da die
Regierung in Anbetracht der kommenden Riistungsanleihen gro-
Ben Wert auf Niedrighaltung des Kapitalzinses legt, hat sie in
jiingster Zeit die auBerbudgetiren Sonderfonds in stérketem
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Baltimore & Ohio 39,88 28,63] 11,88 10,38 — 74,01 — 702|- 58,5
Union Pacific
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1} 16, Dezomber.

stitute) verfiigen insgesamt iiber einen Bestand an Staatsanleihen
von 769 Mill. £ Da ihre jéhrliche Akkumulationsrate auf
75—80 Mill. £ geschiitzt wird, werden sie der Riistungsfinanzie-
rungspolitik der Regierung (durchschnittliche Anleihequote jihz-
lich etwa 80 Mill. £) auch auf léingere Sicht einen starken Riickhalt

ewiihren. Gleiehzeitig wandern aber anch die privaten Wertpapier-
Eﬁ,ufer zunehmend vom Aktienmark{ ab und wenden sich zum
Teil wieder festverzinslichen Werten zu. Infolge des Zusammen-
wirkens dieser heiden Vorgiinge zogen die Kurse der veprisenta-
tiven Staatsanleihen merklich an. In jiingster Zeit ist allerdings
ein leichter Riickschlag am Staatsrentenmarkt eingetreten.

In einer Reihe von kleineren Lindern, besonders in der
Schweiz und den nordischen Landern hat sich der Kapital-
zing noch betrichtlich gesenkt. Im ganzen gesehen ist alse von
den Vorgiingen an den Rentenmirkten, insbesondere der Zins-
versteifung, die im 1. Halbjahr auf den Hauptmirkten eintrat,
keine nachhaltige Wirkung ausgegangen. Dies beweist auch die
Entwicklung der privaten Emissionen, die in England wie in den
Vereinigten Staaten bis zur Jahresmitte keinen alarmierenden

Umfang zum Ankauf von Staatspapieren eingesetzt. Diese Fonds  Niedergang zeigten (lediglich innerhalb der Emissionen hat sich
neben der Postsparkasse verschiedene Sozialversicherungsin- das Schwergewicht noch mehr zu den Aktien hin verschoben).
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Die Einbruchspunkte und Unruheherde liegen an anderen
Stellen des internationalen Kreditsystems. Im Vordergrund steht
der Zusammenbruch des Kursgebdudes der New Yorker Aktien-
birse. Der Umfang der Kursverluste, die im wesentlichen im
letzten Vierteljabr entstanden. geht aus folgenden Zahlen bervor.
Seit dem Héchststand im Mérz hat sich das dwrchschnittliche
Kursniveau der fithrenden amerikanischen Aktienwerte bis Mitte
Dezember um 44 vH gesenkt und ist damit etwa wieder auf
den Stand von September 1935 zuriickgefallen; der Kurswert
simtlicher Aktien hat sich seit Mirz um etwa 24 Mrd.$ ver-
mindert, Gerade bei den flihrenden Papieren, die in erster
Linie als Anlagewerte ancusehen sind, gehen die Kursabschlige
noch dariiber hinaus, so verloren die U. S. Steel-Aktien etwa
b4 vH ihres Hochstwartes, die Baltimore & Ohio-Eisenbahnen
rd. 70 vH.

Die Griinde fiir diese Baissebewegung, deren Bedeutung
weniger in der Heftigkeit der Kurseinbriiche an Paniktagen
(wie dem »rschwarzen« 18. Qktober) als in der Dauer des Kurs-
riickganges zu sehen ist, liegen nicht ohne weiteres zutage. Zum
mindesten keine entscheidende Bedeutung fiir die Aktienkurs-
riickgiinge — so nahe eine solche Deutung liegt — haben Liqui-
dationen des umfangreichen auslindischen Aktienbesitzes gehabt.
In den acht Wochen vom 4. August bis zum 29. September
hat das Awusland mehr amerikanische Aktien gekauft als ver-
kauft, nur in zwei von den genannten Wochen iiberwogen
die Verkiufe. Fiir die neuere Zeit liegen noch keine entsprechen-
den Zahlen vor. Noch weniger ist die Ursache des Kursein-
bruches lediglich anf borsentechnischem Gebiet zu suchen, wie
in amerikanischen Birsen- und Bankierkreisen oft behauptet
wurde. Auf den Druck dieser Kreise hin sind die Einschu8-
bestimmungen fiir Effektenkdufe, die angeblich in erster Linie
der Ausdehnung des Borsengeschaftes entgegengestanden hatten,
erheblich gemildert worden.” Aus der Tatsache, daB diese Mal-
nahme vollig wirkungslos blieb, ist schon zu ersehen, daB die
wirklichen Ursachen des Kursverfalls tiefer liegen miissen.

Von ungleich griBerer Bedeutung waren Vorgingeim Bereich der
Produktion, der Sturz der meisten Rohstoff- und Agrar-
preise und der Riickgang der Beschiéftigung in einzelnen
Schitisselindustrien. Wihrend die Effektenkdufer sich in der voran-
gegangenen Konjunkturperiode (1926—1929) hauptsichlich von
den Markterscheinungen der Birse selbst leiten Lieflen, werden
sie nunmehr entscheidend von den Vorgingen in der Giiterwelb
und den wirtschaftspolitischen MaBnahmen bestimmt, die sich

- unmittelbar auf die Rentabilitit der Aktien auswirken. Dieses

KonjunkturbewuStsein des Borsenpublikums artete geraderu in
einen Konjunkturfatalismus aus; darin kommt zum Ausdruck,
wie sehr das Vertrauen zu den schopferischen Kriften der staat-
lichen Initiative fehlt.

Die Frage, in welchem MaBe die Riickschlige an den Waren-
mirkten die Effektenbewegung bestimmt haben, ist nicht leicht zu
beantworten. Zweifellos bestanden im einzelnen fortgesetzt Wechsel-
wirkungen zwischen beiden Mirkten, wobei es schwer zu ent-
scheiden ist, welche Bewegungsvorginge als priméir anzusehen
sind, Warenpreissturz oder Kffektenbaisse. Besonders hoch ist die
Gleichbewegung bei den Aktienkursen der Rohstoffindustrien
und den entsprechenden Rohstoffpreisen. So zeigen Kupferpreise
und Aktienkurse der Kupfer- und Messingindustrie eine véllig
parallele Entwicklung. Nichbt ganz so deutlich sichtbar ist die
Abhingigkeit der Gummiwerte von den Kautschukpreisen, Bei
Erdsl dagegen ging die Effektenborse dem Warenmarkt in der
pessimistischen Beurteilung der Zukunft weit voraus. Die Aktien
der Erdélindustrie begannen bereits im Méarz und — nach einer
voriibergehenden Erholung im Sommer — verstirkt im August
zu fallen; diese Bewegung lehnt sich ziemlich eng an die allgemeine
Bérsenentwicklung in New York an. Demgegeniiber sind die
Preise von Rohél und Benzin noch bis zum September gestiegen,

In der zweiten Novemberhilfte ist die Abwirtsbewegung der
amerikanischen Aktienkurse (wie auch der Kurse der Industrie-
obligationen) zum Stillstand gekommen; seither schwanken die
Effektenkurse nur noch in ziemlich engen Grenzen.

An einer anderen Erkrankungsstelle im internationalen Kredit-
gefiige, am franzosischen Kreditmarkt, ist — wenigstens vor-
ldufig — eine Wendung zum Besseren eingetreten. Der Druck
auf die Franc-Wihrung, der auch nach dem Abgang vom Golde
zunichst noch angehalten hatte, ist mehr und mehr gewichen.
Mit der Konsolidierung der innerpolitischen Verhiltnisse ist ein

e T

18 —

— wenngleich bescheidener — Teil des Fluchtkapitals zuriick-
gekehrt. Diese Umkehr des Kapitalstroms wurde namentlich
durch die Verschlechterung der Wirtschafts- und Borsenlage in den
Vereinigten Staaten von Ameriks begiinstigt, wohin ein betricht-~
licher Teil der abgestromten Geldkapitalien geflossen war.

Da der Erlos der in Holland und in der Schweiz aufgenom-
menen Eisenbahnanleihen fiir die Abdeckung des im Dezember
falligen 40 Mill.£-Kredits (= rd. 6 Mrd. fr) nicht ausreichte, gab
das Schatzamt mittelfristige Bons in Héhe von 2 Mrd. fr aus.
Dieser Ursprungsbetrag wurde bei den Anleihezeichnungen stark
iiberschritten ; allerdings muBte eine hohe Realverzinsung bewillig
werden (bei Beriicksichtigung des ersten Riickzahlungstermins
6%). Diese Anleihebegebung machte eine sorgfiltige Igurspﬂege
bel den ilteren Staatsrenten notwendig; der Rentenstiitzungs-
fonds brauchte aber nur selten und mit geringen Mitteln
einzugreifen, um gelegentliche Baisseangrifie auf die Staats-
anleihen abzuwehren, Trotz dieser leichten Vertranensbesserung
bleibt das Zentralproblem, die Aushalanciernng des Staats-
haushalts, nach wie vor offen. Die fortdanernden Fehlbetrige
werden den Staat auch zukiinftig auf den Anleiheweg ver-
weisen; denn eine volle Beanspruchung — umsomehr eine Er-
hohung — des dem Schatzamt offenstehenden Notenbankkredits
wiirde sehr ungiinstige psychologische Wirkungen hervorrufen,
die nicht zuletst die Stabilitit der Wahrung erneut gefihrden
konnten. Die privaten Emissionen haben sich leicht erhdht,
bleiben aber hinter den Steigerungen bei den anderen westeuro-
péischen Neuabwertungslindern betrichtlich zuriick.

Der zwischenstaatliche Kapitalverkehr ist in engen
Grenzen geblieben, abgesehen von den ruhelosen Kapitalwande-
rungen, die die Wahrungsangst immer wieder aufs neue verur-
sachte. Fast unausgesetzt haben sich neue Zentren der Unsicher-
heit herausgebildet, denen wiederum Gebiete mit einer gewissen
Anziehungskraft auf das Fluchtkapital gegeniiberstanden. Auf
diese Weise hat sich der neue Tatbestand eines »Sicherheits-
gefilles« ergeben, der praktisch an die Stelle des Zinsgefilles ge-
treten ist. Um nur die neuesten Vorginge zu erwithnen, der Flucht
aus dem Franc ist die Flucht aus dem Dollar gefolgt. Gerade die
vor kurzem festzustellende Tatsache, da die eben noch gefahrdete
Franc-Wahrung aus der Dollar-Panik Nutzen szichen konnte,
zeigt, daB als Beweggrund zu diesen Fluktuationen nur relative
Sicherheitsunterschiede ausschlaggebend sind.

In welcher GrofBenordnung sich diese Kapitalverschisbungen
der letzten Zeit bewegt haben, dafiir gibt es nur sehr,wenig zu-
reichende Anhaltspunkte, so etwa in der sichtbaren Goldbewegung,
die sich iiber die groBen Markte vellzog. Dabei 138t sich fest-
stellen, daBl die Umsitze auf dem Londoner und New Yorker
Goldmarkt bis zum Oktober dieses Jahres schon die Umsatzhghe
des gesamten Vorjahres erreicht hatten (7,3 Mrd. Z.4).

Die Asyllinder haben, da das Fluchtkapital sie erheblich be-
Tastet und die Kreditmirkte stért, in zunehmendem MaBe Abwehr-
vorkehrungen gegen den unliebsamen Zustrom von rhot meney«
getroffen. Die AbwehrmaBpahmen der Vereinigten Staaten von
Amerika blieben im Stadium der Vorbereitung; die neuerlich zu
beobachtende Abwanderung des Auslandskapitals haben sie
vorerst dieser Sorge enthoben. Die Schweiz, die zu einem der
groBten Reservoire fiir unbeschiiftigte Kapitalien geworden ist,
hat, um ihr Valutarisiko zn vermindern und die Liguiditat ihrer
Kreditinstitute zu sichern, als erstes Land einschneidende Kampi-
maBnahmen gegen das Fluchtkapital durchgefithrt, die u.a. in
der Belastung der kurziristigen Bankguthaben mit einem (nega-
tiven) Zins bestehen. Allerdings bleibt dem Fluchtkapital zundchst
der Ausweg in die Wertpapieranlage offen. Diese Ausweich-
méglichkeiten zu verhindern, diirften MaBnahmen geeignet sein,
wie sie in Schweden geplant sind, nimlich die Einfilhrung eines
Registrierzwangs und einer Kuponsteuer fiir Auslinder.

Gegeniiber diesen ungesunden Kapitalfluktuationen ist der
normale internationale Kapitalverkehr, d. h. die Anleihegewihrung
vom Kapitaliiberschuland an Korperschaften oder Unterneh-
mungen eines Kapitalbedarfslandes, im ganzen gering geblieben.
Allerdings hat sich die Front der Darlehensgeber etwas ver-
breitert. Neben Schweden. das seine Stellung als Kapitalausfuhr-
land (besonders nach den nordischen Nachbarlindern) behauptete,

" hat die Schweiz ihre Kapitalausfuhrtitigkeit wieder anfgenommen.

Bemerkenswert ist, daf England seit Jahren erstmals wieder
seinen Kapitalmarkt dem Ausland éffnete; so hat der belgische
Staat jiingst eine 5 Mill.£-Anleihe in London aufgelegt.

—
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Stiitzungen und Shnliches

Ware Preise Erzeugung Vorrite ' Absatz, Verbrauech
Weizen Preisentwicklung unein- | Weltweizenernte 1937 ohne | Weltvorrite zu DBeginn | Weizenernte der Vereinigten | ZuschuBldnder halten an
heitlich  und stark g;‘lgfz“&g ‘(‘I?I‘f,];en}’fgs)"iﬂog"g des neuen Erntejahres i‘:ﬁ‘“ % f,‘;‘}f”k“hem' Schutz und Férderung
h K g sei ren hoher . e
schwankend; Befesti-| Mill. t gogon 96 Mill.t im{ (August1937) anBerge-| als = Verbranh. Austubr-| der heimischen Erzeu.
um die Jahres-| Yorjabr und 101,3 Mill. t im | wihnlich niedrig, An-| UberschuB abhiingig von den | gung unverdindert fest,
mitte unter dem Ein-| Durchechritt 1990/85 Nod | wachsen der Bestinde| Konerebesshitgen = 8her( fago der Uberschub:
fluf drohender canadi-| canadischer Migernte 25 vH | um etwa 3,6 Mill. t auf| Canadischer Austuhriber- | linder nach dem Abbau
scher MiBernte. Spiter gngVzg:ehrr. Vo:%;%intiAn:fsl 6,5 Mill. t bis zum Ende :%g“gon%::m‘gﬁlrb rﬂh&? der groBen Vorrite ge-
schwiicher auf Grund) "y “Gor viun ‘Ry| des Erntejabres erwar-| piicy o™ AUk iversohub | DeSSert. Argentinien er-
guter Ernteaussichten | minische Emte noch tiber | tet. voraussichtlich Gber Vor-| lieB voriibergehend so-
in don VereingtenStas- | Jojir, s gt ol Sromir | gr Wemutubrver
en von Amerika, im : : - p | bot. In den Vereinigten
September und Oktober igxflst?rmDE‘r):l:scng?}l r’tﬁﬁf léﬁi‘é‘he?‘%“iﬁ?ﬁ%r&‘ﬁfée“i‘i- Staaten von Amerika
gehen Preise unter | schuBlinder erheblicli) tiber heblich niedriger veran-{ bleibt die Gefahr dex
el s | SO, i - o
s - rmte etriohtli tiber . n
I}j:che Erdhilfte be}aﬂssere schlechter Vorjahrsernte. Getreidepolitik notf:
rnten erwartet. Euro- nicht endgiiltig fest-
discher  Einfuhrpreis elegt.
pMi'cte Dezember 1‘(Ie’iswa, e
12 vH unter Vorjahr.

Mais Amerikanischer Mais- | Amerikanische Maisernte | Argentinischer Ausfuhr- Versorgungslage infolge| In den Vereinigten Staa-
preis bei ansgezeichne-| 73 vH iiber Vorjahr und | tiberschufi Anfang No-| guter Ernteergebuisse, | ten von Amerika werden
ter Maisernte seit Au-| 14 vH fiber Fiinfjahres-| vember betrichtlich vor allem in den Verei-| 85 Mill. $ fiir die Belei-
guststark gefallen, Ende | durchschnitt. Maisernte | unter Vorjahr. Vorriite | nigten Staaten von| hung von Maisbestin-
November 48 vH unter | Jugoslawiens und Un-| in den Vereinigten Staa-| Amerika, giinstig. Mais-| den der Farmer zur Ver-
Vorjahr.  Weltmarkt-| gams noch etwas iiber | ten von Amerika im Ok-| absatz November/Au-| fiigung gestelit. Der Be-
preise von der Sonder-| groBer Vorjahrsernte, | tober 30 vH iiber Vor-{ gust1936/37 hauptsich-| leibungssatz betrigt 44
entwicklung der ameri- | ruminische Ernte be-| jahr. Bestiénde in eng-| lich infolge hohen Ein-| bis 50 cts je bushel. Siid-
kanischen Versorgungs-| trichtlich niedriger. Er-| lischen Hafen 10vH | fuhrbedarfs der Verei-| afrikanische Union er-
lage unbeeinfluBt, Ende | tragsaussichten in Siid- | unter Vorjabr. nigten Staaten 50vH | 1a8t Ausfuhrverbot filr
November mnoch be-| afrika -durch Trocken- iber Vorjahr. Trotz| Mais ab Mitte Dezem-
triichtlich {iber Vorjahr. } heit stark gemindert. Fortfalls dieses Einfubr-| ber.

: bedarfs bleibt Absate-
lage vorliufig giinstig.

Zucker Zuckerpreis in London (No-| Welterzeugung 1936/37 | Weltvorriite weiter ver- | Zunahme des Weltver- | Weltzuckerabkommen
OTNE ot rcien Marktes)| mit 28,9 Mill. t 7 vH | mindert, in den wich-| bravehs hilt an. Euro-| vom Mai 1937 von den
bis Dezember unter Sehwan- | uber Vorjahr. Welter-| tigsten Lindern Ende| piischer Verbrauch im| meisten Staaten rati-
k;lv;\gera fea“nvke‘}’h“b“ c:%eh zengung 1937/38 nach| Oktober um 25vH un-| September 1937 stwa fiziert und am 1. Sep-
aueker (unvergollt) Mew York ;gsgeln'm ?cilﬁtz?ri% }r‘nit tSetr Vdorja.higlzlgd [1)mte§ 5 vH iiber Vorjahr, ’zen;ber in Kraft ge-
von August bis Oktober ge- , .t auf Hdochst- and von . Dure] reten.
fl{nken‘ﬁ:inovembqr wieger stand, Rohrzuckerer-| Weltzuekerabkommen
e, ot v | zeugung gegen Vorjahr| auch Vorsorge gegen or-
schnitt 1936. Preis fur Java- | ebwas vermindert. Eu-| neute Bildung von Uber-
zucker in Soerabaja im Sep- | popiische Zuckererzeu-| vorriten getroffen.
g(e)glel;erlsf;gl.; 3i21vfiienhblaz(ggr: gung 1937/38 (ohne
Monaten keine Veriinderung. SOWietl‘ ﬂBl&nd) auf 7,1

Mill. t gegen 6,8 Mill. ¢
1936/37 geschitzt. .
Kaffee Preise von Mai bis Ok-| Brasilianische Ernte Vorriite in Brasilien bei | Weltverbrauch (Ablieferungen) | Grundstaliche Anderung der

tober langsam guriick-
%fgangen, aber iiber
orjahrsstand gehalten.
Nach Anderung der bra-
silianischen Kaffeepoli-
tik Preise aller Sorten
im November stark ge-
sunken:  Brasilkaffee
(Rio 7 und Santos 4 in
New York) um rd. 25
vH,  eolumbianischer
Kaffee (Meddelin in
New York) um rd. 14
vH: Preisriickgang fiir
mittelamerikanischen
Kaffee geringer.

1937/38 auf 25,5 Mill,
Sack (Ernte 1936/37 rd.
24 Mill. Sack) geschiitzt;
doch muB mit Vermin-
derung um 10vH in-
folge Regenschiiden ge-
rechnef werden. Mittel-
amerikanische und
venezolanische Ernte im
laufenden Erntejahr
normal und unter den
hohen Ergebnissen 1936/
37. Aussichten fiir co-
lumbianische Ernte gut.
Erzeugung Niederldn-
disch-Indiens gegen Vor-
jahr erhoht.

gtark beschleunigter
Vernichtung (Januar/
September 13,0 Mill.
Sack gegen 2,9 Mill.
Sack im Vorjahr) etwa
auf Vorjahrsstand ge-
halten; Bestéinde in Eu-
ropa vermindert, in den
Vereinigten Staaten von
Amerika gegen Vorjahr
kaum verandert,

1936/37 (1. Juli bis 30. Juni)
mit 25,0 Mill. Sack 3 vH ge-
ringer als 1935/36. Weltver~
brauch (Ablieferungen) Ja-
nuar/September 1937 it
18,1 Mill. Sack wenig unter
Vorjahr; Anteil des brasili-
anischen Kaffees um 13 vH
gegen Vorjahr gesunken, der
tibrigen Sorten um 14 vH ge-
stiegen. Kaffeeverbrauch Bu-
ropas bei um 8 vH verringer-
tem Anteil von Brasilkatfee
kaum erhght; Verbrauch in
den Vereinigten Staaten von
Amerika bei um 16 vH ver-
ringertem Anteil von Brasil-
kafiee um 4 vH gegen Vor-
jahr gesunken.

brasilianischen Kalfeepolitik
nachdem ein panamerikani
sches Markt- und Preisstabi
lisierungsabkommen nieht su
stande gekommen ist. Ver
such, den an andere Kaffee
linder verlorenen Absats
dureh »Preisangrific unte:
Ausnutzung der niedriger
Herstellungskosten des Bra
silkaffees zurtickzugewinnen
Valorisationspolitik  aufge
geben; Ausfuhy auch der ge
ringwertigen Sorten freige
geben, Ausfuhrabgabe von 4t
auf 12 Milreis jo SBack gesenkt
Im Mai beschlossenes Kaffeo
konveninm wird weiter durch
gefithrt; nur 36 vH der Ernt(
werden zur Ausfubr freige
geben.,

/%
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einsetzte, hilt bei nur ge-
ringen Unterbrechungen an.
Preis am  25. November
(kurz vor Bekanntgabe der
neuen  Ausfuhrrestriktions-
%uote) 675 d je Ib. Anfang

ezelnber nur geringfiigige
Preisbefestigung. Gegenwir-
tiger Preis rd. 46 vH unter
Hichststand von Anfang
April und rd 20 vH unter Vor-
jahr. Ohne betrichtliche Be-
lebung des Kautschukver-
brauchs in den Vereinigten
Btaaten von Amerika ist mit
groBeren  Preissteigerungen
nicht zu rechnen.

tion gegenwirtig

103 021 t, wovon
97388t auf Restrik-
tionslinder und Siam
und 5633 t auf andere
Erzeugungsgebiete ent-
fallen. Die ab 1. Ja-
nuar 1938 giiltige Aus-
fuhrrestriktionsquote
vermindert Gesamter-
zeugung auf rd. 82 000 t
monatlich (Schéitzung
einschl. der der Re-
striktion nicht wunter-
worfenen Gebiete).

rd. 400 000 t Mitte 1937
auf etwa 450 000 t Ende
Oktober., Weiterer An-
stieg der Vorrite auf
nicht ganz 500000 t
(ungefihr die Hilfte des
jihrlichen Weltver-
brauchs) wird bis zum
Jahresende  erwartet.
Neue Restriktionsquote
fiir 1.Vj) 1938 hilt
Vorrite voraussichtlich
zwar konstant, filhrt
aber, bei Zugrundele-

ng der gegenwirtigen
| Verbrauchslage, nicht
; zur Vorratsabnahme.

Weltverbrauch im 8.Vj.1937
mit 87 4%3 t betriichtlich nie-
]
(97 896 t), jedoch noch etwas |
hther als im 3, Vj. 1936. Im |
Oktober geht Verbrauch wei-
ter stark zuriick auf 81658t
(5,5 vH unter Qurchschnitt- |
lichem Monatsverbrauch |
1936). Verbrauchsrlickgang
entfillt fast ganz auf Ver-
einigte Staaten von Amerika;
Oktoberverbrauch 38707 t
um etwa 11000 t unter Ok-
tober 1936 und um mehr als
15000 t unter Hichstver-
brauch im Mirz. Verbrauch
in England steigt weiter, i
Hichstverbrauch im Oktober
10 851 ¢, in anderen Léndern
— auler Frankreich -—— Ver-
brauch leicht rickliufig, aber |
noch tiber 1936.

driger im  1.Hj.1987 |

Ware Preise Erzeugung Vorrite Absatz, Verbrauch Stiitzungen und ghnliches
Tee Preise bis September | Erzeugung in den Re-| Weltvorrite his Juli wei- “;]elflv'grl{;aucb iiber‘ri Vo;iall_lrs- Teerestriktionsabkom-
weiter gestiegen, Ende| striktionslindern (Nie-| ter gesunken, dann ge-| Linej Verbranch dor Ui | men dag am 31, Mirz
- September im Durch-| derlindisch-Indien, Bri- | wachsen, aber noch ge-| linder auf Kosten der teure- | 1938 ablduit, um 6 Jah-
schnitt um 26 vH diber | tisch-Indien und Cey-| ring und unter Vorjahr, {,elé "dﬁrr lll?fésthrﬂﬁttmn,;linder re verlingert. Ausfuhr-
Vorjahr; danachzuriick- | lon) etwas zuriickgegan- | Ende Oktober um 29| pefrichtioy eshohs, cesavs | guote fiir das am1. April
gegangen, Mitte Dezem- | gen, in den Auflenseiter-| vI. Vorritein England | lindern  zurtckgegangen,| 1938 beginnende Jahr
ber im Durchschnitt nur | lindern (China, Japan,| Ende Oktober 25 vH f}lsd_ C;)ilo‘ri!, m}d Nl(’éier- auf 921/, vH (seit Mai
noch 6 vH tiber Vorjahr. | Formosa) weiter gestie-| unter Verjabr. e e Ig‘z,‘}i"ée;epx; 1937 871/, vH) der Stan-
Preis Mitte Dezember| gen. { Vorjahr, aus Britiseh-Indien | dardquote erhoht.
fiir Indian Pekoe in Lon- ! léaumA ve}rﬁﬁlderté Eﬁ‘hﬁ!}l}\lmg
o . ! er usiuhrquote esehiog-
dPIl 10vH iiber Vorjahr, i gen. Ausfuhr aus China und
fiir Java- und Sumatra- 1 Japan erheblich gestiegen,
Tee in Amsterdam etwa i Tteezufuhr knwl(lJ Eng};‘nd
s i €TwWas gesunxen annar/No~
auf Vorjahrsstand. ‘ vermber rd. 7 vH unter Vor-
. jahr); Verbrauch von chine-
! iseh und japanisch
! Tee in den Vereinigten Staas
{ ten von Amerika stark er-
hoht, von indischem Tee
% gurfickgegangen.
Butter Preisstoigerung seit Mal ver- | Diesjéihrige Erzeugung in | Aufler in den Vereinigten | Absatzlage weiter giin-| Neuseelindische Regie-
stirkt und bis Mitte Novem- % k ik: i ful : 0 1
bor nioht urterbrochen. Sejo | Holand und Danemark | Staaten von Amerika | stig, Ausfuhr der wich-| rung bewilligh als Aus-
gweiter Novemberhalite sin- | Wenig verdndert. Au-| Kiihlhausbestindeiiber-| tigsten Uberschubldn- | gleich fiir erhohte Ko-.
ken Preise betrachtlich, ,blﬁi stralien,  Argentinien| all unter Vorjahr. der, mit Ausnahme von { sten (Lohnsteigerungen)
T e o e o “Bers; | und Canada bleiben bis- - Australien, Argentinien, | eine Heraufsetaung des
Dezember um 26 vH, hollan- | herunter Vorjahisergeb- | den Niederlanden und| bis Ende Juli 1938 giil-
dische um 22 vH uter | nis. Erzengung in Neu- | Polen, gestiegen. Ein-| tigen Erzeugerfestprei-
et e oot | Seeland weiter gestiegen, fuhr Deutschlands itber | ses um 6 vH; Interes-
Buttor erreichenim Dezember | in den Vereinigten Staa- Vorjahr, Einfuhr Eng-| senten hatten 25 vH
wieder Hoohststand. ten von Amerika etwas lands darunter. verlangt.
erhdéht.
I ®
t *
Bacon Preise in London nach hohem | Dinische Erzeugungsbe- | Vorrite kaum vorhan- | Gesamteinfuhrmenge Englische Einfuhrquote
- Stand im Mai vordhergehend | - ooy riniime erweist sich | den. Englands Januar/Okto-| im Spitsommer und
etwas niedriger. In erster . o
Augusthilfte und Ende Sep- | Wegen guter Absatzlage per um 6 vH iiber Vor- Frghherbst .mehrmals
tember ungefihr gleicher | zur Zeit als zn weit- jahr. Einfuhr aus Ca-{ gedindert, im ganzen
Hbehststand _ erreicht.  Im | gohend,  Dinische In- . nada um 33 vH erhéht, | aber erhoht. Bacon-
Oktober und November Rilok- . .
gang sul Stand von Endo | landsversorgung des- { aus Didnemark behaup-| erzengung in England
gum/Atn_fang J§1i-i1m D;?:;;- halb knapp. ; tet (anteilmiiBig aber| soll weiter gefdrdert
er sieigen reige 1 T ]
etwas an. Preis filr dinischen 1 -etwas  8os en), aus| werden.
Bacon Mitte Dezember etwa X den Niederlanden, den |
% vgl gnt:r Hlfchstzltlan% von | Vereinigten Staaten von ;
nde deptember. e b'relse 1 2 :
Mitte Dezember etwa um i Amgnka. und Titauen !
5 vH itber Vorjahr. Preis- ‘ zuriickgegangen. ‘
unterschied zwischen den ‘1
verschiedenen  Herktinften . i
verringert. 5
R | _
Kautschuk | Preistall, der Anfang April | Monatliche Weltproduk- | Weltvorriite stiezen von | Durchechnittlicher monatlicher | Der internationale Kaut-

schuk-Regulierungs-
Ausschull setztng%nde
November die Avsfuhr-
koutipgente fiir das1.Vj.
1938 von 90 avf 70 vH
der vertraglichen Grund-
kontingente herab und
1}){3;60; damit das Kiinftige
utschukangebot dem
(giegenwﬁrtigen, vermin-
erten Kautschukver-
brauch an.
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Ware Preise Erzeugung Vorrite Absatz, Verbrauch Stiitzungen und dhnliches
Baumwolle | Baumwollpreise sinken R:kofsdtemtten in dAen Vﬁ;eini&- Ubertrag am 1. August | Gesamtverbrauch  im | Baumwollbeleihung in
geit April, unter dem | §°nDtastenvenAmerikannd | 1o37 ofwag ymter Vor- | Baumwolljahr 1936/37| den Vereinigten Staaten
. . Kgypten.  Novemberschét- | 2 S . " .
EinfluB steigender Er-| sung der amerikanischen | jahr. BestindederSpin-| (August/Juli) 14 vH| von Amerika erneuert,
tragsanssichten in den gﬂf‘;ﬁﬁﬁﬁm Ballf;!; gegen | mer zu Beginn derneuen | iiber Vorjahr. Baum-| Beleihungssatz auf 6 bis
Vereinigten Staaten von | ot ™ozt Gor nrp. | Saison durchweg héber | wollverbrauch der Ver-| 9 cents je Ib gegen 12
Amerika beschlennigter | tisohen Erate um 22 vH iber | und insgesamt 20 vH | einigten Staaten Angust | cents erméBigt. AuSer-
Preisfall seit Juli. Ame- ?eéi,orgerntetdes VO{IJﬂh.ffif- itber Vorjahr. /Oktober um 6 vH un-| dem Ausgleichszahlung
sikanischer Baumwoll- | 30000 o e nesiaohe | ter Vorjahr. Amerika-| bis zu 3 cents je Ib fiir
preis Ende November| Ernte um 17 v upter Vor- i nische Ausfuhr geht zu-| 65 vH der Erzeugung.
34 vH uater Vorjahr! jabr Auﬂertam“i"‘l‘;n\i,sc‘}eff' ! riiek, Avgust/November |  Anbauflichenbeschrin-
und 47vH unter Hochst~ | For&tng S0 B0 o e infolge hoherer européii- | kung geplant. Erleich-
- S hohe und um 66 vH iiber . ge 1 .
s’pand. Preise fqr 4gyp- | Durchschnitt 1929/33, Ge- i scher Kéufe noch 8 vH| terung und Erweiterung
tische und ostindische %ﬁﬁg&é{;gggaﬁiggﬁgfcﬂﬁk | fiber Vorjahr; Ausfuhr| der Baumwollbeleihung
Baumwollein dhnlichem | g5’y Ballen gegen 45 Mill, ! nach Japan aber 8 vH| in Agypten.
Ausmaf gesunken. Ten- | Bailen im Vorjahr. ! i unter Vorjahr.
denz weiter schwach. |
| | L_
, |
Wolle Ngicg!ggiggezgtgige:un%gelﬁ D:'fsj-‘éh;lig;e iclhurerl%e?lniessl; ig Vorrite in den wichtig- | Einfuhr der 10 wichtig- | Deutschland tritt infolge
gomcin surtok, Drotsin Lon- | fber Vorjabr. in Sudatnka| Sten UberschuBlindern | sten ZuschuBlinder Ja-| einesSonderabkommens
don fir Merinowolle im No-| infolge Diirre etwas geringer. | am Ende der letztjdhri- | nuar/September  um |} als Hauptkévfer in Siid-
:33230?11;1 itn vlf% ﬂé'H Hailg; f{ér %ﬁggﬁuﬂ; gEzrlllerleuc!)llg gen Saison 256 vH unter | 8 vH iiber Vorjahr. Ein-| afrika avuf. Japan ta
Krenzzuchtwolle um 16 vH | nen, in Argentinien mit klei- Vorjahr. fuhr nach den Vereinig- |  tigte b.ls zum, Beginn
unter Vorjahr, Preissenkung | nem Riickgang (ungiinstige ten Staaten von Ame-| des Chinakonflikts
gogentiber Hochststand im | Witterung). Wollerzeugung rika, Japan, Italien,| starke Vorratskiufe,
Angust bei Merinowolle 31| der fiint wichtigsten Uber- S i trubl a dB l,
vH, bei Halbzuchtwolle 28 | schufllinder zusammen um | pw;e T .a'n un el-
vH, bei Kreuzzuchtwoile 87 | rd. 1 vH hoher als im Vorjahr, gien gestiegen; mnach
xéH.t Prla;ls fﬁ{) Riillilwolle seit f Deutschland, GroBbri-
eptember ebenfalls gesun- [ : : :
ken, aber noch betrichtlich ! tannien, Frankreich,
tiher Vorjahr, | | Polen und der Tscheche-
| i slowakei geringer.
|
Selde Preise bis September iibar Kokonerlgen !Hfinheiﬂioh- In | Sichtbare  Weltvorrite | Ausfuhrmengen Japans | Itelienischen Raupenzilchtern
Vorjahr;  Japanseide | Jipan Fribiahmornte gegen | “oioag pniodriger als im| bis September un 3 vH | Yird ein Mindostertrag vor
. S Vorjshr wm 1t vH hher, " . . . 7 Lire jo kg weiBer Kokons ga-
in Yokohama 10 vH,in' Herbsternte um 10 vH nied-| Verjahr, Ende Novem-) iiber Vorjahr, Italiens| rantiert. China ermaBigt Aus-
New York 9 vH; China- ﬁ%‘%ﬁ:e IEt;ﬂl:;l —ul ;’Hs 1§°’§a ber — 5 vH; Vorriitein| bis Oktober uwm 15 vH f;lhm\{, auf Seidenkokog:;gp
H H - 1 aten zus.) —avid, 3 H 3 * apal ereinigung zur 1=
seide in London 25 vH, | Grecheniand + 10 v, Bu | Japan unverdndert, in| darunter. Chinesische | 300 delR hecidenproises
italienische  unverin- iqrien + 20 vH, Syrien und | den Vereinigten Staaten | Ausfulr gestiogen, seit{ gogrtndet. Frachtkosten filr
dert. Seitdem infolge l,b;nonb % 2;)“;111}5 dFewznk- von Amerika -+ 18 vH.| Ausbruch des ostasia- gerhs:l;fiﬂung " di&l{;lm'ﬂ}"{"
3 reijch—ovH.: ndaer zusg, i 3 ohselde nac en vere; o
anhaltenden Rugkgangs gegen Vorjahr umverindert. tischen Konflikts 2u-1 40 ™50 00n " yon Am;li":gl
unter Vorjahrshohe: Ja- | Ju China Frithjahrsernte wio riickgegangen. Einfuhr | werden durch Vereinbarung
panseide in Jokchama 1936,t%ﬁn‘sﬁgf,ta}tlgrbﬁtﬁte | nach den Vereinigten | der n:eﬁ:i!ltigtenb JSehiﬂ'ahrtﬂ-
. erwartet; Qualitit der chine-~ . ! . egellschalten ab Januar 1938
(Oktober) nur wenig) SR P S S er vor- | Staaten von Amerika | EFESC R0
niedriger, in New York bessert. Rohseidenerzeugung i bis Oktober um 6 vH
(November) um 17 vH. | in Japan (10 Monate) um 7 hoher,
vH, in Italien (9 Monate) um
10 vH tber Vorjahr,
Stelnkohle | Weltmarktpreise seit Maj | Steinkohlentérderung der Ver- | Haldenbestinde gehen | Inlandsverbrauch der Indu- [ Englisch-polnisches Ab-

nicht mehr gestiegen.
Westfilische Bunker-
kohle Rotterdam seit
Mai unverdndert 9,00hf,
November 17 vH iiber
Vorjahr. Newcastle-
Kohle (Northumberland
unscreened) Juni bis
Oktober  unverindert
218 0d, im November
avi 20s 5/, d zuriick-
gegangen, November
28 vH iiber Vorjabr.
Durham-Koks  steigt
langsam weiter, Novem-
ber 428 0d = 72vH|
ither Vorjahr. l

T

einigten Staaten von Amerika
steigt bis Oktober, im No-
vember zuriickgegangen, Ja-
nuar/November 406 Mill, ¢
= 3vH iiberVorjahr. Britische
Forderung steigt langsam
weiter, Januar/November 224
Mill. t = 6 vH tiber Vorjahr.
Doutsche Forderung steigt
anhaltend, Januar/November
168 Mill.t=17vH uberVorjahr.
Polnische Forderung Januar
JOktober 29,6 Mill. t = 25vH
iher Vorjahr. Belgische Fir-
derung Januar/Oktober 24,6
Mill. t = 8 vH ilber Vorjahr,
Franzdsische Forderung Ja-
nuar/Oktober 36 Mill, ¢, um
5 vH hinter Vorjahr zuriick-
geblieben.

B

weiter zuriick, sind zu-
meist nur noch sorten-
miBig bedingt.

strielinder anbaltend sehr
hoch. Absatz auf den inter-
nationalen Markten im 3. Vj.
weiter belebt. Deutsche Koh-
lenaugfuhr betriichtlich tber
Vorjahr und 1929, behauptet
ihre in diesem Jahre erheblich
verbesserte  Wettbewerbs-
stellung, Englische, polni-
sche und amerikanische Koh-
lenausfubr iber Vorjahr, aber
noch weit unter 1929. Fran-
zigisoche und belgische Koh-
leneinfubr betrachtlich uber
Vorjahr.

kommen vom 6. Dé-
zember 1934 iiber die
enropdischen  Kohlen-
mirkte bis 31. Dezem-
ber 1939 verlingert,
Polens Austubrmoglich-
keiten werden erhoht
Englisehe Gesetzesvor
lage sieht Verstaath:
chung der Kohlenlager-
stitten durch Abldsung
-der sogenaunten Royal:
ties gegen Zahlung vor
66,45 Mill. £ vor; von
Unterhaus in zweites
Lesung angenommen.
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Noch: Rohstoffmérkte Ende 1937

Ware Prelse Erzeugung Vorriite Absatz, Verbrauch Stiitzungen und &hnliches
Erdsl Rohblpreise in den Vereinigten | Neuer Rekord in der Welt- [ Roholvorrite in'den Ver- | Weltverbranch _von  Erdsl | Italien strebt Benzinversor-
Staaten von Amerika im all- | erzeugung,Januar/September einigten Staaten von steigt unvermindert. Ver- gung auf eigener Rohstoff-
gemeinen seit Friihjahr euf| 13 vH dber Vorjahr, Rohol- f s brauch von Benzip in den grundliage (einsehl. der alba-~
hohem Stand gehalten (Mitte | forderung in den Voreinigten | Amerika sind von Ende | Vereinigten Staaten von| nischen Erdslerzeugung) an;
Dezember 17 vH ither Vor-| StaatenbisAungustandsuernd | Januar bis Anfang Sep- Amerika Januar/September | Einfuhrgperre fiir Erdolpro-
jahr). Benzinpreise nach mi- | gestiegen (16 vH tiber Vor- tember steti ewach-| 9 vH iiber Vorjahr, von dukte. In Ungarm Anf-
Bigen Steigerungen bis wum | jahr), seit September fortge- . tig g Gas- und Heizodl Januar/Au- { schlieBungsarbeiten zum Teil
Sommer merklich abge- | setztzuriickgegangen;Anfang | S$€R, seitdem la.ngsam 2u- | gustum 12vH. Gesamteinfubr mit staatlichen Mitteln be-
schwiicht (Mitte Dezember | Dezember geringste Forde- r(’ickse e ; Anfa,ng Europas an Mineralslen im | gonnen; erfolgreiche Bohrun-
13 vH unter Vorjahr). Ben- | rungsergebnisse seit Mitte Dezember no‘ch 5 vH| L Hj. 10 vH ftiber Vorjahr, | gen in Mittelungarn. In Bul-
zinbedarf hat nursgisoniiblich | Mira, Betrichtliche Steige- | N N starkgte  Binfuhrsteigerung garien Staatsmittel fiir Ol
abgenommen; Preisriickgang | rung der Produktion in Nie- | libarVorjahr. Benzinvor-| bei Gas- und Heizol (16 viE | suche erhdht. Neue Kon-
erklart sich vielmehr tiber- | derlandisch-Indien, Iran, Irak, rétebleibensaisonwidrig iiber Vorjahr). Newe Hgchst- | zession des Royal-Duteh-
wiegend aus Angstverkéufen | Bahrein-Inseln und Trinidad. hoch (Anfang Dezembe ziffern der Welterdolansfuhr. Shell-Konzerns in Mexiko
kapitalschwiicherer Raffine- | In Venezuela nach Uberwin- "ng eze] T | Austuhrder Vereinigten Staa- | und Guatemala; Regierungs-
rien. Ruminische Export-| dung des Streiks zn Jahres- | um 22 vH {iber Vorjahr). | ten von Amerika an Erdsl-| anteil an der Bruttofdrde-
preise bis zum August gestie- | beginn neue Rekordergeb- | Sehr hohe Gas- und| produktion Januar/August| rung. Anleihe von Konsor-
gen, dann wieder auf Januar- | nisse (3. Vj. 23 vH tiber Vor- Heizélvorrite zu Be- betrichtlich iber Vorjahr{ tium englischer Olhandelsfir-
stand gesunken; Sonder- | jahr); seit Juni SowjetruB- 3 . (u. a. zusitzlicher Bedarf in-| men zum Aushau der Erdtl
haungse fiir Heizol (Mitte De- | land in der Erzeugung iiber- | 200 des Winters, trotz | folge des Konflikts im Fernen |  gewinnung des mexikanischen
zember 122 vH iber Vor-| Hiigelt. Betrdchtlicher Ritck- | Jebhaften Ahsatzes fiir| Osten; Mehreinfuhr Japans Staates zugesichert. Erweite-
jahr). Tankfrachtsitze nach | gang der Forderung in Raumbeheizuneszwecke | ™ 1. Hj. 80 vH). Ausfubr-| rung der Raffinerieanlagen
Hoohststand im April unter | Ruminien trotz erhohter " gsz steigerung bei Benzin 29 vH, auf den Bahrein-Insein.
Schwankungen bis Mitte No- | Bohrtitigkeit (Januar/No- | noch im Oktober merk- | bei Gas- und Heitlen 60 vH.
vember gesunken, neuerdings | vember 18vH unter Vorjabr); | [ich gestiegen. Erhéhte Olausfubr aus Iran
wieder sprunghaft gestisgen | Behinderung der Industrie und  Niederlandisoh-Indien
(Anfang Dezember 140 vH | duarch  steuerliche  1ber- (1. Hj. 22 bzw. 13 vH {iber
itber Vorjahr). Gewinne in| lastung, hohe Bahnirachten Vorjahr). Weiterer Riiok-
der nordamerikanischen Ol- | und Minengesetzgebung, In gang der sowjetrussischen
industrie weiter erhght; Ja-} SowjetruBland leichter Pro- Mineralglausfuhr (Januar
nuar/September 45 vH tber | duktionsriickgang; Plan- /September 24 vH unter Vor-
Vorjahr, zitfern bei weitem nicht er- jahr); Ausfuhr nach Spanien
reicht. Rohiolverarbeitung in jedoch stark gestiegen. Ru-
den Vereinigten Staaten von miniens Ausfuhr geht weiter
Amerika im August/Qktober zuriick  (Januar/September
14 vH tiber Vorjahr, 1?7 vH unter Vorjahr).
Elsen und Weltmarkipreise seit August { Erzeugung in den Vereinigten Inlandsabsatz geht indenVer- | TREG setzt wegen der
nicht mehr gestiegen. Preise | Staaten von Amerika bis einigten Staaten von Amerika esunkenen Nachfrage
Stahl tilr amerikanisches Robeisen | Augnst auf sehrhohem Stand, seit September sehr stark zu- - A
seit April unverindert, No- | geht seitdem sehr stark zu- riick wegen ungewshnlich e Ausfuhrquote im Ok-
vember 19 vH tiber Vorjahr, | riick, Kapazitit der Stahl- hoher Voreindeckungen der| tober um 14 vH her-
Preis fiir englisches Roheisen | werke Ende Dezember nur Verbraucher sowie Ausblei- ab, um Preise zu stiit-
steigt bis Juli, bis Oktober [ zu 19,2 vH ausgenutzt gegen bens der Bestellungen der ’ N
unverindert, November wie- | 85 vH im August, Rohstahl- Eisenbahnen und unzurei- | Z€N. Fiihlu hme
der etwas gestiegen, 41 vH ! erzeugung Januar/November chender Bautitigkeit. In-| zwischen I[RE und
iiber Vorjahr. Belgische Aus- | 48,8 Mill.t = 13 vH {ber landsabsatz in Deutschland amerikanische Stahl
fuhrpreise bis August gestie- | Vorjahr, Deutsche Erzeu- und GroGbritannien unver-{ p r "
gen, seitdem unverindert, | gung halt sich weiter auf sehr andert gebr flott. Englische | industrie zum Zweck
November Preise fiir Grob- | hohem Stand, Rohstahl Ja- — Nachirage nach kontinen-| vyon Preigvereinbarun-
bleche 75 vH tiber Vorjahr, | nuar/November 18,1 Mill.t = talem Halbzeug weiterhin en, um dem lebhatten
fiir Stabeigen 88 vH iiber] 2vH {iber Vorjahr., Eng- sehr lebhatt. Nachfrage der gen, . N
Vorjahr, Unverdnderte bri-} lische Erzeuguny nimmt ibrigen internationalen amerikanischen Watt-
tische Stahlpreise,aberhthere | weiter zu, Rohstahl Januar/ Miarkte geit im Herbst zu-| bewerb zun be, en.
Roheisenpreise fiir 1938 an- | November 12,1 Mill. t=11vH riick, Riickgang durch ost- Internationales Schrott-
gektindigt. Amerikanischer | tther Vorjahr. Frankreich asiatischen Konflikt  ver- . .
Schrottpreis weiter guriiek- | (Rohstahl Januar/Oktober scharft, einkaufskartell bis Ende
gegangen, November 38vH | 6,6 Mill.t = 18 vH iiber 1938 verliingert.
unter Hchststand von Mérz, | Vorjahr) und Belgien (Roh-
. 24 vH unter Vorjahr. stahl Januar/Oktober 3,3
Mill. t = 27 vH itber Vorjahr)
holen bis Juli kriftig auf, .
seitdem aunf hohem Btand
gehalten,
Alumininom | Weltmarktpreize zuletzt| Anstieg der Welterzeu- | Weitere Abnahme der be- | Verbrauch steigt anhal-
1934 herabgesetzt. Alu- weiter verstiirkt.| reits #duBerst knappen| tend. Besonders starke
miniumpreis in Deutsch- | Zahireiche neue Hiitten | Weltvorrite. Verbrauchszunahme in -
Iand ab Juli 1937 noch-| in Betrieb genommen, Deutschland und Ita-
malsum7,5 vH gesenkt, | Ausbau wird fortge- lien.
setzt.
isriic o ich- | Welterzeugung von Raffinade- | Riic) di orri Sichtbarer Weltverbrauch sank | Ausweitung der Erzeu vor
Kupfer Pre kgan" nachle Kupfer ﬁnglsﬁ 000t {Ver- Réeiﬁng er Vorrite von 196000% (Vereinigte allem llixg den Velg:i‘x:gigten

ter Befestigung in den
Sommermonaten bis An-
fang November fortge-
setzt. Londoner Kassa-
preis (Elektrolyt) Mitte
Dezember mit 44,5 £ je
lgt um 9 vH unter Vor-
jahr und um 43 vH
unter Hichststand 1937,

einigte Staaten von Amerika
86 000 t) im Mai auf 171000 ¢
(74000 t) im August gesun-
ken. Im September um
8000 t (7 000 t) erhsht. Er-
zeugung der Welt auBerhalb
der Vereinigten Staaten von
Amerika im Oktober und No-
vember gehalten, in den Ver-
elnigten Staaten von Amerika
guriickgegangen.  Weltpro-
duktion im November mit
168000 £ (69 000 t) um 18 (10)
vH #iber Vorjahr. Jaguar/No-
vember Welterzeugung um 40
vH (Vereinigte Staaten von
Amerika 35 vH) iber Vorjahr,
Januar/August  Hiittenpro-
duktion Nord-Rhodesiens um
63 vH, Chiles um 85 vH iiber
Vorjahr.

al von stindigem
Anstieg ahgeldst. Stand
Ende Oktober mit
347000t (Vereinigte
Staaten von Amerika
165000 t)um 7 (2) vH
fiber Vorjahr und um
36 (82) vH iiber April-
Tiefpunkt. Im Novem-
ber Vorrite aufSerhalb
der Ver, St. v. Amerika
um 7000 t zuriickgegan-

en, in den Ver, St. v.

merika um 36 000 t er-
hoht.

Staaten von Amerika 87000 t,
GroBbritannien 31000 t) im
April aui 144000t (Ver-
einigte Staaten von Amerika
41 000 ¢, GroBhritannien
22000 t) im Oktober, lag
damit um 8 vH (Vereinigte
Staaten von Amerika um
40 vH, GroBbritannien um
12 vH) unter Vorjahr. Ja-
nunar/Oktober Weltverbrauch
um 27 vH (Vereinigte Staa-
ten von Amerika um 23 vH,
GroBbritannien um 22 vH)
iher Vorjahr. Im November
Verbrauch in den Ver. 8t. v,
Amerika um 10000 t gesun-
ken, in der ithrigen Welt um
6000 t gestiegen,

Stasten von Amerika seit
Ende August gebremst. Ende
September BeschluB der Kar-
tellmitglieder, mit Wirkung
vom 1. Dezember 1937 die
Erzeugung auf 105 vH der
Grundmengen herabzusetzen.
(Bisheriger Erzeugungsstand
auf 130 bis 140 vH der Grund-
anteile geschitzt.) Auch die
Kupferproduktion der Intere
national Nickel Co, of Canada
soll vermindert werden. '




— 93
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Ware

Preise

Erzengung

Vorrite

Absatz, Verbrauch

Stittzungen und Shnliche

Blel

Tondoner Kassapreis er-
reichte Mitte Mirz 36 £
Je lgt, hiclt sich nach
April-Riickschlag in den
Sommermonaten zwi-
schen 21 £ und 24 £, fiel
stiirker seit September.
Stand Mitte Dezember
mit 16 £ um 35 vH un-
ter Vorjahr.

Welterzeugung hielt sich seit
April auf hohem Stand.
Januar/September um 15 vH
(Vereinigte  Staaten  von
Amerika um 17 vH, Europa
insgesamt um 17 vH, Austra-
lien um 19 vH, Mexike um
6 vH, Canada um 11vH)
fiber Vorjabr; im Oktober
nach kriftigem Anstieg 29 vHL
itber Vorjahr. Preisfall fiihrt
zur Stillegung einiger orst
vor kurzem wieder in Betrieb
genommener Minen.

Hittenbleivorrite in Grof-
britannien bis Juni auf 6300 ¢
verringert (Monatsverbrauch
etwa 30000 t). Nach Zunahme
im Juli seit August wieder
vermindert. Stand Ende No-
vember mit 7200t um 11
vH iiber Vorjahr. Raffinade-
vorrite in den Vereinigten
Staaten von Amerika bis Sep-
tember weiter gesunken, im
Oktober nach geringer Erhig-
hung mit 91 300 t {Monats-
verbrauch etwa 40 000 t) um
82 vH unter Vorjahr.

Absatzentwicklung auSerhalb
der Vereinigten Staaten von
Amerika bei anhaltend sfar-
ker Nachirage der Rilstungs-,
Akkumulatoren- und Kabel-
industrie weiter verhiltnis-
mibig ghnstig, jedoch teil-
weise gehemmt durch Nach- |
lagsen der Bautitigkeit. Blei- |
einfuhr nach GroBbritannien ’
Januar/Qktober um & vH !
unter Vorjahr.  Feinblei- [
versand der Hitten in den
Vereinigten  Staaten von |
Amerika Januar/September. |
um 33 vH #iber Vorjahr, im |

Oktober guf 73 vH des Sep- |

temberstandes zuriickgegan- |

gen. !

%

i
{

Zink

Nach Spitzenpreis Mitte
Mérz von 35£ je lgt
(London, prompt) Riick-
gang bis auf 20 £ Mitte
Juni. Dann voriiber-
gehende  Belestigung.
Seit September erneu-
ter Preisfall im Novem-
ber zum Stillstand ge-
kommen, Stand Mitte
Dezember mit 15€ um
18 vH unter Vorjahr.

Woltrohzinkerzeugung  gin;
nach starkem Anstieg in_der
ersten Jahreshilite von Juni
bis September leicht zurick;
im Oktober wieder erhght.
Januar/Oktober um 15 vH
{Vereinigte Staaten von Ame-
rika 14vH, Deutschland
20 vH) ttber dVorj%hr.. Zipk-
erzeugung in den Vereinigten
Staaten von Amerika gtim
November um 6 vH unter
Vormonat. Niedriger Preis-
stand schaltet seit November
zahlreiche Erzeuger aus.

g | Rohginkverrite in GroSbri-

tannien leicht gestiegen. Ende
November mit 21000 ¢ (Mo-
natsverbrauch etwa 20 000 t)
um 13vH dber Aprilstand
und um 28 vH fiber Vorjahr.
Rohzinkvorrite in den Ver-
einigten Staaten von Amerika
von April bis September
wonig verindert. Von Sep-
tember bis November ver-
dreifacht. Stand Ende No-
vember mit 39 000 t (Monats-
verbrauch 40 000—45 000 t)
um 217 vH iber April und
um 28 vH unter Vorjahr.
Elektrolytzink weiter knapp.

Nach hohen Voreindeckungen
im Frithjahr Absatz in den
Sommermonaten auBerhalb
der Vereinigten Staaten von
Amerika nur wenig tber
Vorjahr. Zinkeinfuhr nach
GroBbritannien Januar/Ok-
tober um 7 vH iiher Vorjahr.
Robzinkversand der Hiitten
in den Vereinigten BStaaten
von Amerika Japuar/Sep-
tember um 19 vH iber Vor-
jahr, nach starkem Ritckgang
im Oktoher um 25 vH, im
November um 73 vH unter
Vorjahr,

Erneute Bemithungen w
eine Regelung der Ei
zeugung vorerst erget
nislos,

Zinn

Londoner Kassapreis fiir
Standard-Zinn erreichte
im Mirz mit etwa 300 £
je lgt Hohepunkt, ging
im April um etwa 40 £
und Mai/Juni um wei-
tere 10 € zuriick, Nach
Befestigung um 10 bis
15 £ im Juli/September
seit Oktober wieder
starker Preisfall. Stand
Mitte Dezember mit
190 £ um 19 vH unter
Vorjahr,

Produktionsquote 2. bis
4. Vi. 110 vH der
Grundmengen. Nur
von Malaya und Nieder-
lindisch-Indien  zeit-
weise erreicht, Riick-
stand insgesamt im
Oktober 39000 t, da-
\éon Bolivien 27000 t.

esamterzengung  Ja-
nuar/Oktober um 13 vH
iiber Vorjahr; Malakka
um 14 vH, Niederlin-
disch-Tndien um 23 vH
iiber, Bolivien um 3 vH
unter Vorjahr.

Sichtbare Weltvorrite er-
reichten im Juli und Aa-
gmﬁ xml;fft5500 t neulfn

ohepunkt, gingen bis
Endep Oktr%zlge auf
22 200 t zuriick. Stand
Ende November mit
23 700 tum 1 200 titber
Vorjahr.

Sichtbarer Weltverbrauch er-
reichte durch Spekulations-
kidufe im Mirz 18900 &,
gchwankte in den folgenden
Monaten zwischen 13 000 t
und 17000 t. Im Wirtschafts-
jahr 1936/37 (vom 1, Novem-
ber bis 30, Oktober) lag der
Weltverbrauch um 14vH
ither Vorjahr, BEr stieg in
SowjetruBland und Deutsch-
land um 32 vH, in den Ver-
einigten Staaten von Amerika
um 21 vH, in Japan um
23 vH, in GroBbritanpien
um 15 vH. Er nahm ab in
Frankreich um 8 vH, in
Italien um 39 vH {geit Juli
aber erheblich tiber Vorjahr).
Anlieferungen an_ Verbrau-
cher in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika im Novem-
ber um 37 vH unnter Vor-
monat.

Wegen schlechter Absatzan
gichten in den Vereinigte
Btaaten von Amerika un
starken Preisfalls Heral
setzung der Erzeugung a
70 vH der Grundmengen fi
das 1.Vj. 1938. Bolivie
Belgisch-Kongo und Ind
china verzichten in 1938 &
Nachlieferung ihrer Rilol
gtinde, aullerdem auf 11 700
ihres Aufuhrkontingen
1988 zugunsten von Malakk
Niederldndisch - Indien un
Nigerien, wodurch sich dere
Quote auf 80vH erhdh
Niederlindische Bemithw
gen um Wiedereinfithrur
eines zentralen Pufferpoo
gur Milderung von Prei
schwankungen.
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Die Wirtschaftslage in

Mo Land Gesamtlage Industrie Landwirtschalt AuBenhandel
Industrie
1 | Deutsches Anspannung aller produktiven | Arbeit und Frzeugung weiter | Diesjihrige Getreideerntenach | Ausfubr seit Mai im ganzen
Reich Krifte durch mnational- | entfaltet. Oktober 1937 Ar-| bisher vorliegenden Schiit-| weiter gestiegen; Januar/
sozialistische Aufgabenpoli-| beitergefolgschaft mit 7,06| zungen mit 21,79 Mill. t um | November 1937 dem Wert
tik. Zahl der Beschiftigten | Mill. um 7 vH, geleistete| 0,4 vH unter Vorjahr. Brot- | nach um?24vH, dem Volumen
um 1,2 bis 1,4 Mill, iiber| Arbeiterstunden mit1,3Mrd.| getreideernte auf kleinerer | nach um 19 vH iiber Vor-
Vorjahr, Zahl der Land-| um 8 vH, Lobhnsumme mit| Fliche um 5,5 vH unter | jahr. Ausfuhrpreise um 4 vH
arbeiter seit 1935 nicht mehr | 984 Mill. £/ um 11 vH,| Vorjahr; iibrige Getreide-| hoherals 1936, Binfuhr eben-
erhght, Starkes Steigen der | Erzeugung um rd. 10 vH| ernte um 5,8 vH dariiber. | falls betrichtlich héher als
Lehrlingshaltung im Ge- [ fiber Vorjahr. Anteil der{ Rekordkartoffelernte  um ! zu Anfang des Jahres; Ja-
werbe.  Arbeitseinkommen | Frauen an der Arbeiterge-| 20 vH, Zuckerritbenernte| nuar/November dem Wert
bis September um 13,1 vH | folgschait infolge Arbeiter-| umrd. 16 vH groBerals 1936, | nach um28vH, dem Volumen
iiber Januar/September1936. | mangels wieder gestiegen.| Futter- und Kohlriibenernte | nach um 16 vi. Einfuhr-
Vorsichtige Reservenpolitik | Produktionsgiiterindustrien | um 4,5vH kleiner. Ab-| preise um etwa 10 vH iber
der Kapitalgesellschaften, nach wie vor filhrend imAuf- | lieferungspflicht auf gesam-| Vorjahr. AusfuhriibetschuB
steiler Anstieg der versteuer- | trieb. Bergbau und Chemie| tes Brotgetreide ausgedehnt; | mit 420 Mill. Z4 Januar/
ten Ertrdge.  Verbrauch | immer mehr in die Gewin-| Verfiitterungsverbot erlas-| November etwas geringer als
nimmt weiter zu. Sparein-| nung von Roh- und Werk-| sen. Weitere Schweinemast- { 1936 (460 Mill. Z.4).
lagen um 9 vH iiber Vor-| stoffen eingeschaltet. Span-| vertrige abgeschlossen; Fut-
jahr. nungen in der Eisenversor-| terkontingente von Kartof-
gung nicht weiter zugenom- | feln, Mais und Zuckerschnit~
men, Auf gebesserte Roh-| zeln je Schwein festgesetzt.
stoffversorgung und wach-| Preise fiir Fettschweine ab
sende Einkommen gestiitzt| 1.Januar1938 erhoht. Maul-
auch Verbrauchsgiitererzeu- | und Klauenseuche in West-
gung vor allem fiir elasti-| deutschland eingeschleppt,
schen Bedarf weiter erhéht.| scharfe Abwehrmafnahmen.
Verkaufserlose der Landwirt-
schaft 1936/37 gegen Vor-
jahr um rd. 160 Mill, ZA
(1,8 vH) auf 8,86 Mrd. ZA
gestiegen; Betriebsausgaben
um 330 Mill. Z.# (5,5 vH) auf
6,32 Mrd. A4 erhoht, am
stirksten Ausgaben fiir Ma-
schinen und Gerite (um rd.
21 vH).

2 | Danzig Hafenverkehr erneut gestie- | Werftindustrie gut beschif- | Wintergetreideernte  unter | Umsitze im  seewidrtigen
gen. Eingang an Schiffston- | tigt. Rekerdtiefstand der| mittel (Auswinterungsschi-| Warenverkehr steigen weiter.
nage Januar/November um | Arbeitslosigkeit; November| den). Ernte von Sommer-| Ausgéingeim 3, Vj. der Menge
24 vH, Ausgang um 23 vH| 5028gegen10764im Vorjahr | getreide sowie von Ol- und | nach — besonders Kohle —
iiber Vorjahr. Fremdenver-| und 35607 im November| Gespinstpflanzen iiberdurch-| um 19 vH iiber Vorjahr
kehr in Sommermonaten um | 1932. schnittlich. Kartoffel- und | (Getreide stark zurlickgegan-
18 vH gegen 1936 erhoht. Zuckerriibenernte gut. Er-| gen, Holz kaum verindert).

trige von Heu und Griin-| Einginge um 55 vH (Erze

futter gering. und Schiott) im Vergleich
zum Vorjahr gestiegen, Dem
Werte nach Ausginge um
5 vH, Eingan%a um 60 vH
erhsht,

3 | Belgien Belebung so weit fortgeschrit- | Gesamterzeugung von Januar/Sep- | Staatliches Kreditinstitut fiir | Gesamthandel von Apn'llAuinsf- -

ten, daB Gesamterzeugung
nur noch 1/,, unter Stand
von 1929. Rentabilititin den
meisten Wirtschaitszweigen
stark gestiegen; Lohnerho-

hungen.

tember gegen Vorjahr — Streik im
Juni 1936 - um 17 vH gestiegen.
Besonders schneller Fortschritt in
der Schwerindustrie; in den ersten
10 Monaten gegen Vorjahr Stahl-
erzeugung um 27 vH, Eisenerzeu-
gung um 23 vH, Walzwerkserzeug-
nisse aus FluB-Stahl um 20 vH er-
hoht. Kohlenférderung infolge 45-
Stunden-Woche seit Februarnurum
8 vH zugenommen, Halden weiter
abgebaut, Einfuhr erleichtert. Pro-
duktion der Textilindustrie im Au-
gust durchFerien beeintriiehtigt,von
Januar/September um 17 vH #iber
Vorjahr, damit nur noch wenig
unter Stand von 1929. Glasindustrie
seit Mirz gurlickgefallen. aber um
24 vH iiber Vorjahr, An elek-
trischer Energie wurde von Januar/
September um 15 v mehr abge-
setzt als im Vorjahr, Bautétigkeit
sinkt weiter,

die Landwirtschaft im Ok-
tober geschafien. Staat und
Sparkassen stellen als Grund-
kapital je 30 Mill. fr. zur Ver-
fiigung.

dureh

ritokgegangen, hauptsiichlic
ohstoffe, dann

Preissenkung fitr
wieder zugenommen. In den
ersten zehn Monaten Einfuhr um
84 vH, Ausfulir um 37 vH Uber Vor-
jahr. EinfuhriiberschuB leicht ge-
sunken. Rohstoffe und Halbfertig-
waren nahmen in der Einfuhr um
44 vH, in der Ausfuhr um 43 vH zu.
Fertigwarenbilans erheblich ver-
bessert, da Ausfuhr den hohen Friih-
jahrsstand halten konnte. Der
Menge nach gestiegen Ausfubr von
Eisen und Eisenwaren, Zink, Kupfer,
Glas und Glaswaren; auch Textil
erzeugnisse — mit Ausnahme von
Baumwollgeweben — dauernd tiber
Vorjahr; Kohlenausfuhr dagegen
zurlickgegangen, Erhthte Einfuhr-
mengen von Eisenerz, Kohle und
Koks, Kupfer, Wolle, Baumwolle.
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Prefse Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschafispolitik I‘,{f
lidnder
Leichter Riickgang der Roh- | Aufnahmefihigkeit  des | Stabilitit der Reichs- | Steuereinnahmen von Rgichswerke A Gnmfigr Eﬂ';;re-. 1
stoffpreise bei weichenden| Kapitalmarkts  weiter | mark durch Devisenbe-| Reich, Lindern und Ge- m”;“nn“é‘gﬂgi"gegﬂf;ﬁe{ ol
Preisen fiir Einfuhrwaren | gestiegen. In den ersten! wirtschaftung gesichert.| meinden im Rechnungs-| meinsohaftsgrindungen der
(Nichteisenmetalle, Tex-| 9 Monaten 1937 2738| Sichtbare Gold- und De- | jahr 1937/38 voraussicht- Textilind,ustﬁeﬁz“rKEmﬂ
filien, Kautschuk) und| Mill. 4 Reichsanleihe | visenbestinde der Reichs-| lich ither 18 Mrd. A, | Bouer Seimnetofle, Kantsohuk-
Preisherabsetzungen  fiir | abgesetzt gegeniiber 2622 | bank leicht erhoht. d.h. um mindestens 2,6| Kautschuksynthese erhtht,
einige Inlandswaren (z. B.| Mill. £/ im ganzen Jahr Mrd. A héher als im | Neugestaltung der geiﬂ,hs'
Aluminium,  Zellwolle,| 1986, Daneben Lang- Vorjahr; davon mehr als | pauiiefadt beadunen. Bowirt-
Kunstseide).  Preise fiir| kreditversorgung der pri- 2 Mrd. A/ allein im| aueh im Baugewerbe; Bin-
landwirtschaftliche  Er-| vaten Wirtschaft (Vier- Reichshaushalt. Gesamt- ;t,elhmg von Maurern und
zeugnisse und Kosten fiir| jahresplan und Woh- aufwand der Arbeits- pﬁ?&éﬁ%ems&ﬁxﬁmﬁt
Ernihrang im ganzen sta-| nungshan) weiter erhoht. losenhilfe im laufenden | einberufeno Angehsrige der
bil. Unter den industriell| In der gleichen Zeit Rechnungsjahr  voraus- Vﬁell?ﬂlgﬁﬂgeﬂ gahrgﬁnge-
erzeugten  Verbrauchs-| 298 Mill. .4 Industrie- sichtlich annshernd 05| roftet Zussmmoniegung. zow
giitern haben sich die| obligationen ausgegeben Mrd. A4 weniger. splitterter landwirtsohaftlicher
Preise fiir Kleidung im| und Anstaltshypotheken Gleichzeitiy  Erhohung gmnd%tgolse ""{;ﬁ‘ﬁ“ﬁ“‘“‘};‘”
ganzen weiter leicht er-| um 637 Mill. 24 ge- der Beitragseinnahmen | fop, leioRuisabattioen, U |
hoht, Preise fiir Marken- | stiegen. Kurzkreditbe- zur Arbeitslosenversiche-| Grundlehre, zwei Jahre Son-
artikel auf wichtigen Ge-| darf der privaten Wirt- rung um rd. 200 Mill | dorlehre Erweiterte Buchful
bieten um 5 bis 10 vH ge-| schaft weiter gering; von JM. Mittel- und lang- | Iangspiieht in Landwirtectalt
senkt, Juni bis September allex- fristige Inlandsschulden| kommen mit Frankreich, 8pa-
dings Bankdebitoren um des Reichs in der ersten | bien, Neuseeland und Dane-
251 Mill. AA zugenom- Hilite des Rechnungs- | mans Neuortoung for Wit
men.  Fliissigkeit am jahres durch fortschrei-| sialpolitische Verbessorungen
Geldmarkt hilt an, nur tende Konsolidierungs- | Yor Rﬂl,leﬁﬂ d“ﬁ"hd Z“Wll)“i.ﬂﬁe
zeitweilig durch Ein- aktion um 1,66 Mrd. 2 | jeu Relche wnd o Aons
zahlungen auf Reichs- erhoht; Konsolidierungs-{ halt der Invaliden- und An-
anleihen unterbrochen. bedarf des Reichs bleibt | gestelltenversioherung, — Er-
Am Rentenmarkt setzt erheblich, Berghau wnd bei dor Verhot
sich Kursanstieg fort, ratung versicherter Arbeite-
Aktienmarkt im Novem- rinnen. Lohnzahlung an Feier-
ber von den internatio- {agon. Brweitorung der Kinder-
nalt}e‘n bBﬁrsanEreignissen
leicht becinflufit.
GroBhandelspreise nach | Ab1. Ju1i1937,Zl'mfl;Bf0§ender Auf neuer Paritit ge- | Steueraufkommen erheb-| Einkommensteuer gesenkt| 2
Hochststand im Marz bis| Auslandsanjeiben im Biaver| halten, Im November | lich iber Vorjahr. Er-| nach sozialen Gesichts-

A Y gern o . P
Jahresmitte gesunken, seit- | herabgesetat: Anleihe der | 99,86 VH der Paritit.| sparnis im neuen Haus-| punkten. Verlingerung
dem fast unverdndert, im | StadtDanaig 1925 (1,5 Mill £) | Notenumlauf seit Juli| lhaltsjahrvonetwa3Mill.| des Danzig-polnischen
November 1 vH iiber Vor- F;’e‘iszag't:“ﬁinfgg‘*’;})‘g%‘“ (% | unverndert, im No-| Danziger Gulden auf | Ubereinkommens vom
jahr; Preise der Industrie- | mill. £} von 6Y,%, auf 4%, | Vember um 12 vH iiber | Grund der Konversionen | 6. August 1934 iiber den
stoffe zuriickgegangen, Le- | StraBenbahnanleihe 1028~ Vorjahr. auslindischer Anleihen | Verkehr mit landwirt-
bensmittelpreise leicht ge- %ﬁ’ﬁgﬁ,ﬁfog‘:{;‘nj‘eﬁf fos (s. Kredit). schaftlichen, Giirtnerei-
stiegen.  Lebenshaltungs- [ 1930 (1 Mill.$) von 69/, auf und Fischereierzeugnis-
kosten seit April unver-| 4Ys%. Danziger Hafenanleiho sen bis zum 10. August
andert; im November 3 vH | 1927 von €5y aul 4%y%s. 1938; Verstandigung mit
iiber Vorjahr, Polen iiber engere wirt-

schaftliche Zusammen-
arbeit.
andelspreige bis J i - ich i i . fr. | Voransehlag des ordentlichen i
Contdaan ke, Novamber s | Bl Fvatinmont T Ok | voon ‘Gl algehiar) | Howias 1958 115w i | Spurkes  Asteigon  dor) 8
8 vH iiber Vorjabr. Preise land- | tober von 1% auf 1,385, her- Aus%;.ben (1937 9,6 Mrd. fr.), p
wirtschaftlioher Erzengnisse bis | aufgesotst, Aktienkurso bis| &M unteren Goldpunkt.| 74 Mill tr. UberschuS, Lau-| SchutzmaBnahmen gegen
Juli wenig erhtht, dann stérker | Juli weiter gesunken. Anstieg| Leichte Abschlige im | fendes Budget weist in den| Margarinekonkurrenz

gesunken; Rohstoffoe Oktober um
8 vH, Fertigwaren um 9 vH itber
Vorjahr. Preise industrieller Er-
zeugnisge von Januar/Juli weiter
gestiegen, am schnellsten Ausfuhr-
waren (um 25 vH), dann abge-
sehwiacht; gegenVorjahr Rohstoife
um Y/, Fertig- und Einfuhrwaren
um Y/; bis ¥,, Ausfuhrwaren um
ilber !/,. Einzelhandelgpreise von
Juni/November um4 vH gestiegen,
November um 8 vH iiber Vorjahr,
Lebenshaltungskosten seit Mai er-
hiht, Oktober um 9 vH tiber Vor-
jalir. Stundenlthne im September
um°10 vH {iber Vorjabr,

im August bis November mehr
als ausgeglichen, damit 25 vH
unter Jahreshochststand; auf
Vorjahrsstand. Obligationen-
kurge bis Oktober auf hohem
Stand gehalten, dann Staats-
renten schon seit September
gesunken (4°/, Konversions-
anleihe von 102,8 im Mai auf
97,8 am 21. Dezember), Ren-
dite 3,80°/, im November gegen
8,66% im Juli/August und
4%, im November 1936. Pri-
vate Emissionen erheblich itber
Vorjahr,

Terminmarkt. Durch
Fluchtgeldabziige verlor
Notenbank vom 1. Juli
bis 11.November 2,1 Mrd.
fr. 11 vH des Goldbe-
standes), seither wieder
etwas Gold zugeflossen.
Banknotenumlauf gleich-
zeitig um fast 1200Mill.
fr, zuriickgegangen. Ende
Juli Notenbank inner-
halb gesetzlich festge-
legtem Rahmen zur Of-
fenmarkt-Politik er-
michtigt.

ersten 9 Monaten 386 Mill. fr.
(6,4 vH) mehr Einnahmen aus
als angenommen, AuBerordent-
licher Haushalt 1938 sieht
2,5 Mrd. fr. Ausgaben vor; 1937
2,6 Mrd, fr.,davon 400 Mill, fr,
im Laufo des Jahres gestrichen.
1936 fiir offentliche Arbeiten
vom Staat 680 Mill. fr. ausge-
geben, dazu 762 Mill, fr. ven
Gemeinden, die zu 25 vH un-
terstlitzt wurden; in den ersten
8 Monaten 1937 6550 Mill, fr.
bzw. 622 Mill. fr. Rest der
Holland-Anleihe (38 Mill. Gul-
den) zuriickgezahlt, in England
5 Mill, £-Anleihe aufgenommen.

veranlaBte dazu, Lizenz-
gebithren fiir Butter-
einfuhr  herabzusetzen.
Neues Zahlongsabkom-
men wmit Jugoslawien.
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: Noch: Die Wirtschaftslage in
Lde!  Land Gesamtlage Industrie Landwirischaft AuBenhandel
Noch: Industrie
4 | Frankreich SozialmaBnahmen der ersten | Gessmterzeugung ging nach neuem | Ernteergebnisse wieder miBig bis | Francbaisse, internationale Preisent-
+ + statan Y uli ai sohlecht; Weizen knap ill. dz | wieklung und Saisoneinfliisse glichen
Volksfrontregieru bisher Hdochststand im April bis Juli auf chlecht; We: knapp 68 Mill. d: klu d S £l lioh
A g ng Niveau von Ende 1936 zurtick. (Be- | gegen gut 69 Mill, dz 1986, Meng- | sich in der Einfuhr von Januar bis
nicht angetastet, Ausgaben- | sahite) Ferien im August brachten | korn 811000 dz gegen 872 000dz, | November weitgehend aus, Austubr
»Pause« vom Frijhjah_r 1937 | 1Oprozentigen Produktionsausfall; | Roggen 7,4 Mill. dz gegen 7,2 Mill. | nahm zunéichst zdgernd, seit August
halt an. Wirtschaft weiter-{ Oktober Julistand wieder er-| dz, Hafer 45,6 Mill. dz gegen | stiirker zu, Januar/November Ein-
M - reicht. Erzeugung der Hitttenwerke | 42,1 Mill. dz, Wein 52 Mill. hl gegen | fuhr 75 vH der Ausfuhr gegen 62 viH
hin unter Dmﬂk; schlechte | hielt bei zunehmender Zahl der Be- | 41 Mill. b, ‘Woeizenpreise im August | in der entgprechenden Vorjahrszeit.
Produktions- und Rentabili- | schiftigten den hohen Friihjahrs-! von 140 fr im September 1936 auf | Einfuhrvolumen bei stark erhshten
titsverhiltnisse. Ma8nahmen stand und nakm im Oktober weiter | 181 Ir jo dz erhoht, auch #ibrige | Fertigwarenimporten und gut gehal-
. . zu. Fgrderungsausfall im Kohlen- | Agrarpreise-—inshesondere Wein— | tener Rohstoffeinfuhr bis Juni ge-
ur Mmderung des Haus- bergbau durch 40 Stundenwoche; | gestiegen. Arbeitszeit seit Mai| stiegen; seit Juli sinkt Einfuhr in
haltsdefizits engen Investi- | Haldenabbau und erhthte Einfuhr { 2 400 Stunden im Jahr, auf 8aison- | allen Gruppen. Ausfuhrvolumen
tionsvolumen noch mehr ein (40 vH). Oktober/November For-| arbeit aber Riicksicht genommen, | nahm bis Mirz zu, seit Juni leichter
e . . | derung gestiegen. Kautschukverar- | zur Ernte 10 Stundentag tiber | Riickgang. Rohstoffansfuhr bis Juni
ddmpfen aber Mifitrauen in | beitende Industriehatden Einbruch | hbchstens einen Monat zugelassen. | weiter gestiegen. Absehluf eines
Wéihrung, zu Anfang des Jahres voll ausge- | Anfang September Mafnahmen zur { neuen deutsch-franzgsischen Han-
glichen. In allen anderen Wirt-| Hebung des Hoplenbaues (Ver-| delsvertrages und Zahlungsabkom-
schaftszweigen Riickschlag, am | wertungszwang), Primien fiir| mens am 10, Juli mit Wirkung vom
heftigsten in Papierindustrie und | heimischen Flachshau. 1. August hebt bisheriges Verrech-
Baugew(;;rbe. Be?jehﬁfzti ngsv%u- nuugssystem]az]i{; Reih;ﬁ von Kg!::-
men trotz steigender Zah} der Be- tingenten geloskert, umfangreiche
sohiiftig:lenh zzrﬁckgegangen, da ﬁolﬁsten cl;arhalten ge&zﬂ Bindfungen.
whichentliche Arbeitszeit von 46,3 ustausch ven 7, ill. t frapzo-
Btunden im Oktober 1936 auf 39,5 sischer Eisenerze gegen 3,3 Mill. ¢
Stunden im November 1937 ver- deutschen Kokses jéhrlich vorge-
kilrzt. sehen.
b | GroB- Hochschwung dauert fort, ge- | Erzeugung im 3, Vi. etwas unter dem | Ackerfliiche ging gegen Vor- | Binfuhr Januar/November um 22 vH
- - Hichststand des 2. Vj., in ersten | . s P fiber Vorjahr, Ausfuhr um 21 vH
britannien stiitzt durch Aufréistung und | g Vierteljahren wm 8 v tber jahr weiter zuruc.lf, beson- | it iberschul mit 387 Mill. £
in wachsendem MaBe dEU”Ch Vorjahr, um 49 YH fber Tief-| ders die Anbaufliche von| ym 24 vH. Volumen der Einfuhr
Ausfuhr. Trotz gewisser| stand ‘1,932;11 Ba\(n}m%ustrie t;thwa.s Hafer und Zuckerriiben, 1‘1,n D\lu;gmchnit% dﬁru‘t;lrelv ers:]fn
- " s unter Vorjahr, Grifite Zunahme . s P ierteljahre um 6 v. er Vorjahr,
Ruckgangg In Bp,ugewer?e, gegen Vorjahr in den Kapital- Weizenfliche ef,wa,s grofer. das der Ausfuhr nm 12 vH. Aus-
Ba,um:io]]mdustneé Eilcilflff- gliter- und Rﬁstsungsindustrien. Emte von Weizen, Gerste, %hwoliumen sfl;ieg jetat %?irlt!er :izls
ban allgemeine Geschiifts-| Im November 135 Hochofen in | Hafer noch geringer als im | Produktionsvolumen, ert der
542 odend : : : Betrieb gegem 113 im Vorjahr. : Nahrungsmitteleinfuhr nahm zu
ta’tlgkﬁlt seit Juni .prak!nsch Janﬁgr/N%vgamber Roheisenegga;- Vor]ahr, Karto.ffeln. besser. (hﬁherelg Weizenpreis).  Einfuhr-
?Ianl!fa«nderg auf blsgingﬁm gung um 10 vH tber Vorjahr,E Rob- | Bestand an Rmdwe}}: und | mengen der meistejx Roh;:%ateﬁa-
ochststan im tober | stahlerzeugung um 11 vH, Bisen-| Schafen fiber Voriahr, an | len stiegen weiter: Januar/Novem-
5 vH iiber Vo’r'ahr GroBerer und Stahlverbrauch Januar/Okto- Schweinen und Geﬂ{'i el’ dar- ber itber Vorjahr Eisenerz um 15 vH,
M . jair. o ber um 10 vH, Kupferverbrauch Ja- . ge Eisen und Stahl um 26 vH, Kupfer
Riickschlag in den néichsten | nuar/Oktober um 24 vH tiber Vor- | unter. Agrarpreise (einschl.| um 39vH, Baumwolle um 6 vH,
Monaten unwahrscheinlich. | 3 Ko e vk, | ubventionen) fm November | Fale ua 1870 uier, Lot
Rustux}g_g,mdustnenwelter an trizititserzeugung Januar Novem- | W GV,H uber_Vor]aJhr. Hohe- héher. Es nahmen betrichilich zu
Kapazltatsgren__le. .dle }hlmh ber um 13 vH, Baumwollverbrauch | rer Milchpreis vom 1.Ok- | die Ausfuhrmengen von Kohle (Ja-
Neuanlagen stiindig hinaus- | Josaiobabe B soeor famasy | Loper an. Fir abgelaufenes | abs/Cosmber A i X nd
geschobey wird, M %ge September um 13 vH unter Vor- Emte]ahr geza‘hl,_te Welzel}' ~waren (um 19 vH), Ausfuhr (Werte)
Lohnerhshungen, keine | jahr, seft dem 2.V]. auch Bau-| primie infolge hoherer Wei- | von Maschinen und Fahrzeugen
B e ke | s o | Zomprese mar noch b des | mi0,2) el b, Dot
- . - s
Ruckga.nge a'I.l den Waren legungen (nur Handelsschiffe) im Vor]?’hres‘ Frs{"ma'ls Sub samtempires an Ausfuhr sanken;
und Wertp&plerbprsell (Be-| 3vj, um a1 vH unter 2. Vj. und | ventionen fiir Hafer und| Argentiniens Anteil an Einfuhr
sorgnisse um weitere Ent- 1t1m 25 vH unter E‘l’t{kréal{r- Auf- | Gerste. Neue Gesetze iiber | hoher.
wicklung, vielfach auBenpoli- r{ﬁ;"gﬁgg L‘gfedgst;’mg‘ggﬁ die Subventionierung der
tisch begriindet). Kinzel- | kirzer. Zahl der beschaftigten Rindviehwirtschaft, des Ge-
handelsumsiitze Januar/ ﬁglgel%ellime; im !;T‘%vemger‘ um treidebaus, der Diingerbe-
Oktober um 7 vH iiber Vor- K . { A ) liber Vorjahr, scha,ﬁung’ Drajnage, Seu-
N Arbeitslosigkeit mit 1,51 Mill, 2 A
jahr, Artbeitslosen (11,0 vH der Ver-| chenbekdmpfung. = Regie-
sicherten) um 7 vH unter Vorjahr runggvorsch]ﬁge fiir die Re-
(im November 1929 1,33 Mill.}. roanisation der Milchwirt-
Besserung in den Notstands- orgamsatl
gebieten. schaft.
6 | Italen Wirtschaftstitigkeit — weiter | Industrieerzeugung ging im | GroBe Getreideernte. Wei- | Auflenhandelsumsitze halten
belebt, auf sehr hohem | Juni und Juli zuriick, stieg | zen 8,06 Mill. t, Mehrertrag | sich auf hohem Stand. Riick-

Stand. GroBe Ernte. Leb-
hafter Auenhandel. Steuer-
erh6hungen.

im August und September
wieder, im Oktober 14 vH,
Januar/Oktober 14 vH
iiber Vorjahr. Chemische
Industrie September 45 vH,
Papierindustrie 36 vH, Tex-
tilindustrie 28 vH iiber
Vorjahr. Rohstahlerzeugung
%an};aj:r/N ovPe;mber 4vH iber

0 . Erze von
Kugstfasem ].Ilﬂ.nuir/Sep-
tember 31 vH iiber Vorjahr.
Zahl der beschiftigten Ar-
beiter anhaltend gestiegen,
August 11 vH tiber Vorjahr.

gegeniiber Vorjahr 1,95 Mill. t.
Mais 34Millt = 10vH
iiber Vorjahr, Reis = 0,78
Mill.t = 7vH {iber Vorjahr.
Weinernte mifig. Oliven-
ernte befriedigend. Um Re-
serven anzusammeln, trotz
grofer Emte Beimischung
von 5vH Maismehl oder
Bohnenmeh! zum Brotmehl
ab 1. November, von 10 vH
ab 1. Dezember verordnet.

gang des noch immer hohen
Ei itberschusses wird
wegen Aufhérens der Kaufe
von Getreide und Olsaaten
fiir die néchsten Monate er-
wartet. Ausfuhrvolumen Ja
nuar/August einschl. der Aug-
fuhr nach den Kolonien 12 vH
iiber Vorkrisenstand (1929),
ohne die Ausfubr pach den
Kolonien 20 vH unter 1929.
Einfuhrvolumen ohne FEin-
fuhr aus den Kolonien 30 vH
unter 1929.
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Grofhandelspreise bis Ende Sep-
tember kriftig weiter gestiegen,
dann etwhs gesunken, September
50 vH tiber Vorjahr (Zeit vor
erster Abwertung); von Juni bis
September um 13 vH gestiegen.
Preise landwirtschaltlicher Er-
zeugnisse erhohten sich seit Mai
etwas schneller als die industri-
ellen Erzeugnisse — bis Juli be-
sonders die tierisoben Ursprungs.
Lebenshaltungskosten steigen
stindig, August fast 15 vH
ither November 1936. Btunden-
I6hne binnen Jahresfrist bis Ok-
tober um 40 bis 50 vH erhoht,
40 Stundenwoche eingerechnet.
Neuerdings wieder Lohnforde-
rungen und Lohnerhthungen.

Geldmarkt nach starker Anspan-
nung im Juni und Juli geit An-
fang August zunehmend aufge-
lockert: Notenbankdiskontven
6%, im Juni sehrittweise bis
auf 3%, am 12, September ge-
senkt. Kurse derInlandsaktien
seit Anfang Juni uater leichten
Schwankungen gehalten, An-
fang Dezember etwa auf Vor-
jahrsstand; fremde Werte seit
Mitte Juni — mit Unter-
breehungen im August — bis
Anfang Oktober gestiegen, im
Oktober und November Riick-
schlag auf Stand von Anfang
Januar. Obligationenkurse
nach Juni-Einbruch bis Anfang
September erholt, dann wieder
abgeschwicht; Anfang Dezem-
berum 4 vH unter Vorjahr. Aus
Gold-und Devisenautwertungs-
gewinn vom 28, Juli (siche

Nachdem Goldbindung des Franc
am 30. Juni aufgehoben, Wih-
rung von 65 vH alter Paritit
bis Anfang Oktober auf unter
50 vH gesunken (152 fr = 1£),
seither ziemlich konstant bei
147, Kursabschlige im Ter-
minhandel infolge Kapitalriick-
kehr erheblioh gesenkt, insbe-
sondere seit Effektenmarktein-
bruch in New York; Wih-
rungsausgleichsfonds ~ nahm
Gold und Devisen auf, ver-
kaufte am 10. November 3,13
Mrd.fr Gold an die Notenbank,
Anfang November 200 Mill,
Schweizerfr = 1,4 Mrd. franz.fr
gugegangen und 150 Mill, hfl
= 2,5 Mrd. franz.fr dureh An-
leihen zugunsten der franzosi-
achen Eigenbahngesellschaften,
40Mil, £-Kredit (London)=5,9
Mrd. fr im Dezember zuriickge-

Steuer- und Zollerhghungen sol-
len 1938 fast 7 Mrd. fr zusiitz-
liche Einnahmen bringen, au-
Gerdem Mehreinnahmen aus
Wirtschaftsbelebung erwartet,
80 dal Gesamteinnahmen mit
54,6 Mrd. fr um tiber 11 Mrd. ir
tiber Voranschlag 1937 liegen.
Geringer Biunahmetiberschub.
Im aunBerordentlichen Haus-
halt 13,6 Mrd. fr Ausgaben
gegen 16 Mrd. ir 1937 ein-
gesetzt. Dazu wieder 2,3 Mrd.
ir staatliche Lasten durch
Fehibetrag der Pensionskasse.
Notenbank riumte dem Staat
im Juli 15 Mrd. fr neuen Kre-
dit ein, davon bis Anfang No-
vember 4,8 Mrd. fr in An-
spruch genommen, Reihe wei-
terer MaBnahmen, um Kassen-
sehwierigkeiten des Tresors zu
mildern: Konvertierung von

Enquete-Ausschull einge-
setzt, um die derzeitige
Lage derProduktion klar-
zustellen und Einsichten
zu gewinnen, wie erhohte
Erzeugung zu ermog-
lichen, da hiervon u.a.
Sanierung der Staats-
finanzen abhingt. Regie-
rung ist bemitht, Ra-
tionalisierung der Be-
triebe anzuregen wund
gleichzeitigz Arbeitszeit-
bestimmungen  aufzu-
lockern.  Handelspoli-
tische Aktivitit haupt-
sichlich zwecks Aunf-

Wihrung) Rentenstiitzungs- | gahlt. Am 28, Juli Gold- und | 5,4 Mrd. Ir filliger Bons, Er- hebﬂ{lg der bisherigen
fonds mit 6,8 Mrd. fr dotiert. | Devisenbestindezumuntersten | héhung von Tarifen, der Ta- Clea,rmga,bkommen.
Satz der fritheren Rahmenpa- | bakpreise usw,
ritéit (1 fr = 49—43 mg Gold .
900/1000 fein) neu bewertet.
Groghandelspreise (Index des | Politik des billigen Geldes wird | Pfundlurs schwankte nur gering- | Staatseinnahmen iiber | Zusammenfassung und Ezr-

Board of Trade) stiegen bis zum

Juli (19 vH {iber Vorjahr, 11 vH |,

tiber Dezember 1936) und sind
spiter etwas gefallen, Juli auf No-
vember um 3 vH; im November
noch um 10 vH iiber Vorjahr.
Preise der Industrierohstoffe
{ohne Brennstoffe) gehen seit Mai
zurlick (im November um 17 vH{
unter April, nur noch 6 vH tiber
Vorjahr). Preise der industriellen
Halbwaren und der Fertigwaren
stiegen bis zum August (Fertig-
waren um 17 vH tiber Vorjahr)
und sind seitdem etwas ge-
sunken. Preise von Kohle und
Eisen stiegen weiter, Kohle im
November um 20 vH {iber Vor-
jahr, Eisen und Stahl um 30 vH,
Imm November Begchluf der
Kartelle, Stahlpreise bis Ende
1938 auf gegenwirtizem Stand
zu halten. Scharfer Preisfall bei
Baumwolle seit Mai, seit Oktober
Vorjahrsstand  unterschritten,
Seefrachtenindex  (Economist)
stieg bis September, dann starker
Ritckgang im November, nur noch
30 vH tiber Vorjahr. Eisenbahn-
tarife vom 1. Oktober an um 5 vH
heraufgesetzt. Lebenshaltungs-
kosten hoher, im Oktober um
6 vH iiber Vorjahr., Lohnsitze
steigen langsam weiter, im No-
vember um 4 vH iiber Vorjahr,
Btand 1925/27 iberschritten.

GroBhandelspreise  steigen
langsam weiter, September
18 vH iiber Vorjabr (Zeit
vor der Abwertung), No-
vember 22 vH iiber Vorjahr.
Einfuhrwaren August 76vH,
Ausfuhrwaren 30 vH iiber
Vorjahr, Tebenshaltungs-
kosten steigen langsam
weiter, November 13 vH
iiber Vorjahr. Libne ge-
stiegen, August 17 vH iiber
Vorjahr,

fortgesetzt, Geldsitze unver-
dndert niedrig, aber Zins fiir
langfristiges Kapital begann
zu steigen. Goldbestand der
Bank von England seit Uber-
nahme von 5 Mill. £ Mitte
Juni unverindert 326,4Mill.£
(zur Paritit gerechnet). Mitte
November Erhthung des durch
Gold nicht gedeckten Noten-
kontingents um 20 Mill, £ auf
220Mill. £, fiir 2 Monate. Noten-
umlauf erreichte zu Anfang des
Reisemonats August Rekord-
hohe (504Mill.£, 11vH tiberVor-
jahr); Mitte Dezember 502
Mill. £ (7 vH iber Vorjahr).
Bankdebitoren steigen weiter,
im November um 11 vH {iber
Vorjahr, ibr Verhiltnis zu den
ebenfalls gestiegenen Depo-
siten betrug im November 42,7
vH gegen 38,9 vH im Vorjahr,
Dagegen Wechseldiskontierun-
gen (uberwiegend Schatzwech-
sel) unter Vorjahr, Effektenbe-
stand seit Mirz riickgangig
(im November um 6 vH unter
Februar, um 3 vH unter Vor-
jahr), Abrechnungsverkehr seit
Oktober unterVorjahr. Borsen-
tendenz seit Anfang des Jahres
schwach. Kurse festverzins-
licher Papiere sanken im Som-
mernur noch wenig, steigen seit
Oktober (im November um 6
vH unterVorjahr). Aktienkurse
flelen, nachdem sie sich im
Juli/Angust zum Teil eotwas
erholt hatten, seit September
betrachtlich weiter (Kurssturs
in New York), lagen im Novem-
ber um 18 vH unter Vorjahr.
Qtfentliche und private Emis-
sionen in ersten 9 Monaten
und im 3. Vj. iiber Vorjahr.

fligig, im November 60,61 vH
der Paritdt. Dreimichteab-
kommen vom September 1936
trotz erneuter Abwertung des
franz. Franes ausdriicklich auf-
rechterhalten. ZufluB flichenden
franzisischen Kapitals ver-
anlate Ende Juni Erhthung
des Wihrungsausgleichsfonds
von 350 Mill. £ auf 550 Mill. £.
Goldbestand des Fonds wurde
erstmals bekanntgegeben (am
31, Mirz 1937 26,7 Mill. Un-
zen; am gleichen Tag betrug
der Goldbestand der Bank von
England 73,8 Mill. Unzen;
Wert beider Bestinde zusam-
men, 7£ jo Unze gerechnet,
703,6 Mill. £), Seit Mirz wei~
tere betrichtliche Goldkiufe
des Fonds. Goldeinfuhr — zur
Hauptsache aus Frankreich,
Siidafrika, RuBland ~— Janu-
ar/Novemberum 2vH iiberVor-
jahr, Goldausfuhr — tiberwie-
%end nach den Vereinigten

taaten —fast dreimal so groB3,
Goldeinfuhruberschufs mit 77
Mill. £ um 63 vH unter Vorjahr,

Vorjahr  (April/Oktober
um 5 vH), insbesondere
aus Einkommen- und
Erbschaftssteuer, Zollen
und Verbrauchsabgaben.
Mehrertragsschitzungen
des Voranschlags werden
wahrseheinlich itber-
schritten. Ausgaben fiir
Riistung wuchsen in er-
ster Hilfte des Haus-
haltsjahres nicht so stark
wie der Erhohung des
Voranschlags ent-
gprochen héitte. Umlauf
an_Schatzwechseln seit
Erhéhung des Wih-
rungsausgleichsfonds um
200 Mill. £ (Ende Juni)
wieder etwas iiber Vor-
jahrsstand (im Novem-
ber 899 Mill, £).

ginzung der Arbeiter-
schutzgesetze in der Fac-
tories Act. Gesetz iiber
verstirkte Hilfe fiir die
Notstandsgebiete. Koh-
lengesetz  eingebracht
(Ankauf der Gerecht-
samen durch den Staat,
Erméglichung von
Zwangszusammenschliis-
sen). Senkung der Ein-
fuhrzolle fiir Eisen und
Stahl im Juli. Verhand-
lungen mit Indien iiber
Ersatz fir Ottawaver-
trag bisher ergebnislos
und vorldufig eingestellt.
Vorbesprechungen  mit
den Vereinigten Staaten
itber einen Handelsver-
trag. Regierung lehntim
November ab, MaB-
nahmen gegen einen
Riickschlag vorzuberei-
ten, da keine Ursache zu
Besorgnissen bestehe.

Spareinlagen bei den Post-

sparkassen nehmen an-
haltend zu, August um 14
vH iiber Vorjahr. Aktien-
kurse stiegen unter
Sehwankungen von Jah-
resbeginn bis EndeAugust
um 10 vH, gingenim Sep-
tember und Qktoberum11
vH zuriick, steigen seit-
dem wieder, Ende Dezem-
ber lagensie5 vH hoher als
im Vorjahr. Obligationen-
kurse seit Jahresbeginn
unter geringen Schwan-
kungen zurlickgegangen,
Ende Dezember etwas
unter Vorjahrsstand,

Lirakurs hilt sich unter
geringen Schwankungen
auf der neuen gesetz-
lichen Paritit (59,06 vH
der alten).

AuBerordentliche 10prozentige

Steuer auf das Kapital und die
Reserven aller italienischen
Aktiengesellsehaften zur Dek-
kung der durch Abessinienfeld-
zug und Rustungen entstan-
denen Fehlbetrage im dies-
jdhrigen und ndchstjihrigen
Staatshaushalt, Falligkeit die-
ser Steuer 15 Zweimonatsraten
ab Marz 1938, Umsatzsteuer
von 2,6 vH auf 3 vH erhtht.
Figkalische Erlefohterungen fiir
Auslandskapital, das bis 1939
hereinkommt,

Um wirtschaftliche Selbatver-
gorgung zu fordern, planen
Staat und Korporationen wei-
tere Elektrifizierung der Bah-
nen (Wasserkraft), den Ausbau
der Eisenindustrie, der Alumi-
niumerzeugung und der Ge-
winnung einheimiseher Textil
fasern (Kunstfasern, Hanf,
Baumwolle). Beginn der Sied-
Jung in Athiopien: 1938 werden
die ersten 400 Familienhiupter
nach dem Gebjet Sstlich des
Tanasees fahren. Jtalien ge-
wihrt  Jugoslawien unbe~
sohrinkte Meistbegling .
Die Osterreieh und Ungarn
den Rdamischen Protokollen
gewihrten  Vergiinstigungen
wurden Mitte November dureh
neue Abkommen etwas einge-
schrinkt,

ot

»
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Noch: Die Wirtschaftslage in

e, Land Gesamtlage Industrie Landwirtschatt AuBenhandel
Noch: Industrie
|
7 | Niederlande | Erholung der Wirtschaft setzt | Giinstige Entwicklung in den | Anbaufliche von Brotgetreide erheb- | Auflenhandelsumsitz® steigen
sich, wenn auch inletzter Zeit | Produktionsmittelindustrien. | jo termindert (von Welsen wit\ - weiter: Gesamteinfuhr Ja-
e . . . y getreide ver
zogernd, weiter durck. Be-| Produktion in Kohlenberg-| grogert. Schweinebestand geht zu- | nuar/Novemberum 57 vH,Ge-
* lebung greift von den Aus-| bau, Metallindustrie und | riiek; Ausnutzung des emglischen | samtausfuhr um 58 vH iber
fuhrindustrien  allméhlich | Schiffbau weiter gestiegen. | DSaconkentingentserschwert. Wind-| Yorjahy  Einfuhrsteigerung
auf die Binnenmarktindu-| Starke Belebung der Baum- | zeugung und Inlandsshsatz Januar/ | Del Roh- und Hilfsstoffen fiir
strien iiber. Gesamtzahl der| wollindustrie (erhéhte Aus-| November gegen Vorjahr wenig | die Industrie, dagegen geht
Arbeitslosen unter Vorjahr| fuhr nach Niederlindisch- gegggsggghﬁ“g{l?;J;"gel;;';%";gg;i‘f Einfuhr von Verbrauchs-
(im November um 15 vH),| Indien). Industrielle und| Kuhlhausvorrite weit unter Vor- | glitern zuriick. Ausfuhrstei-
aber immer noch sehr hoch. | offentliche Bautéitigkeit | jabr; Beimischungszwang von But- | gerung bei Gartenbau- und
nimmt zu; Zahl der Woh- ;‘Zf,m M“%“X“ aufgehoben. Br- | po)kereierzeugnissen und bei
gung und Ausfubr von Kiiseund | . .
nungsneubauten gegen Vor- | Eiern erhoht. Lage im Obst- und | industriellen Fertigwaren
jahr erheblich erhoht, gegen | Gemtisebau durch Ausfuhrsteige- | (Baumwollwaren, Gliihlam-
Vorkrisenjahre aber noch fl‘;"dgé‘;e“l;'r‘l%ﬁ“{?&"tli‘ Deutschland | pen w. a.). Einfuhr aus
sehr niedrig.  Nahrungs- ¢ §hnetiger. Deutschland stark erhoht.
und  GenuBmittelindustrie
bisher wenig gebessert.
8 | Norwegen Wirtschaftstitigkeit hilt sich | Industrieerzengung stieg bis | Anbaufliche von Weizen 1937 | Einfuhr Januar/November ge-
auf sehr hohem Stand.| Juni unter Schwa en| um 2000ha auf 32000ha | gen Vorjahr um £54 Mill. Kr.
Streiks, weiter, hielt sich bis August | vergroBert. Getreideernte: | anf1186Mill. Kr., Ausfubrum
auf hohem Stand, Januar/| Weizen 68700t (11700t iiber | 126 Mill. Kr, auf 737 Mill. Kr.,
August 11 vH iiber Vorjahr, Vorjahr), Roggen 11800 t| Einfuhriiberschuf um 228
ging bei Streiks im Septem-| (1000t iiber Vorjahr), | Mill Kr. auf 449 Mill. Kr. ge-
ber zuriick, im Oktober wie- | Gerste 129000t (15100t stie%en. Kohleneinfuhr (Men-
der gestiegen, Oktober 6 vH | iiber Vorjahr), Hafer 193200t | ge) betrichtlich fiber Vorjahr
fiber Vorjahr. Arbeitslosig-| (22000 t {iber Vorjahr).| und Vorkrisenstand (1929).
keit in jedem Monat unter | Kartoffelernte etwas unter| Gegen Vorjahr erhéhte Ein-
Vorjahr, Mitte November um | mittel 912100t (33700t | fubr (Werteg];lxon Textilwaren
8 vH. Bautitigkeit wund| unter Vorjahr). Bestand | und Maschinen. Ausfubr
Schiffbau. weiterhin sehr leb- gJahresmitt;e 1937) an Pfer- | (Mengen) von Zellstoff, Holz-
haft. en, Milchkiihen, Schweinen | schliff, Papier und Fischen
und Gefliigel gegen Vorjahr | iiber Vorjahr, von Eisenerzen
z gestiegen, an Schafen, Zie- | nicht ganz auf Vorjahrshéhe.
| gen und Rindvieh (Gesamt-
! zahl) zuriickgegangen.
‘9 | Osterreich Anhaltend giinstige Entwick- | Gessmtproduktion erreiohte Hshe- | Gotreideernte unter Durch- | Umsitze nach leishtem Riickgang

lung von AuBenhandel,
Durchfubr und Fremden-
verkehr verbessert weiter
Devisenbilanz und Staats-
einnahmen. Aufschwung der
industriellen Erzeugang
stockt. Inlandgabsatz von
Verbrauchsgiitern nur wenig
belebt.

punkt im Juni, Sejther leichter
Rilckgang, doch noch immer fast
30 vH itber Vorjahr, Eisenerzforde-
rung und Erzeugung von Rohstahl,
Zelulose, Papier, Pappe, Baumwoll-
garn,Webwaren {iberschritt Hchst-
stand 1929, Roheisenverbrauch
Januar/September um 44 vH tiber
Vorjahr,  Auftragsbestand der
Eisenindustrie seit Mai zuriick-
gegangen, doch im November nock
auf 73 vH des Normalbestandes
und um 200 vH fiber Vorjahr. Be-
schiftigung der Bau- und Beklei-
dungeindustrie gegen Vorjahr er-
heblich gebessert, aber im Verhilt-
nis zur Leistungsfihigkeit weiter-
hin unbefriedigend. Lebens-und Ge-
nubmittelindustrie gegen Vorjahr
kaum  verindert. brige Ver-
braunchsgtiterindustrien zeigen lang-
same Belebung, Zahl der etellung-
suchenden Arbeitslosen Ende No-
vember 278 000 (Vorjahr 317 000,
1929 1565 000), Seit Jahresanfang

is September in Industrie und
Gewerbe 184 000 Neueinstellungen.,

schnitt; Roggen und Gerste
um 10 vH, Hafer um 3 vH
unter Vorjahr, Weizen um
3vH, Mais um 6 vH iiber
Vorjahr.  Getreideeinfuhr-
bedarf bis zur Ernte 1938
anf iiber 100 MillL S ge-
schitzt. Futter- und Zucker-
riibenernte um 7—8 vH iiber
Vorjahr. Kartoffelernte um
36 vH tber Vorjahr, um
31 vH iiber Durchschnitt
1927/36. Beimischungszwang
von Kartoffelmehl. Ausfuhz-
iiberschul der Milchwirt-
schaft Januar/September 34
vH iiber Vorjahr,

im 3. Vj. seit Oktober wieder ver-
groBert. . Januar/November Einfuhr
um 19 vH, Ausfuhr um 29 vH iiber
Vorjahr, Einfuhriiberschu 210 Mill.S
{Vorjahr 262 Mill, §, 1929 933 Mill. 8).
Einfuhr von Roh- und Halbstoffen
um 28 vH, von fertigen Waren um
7vH, von Nahrungsmitteln um 30 vH
iiber Vorjahr. Ausfubr von Roh- und
Halbstoffen (itberwiegend Holz) um
34 vH, von Fertigwaren um 27 vH
liber Vorjahr, . ‘Fertigwarenausfuhr
betrug 155 vH der Rohstoffeinfuhr.
Ende November Gesamtelearinggut-
haben tiber 150 Mill. 8. Ausfubr
nach Deutschland zur Abtragung
des Clearingsaldos ab November um
40 vH ei hrinkt,” Devi
teilungen fiir deutsche Osterreich-
reisende gleichzeitig um 20 vH her-
abgesetat.
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Nr.

Jander

Grofhandelspreise insgesamt
bis August gestiegen, gehen
seitdem leicht zuriick, im
November aber noch um
22 vH iiber dem Stand bei
der Guldenabwertung. Roh-
stoffpreise sinken unter dem
Einfluf der internationalen
Preishewegung seit April er-
heblich schneller. Geringste
Preisschwankungen bei
Nahrungsmitteln; ~ daher
nur geringfiigige Anderung
der Lebenshaltungskosten.

|

Anhaltender Kapitalzustrom aus
dem Ausland fithrt zu unge-
wihnlicher Flissigkeit des
Geldmarktes. Private Gut-
haben bei der Niederlindischen
Bank seit Abwertung von 51
Mill. bfi auf 702 Mill. hil
Mitte Dezember gestiegen;
Notenumlauf leicht erhoht.
Geldstitze sinken. Privatdis-
kont 0,199, bis 0,25%,; Bank-
diskont unverindert 2%, Au-
Berordentlich rege Konver-
sionstatigkeit (Gesamtbetrag
Januar/Oktober 2088 Mill. hfl
gegen 28 Mill. hfl im Vorjahr);
Neuemissionen geringer als im.
Vorjahr, Aktienkurse bis Au-
gust gestiegen; seitdem (unter
dem Einflull New Yorks) stark
gesunken. Realverzinsungiest-
verzinslicher Werte fast un-
veriindert.

Wihrungsausgleichsfonds

muB fortgesetzt Devisen
und Gold aufnehmen und
nach Erschopfung seiner
Guldenmittel (300 Mill,
hil Schatzwechsel) an die
Notenbank weiterleiten,
deren Goldbestand seit
der Abwertung von 670
Mill, hfl auf 1366 Mill. hfl
Mitte Dezember stieg.
Guldenkurs im November
81,45 vH der alten Pa-
ritét.

[

Staatseiniahmen Januar/Novem-
ber liegen um 18 vH iiber Vor-
jahr und Uberschreiten jetzt
sehon die erwarteten Jahres-
einnahmen. Haushaltsvoran-
schlag 1938 sieht Erhéhung
der Einnahmen um 59,1 Mill,
bfl auf 690,0 Mill. bfl und der
Ausgaben, haunptsachlich ftr
Landesverteidigung, um 39,1
Mill, hfl auf 703,2 Mill, b vor,
Schatzwechselumlauf (der fast
gesamte schwebende Schuld
ausmacht) von 433 Mill, hfl im
Januar auf 266 Mill. hfl im
Oktober gesunken, bis Ende
November wieder auf 356
Mill hfl gestiegen. Konsoli-
dierte Schuld fir Ende 1937
auf 2,98 (Ende 1936: 2,87)
Mrd. hf geschitzt. Konver-
sion der 4%/, festen Schuld auf
3¢/, steht bovor.

«Landban-Ordnungsgesetz
1937», das «Landbau-
Krisengesetz 1933» er-
setzen soll, erméglicht

ergang von krisen-
bedingter Stiitzungspoli-
tik zu stindiger Markt-
ordnungspolitik in der
Landwirtschaft.  Zum
Schutz der Industrie
wird das bis Ende 1937
geltende  «Krisen-Ein-
fuhrgesetz 1931», das die
Festsetzung von Kontin-
genten erlaubt, um 3
Jahre verlingert.

Grofthandelspreise seit Juli
unverindert, November um
17 vH iiber Vorjabr, Indu-
striewaren seit Mai unver-
dndert, landwirtschaftliche
Erzeugnisse stirker gestie-
gen. Industriepreise gegen
Vorjahr um 17 vH, land-
wirtschaftliche Preise um
19 vH erhoht. Lebenshal-
tungskosten steigen anhal-
tend, November um 10 vH
iiber Vorjahr,

Notenurmlauf stieg bis Ende Juli,
dann fast unveridndert, Ende
November 4 vH fiber Vorjahr.
Wechsel und Vorschiisse der
Notenbank nahmen seit April
sehr stark ab, Ende November
um 43 vH unter Vorjahr. Bei
den Kreditbanken steigen die
Einlagen bis September, Ok-
tober leicht zuriickgegangen,
14 vH iiber Vorjahr; Vor-
sehiisse von Jahregbeginn bis
Juli unter Schwankungen ge-
stiegen,Avgust/Oktober wieder
etwas zurlickgegangen, Ok-
tober 3 vH itber Vorjahr;
Wechsel seit Jahresmitte kaum
mehr gestiegen, Oktober 14 vH
iber Vorjahr. Aktienkurse
von Mai bis August er-
hht, gingen seitdem stark za-
riick. November nur noch 8 vH
iber Vorjahr, Obligationen-
kurse seit Mai etwas gestiegen.
November 1,4 vH uiberVorjahr.

Kronenkurs weiter parallel

mit dem englischen
Pfund; November 55,30
vH der Paritit. Gold-
und Devisenbestand
trotz hohen Einfuhriiber-
schusses wegen starker
Zunahme der Schiffahrts-
einnahmen betrichtlich
gestiegen,

Haushaltsvoranschlag 1937/38
sieht hihere Einnahmen (622,0
Mill, Kr. gegen 460,2 Mill. Kr.
1936/87) und Ausgaben (481,9
Mill. Kr. gegen 460,2 Mill. Kr.
1936/37) vor. Ausgabenstei-
gerung namentlich bei Wobl-
fahrtgwesen vorgesehen durch
neu eingefithrte  Staatsza-
gehilgse zur Altersversicherung.
Haushaltsjahr 1936/37 (Juli
Juni) hat mit 67,2 Mill. Kr.
Uberschus abgeschlossen,
Staatseinnahmen Juli/Novem-
ber betriachtlich tiber Voran-
sehlag. Verschuldung der Ge-
reinden von 1271 Mill. Kr Mitte
1936 auf 1228 Mill. Kr. Mitte
1937 zurtickgegangen. Ende No-
vember zu 41/,%, aufgelegte
20 Mill. Kr.-Anleihe der Stadt
Oslo tiberzeichnet. Die Fylke
Akershus konvertiert Ende
November 13,5 Mill, Kr.-An-
leihe auf 5°,.

Internationales Abkom-
men zur Begrenzung des
Walfangs und Osloab-
kommen ratifiziert. Va-
lutadekret vom 1. Okto-
ber ermichtigt den Fi-
nanzminigter zur Ein-
fiilhrung des Verrech-
nungsverfahrens gegen-
iber Lindern mit De-
visenbewirtschaftung.

. Grofhandelspreise bis Juli
auf hohem Stand behaup-
tet.  Seither langsamer
Riickgang. Im Dezember
anf Vorjahrsstand. Rea-
gible Preise seit Hochst-
stand im April bis Dezem-
ber um 21vH gefallen,
damit um 6 vH unter
Vorjahr. Januar/November
inlandbestimmte Preise um
7 vH gestiegen, ausland-
bestimmte um 13 vH ge-
sunken, Einzelhandelspreise
nur fiir Bekleidung etwas
erhoht.  Lebenshaltungs-
kosten insgesamtund Léhne
unverindert.

Geld- und Kapitalmarkt
weiter fliissig. Noten-
amlauf nach Riickgang
von Januar bis Juni seit
Juli wieder gestiegen, im
November etwa auf Vor-
jahrsstand. Wechselbe-
stand der Nationalbank
weiter verringert; im
November um 11 vH un-
ter Vorjahr. Kurse der
Industrieaktien nach
Junitiefstand auf Stand |
von Jahresanfang gestie-
gen.  Seit September
Riickschlag um 7 vH.
Festverzinsliche Werte
seit Jahresbeginn bis
QOktober um etwa 6 vH
gesunken, im November
um 3 vH erhtht. Spar-
einlagen steigen langsam.

Wahrung  weiter  be-
festigt. Kurs des Schil-

ling im  November
79,04 vH der Paritiit.
Durch erheblich erhéhten
Devisenbestand bei un-
veréndertem Goldbe-
stand Wahrungsreserve
im November um 13 vH
tiber Vorjahr,

Einnahmenentwicklung
weiterhin giinstig. Abga~
ben Januar/Qktober um
4 vH iiber Vorjahr. Riick-
gang der -kurzfristigen
Staatsschuld und Riick-
kauf von Anleihen aus
auslindischem  Besitz
dauert an. Ordentliches
Budget 1938 sicht gegen-
iiber Voranschlag 1937
um 0,5 vH gesteigerte
Einnahmen und um 1,6
vH erhohte Ausgaben
vor. Fehlbetrag 93 Mill.
8. Investitionen fiir 1938
mit 32,1 Mill. § um 4,9
Mill. § niedriger als im
laufenden Jahre ange-
setzt.

Vielerseits geforderte
Lockerung der Einfuhr-
hemmungen und Sen-
kung der Abgaben weiter
zuriickgestelit.  Bestel-
lung einer Verbraucher-
kommission beim Preis-
kommissar,  Verhand-
lungen mit Italien er-
gaben  Kinschri

der Osterreich seit 1934
gewidhrten Priferenzen,
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Noch: Die Wirtschaftslage in

Nr.

Gesamtlage

Industrie

Landwirischatt

AuBenhandel

Noch: Industrie

Schweden

Wirtschaftstitigkeit verharrt
im Hochschwung. Leichte
Abschwﬁchungsmerkmale.

Industrieerzeuiung steigt seit
Juni nor noch langsam, Ja-
nuar/QOktober um fast 11
vH iiber Vorjahr, Auftrags-
bestéinde der Eisenindustrie
gehen im Herbst zuriick.
Bautitigkeit in Stockholm
im 3.V]. etwas zuriickge-
%ngen. Schiffbau noch rege,

iellegnngen im 2. Vj. sehr
hoch, im 3. Vj. stark zuriick-
gegangen.  Arbeitslosigkeit
unbedeutend.

GroBe Getreideernte. Kartof-

felernte nur mittel. Ausfuhr-
verbote fiir Getreide und
Mehl aufgehoben.

Einfuhr  Januar/November
gegenVorjahr um 458 Mill, Kr.
auf 1927 Mill. Kr., Ausfuhrum
425 Mill. Kr. auf 1787 Mill.
Kr., Einfuhriiberschuf um
33 Mill. Kr. auf 140 Mill. Kr.
gestiegen. Januar/November
Kohleneinfuhr (Menge) be-
trichtlich iiber Vorjahr und
iiber Vorkrisenstand. Aunsfuhr
(Menge) von Butter, Eisenerz,
Holz, Zellstoff, Papier und
Pappe erheblich fiber Vorjahr.
Ausfuhr (Werte) von Maschi-
nen und Kugellagern gegen
Vorjahr betriichtlich  ge-
stiegen.

Schwelz

Verbindung mit Weltmarks
durch anhaltend stirkere
Erholung in den Export-
industrien und im Fremden-
verkehrsgewerbe verstirkt.
Einzelhandelsumstitze errei-
chen im September und Ok-
tober nicht mehr die iiber-
héhten Vorjahrsziffern (Ab-
wertungsunruhe).  Gesamt-
zahl der Stellensuchenden
im November um 26 vH
niedriger als im Vorjahr.

Metall- und Maschinenindu-
strie zieht, vor allem durch
Stellung giinstigerer Liefer-
bedingungen, weiter beson-

Nachfrage des Auslandes.
Stempelung vonUhrgehiusen
Januar/November um 72 vH
iiber Vorjahr. Textil- und Be-
kleidungsindustrie leidet neu-
erdings zum Teil an Absatz-
mangel. Umsétze der Seiden-
trocknungsanstalten im 3.Vj.
knapp auf Vorjahrshéhe.
Baubewilligungen  nehmen
besonders stark zu.

deren Vorteil aus verstirkter |

Diesjihrige Ernteergebnisse
iiber Vorjahr. Rindvieh-
und Schweinebestinde neh-
men wieder zu. Buttererzeu-
gung zugunsten der Her-
stellung von Kise weiter
verringert. Erzeugerfest-
preise fiir Weizen und Milch
heraufgesetzt.

Aufenhandelsumsitze bleiben stark
erhtht. Einfuhr Januar/November
61 vH, Ausfuhr 49 vH, Einfuhr-
iiberschull 480 Mill. Fr., 56 vH étber
Vorjahr, Ausfubrvolumen steigt
ununterbrochen weiter, im Oktober
30 vH iiber Vorjahr. Einfuhrpreise
zum Teil stark erhéht (Getreide,
Metalle). Dem Wert und der Menge
nach stieg Einfuhr von Futter-
mitteln, Schlachtvieh, Butter, FalB-
wein, Rohstoffen der Metall- und
Maschinenindustrie, der Banmwoll-
und Seidenindustrie und von Holz
besonders stark. Einfuhrmenge bei
Rohwolls, Braustoffen und Kakao«
bohnen verringert. Steigerung der
Aunsfuhrwerte am stiirksten bei der
Metall- und Maschinenindustrie
(61 vH von Japuar bis September,
davon Uhrenindustrie allein 71 vH).

12

Tschecho~
slowakel

Hohepunkt der AuRenhandels-
konjunktur itberschritten,
doch weiter sehr hoher Stand
der Riistungsauftrige fiir
In- und Ausland. Inlands-
verbrauch nimm¢ kriftig zu.
Gespannte Lage der Staats-
finanzen und internationale
Unsicherheit driicken stark
auf die Stimmung.

Gesamtproduktion seit Mai etwa auf
Stand wvon 1929. Juni/Oktober
Steinkohlenférderung um 46 vi,
Roheisen- und Rohstahlpreduktion
um 52 vH tber Vorjahr, Bau-
titigkeit weit iiber Vorjahr. Textil-
industric  seit Hohepunkt im
April z. T. unbefriedigend beschaf-
tigt. Noch weit unter dem Stand
von 1929 blieben Glag-, Porzellan-,
Holz- und Nahrungsmittelindustrie.
Zahl der Arbeitsuchenden Ende No-
vember um 35 vH unter Vorjahr.
Januar/September fast 1 Mill.
Arheitstage dureh Streik verloren.

Getreideernte insgesamt unter
mittel. Weizen unter, Rog-
gen, Gerste, Hafer und Mais
etwas iiber Vorjahr, Sehr
grofe Hackfruchternte. Ge-
schitzter ZuschuBbedarf (in
1000 t) Roggen 120; er-
schuB+ Gerste100, Hafer170,
Weizen 240. Davon Anlage
eines Kriegsvorrats von
200000 t Weizen. Schlacht-
viehbestinde stark erhoht,

Umsstzhihe des 2. Vj. im 3. Vj. nicht
wieder erreicht. Nach Belebung im
Oktober im November wieder stwas
zuriiekgegangen. Januar/November
Einfubr um 44 vH, Ausfubr um
51 vH iiber Vorjahr, Ausfubriiber-
sohuB 878 Mill, K&, (Vorjahr 219
Mill. Ké.). Fertigwarenausfuhr be-
trug 136 vH der Rohstoffeinfuhr.
Riickgang der Vieheinfuhr, Einfuhr-
anteil von Mineralien, Eisen, Me-
tallen, Textilrohstoffen und Maschi-
nen, Ausfuhranteil von Risen- und
Metallwaren und Papier gegen Vor-
jahr betrichtlich erhtht, Starke Zu-~
nghme des Handels mit den Ver-
einigten Staaten.

13

Japan

Aufschwung in kritischem
Stadium. Fortgesetzte staat-
liche Investitionen, vor allem
beim Aufban der Riistungs-
industrie, verursachen wach-
sende Reibungen, da Elasti-
zititsgrenzen der Wirtschaft
iiberschritten sind. Real-
16hne betrichtlich gesunken,
dadurch soziale Spannungen
verschérft und Anzahl der
Arbeitsstreitigkeiten (1.Hj.)
auf weit iiber Durchschnitt
der letzten Jahre gestiegen.
Stark passive Zahlungsbilanz
erfordert grofie Goldabgaben.
Auf Grund dieser Krisen-
erscheinungen  drastische
Zwangsmafnahmen der Re-
gierung, welche die Wirt-
schaftsverfassung vollig um-

estalten.  Konflikt mit
hina schafft zusitzliche Be-

lastung.

Industrielle und bergbauliche
Erzeugung weiter im An-

stieg.  Mit wachsendem
kriegswirtschaftlichen  Be-

darf und verstirktem in-
dustriellen Aufbau dringen
Produktionsgiiterindustrien
schérfer als bisher nach vorn.
Schwierige Rohstoffbeschaf-
fung und ungiinstige Absatz-
aussichten zwingen einzelne
Industriezweige, insbeson-
dere Textilherstellung, zur
Erzeugungsheschrinkung.
Produktion von Ersatz-
stoffen stark im Anwachsen.
Lebhafte Investitionstitig-
keitvorallem in denriistungs-
begiinstigten Industrien be-
reits vor Ausbruch des Kon-
flikts mit China; weitere Ex-
pai?as}on Al t:'g«'arter‘:]. Be-
schafti S von Januar
bis Juhgullllggg vil gestiegen
und um 11 vH iiber Vorjahr.

Reisernte trotz vergréBerter
Anbaufliche unter Vorjahr,
da Taifun vom 11. Sep-
tember groBe Schiiden ange-
richtet hat. Rekordernte an
Weizen (um 12 vH héher)
und reichliche Ertrige an
Gerste (um 8 vH gestiegen).
Eiste Kokonernte infolge
giinstiger Witterung men-
genmiiBig vm 11vH, im
Werte um 26 vH gestiegen,
Mengenertrag der zweiten
Kokonernte jedoch um 10
vH unter Vorjahr, Umschul-
dungsgesetz erlassen.

Bei stark tiber Vorjahr liegenden Um-
sitzen (Januar/Oktober um 38
vH) Einfuhriiberschuf8 bis August
auf das 3%/,fache gestiegen; seitdem
langsam rtokgingig., hr um
48 vH héher, vor allem Rohstoffe
und Halbfertigwaren fiir Riistung
und verstirkten Ausbau der In-
dustrie gestiegen; mengenmiBig be-
sonders Roh- und Schwerdle, Roh-
kautgchuk, Eisen (groBe Schrott-
zufuhren aus USA im 1. Hj.), Blei,
Kupfer, Zinn, Zink, Kohle, Rok-
baumwolle, Schatwolle. Mit Ver-
schirfung des chinesisch-japanischen
Konflikts Zunshme des Anteils
kriegswichtiger Waren an der Ge-
samteinfuhr,  Ausfobrerlise um
23 vH tber Vorjahr, jedoch Riick-
gang der Ausinhrmengen wichtiger
Waren, wie Baumwoll-, Woll- und
Kunstseidengeweben, Fernostkon-
flikt beeintrichtigt zundchst veor
allem die Ausfuhr nach China, die
sich Januar/Juli um 85 vH gegen
Vorjahr vergrofert hatte, skitdem
{August/Oktober) aber auf rd. Y
(nach Mittel- und Stidehina auf 8
vH) des diesjihrigen Monatsdurch-
schnitts zurtickgegangen ist.
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Preise | Kredit Wahrang Staatsfinanzen Wirtschaftspolittk |44
linder
Nach leichtem Anstieg Grof- | Kreditmiirkte anhaltend sehr | Kronenkurs weiter parallel | Durch Tilgungen Staats- | Osloabkommen ratifiziert.

: : fliissig. Habenzingen der Kre- s P‘ gung < o 1
handelspreise Juli/Septem- | 4008, -0 e gosenkt. mit dem englischen | schuld von 2387 Mill. Kr.| Verhandlungen iiber Er-
ber unversndert, Oktober/| Notenumlsuf 1937 wenig ver- | Pfund; November 56,74 | Mitte 1936 auf 2319 Mill. { neuerung von zum Jah-
November zuriickgegangen, %ﬂﬁerfg .?epteénb‘fr ﬁ!alwﬂgb' vH der Paritit. Gold-| Kr. Ende Oktober 1937 { resende ablanfenden Ta-
November um 10 VH tber | goa%h %e 10'vH uber Vor- | Destand kaum mehr ge- | verringert.  Staatsein- | rifvertrigen fiir etwa
Vorjahr, Eisenpreise Wur-| jahr, Giroguthaben der Kre- | Stiegen, November 538 | nahmen erreichten im} 200000 Arbeiter der
den Anfang November ge- dltba!}kin bot der I‘{then%aﬁk Mill. Kr,, 10 Mill. Kr.| Finanzjahr 1. Juli 1936 | Hauptindustrien. Wegen
senkt. Lebenshaltungs- | 205 - auresveginn, bie Bnce | iiber Vorjahr, Devisenbe- | bis 30. Juni 1937 1149| gestiegener ILebenshal-| -

A Oktober um 436 Mill. Kr. aui . . , .
kosten anhaltend gestiegen, | 750 Mill. Kr, gestiegen, im No- | stand (netto) anhaltend | Mill. Kr., d.h. 93 Mill. | tungskosten hierbei
Oktober um 5 vH {iber Vor- | vember 544 Mill. Kr. Einlagen estiegen, Ende Novem-| Kr. iiber Voranschlag| Lohnerhéhungen gefor-
: bei den Kreditbanken steigen g s + .
jahr. Im Herbst Lohn- . ber 1030 Mill. Kr., 378 | und153Mill. Kr. mehrals | dert. Wegen Facharbei-

" weiter, Ende Oktober um 9 vH . . N . . . A
erhéhungen um 5—10 vH | tper Vorjahr, Debitoren dage- | Mill. Kr. ber Vorjahr. | im Finanzjahr 1935/36.1 termangel in der Land-
in der Eigen- und Glasindu- g g?\el!} von Em%e_Mhrz ois Staatseinnahmen  Juli/| wirtschaft und im Bauge-
strie sowie in der Schiffahrt. | Jnd® J4b zrion Steien S September 236 Mill. Kr.,| werbe wird die Heran-
| um 3vH tiber Vorjahr. Aktien- | um 22 vH iiber Vorjahr.| ziehung von Arbeitern
i “ggg"uﬂ";‘g;"‘s"gg Mars bis Ae‘;: Staatsausgaben Juli/Sep- | aus den anderen skandi-
| O . ettdots arhalton. tember 270 Mill. Kr.,um | navischen Lindern er-
was zuriick, seitdem anhalten . .
| derstarker Rtickgang, Novem- 15 vH iiber Vorjahr. wogen,
ber 8vH unter Vorjahr, 18vH i
unter Mirz. Realverzinsung der |
Staatsanlei;len sgi;; h{)&i anhal-
tend gesunken, Oktober etwas
unterVorjahr. Hohe Emigsi
GroBhandelspreise  gingen | Geld- tu_‘ngtKregitﬂiissigkeifl:i‘w]; Frankenkurs seit Jahres- | Erhthte lll'i‘aingﬂnge aue Steﬂﬁm Nachdem Beruhigung | 11
mit kurzer Unterbrechung | YVerstdrkt, bel unvorindert| yipee fosters jm No-| pnd Zollen und gorinzoro Mo\ yher die weitere Preis-
. . s niedrigen Zins- und Diskont: ? lagtung durch offentliche Ver . ?
Im Juli und Oktober bis No- sitzon. Notepumlauf, bis in| vember 70,83 vH alter) kehrsanstalten brachten dem | entwicklung eingetreten,
vember langsam weiter zu- tIi{le Jttingste z%m testlwefe %urih Paritiit. Goldbestand der Bnud_ueuﬁe Mehrel.nnah‘x‘ne von | wird Preisiiberwachung
riick; im November noch ortung grofer Stileke hoc | Nationalbank gegenﬁber 70 Mill. Fr. gegeniiber Januar/ gemﬂdert_ Unerwiinsch-
. . gehalten, steigt langsam wei: . = September 1936. Verringerung S W
4 vH {her Vorjahr, Le-| tor, Ende November 3,6vH | Vorjahr etwas erhoht!| des Haushaltstohlbetrages (zo-| ter ZufluB auslindischen
benshaltungskosten leer Vongh‘!i- ﬁawnﬂb}?n}z (Ende November 27| gen Vomnschlaghll%ﬁ. m or. Fluchtkapitals soll durch
Juni bis September unver-| keum noch durh Wittsohatt) 3y fp pegen 2,6 Mrd. | Warten. Vorangehlag tor 1958 | 4 }ovoh g Bnahmen  der |-
py . beansprucht, Aktienkurse im ” rechnet mit 22 Mill. Fr. Fehl. .
éndert, Seltde{n otwas er-| September und stirker im| Fr.), Devisenbestand | betrag ohne _Bundeshaknen. Banken und der National-
hoht  (Bekleidungskosten 811;%332? gﬂ?g{,’gﬁ:&ﬁ%ﬁ? dagegen  vervielfacht I}\jreu:r;?g;;erswnen big 1Mrd. | bank verhindert werden.
Stleg.(.m)’ m November 4’4 beide Wertpapierkurse Mitté (4?0 Mill. Fr. gegen 54 ’ )
vH iiber Vorjahr. November wieder leicht erholt. | Mill. Fr.), Gold- und De- ’
Anleihe franzésischer Bahnen | vigenbestand zusammen
| von 200 Mill. Fr. tiberzeichnet. | 19 g <[ tiber Vorjahr
i b .
|
Reagiblo Preise nach hohem Stand | Notenumlauf Mai bis November | Kyonenkurs auf neuer Pa- | Finonzbedarf fir Riistungs- | Widerstand des Finanzministers | 12
seit Juli stark gesunken, im No- | um 9 vH gestiegen, damit um | * 0.0 ohalten. Goldbe-| ZWeeke stark erhght. Haus-|. gegen Getreidepreisstiitzung su R
vember um 5vH unter Hoobst- | 7 vH Gber Vorjahr. Wechsel- I L& e haltsabschluB 1936 ergab wider | Lasten der Staatskasse fihrt
stand 1937, aber noch um 12 vH | bestand der Nationalbank seit | stand unveréndert. De- | Erwarten Fehlbetfag von 2,3 | im Juli zur Regierungskrise,
tiber Vorjahr. GroBShandelspreise | September kriftig erhobt, im | vyigenbestand seit Tief-| Mrd. K&. Trotz giinstiger Ein- | GemiBigter Agrarkurs wird
fiir Nahrungs-, GenuB- November um 50 vH ither Vor- tand im April bis No- nahmenentwicklung aueh im | fortgesetzt. Kosten des Wei-
Futtermittel wenig verindert, | jahr. Rendite der Staatsan- 8 Y laufenden Jahr Defizit wahr-| zenkriegsvorrats in auler-
fir Industriestoffe und -erzeug- | leihen unverindert, im Novem- | vember um 230 vH ge-| seheinlich. Trennung des Vor-| ordentlichen Haushalt aufge-
nisse von April bis November um | ber 4,5%. Aktienkurse nach | gtjeoen, doch noch um | anschlags ftir 1938 in ordent- | nommen. Brotpreiserhthung
etwa 7 vH gesunken, doch noch | Tiefstand im Juni bis August 6 vH unter Voriahr, Im | lehes und auBerordentliches | vermieden.  Vollstreckungs- [ *
um 5 vH iiber Vorjahr. Lebens- |  kriiftig erholt, seit September _1 M Budget. Erhohung der ordent- | schutz fiir landwirtschaftliche
haltungskosten weiter erhoht, im | neuer starker Kurssturz, Dis- | Oktober Devisenkredit| lichen Ausgaben um 20 vH soll | Schuldner bis Mirz 1938 ver-
Oktober um 2 vH iber Vor-| Kkontsatz unverindert 3%/. der BIZ in Hg¢he von | durch peue Steuern, auller-{ lingert. Erneuerung des Zuk-
jabr. Tagesdurchschnittslohn der 100 Mill. K& fiir Export- ordentlicher Ausgabenetat { kerkartells fiir 10 Jahre,
versicherten Arheiter steigt seit - g xp von 3,6 Mrd. durch Kredit [ Nationalbank gewiihrt auf
Léar‘z};hlm Oktober um 7 v forderung. gedeckt werden, g{un% des Devisenkredits der
orjahr, Z Dreimonatsdarlehen auf
Avusfuhrforderungen.
Gro8handelspreise nach Mﬁrelggl;‘ﬂg‘;nt a%)eei:htwgiitriegggr Trotz Goldverschiffungen Ef;z%? gg;dgrt::ftégg::zenwﬁr Ziel% ger {)qunis‘;:&qnhReiiqxexﬁ 13
] . - = 3 - mit den bisher ichen M1
scharfem Auftrieb (W‘?lt strebt, Zinssitze niedrig zu Zwapg zu_weiterer (un- gohaftlicher und wehrpoliti-] der Wirtschaftspolitik nioht
markthausse, spekulative | halten und Kreditgewibrung | befristeter) Aufrechter-| scher Art woiter verstirkt.| erreichbar, Daher Ubergang
Von&tsemdeckungen) der Banken an Industrie zu haltmg und Verschiir- | Bereits im Voransehlag fir{ zur staatlich Kkontrollierten

April auf Hochststand (um
29 vH iiber Vorjahr), seit-
dem unter Schwankungen
zuriickgegangen; im Okto-
ber um 5 vH unter April,
aber noch um 18 vH iiber
Lebenshaltungs-
kosten weiter im Anstieg,
November um 13 vH iiber
(Tokio)
im September gegen Vor-

Vorjahr.

Vorjahr. Lohne

jahr um 5 vH hoher.

etleichtern.  Bestinde an
Staatspapieren bei der Noten-
bank tiber Vorjahr. Depo-
siten der Clearingbanken neh-
men zu. Notenausgabe steigt;
Goldreserven in Anpassung an
den heraufgesetzten Goldan-
kaufspreis new bewertet. Fort-
gesetzt starke Beanspruchung
des Kapitalmarktes durch den
Staat bei gleichzeitig betricht-
lich angewachsenem Kapital-
bedarf der Privatwirtschait
verursacht Spannungen. Auf-
nahmebereitschaft filr Staats-
anleihen sehr gering, trotz Her-
absetzung des Lombardsatzes
fiir Staatspapiere bei der Bank
von Japan. Daher private Emis-
sionstiitigkeit nunmehr unter
staatlicher Uberwachung, ver
allem in Anbetracht der beab-
sichtigten groBen Anleihebege-
bungen des Staates zur Deck-
kung der Kriegskosten. Im Zu-
sammenhang mit dem japa-
nisoh-chinesischen  Konflikt
Alktienkurse gefallen; Syndi-
kat der GroShanken gebildet,

fung der Devigenbewirt-
schaftung, die urspriing-
lich nur bis 31. Juli in
Geltung bleiben sollte.
Kurs des Yen im No-
vember 34,5 vH der Pari-
tit. Scha#ung eines Wah-
rungsausgleicisfonds mit
einem Goldbestand von
vermutlich 600 Mill. Yen.

laufendes Haushaltsjahr be-
triechtliche Erhdhung der Aus-
gaben, die durch gesteigerte
steuerliche Belastung (- 300
Mill, Yen) und Anleiheaunf-
nahme gedeckt werden sollen.
Kimpfe in China erfordern
unerwartet hohe zusdtzliche
Aufwendungen. Mehriach
Nachtragshaushalte und Aus-
gabenbewilligungen in Hohe
von insgesamt 2 592 Mill, Yen.
Aufbringung zom kleineren
Teil durch weitere Erhéhung
von Einkommen-, Kapital-
und Verbrauchstenern auf
ein Jahr (+ 102 Mill, Yen),
uberwiegend dureh Anleihen,
Gesamter Anleihebedarf der
Regierung im laufenden Haus-
haltsjahr bis jetzt aul mehr
ale 3 Mrd. Yen gestiegen, so dal
voraussichtlich innere Staats-
schuld bis 31. Mirz 1938 aunf
fiber 12 Mrd. Yen (gegen 9,3
Mrd. Yen 'am 31. Mirz 1937)
anwachsen wird.

Kriegswirtschaft,  Staatliche
Lenkung des AuBenhandels,
wobei in erster Linie der
Kriegsbedarf  berucksiehtigt
wird. Kontrolle der Investi-
tionen und Uberleitung von
Produktion und Arbeitskriften
auf riistungswichtige Erzeu-
gung. Preisiitberwachung, um
steigende Lebenshaltungs-
kosten einzudammen und all-
gemeine Lohnerhthung zu
vermeiden. Bestrebung, die
eigenen Bodengohdtze auch
unter ungiinstigen Bedingun-
gen voll nutzbar zu machen
und die Industrie auszubauen,
verstirkt., Goldgewinnung
durch Erhthung des Ankauf-
preises besonders gefdrdert,
um Zahlungsbilanzausgleich
zu erleichtern. Gesamter Ap-
parat der Staatskontrolle erst
im Aufbau, daher im einzelnen
verschieden und im ganzen
noch nicht voll wirksam,




Noch: Die Wirtschaftslage in

, "}2‘ Land Gesamtlage Indusirie Landwirtschaft AuBenhandel
Noch: Industrie
ereinigte 0 ringeren Einsatz Allgemeiner Geschiftsgang bis Au- | Allgemein groe Ernten und Rekord- | Ein- und Ausfuhrwerte Januar/Okto-
14 vsmm on héf)x:g%tgzt kredit ]méls taf]i gust noch sufwirte geriehtet oder | ernte von Baumwolle (letzte Sehit-| ber in jedem Monat iiber Verjahr,
n v 3 . 8 auf hohem Stande gehalten, spiter | zung 18,7 Mill, Ballen) gibt Anla8 | Ausfuhr steigt in den letzten Mona-
Amerika nachlassender privater In-! plutslicher Ruieksehlag, der sich be- | zu vielfachen Besorgnissen, zumel | ten bedeutend stirker als Einfuhr,
- vestitionen, Lagerabbaunach | sonders im Oktober verschirft und auch Weltbaumwollernte unge-| so da8 starke Handelspassivitit des
La erauﬁii]’l empfind nooh nicht zum Stillstand gekom- | wohnlich groB ist. Landwirtschaft-| 1. Halbjahrs jetzt mehr als ausge-
Lag " ung, p n " { men ist. Produktionsindex im No- | liches Einkommen fiir 1937/38, noch | glichen ist. Einfuhr Januar/Oktober
licher Riickschlag. Regie-| vember rd, 24 vH unter Mai. Ver- | im September recht optimistisch | 34 vH, Ausfuhr 86 vH tiber Vorjahr.
rung schickt sich an, durch | schlechierte Rentabilitit besonders | beurteilt, wegen starker Preisrtick- | Ausfuhrsteigerang Januar/Septem-
Anr des Baumarkt ausgeprigt bei Eisenbshunen und | ginge der wichtigsten landwirt-| ber bei Fertigwaren + 50 vH, Halb-
egung des Daumarkies | vyegoeungsgeselischaften, die Neu- | schaftlichen Ergeugnisse wahr-| waren + 21 vH, landwirtschaft-
und Befriedung des Verhélt- | investierungen fast ganz zuriickge- | scheinlich niedriger als im Vorjahr. | lichen Rohstoffen + 13 vH. Einfuhr-
nisses zn den Public Utilities | stellt haben, Kapazititsausnutzung | Staatliche Beleihung der Baum-| steigerung bei Rohstoffen + 32 vH,
der Abwirtshewe Ei der Stahlindustrie Ende Dezember | wolle mit 6—9 cts je Ib und Ge-| Halbwaren + 21 vH und Fertig-
gung Bin- | y99 vH gegen 92,3 vHH Ende | wihrung einer Ausgleichszahlung! waren <+ 17 vH. Ausfuhr von
halt zu tun. April. Im November weitere 38 (zu- { von 3 ots je b auf rd. 65 vH der| Baumwollhalbwaren (Menge) im
sammen 79) Hochtfen ausgeblasen. | diesjihrigen Erzengung im Zu-| 8.Vj.1937 4 50 vH, Baumwollfertig-
Zahl im Betrieb befindlicher Hoch- | sammenhang mit noch zu beschlie-| waren -~ 22 vH (Wert), Erdsl + 35
dfen Anfang Dezember 113, Durch- | Bender Anbaubeschréinkung und| vH (Menge), Eisen- und Stahl-
schnittliche Lohnsteigernng seit | Anbauplanung in Aussicht gestellt.| schrott + 162 vH (Menge, Mai/Juli),
Jahresfrist 16,5 vH. Uberproduk- | Lage fiir Weizen swar gimstiger als | Schwarzbleche + 121 vH (Menge,
tionserscheinungen in der Textil- | fiir Baumwolle (MiBernte in Cana- | Mai/Juli),  Walzwerkserzeugnisse
und Sehuhindustrie. Beschiftigung | da), jedoch gute Weltweizenernte | -+ 114 vH (Menge), Industriema-
in jiingster Zeit rilckliufi, Be-| und sehr hohe Winterweizenaussaat| schinen +4 64 vH (Wert), landwirt-
triichtliche Rohstoff- und Fertig- | (66 Mill. acres) macht weiteren| schaftliche Magehinen + 9?7 vH
warenvorrite in der Industrie seit | Preisdruck wahrscheinlich, 2Wert), Lastkraftwagen + 100 vH
Beptember vermindert, Anzahl), Personenwagen + 47 vH
{Anzakl).
|
! !
| l
I
| |
| f
1 |
E 3
Européische
15 { Bulgarien Gute Mittelernte und weiter | Kohlenforderung und Erzeu- | Getreideernte, auBer bei Mais, Afnfnh“t’;‘}ihuﬁ”ﬁmg annarIO}l;-
giinstige Agrarpreise stiitzen | gung der Industrie entwik-| @ber Durchschnitt 1932/36,| fober sterk oneht. Tintubr 68 vHL,
Fortdauer der Erholung. keln sich weiter giinstig. In-| aber etwas unter Vorjahr| Austuhriberschul von Januar/Ok-
dustrieerze insgesamt | (3,2 Mill. t gegen 3,3 Mill. t). g)ber 1936 in Hghe von 305 Mill,
Januar/September 14 vH| Tabakernte grofer als 1936 fon® Binfubriberschul von 107
o Y " . . Mill. Lewa. Einfuhrsteigerung wie
iiber Vorjahr, Am stéirksten | und erheblich iiber mehr-| bisher bei Erzen, Motallerzeug-
. nahm die Produktionsgiiter- | jihrigem Durchschnitt. 3is§eln;e lMasellglinenB, 'I('iextﬂli)el},cﬁedqr
1 A n ZWeTK, aulierdem bei emi-
herstellung_'zq. Gesamtzahl | Baumwollernte um */, groBer kcalien, Gumin, Kautsohuk, Minoral-
der Besch.aitlgten dauernd | als im Vorjahr. Ankauf der| ol und Bisenbahnmstorial besonders
iiber Vorjahr. Zahl der| inlindischen Baumwolle zu gﬂ}B; ebenso die Ausfuhrerhdhung
‘ Arbeitslosen im Oktober um | festen Preisen auf Getreide-| 0¢l Grovioh, Schweinen, Hitbnern,
N . . v Getreide, Bohnen, Mehl und Kleie,
, 6 vH unter Vorjahr, direktion iibertragen, Ver- %“m"k“em Pflaumen, Weintran-
\ arbeiter miissen feste Kon-| ben, Sonnenblumensamen und
tingente bezichen, ~kuchen, Fellen und Rohtabak.
16 | Danemark | Wirtschaftstitigkeit auf ho- | Industrieerzeugung auf ho-| GroSe Ernte. Wegen maSiger  Eintuhr Januar/Novomber gogen Yor-
hem Stand, in letzter Zeit| hem Stand, geht aber seit| Vorjahrsernte und Lohn-| jr*nf20 Vil e auf) o86 Mill
leicht abgeschwicht. Mai langsam zuriick, August/ | steigerung erreichte Netto-) 1459 Mill. Kr,, Einfubriberschu8
November nicht mehr ganz| ertrag der diinischen Land- ;g;ﬁ%géfﬂmK:- auf 107 ‘;l,ﬁll_. l£<r.
. o rry 0 Y : 3 . n geringer vorjalrs-
auf Vorjahrshohe. Riick-| wirtschaft im Betriebsjahr| ETUSE. ©8en BOnnger jorisams:
gang sowohl bei Produk-| 1936/37 nur 2,7 vH des| fubr (Mengen) 1, Januaer bis 5. De-
tions- wie bei Verbranchs-| Buchwertes, wegen héherer| zember gegen Vorjahr bel Butter
giitern, Bautitigkeit in Ko-| Preise fiir viehwirtschaft-| um 5000t auf 142000 ¢, bei Bacon
. A h um 3000t auf 168000 t, bei Eiern
penhagen gegen Vorjahr zu-| liche Erzeugnisse und besse-| um 212 Mill. Stiok auf 1515 Mill,
riickgegangen. Schiffbau an- { rer Ernte im laufenden Be-; Stiick gestiegen.
haltend sehr rege. Arbeits-| triebsjahr 1937/38 etwas
losigkeit 1937 in jedem| besserer Nettoertrag erwar-
Monat iiber Vorjahr, Novem- | tet. Verschuldung der Land-
ber um 22 vH, wirtschaft sehr driickend.
17 | Estland Hoher Geschiftsgang. Span- | Forderung von Brennschiefer | Hohe Hektar- und Gesamt- | Einfuhr in ersten 10 Monaten gegen

nungen zu Beginn dieses
Jahres im allgemeinen be-
seitigt; Preise und Lohne
wihrend der Sommermonate
fast unveriindert. Bau-
titigkeit anhaltend hoch.
Arbeitermangel gemildert
durch verstirkte Maschinen-
verwendung, vor allem in
der Landwirtschaft, and Her-
anziehen polnischer Wander-
arbeiter.

und Verarbeitung auf Roh-
61, Benzin und andere Er-
zeugnisse erneut stark ge-
stiegen, 50 vH iiber Vorjahr.
Verarbeitende Industrie wei-
ter ausgebaut., Zahl der in
der Industrie Beschiftigten
gegen 1936 weiter um 22 vH
erhoht, am 60 vH iiber
Hochststand der Jahre 1928
und 1929.

ertrige (Anbauflichen ver-
grBert) der Getreideernte
1937; Kartoffelernte unter
Vorjahr. Flachsernte groB,
Leinsaaternte verhaltnis-

méBig gering, Bautitigkeit
der Landwirtschaft und
Nachirage nach landwirt-
schaftlichen Bedarfsgiitern
anhaltend hoch.

Vorjahr um etwa Y/, gestiogen. Mehy
cingefiihrt vor allem Rohstoffe und
halbfertige Waren (Eisen und Stahl)
sowie Maschinen. Ausfuhr nach vor-
iibergehendem Stillstand in ersten
10 Monaten etwa 25 vH tiber
Vorjahr, Agrarausfuhr hat seit
Herbst wieder Vorjahrastand er-
reicht (Butter tiberschritten). Holz-
und Papierausfuhr stark gestiegen,
Ab August hoher Ausfuhrtiberschus.

1
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tend, seitdem zuriickgegan-
gen, November 10 vH iiber
Yorjahr. Preise der Aus-
fuhrwaren Juni/Septem-
ber um 19 vH gestiegen,
seitdem um b vH zuriick-
gegangen, November um
7vH iiber Vorjahr.

Mai wieder an, November nur
noch 0,7 vH unter Vorjahr,
Mehrere Auslandsanleihen mit
Hilfe des hollindischen Marktes
konvertiert, Ende November
zwei 41/,%, Kommunalanleihen
von zusammen 31,7 Mill. Kr.
aufgelegt,

schuB wegen starker Stei-
gerung der Schiffahrts-
einnahmen anhaltend zu,
liegt seit August iiber
dem Betrag der Auslands-
verpflichtungen, Mitte
Dezember 53 Mill. Kr.
netto.

Einnahmen aus Zollen
und Verbrauchssteuern
April/September um5vH
iiber Vorjahr.

hoht. Deutsch-danisches Han-
delsabkommen vom November
sieht fiir 1938 um 10 vH hthe-
ren Wert des Warenaus-
tausches vor.

Reagible Warenpreise (Moody’s In- ] Kreditsystem anhaltend &uBerst | Ingiinstigere Beurteilung | Vorschitzung des Defizits fiir | Aligemeine Wirtschaftspolitik
dex) sinken bei nur leichten | liquide, Uberschufireserven der dlzg- Wir%schaftsla o ung[ Haushaltsjahr 1937/38 (Ende | gegenwirtig undurchsﬁahtig;
Schwankungen seit Anfang April; | Mitgliedshanken rd. 1 Mrd. $. siag 30. Juni) von 418 Mill.$ auf| Anreiz der privaten Unterneh-
Stand am 10.Dezember rd.35vH{ | Federal Reserve Board be- (SOfOTt dementlel’te) Ge-| 695 Mill. erhoht. Gegenwirtige | mungslust durch Milderung der
unter Anfang April und 24,5 vH [ schlieft Erweiterung des Krei- | riichte iiber neue Wih-| Geschaftslage macht Notwen- | Steuer aufunverteilte Gewinne,
unter Vorjahr. GroBhandelspreise | ses der diskontfihigen Papiere, rungsabwertung fithren digkeit baldiger zusitzlicher | durch vorlaufige Zurtickstel-
(Index des Bureau of Labor) seit | senkt Diskontsatz auf 1%, . g g A staatlicher HilfsmaBnahmen lung der Arbeitergesetzgebung
Frithjahr unter Druck, Preisriick- | (New York), beschlieBt Mitte ‘ im Oktober teilweise zu wahrscheinlich, so dal Defizit | (Arbeitszeit und Mindestver-
ginge Ende Oktober gegen An-, September von Fall zu Fall! Riick- und Abwanderung ] voraugsichtlich betrichtlich dienste) sowie durch Riickkehr
fang April vor allem bei Farm-: vorzunehmende positive Offen- , von in den letzten Jahren | héher als 700 Mill.$ sein wird. | zu konservativer Budgetpolitik
erzeugnissen (— 19,0 vH), Roh- | markt-Interventionen zur Be- e . | Budgetausgleich fiir 1938/39, | angestrebt. Seit langem be-
stoffen (— 13,4 vH), Halbfertig- . {ricdigung des jahreszeitlich zu nach Amerika gestrém- | auch gegenwartig noch ange- | stehender Konflikt zwischen
waren (— 9,8 vH), Chemikalien | erwartenden Kreditbedarfs der  tem Fluchtkapital und | strebt, gilt als nicht erreichbar. | Regierung und Versorgungs-
(—7,3 vH) und Textilien (— 7,1 Wirtschaft, = Wirtschaftskre- | 71 voriiberzehender Dol- Binnahmen im 1.Vj. 1937/38 | gesellschaften soll durch Ver-
vH); Preise fur Fertigwaren nahe- | dite der Mitgliedshanken stei- " ge (Juli/September) betrichtlich | handlungen beigelegt werden.
on unveréindert. Lebenshaltungs- |  gen bis Mitte Oktober weiter, larsehwiche, Unterer | imer Vorjahr (Gesamteinnah- | Landwirtschaftliche Anbaube-
kosten steigen im letzten Halb- 3 sinken danach erstmals seit Goldpunkt zeitweise er-| men -+ 45,2 vH, Einkommen- | schrinkung.  Verhandlungen
jahr langsam weiter, Stand im | langer Zeit etwas. Durch- reicht Gesamteoldbe- | Steuer + 69 vH, sonstige Steu- | wegen Abschluf} eines Handels-
September + 0,6 vH gegen Mai; | sehnittsrendite fest verzins- . g ern + 13,1 vH, Zélle + 13,3 | vertrages mit der Tscheehoslo-
Preissteigerung bei Wohnungs- | licher Papiere (Moody) am 10, stand Anfang November vH); Gesamtausgaben um rd.| wakei (Widerstand der Sehuh-
mieten (- 3 vH) und Bekleidung 1 Dezember 4,26%, gegen 3,64%, | 12,8 Mrd.$. Schatzamt| 16 vH gestiegen, Ausgaben fir | industrie). Vereinigte Staaten
(+ 2,2 vH), Erndhrungskosten | am Jahresanfang. Schwerer oibt auf Ersuchen des Recovery and Relief um rd. | erkliren ihre Bereitsehaft zur
niedriger. Angesichts der jiingsten ; Kurseinbruch am Aktienmarkt, | 2 . ’ 300 Mill.$ oder 36 vH unter | Erdffnung von Vorverhand-
Wirtschaftsentwicklung rechnet | Kursstand wichtiger Industrie- Federal Reserve Board Vorjahr. Staatsschuld Ende | lungen zum AbschluB eines
ginzellfx’andel %{Ilgemein mit hal- ¥apliere hEndf Oktolﬁr Zum 1 300 Mill. $ aus dem Gold- Septe}r{nbeg %6,9 Mﬁdﬁ? gegen | Handelsvertrages mit England.

igen Preisritckgangen. eil mehr als 50 vH_ unter e _| 85,2 Mrd.$ Ende Mai. .
Fruhjahrsstand. Durct.. | Sterilisierungsfonds her
schnittskurewerte von 30 In-| aus, um die durch die
dEustriljallftwg 30 vH, ﬁon 20| MafBnahmen von Mirz

isenbahnaktien 46 vH, von : S .
20 Aktien von Versorgungs- und M-@l stark Verringet- |
gesellschaften 81,5 vH unter ! ten _UbQI'SCh\lBTeSETV?n ‘
Antang Aprﬂva ‘I;{eukagitg%l- ‘ der Mitgliedsbanken wie-
emissionen im 3.Vj. und im | =
Oktober erheblich unter Vor- der zu erhohen.
jahr. EinschuBpflicht bei Ak- .
tienkiufen von 55 auf 40 vH |
i herabgesetzt, beiLeerverkiufen l |
|__von 10 vH auf 50 vH erhoht. I

Agrarlénder

GroBhandelspreise  setzen | Geldsitze gleichgeblieben. | Lewakurs weiter unver-| Staatseinnahmen ein- 15
Anstieg verstirkt fort, im | Notenumlauf von Juli| indert auf Paritit. Gold-| schlieBlich Eisenbahnen
Oktober 12 vH iiber Vor-| bis Oktober gestiegen,| und Devisenbestand er-| und Hifen Januar/Okto-
jahr. Preise der Einfuhr-; im November gesunken,| hoht, Ende November | ber um 5 vH iiber Vor-
waren seit Jahresmitte | Ende November um 6vH | 9 vH iiber Vorjahr, jahr. Voranschlag bisher
leicht riickgingig. Lebens-; iiber Vorjahr, Stirkere fast ganz erreicht. Wei- _
haltungskosten in der zwei-} InanspruchnahmederNa- tere ginstige Einnahmen-
ten Jahreshilfte leicht er-| tionalbank lieB Wechsel- gestaltung bis zum Ende
hoht, im Oktober 4 vH| bestand und Vorschiisse des Haushaltsjahres

- iiher Vorjahr. ansteigen. wahrscheinlich,

GroBhandelspreise  insge- Nﬁtenunﬁauf urﬁ’efﬁindert- Ende | Kronenkurs weiter paral- | Haushaltsvoranschlag Neues Vaillutﬂgeslet?r sngenom: | 16

samt seit April unter leich- | Jovember 2vH tber Vorjahr.\ 301 it englischem Pfund; | 1937/38 sieht Einnahmen [ 2¢n; soll ab 1. Januar 193§

" Aktienkurse gehen bei leb- = . Erleichterungen bringen: Aus

ten Schwankungen stabil, | haften Umsitzen seit April] November 49,14 vH der | von 510,4 Mill. Kr. und | weitung der genehmigungs-

November nm 9 vH iiber lﬁnterm%chwanlaﬂn}glen tzur%ck, Paritit. Goldbestand | Ansgaben (ohme Ab- flrsetl:? ggt?tr:ﬁ;nsfg‘;{gmwrﬁ;
: . s ovember um 6 vH unter Vor- " s s : .

Vorjahr. Prel'se der Ein- jahr, Reedereiaktion seit Sep- unverande_rt. Devisen- | schreibungen und"sten die Landwirtschait bis Ende

fuhrwaren stiegen von | ‘tember um 19 vH gesunken.| bestand nimmt trotz er- | vom Staatsvermigen) 1939 verlingert. Buttermin-

April bis Juli unbedeu-| Obligationenkurse steigen seit | hihtem Einfuhriiber- | von 468,3 Mill. Kr, vor.| destpreis auf 2,60 Kr. jo ke er-

GroBhandelspreise seit Mai
nur noch wenig gestiegen,
11 vH iiber Vorjahr (Ok-
tober). Nahrungsmittel-
Ppreise nach stirkerem Fall
um die Jahresmitte neuer-
dings wieder anzichend;

7 vH iiber Vorjahr. Le-
benshaltungskosten  seit
Frithjahr leicht erhéht,

gegen 1936 um 5 vH ge-
stiegen. Lohne bestindig
gestiegen.

Notenumlanf von April
bis Juni weiter zuriick-
gegangen, seitdem erneut
gestiegen. Im Oktober
Hochststand vom Marz
d. J. iiberschritten um |
11 vH iiher Vorjahr.

Kronenkurs parallel mit
dem englischen Piund;
im November 60,31 vH
der Paritit, Goldbestand
unverindert. Devisen-
bestand weiter gestiegen.
QOktober 16,2 Mill. K.
gegen 4,7 Mill. Kr. 1936.

Entwicklung der Xin-
nahmen giinstig; Stener-
aufkommen nimmt be-
stindig zu. Innere und
duBereStaatsschuldsinkt.

Unwandlung des staatlichen
Getreidemonopols (»staatliches
Getreidelager«); Aufgaben er-
weitert: neben Ein- und Aus-

fuhrkontrolle Marktregelung
fiir Futtergetreide, Saatgut-
beschaffung, Kraftfutterge-

winnung u. 8. m. Handelsab-
kommen mit Italien und Grie-
chenland.  Zusatzabkommen
mit Deutschland (Erhthung
des Giiteraustauschs fiir 1938)
abgeschlossen. Maschinenein-
fuhr neuerdings stirker be-
sohriinkt, um Uberinvestierun-
gen zu vermeiden. Staatlich
%arantierte Mindestpreise fiir
Tachs und Butter geplant.

17
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Noch: Europiische

18,

Finnland

Wirtschaftstiatigkeit  anhal-
tend rege. Mangel an Ar-
beitskriften in allen Wirt-
schaftszweigen. Zellstoft-
und Papierindustrie mit Aus-
landsauitrigen bis 1939 voll
eingedeckt.

Industriele Erzeugung an-
haltend hoch; vor allem Er-
zeugung der Austuhrindu-
strien weiter stark gestiegen.
Auch Metall- und Textil-
industrie weisen sehr hohen
Beschiftigungsstand auf. Be-
schéftigung der Gesamtindu-

strie im Herbst 8 vH iiber
Vorjahr,  Arbeitslosigheit |
nicht mehr vorhanden.

Roggenernte grof, betricht-
lich iiber Vorjahr und iiber
langjihrigem Mittel. Hafer-
und Gerstenernte etwas un-
ter mittel. Kartoffelernte
mittel. Erstrebte Umstel-
lung der Landwirtschaft von
Veredlungswirtschaft aufver-
stirkten Kornerbau durch
verteuerte Futtermittel (Pro-
hibitivzolle aunf Olkuchen)
schreitet fort; Selbstversor-
gung mit Brotgetreide be-
absichtigt.

Einfubr bis Jini stark gestiegen, seit-
dem auf hohem Stand gehalten.
Januar/Oktober um 48 vH iiber Vor-
jahr. Mehr eingefithrt: Getreide,
Steinkohle, Textilrohstoffe, Hiute
und Felle, Metalle, Leder- und Me-
tallwaren, Gewebe, Magchinen und
Chemikalien. Einfuhr aus skandi-
navischen Lindern besonders gestie-
gen. Ausfuhr in derselben Zeit gegen
Vorjahrum 28 vH erhéht. Mehr aus-
gefithrt vor allem Bau- und Nutz-
holz, Sperrholz, Holzmasse, Papier,
Kiige; Butterausfuhr gesunken. Aus-
fuhriberschuB Januar/Oktober fiber
Vorjahr.

19

Griechenland

Allgemeiner  Geschiftsgang
weiter gebessert. Erholung
durch sehr gute Ernte zu-
sitzlich geférdert.

Gesamterzeugung  erheblich
gestiegen; im 1. Hj. rd.
10 vH iiber Vorjahr. Er-
zeugungssteigerung am groB-
ten bei metallverarbeitender
Industrie. Textilherstellung
wenig erhéht; Herstellung
von Nahrungsmitteln be-
hauptet.  Erzeugung der
Metall-, Leder- und Tabak-
industrie unter Vorjahr.

Gesamternteergebnisse  sehr
gut.  Korinthen brachten
geringeren Ertrag, vor allem
feinste Sorten; Korinthen-
preise daher betrichtlich
erhoht. Tabakernte auf ver-
kleinerter Fliche geringer.
Grofiziigige  Entschuldung
eingeleitet:

Einfuhr Januar/Qktober 30vH,
Ausfubr 87 vH, Einfuhriiber-
schu mit 6 Mrd. Drachmen
um 22 vH iiber Vorjahr, Ein-
fuhrmengen bis Juni: Bau-
holz,Woll- und Baumwollgarn
unter, Kohle und Benzin iiber
Vorjahr, Ausfuhrmengen der
wichtigsten  Ausfuhrwaren
erhoht.

20

Irischer
Freistaat

Weitere Besserung infolge
steigender Preise der wich-
tigsten Erzeugnisse.

Industrialisierung schreitet fort; Bau
einer Olrafflnerie, von Zementfabri-
ken, Montagewerkstatten fiir Kraft-
fahrzeuge, Liffey-Projekt (Elektri-
zititserzeugung und Wasserversor-
gung fiir Dublin) in Angrift genom-
men. Erzeugung elektrischer Ener-
gie Januar/Julium 12 vH iiber Vor-
jahr. Einnahmen im Eisenbahn-
giiterverkehr kaum versindert,
Streik im Dubliner Baugewerbe
April/Oktober. Zahl der gemeldeten
Arbeitslosen bis zum Mai weit unter
Vorjahr, im September wieder auf
Vorjahrshiéhe.

‘Weizenanbaufliche kleiner, erstmals
seit Beginn der Weizenpolitik De
Valeras, 12 vH unter Vorjahr; Ha-
forfliche etwas groBer. Viehbe-
gtand geringer, besonders der Be-
stand an #lteren Rindern und Siu-
en. Qualitit der Kornerernte gut,
Mengenertrag bei Weizen besser als
im Vorjahr, bei Hafer gut, ebenso
bei Kartoffeln. Schweinekiufe der
Baconfabrikenunter Vorjahr. Land-
arbeiterlshne stiegen weiter etwas.

Einfuhr Januar/Oktober um 12 vH,
Ausfuhr um 2 vH iiber Vorjahr, aber
seit August unter Vorjahr. Einfuhr-
tiberschull mit 17,6 Mill.£ um 24vH
itber Vorjahr. Volumen der Einfuhr
Januar/Juni um 2 vH, das der Aus-
fuhr um 5 vH unter Vorjahr. Ja-
nuar/Oktober Kinfuhrmengen von
Weizen, Zucker, Baumwoll- und
Wollgeweben, Kleidung, Schuhen
niedriger als im Vorjahr, von Mais
und Baumwollgarn hther; Ausfubr~
mengen unter Vorjahr bei Rindviek
(Mengen um 4 vH unter Vorjahr,
‘Werte jedoch um 13 vH dariiber),
Pferden, Schafen, Schweinen, But-
ter (Mengen um 24 vH unter Vor-
jahr, Werte um 15 vH), Eiern; Ba-
conmengen unverindert.

21

22

Jugoslawien

Durch gute Ernte, erhohte
Bergbauerzeugung, zuneh-
mende Beschiftigung der
Industrie nnd wachsende
AuBenhandelsumsitze Kauf-
kraft, Staatsfinanzen und
Devisenlage weiter gebessert.

Bergbauerzeugung erreichte im 3. Vj.
neuen Hochststand. Januar/Okto-
ber um 17 vH itber Vorjabr.
Hiittenproduktion wegen Umbaus
nur wenig {iber Vorjahr. Be-
sehéftigung der verarbeitenden In-
dustrie weiter gebessert. Bautatig-
keit sehr lebhaft, Zahl der ver-
sicherten Arbeiter im August um
12 vH iiber Vorjahr und um 25 vH
iber 1929. Eisenbahngiliterverkehr
Januar/Gktober um 18 vi aber Vor-
jahr. BEisenwalzwerk Zenitza in Be-
trieb genommen, Kapazitit reicht
aus fiir Inlandsbedarf,

Maisernte nochmals gebessert,
um 19vH itber Durchschnitt
1932/36. Weizenernte mittel
(um 20 vH unter Vorjahr).
Ausfuhriiberschufi von Wei-
zen auf 200000 t geschitzt.
Industriepflanzenanbau soll
weiter ausgedehnt werden.

Menge und Wert des AuBenhandels
erreichte fast Stand von 1929/30,
WertmiBig Januar/Oktober Einfuhr
um 29 vH, Ausfuhr um 55 vH iiber
Vorjahr. Ausfuhriiberschuf von 845
Mill, Dinar {Vorjahr 20 Mill. Dinar),
Einfuhrzunahme vor allem von Tex-
til- und Eisenwaren und Maschinen.
Holzausfuhr verdoppelt. Starke Zu-
nahme des Ausfuhranteils von Kup-
fer und Erzen. GroBes Pagsivum
gegeniiber Deutschland (Clearing-
spitze damit fast abgebaut), beson-
ders hohes Aktivam gegenilber
Frankreich und Belgien.

Lettland

Belebung erneut verstirkt.
Inlindischer Giiterverkehr

" hat der Menge nach Héchst-

stand von1929 iiberschritten,
gegen Vorjahr verdoppelt.
Auch Schiffsverkehr stark
diber Vorjahr, jedoch noch
unter 1929. Arbeitslosigkeit
im Sommer nicht mehr vor-
handen.,

Weiter giinstige Entwicklung
der unter staatlicher Forde-
rung stehenden Industrie;
vor allem Textil, Holz-,
Papier- und Metallindustrie
gut  beschiftigt.  Neuer
Hochststand der Beschif-
tigten,.16 vH iiber Vorjahr.
Ausbau des Rigaer Hafens

(Vertiefung der Fahrrinne).

Ernte von Getreide und Flachs

zum Teil erheblich iiber Vor-
jahr.  Ertrige der Griin-
futterflichen dagegen ge-
sunken. Verschuldung der
Landwirtschaft geht be-
stindig zuriick, seit 1932
um etwa 16 vIH gesunken.

Einfuhr weiter stark gestiegen }Brenn-
und Treibstoife, Diingemittel, Eisen
und Stahl, Textilrohstoffe, Maschi-
nen und industrielle Fertigwaren).
Ausfuhr nach Rtickgang im 1. Vj.
(schlechte Ernte 1936) erneut stark
gestiegen (Holz, Bacon; Butter auf
Vorjahrsstand]. Nach Einfuhriber-
schuB in den Monaten Miirz bis Mai
seit Juni wieder hoher Ausfuhbr.
tberschuf,




54 Landern Ende 1937

35

noch wenig gestiegen; September
1937 um 31 vH iiber September
des Vorjahrs (vor Abwertung).
Preise der Ausfuhrwaren seit
Miirz fagt unverandert, etwa 65 vH
tiber Vorjahr. Lebenshaltungs-
kosten 13 vH tiber 1936 (Septem-
ber). Lthne durch Festsetzung
neuer Mindestgrenzen zum Teil
nicht unbetriichtlich gestiegen.

lissig weiter. Im Sep-
tember gegen Vorjahr
(vor Abwertung) um
45 vH erhéht. Wechsel-
bestand der Notenbank
im Oktober leicht iiber
Vorjahrshohe. Emissions-
tétigkeit anhaltend hoch.

lischen Pfund. Novem-
ber 60,54 vH der Paritit.
Gold- und Devisenbe-
stand der Notenbank
gegen Vorjahr um 20 vH
gestiegen,

men {ibertreffen Ein-
nahmen des Vorjahrs
betrichtlich. Einnahmen
der staatlichen Eisen-
bahnen stark gestiegen,
fast 50 vH iiber Vorjahr.

wachung und der Kon-
trolle des AuBenbandels.
Neues Handelsabkommen
mit Frankreich. Abgabe
auf Ausfuhr nach Schwe-
den aufgehoben. MaB-
nahmen zur ErméBigung
der landwirtschaftlichen
Produktionskosten.

Preise Kredit Wihrung Staatsinanzen Wirtschaftspolitk | 'ee
Agrarlénder .
GroBhandelspreisenachstéir- | Notenumlauf stindig erhsht, | Finnmarkkurs parallel mit | Staatseinnahmen Januar | Geplante éffentliche Bau- | 18

kerem Anstieg zu Beginn | i Oktober wm SOCH Ubet| englischem Phund; im | bis Oktober 1937 um| vorhaben mit Ritcksicht
des Jahres seit April fast| der Notenbank um fast 50 vEL| November 51,77 vH der| 18 vH iiber Vorjahr.| auf allgemein hohen Ge-
unverindert, 13 vH iiber | gegen Vorjahr gestiegen. In-i Paritit. Gold- und De-| Haushaltsplan fiir 1938} schéftsgang  zuriickge-
Vorjahr (Oktober). Preise %ﬁfﬁ?ﬁ‘eﬁl ‘}i‘e‘ﬁle‘é‘r?ﬁ’ﬁan‘l‘;;g visenbestand weiter ge-| rechnet mit weiterer Stei- | stellt (fiir Zeiten geringer
fiir landwirtschaftliche Eir- | weiter gestiegen, Auslandsgut-| stiegen, Oktober etwa | gerung der ordentlichen| Beschiftigung); alle Not-
zeugnisse um 12 vII gegen | haben unter Vorjahr. Aktien-| 40 vH iiber Vorjahr. Einnahmen wum etwa| standsarbeiten  einge-
1936 gestiegen. Preise der %&malﬂ%&s }E“fgjgﬂfﬁie&;ﬁ 6 vH. Rickeang der| stellt.
im Inland gewonnenen In- | angezogen, seit September Ausgaben fiir Schulden-
dustrieerzeugnisse 10 vH :ﬁegnil}fdusftigckigléggim (I\éor dienst  infolge hoéxer
iiber 1936. Lebenshaltungs- em ewerte), o Amortisation in  den
kosten um 9 vH erhﬁhtg K%?rb%gffia?frlf fmmernoch 2vit letzten Jahren.  Aus-

gaben fiir Landesver-

teidigung um 12 vH ge-

gen 1937 erhoht.

GroBhandelspreise  insge- | Bankdiskont seit 4. 1.37| Drachmenkurs weiter gut | Steuer- und Zolleingiinge | Notgesetz tiber die Land-].19
samt, nach Hochststand | unverindert 6°/,. Noten-| gehalten, im November | entwickeln sich giinstig. [ wirtschaft vom 14, Mai
im Mai, leicht abge-| umlauf unter Schwan-| 41,62 vH der Pari-| Englische Forderung auf! sieht Tilgung der land-
schwicht, im Oktober | kungen erhéht, EndeNo-| tdt. Gold- und Devisen- | Erhohung des Zinsen-| wirtschaftlichen Schul-
13 vH iiber Vorjahr. Preise | vember 9 vH- ither Vor-| bestand von April bis| dienstes von 40 vH auf! den (rd. 10 Mrd. Drach-
fiir Ackerbauerzeugnisse | jahr.  Wertpapierkurse | August um fast 10 vH| 50 viL der Sollbetrige| men) vor. In Zukunft
setzen Juni-Riickgang fort. | steigen weiter, Aktien-| gesunken, dann unter| abgelehnt. soll der Staat haupt-
Lebenshaltungskosten zei-| kurse im Awuwgust 56 vH, | Schwankungen gehalten; sichlicher Kreditgeber
gen dhnlichen Riickgang | Obligationenkurse rd. Ende November 24 vH der- Landwirtschaft wer-
im Juni und Juli; im|{ 16 vH iiber Vorjahr. iiber Vorjahr. den und stirkeren Ein-
Qktober 6,56 vH iiher Vor- fluf auf die Riehtung
jahr. der Erzeugung gewinnen.

Agrarpreise stiegen weiter, | Geldumlauf seit Sommer | Irisches Pfund in Paritit | Staatseinnahmen in der | Die nach den Wahlen im | 20
im August um 16 vH iiber | nahezu konstant,im Sep-| mit dem englischen| ersten Halite des Haus-| Juli gebildete dritte Re-
Vorjahr. Preise fiir Rind- | tember wm 5 vH .iiber | Pfund. Nettoanlagen der | haltsjahres so hoch wie| gierung De Valera, die
vieh und Schweinebetriicht- | Vorjahr, Abrechnungs-| Banken des Freistaatsim | im Vorjahr, trotz ge-| im Parlament nun wuf
lich, fiir Farmbutter etwas | verkehr, Banklastschrif-| Ausland, praktisch im | wisser Steuer- und Zoll-{ die Stimmen der Arbei-
iiber Vorjahr. Lebenshal-| ten, Depositen inlindi-| Vereinigten Konigreich,| ermiBigungen, welche die| terpartei angewiesen ist,
tungskosten steigen lang-| scher Einleger kaum ver- | etwas unter Vorjahr, da | giinstige Entwicklung des| setzt die bisherige auf In-
sam weiter, Mitte August| #dndert. Bestand der| geringere Guthaben bei| Vorjahrs méglich ge-| dustrialisierung und For-
um 7vH iiber Vorjahr. Banken an inlindischen | Londoner Banken und| macht hatte. Ausgaben| derung des Ackerbaus ge-

Wechseln und Debitoren | verminderter Besitz bri-| unbedeutend erhoht. richtete Wirtschaftspoli-
steigt langsam, Debitoren | tischer  Staatspapiere; tik fort. Aussicht auf Be-
im 3. Vj. um 4 vH iiber | Einlagen von Auslindern endigung des Handels-
Vorjahr. Aktienindexim | weiter etwas gesunken. krieges mit Grofbritan-
Juli um 4 vH iiber Vor-| Weiter steigende Ertrége nien ist nicht gewachsen.
jahr, der Auslandsanlagen.

Anstieg der GroBhandels- | Notenumlaui nimmt langsam | Goldbestand seit Verord- | Abschlubrechnung des ordent- Fiirderm}% der  Motorisierung | 91
prisc so Juli beschlounigt. | eer 2. n Novomber um | ung ghor Zwangsanbie- | lehes tnd suferortontchen | dursh Emidrigung dor 70l
Im Oktober Gesamtindex | und Vorsehisse gehen seit Juni | tung des im Inland ge-| samtiberschus von i Mill, | Betriebsstoffe (Abgabensen-
um 16 vH, pflanzliche Pro- zurtiigk-vlom;_biover%o,e;{uniszH wonnenen Goldes in Dixéarl.z 2Vtﬁagsel]1:}§g 1937/38 léung) ltmd A?.s.ghaglrlzx’fg“ ﬁr
dukte um 33. vH, .tlensche g.ﬁv:rﬁndel}: h;‘ch. IZsinos!flu%af?ig St?’ndlgem langsa‘men An- giilehen.’ Aul;g;a,bellln a.lxl‘mau;;:g2e7 z:fgeﬁrs];illllﬁchtzng einer Zaen-
um 2 vH, mineralische um | seit 1931 aufgenommene Dar- | stieg. Im November um | Hrd. Dinar erhoht, woven| tralorganisation fir die Holz-
10 vH, industrielle wm | Ilehen der staatlichen Hypothe- | 10 vI iiber Vorjahr. De-| 1Mrd. Dinar fiir Landesvertei- | wirtschaft. Alters- und Tnva-
55 VH fiber Vorjahr, Tin. | fabonk tm o7 ltabgsetat | viconbestand | Jamuary | U500 Einnahmen waskzon | Hottepfickcvesiruag
zelhandelspreise in Belgrad | schioB Wiederaufnahme der | Juninm 35 vH gestiegen, | tber Vorjanr. Besonders giin- | beschrinkte  Meistbegiinsti-
im Oktobgr um 10 vH K,retditertseﬂu:g lnnedieALsfmd- danach stark gefallen. :tiggs Elrﬁeléniﬁ der fgta.aésbg‘ gs'uﬂ%eiHﬂréiielsi‘;frtﬁrpit 33:
tber Vorjahr. — Durch-| S0 o8 o0 wper vor | 1 November um 42 vEL| jr0® g b 0 ereieh und Botgion oekiin-
schnittstagelobhn im Juni jahr, Aktienemissionen Januar/ | Unter Jahreshochststand | Teilen duroh Inlands- und | digt. Newe Abkommen sehen
um 5 vH iiber Vorja,hr, Oktober 42 Mill. Dinar. Aktien- | und um 11 vH unter Vor-| Auslandsanleihen aufgebracht. Einfuhrkontrolle nur im Falle
1935 gekiirzte Beamten- kurse seit Hochstand im Mai jahr, Dinarkurs im No- Riickkauf der 6'/,%, Kreuger- eines 20 vH untersehreitenden

« langsam gesunken, doch im anleihe der Monopolverwal- | jugoslawischen Ausfuhriiber-
gehiilter ab 1. November | September noch etwas iber| Vember 77,70 vH der tung im Nennbetrage von| schusses vor.
um etwa 7 vH erhoht. Yorjahr,  Festverzinsliche Paritit. (einsehl. Zinsriickstdnden) 29
Werte steigen weiter. Mil.g$ fiir 4,4 Mill.$ (durch
Auglandskredit aufgebracht),
GroGhandelspreise seit Frithjahrnur | Notenumlauf steigh unab- | Latkurs parallel zum eng- { Laufende  Staatseinnah- | Fortbestand der Preisiiher-{ 92
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Noch: Die Wirtschaftslage in

Gesamtlage

Industrie

Landwirtschatt }

AuSenhandel

Noch: Europiische

Belebung verstirkt.
handelsumsétze etwa 10 vH
fiber 1936. Eisenbahngiiter-
verkehr gegen Vorjahr stark
gestiegen, auch Seegiiterver-
kehr erhoht.

GrofB- [ Verarbeitende Industrie gut beschai-

tigt; Textilfabriken arbeiten in zwei
bis drei Schichten. Zahlreiche ge-
werbliche Unternehmungen neu ge-
griindet und neue Fabriken errich-
tot: Verkehrs- und Transportgeseli-
schaften, Elektrizitatswerke, Torf-
fabriken, Olmiihlen, Leder-, Gum-
mifabriken u.a.m. Private und
oifentliche Bautatigkeit (Verwal- !
tungsgebiude, Schulen, wissen-
schaftliche Institute) sehr rege..
Baumaterialien mitunter knapp.

Getreideernte mittel. Griin-
futterertrige gering (Futter-
knappheit zwingt zu erhoh-
ter  Getreideverfiitterung).
Hohe Flachs-, Leinsaat- und ‘
Kartoffelernte. Bodenpreise
und Pachten stark gestiegen.

Gesamtwirtschaft weiter be-
lebt, vor allem Schwerin-
dustrie gut beschiftigt. Lage
der Landwirtschaft durch ge-
ringe Ernte zum Teil wieder
verschlechtert. Zahl der in
der Industrie insgesamt Be-
schiftigten nur noch 7 vH
unter Hochststand von 1928.
Kurzarbeit auf 21,8 vH ge-
sunken (gegen 26,2 vH im
Vorjahr und 33,4 vH 1934).

Industrielle Erzeugung steigt anhal-
tend weiter; Gesamtproduktion je-
doch noch 15 vH unter Hochststand
von Herbst 1928, Gegen Vorjahr
Erzeugung von Produktionsgitern
stirker gestiegen als von Ver-
brauchsgiitern, Kohlenfsrderung
Januar/Oktober 25 vH iiber Vor-
jahr. Rohdlgewinnung unverindert. |
Eigen- und Stahlgewinnung noch er-
héht; im November Eisengewinnung |
um 23 vH, Stahlgewinnung um 34 |

vH uber Vorjahr. Rroduktion der

Maschinen- und Metallindustrie seit |

Frithjahr auf anhaltend hohem “

Stand (26 vH ither Vorjahr). !

)

Getreide- und Grinfutterernte gering
(Durre); Roggenernte etwa 9 vH
unter mittel. Haekhuchternte bes-
ger. Futtermangel bei hohem Vieh-
bestand fithit zu erhéhtem Auftrieb
auf Viehmarkten, Verkaufspreise
fur landwirtsehafiliche Erzeugnisse
jedoch im allgemeinen hefriedigend;
zum Teil spekulativ ubersteigert in-
folge plotzlicher Brotgetreide- und
Futtermittelknappheit vor Beginn
der neuen Ernte {Getreideausfuhr-
verbot der Regierung). Bezug von
Landmaschinen und Diingemitteln
gestiegen. Kreditbedarf hoch, nur
unzureichend gedeckt.

Einfuhr Januar bis Oktober um 42vH
uber Vorjahr {Kunstdiinger, Land-
maschinen, Metalle und Metallwaren,
industrielle Fertigwaren), Ausfubr
um 8 vH gestiegen (Butter, Eier,
Bacon,Holzund —besonders stark—
Zellulose; Getreide zuriickgegangen).
Von Marz bis August Einfuhriiber-
schull, ab September wieder Aus-
fuhriiberschuB. AuBenhandel mit
dem Deoutschen Reich weiter gestic-
gen. betriichtlich iber Vorjahr,

AulBlenhandelsumsiitze Januar bis No-
vember nm 21vH iiber Vorjahr. Ein-
fuhr allein um 25 vH gestiegen. Mehr
eingefiihrt vor allem Rehstoffe und
Halbfabrikate. Ausfuhr wm 17 vH
gegen Vorjahr erhoht. Agraraunsfuhr
im 8.Vj. zuriickgegangen; Brot- und
Futtergetreide kaum ausgefithrt ge-
gen fast 200 000 t im Vorjahr; auch
Butterausfuhr zuriickgegangen; Ba-
con- und Eierausfuhr behauptet.
Ausfulr von Steinkohlen und In-
dustrieerzeugnissen weiter iiber Vor-
jahr. Seit Oktober wieder Ausfuhr-
iihersehuB.

Wirtschaftstitigkeit auf an-
haltend hohem Stand.

Verbrauchsgtiterindustriengut
beschiiftigt.  Steinkohlen-
forderung bedeutend erhoht,
etwa 20 vH iiber 1936, Re-
kordstand der Eisenerzforde-
rung. Gewinnung von Ze-
ment und Superphosphat
weiter gestiegen. Verbrauch
von elektrischem Strom, Gas
und Gasolin iiber Vorjahr.

Dank hoher ZErdél-, Holz-
und Getreidepreise giinstige
Entwicklung von Aulflen-
handel, Industrie, Kaufkraft
und Staatseinnahmen.

Erdolforderung geht infolge
Erschopfung der bisher er-
schlossenen Feldér weiter
zuriick;  Januar/November
um 18 vH unter Vorjahr.
Gewinnung von Erdolerzeug-
nissen seit Juli kriiftig ge-
stiegen; im August um GvH
iiber Vorjahr. Beschiftigung
der Eisen- und Metallindu-
strie nimmt weiter zu. Lei-
stungsfihigkeit der Baum-
wollspinnereien auf 70 vH
des rumiinischen Bedarfs
erhoht,

)
Weizenernte trotz verringerter
Anbaufliche gegen Vorjahr
stark gestiegen, jedoch unter
Durchschnitt.  Reis- und
Maisernte tiber Durchschnitt.

Oliven- und Weinernte mittel.
Kartoffelernte gering.

Umsiitze weiter gestiegen. Einfuhr
Januar/Oktober  iiber  Vorjshr
(Textilrohstoffe, Kohle und Koks,
industrielle Fertigwaren erhoht;
Nahrungsmittel gesunken), Ausfuhr
Januar/Oktober ebenfalls iber
Vorjahr (Textilwaren und andere
Feortigwaren, Fischkonserven ge-
stiegen. Olivend] zuriickgegangen;
Korkausfuhr mengenmiBig etwa
auf Vorjahrsstand, wertmiBig ge-
stiegen). Rinfuhriiberschufl weiter
betrdchtlich,

Weizenernte erreicht trotz
um 5 vH verringerter An-
baufliche neuen Héchst-
punkt: um 40 vH iiber
Durchsehnitt 1931/35. Ermn-
ten von Roggen und Mais
mittel, von Gerste und Hafer
gering. Grofie Kartoffel- und
Riibenernte. Weizenaus- |
fuhrprimie von 300 Lei je t
seit 12. August. Ab 2. Sep-
tember zur Beschleunigung
des Absatzes auf 700 Lei er- |
hoht, Primien fiir die Aus- |
fuhr von Lebendvieh nach|

einigen Nichtclearinglindern. |

AuBenhandelsumsitze in steilem An-
stieg.  Januar/Oktober Einfuhr
um 54 vH, Ausfuhr um 59 vH iiber
Vorjahr, Ausfuhruberschufl 11,5Mrd.
Lei {Vorjahr 6,4 Mrd., 1934 0,3 Mrd.
Lei). Erdvlausfuhr mengenmmiBig
16 vH unter Vorjahr. Weitere
Lockerung der Binfubrhemmnisse
zur Beseitigung von Clearingspitzen
und zur Sicherung des hohen In-
vestitionsbedarfs. Starke Zunahme
des Handelsverkehrs mit Frank-
reich. Konflikt mit Osterreich noch
nicht beigelegt, Ausfuhr geht daher
weiter zurtick. Deutschland weiter
fithrend in Ein- und Ausfuhr,

Wde)  Land
23 | Litauen
24 | Polen

25 | Portugal

;

26 | Ruminien
87 | Tiirkei

Giinstiger Entwicklungsstand
behauptet.

Industrialisierung am weite-
sten fortgeschritten bei Wei-
terverarbeitungsindustrie
landwirtschaftlicher Erzeng-
nisse, Textil- und holzver-
arbeitender Industrie, Gré-
Beres Eisenerzvorkommen
bei Divrik festgestellt, Neu
geplante Zuckerindustrie in
Erzincan soll ostliche Lan-
desteile mit Zucker belie-

fern. Hafen von Istanbul
soll weiter ausgebaut werden.

Getreideernte itber Durch-
schnitt und iiber Vorjahr.
Haselnuflernte um Y/,, Oli-
venernte fast um die Hilfte
iiber Vorjahr. Baumwollernte
ebenfalls grofier. Tabakernte
groB, etwas unter Rekord-
ernte 1936. Wollerzeugung |
abermals gestiegen. Regie-
rung bemiiht, Saatenverbes-
serung (besonders beim Wei-
zen) zu fordern und Diirren
in Anatolien zu bekimpfen.

AuBenhandelsumsitze erhtht. Ein-
fuhr Januar/September 18 vH, Aus-
fuhr 20 vH tber Vorjahr, Einfuhr-
iiberschufl 2,2 Mill. £ tq, 8 vH unter
Vorjahr. Gegen Jahresende stirke-
res Anwachsen der Ausfuhr (Ernte}
zu erwarten. Einfuhr von Eisen
und Stahl, Rihren, Werkzeugen,
Lokomotiven, Elektromotoren,
Maschinen aller Art, Treibstoffen,
Woll- und Baumwollgarnen erhsht.
Einfuhr von Eisenbshnmaterial,
Zucker und Tee niedriger; Ausfuhr
von Tabak, Opium, Wolle, Eicheln
zam Gerben, Blei, Zink und Chrom
erhoht, von Hiuten gleichgeblisben,
von Rosinen, Feigen, Eiern, Mohair
und Rohbaumwolle gesunken.
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etwa auf Vorjahrshohe, im
September um 3 vH iiber
Vorjahr. Lebenshaltungs-
kosten knapp behauptet,
im August fast 2 vH iiber
Vorjahr.

jahr. Abrechnungs- und
besonders Borsenverkehr
nehmen zu.

der Paritit, Goldbe-
stand unverindert und
22 vH iiber Vorjahr, aus-
landische Verpflichtun-
gen gering.

19 Mill. £tq erzielt.
Eimnahmen héher als
jemals. Einkommen-

steuergesetz geiindert zur
besseren Verteilung der
Steuerlast.

Petroleum- und Benzinmono-
pol vorgesehen. Einfuhrsystem
vom 15, Juli teilt Handels-
partnergruppen  verschiedene
Kontingente zu. Am 30. Au-
gust Handelsabkommen mit
Deutschland abgeschlossen
(in Kraft seit 16, September),
um geitweilig unterbundene
Ein- und Ausfubr wieder zu
halah, und Iniah

Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschattspolittk | %de
Agrarlinder
GroBhandelspreise seit April | Notenumlauf seit Juni er- | Litkurs auf Paritat - ge- | Staatseinnahmen entwik- | Ausbau des Schulwesens | 23
fast unverindert, im Ok-| neut gestiegen, im Ok-| halten. Goldbestand der| keln sich weiter giinstig.{ (5. und 6. Volksschuljahr
tober 12 vH dber Vorjahr. { tober 10 vH iiber Vor-| Notenbank.seit Februar | Vor allem steigen Ein-| eingefithrt). Forderung
Erzeugerpreise der land- | jahr. Wechsel und Vor-| unverindert,im Oktober | nahmen aus Zollen und| der Landkultivierung.
wirtschaftlichen Produkte | schiisse ebenfalls be-| 8 vH iiber Vorjahr, De- | indirekten Steuern sowie | Verstirkung der Wehr-
gegen 1936 zum Teil be-| trichtlich erhoht, 29 vH | visenbestand gesunken;| aus Bewirtschaftung der| macht.
betrichtlich gestiegen. Auch | iiber Vorjahr. Am 16. 8.| Gold- und Devisenbe- | Staatsforsten. Lindliche
Lebenshaltungskosten 8 vVHH | 37 in Kowno Bérse fiir | stand zusammen leicht| Grundsteuerertrige nur
iiber 1936 (Oktober). ‘Wertpapiere erofinet. iiber Vorjahr. wenig iiber Vorjahr.
GroBhandelspreise im Durch- | Notenumlauf (November) | Zlotykurs auf Paritdt, | Nach endgiiltigem Ab- | Industrieverlagerungspro- | 24
schnitt 6 vH iiber Vorjahr; | auf Vorjahrsstand, seit| nach sehr festem Stand | schluf UberschuB von| gramm aus wehrpoliti-
seit Jahresmitte leicht ge-| Mai um 6 vH gestiegen.| im April d. J. (100,7)| 6 Mill. Z1 im Rechnungs- | - schen Griinden (neues
fallen. Agraypreise gegen| Wechselbestand sowie| abgeschwicht (99,72 im . jahr 1936/37, Voran-| Industriezentrum Sando-
Vorjahr um 15 vH, Preise | Lombardkredite weiter | November). Goldbestand | schlag fiir 1937/38 aus-| miercz). Schaffung einer
fiir  industrielle Fertig- | gesunken. Kredite der| der Notenbank gegen | geglichen, um je 96 Mill.| nationalen Brotgetreide-
waren um 2 vH gestiegen. | Privatbanken iiber Vor-| Vorjahr um 13 vH er-| Zl. Einnahmen und Aus-| reserve. Verhandlungen
Preise fiir industrielle Roh- | jahr. Aktienkurse zichen | hoht, seit Jahresbeginn | gaben erhoht. Sonder-| iiber englische Anlethe.
stoffe seit Frithjahr wieder | nach erneutem Riickgang | bestindig steigend. De-| ausgaben fiir Landesver- | Abschluf} eines deutsch-
gesunken, jedoch noch 4 vlI | im Mai und Juni, im Sep- | visenbestand gering. teidigung im Haushalts-{ polnischen Abkommens
iiber 1936. Lebenshaltungs- | tember wieder an, im Ok- plan nicht enthalten; Fi- | zum Schutze der natio-
kosten 5 vH iiber Vorjahr, | tober gesunken, auf Vor- nanzierung durch aufler- | nalen Minderheiten. Be-
Ernihrung allein 9 vH.| jahrsstand. Notenbank- ordentliche Einnahmen, | strebungen der Regie-
Lohnerhéhungen in der| diskont am 18.12. von vor allem franzosische | rung, eine politische Eini-
Industrie. 59/, auf 41/,%/, ermiBigt. Anleihe. gung im Inland herbei-
zufiihren (»Lager der na-
tionalen Einigunge).
GroBhandelspreise seit Friih- Ni)lte}lumlauf nach Tiefstand im | In gleicher Linie mit dem | Haushaltsitberschuf von | Abbruch der diploma- | 25
jahr fast unverdndert, etwa mf';er"“e",‘;;jﬁfi“‘eg%’ktﬁ%‘:‘f englischen Pfund. No-| 227 Mill. Escudos im| tischen Bezichungen mit
20 vH iiber Vorjabr.| Wechselbestand der Noten-| vember60,563vH derPari- | Haushaltsjahr 1936. der  Tschechoslowakei
Lebenshaltungskosten seit | bank <henfalls unter Vorfahr, | it. Gold- und Devisen- | Staatsverschuldung ge-| (Ausschluff der tschecho-
Juli fast unverindert, im| 500° b‘zsis"def’l"s}tl‘;ﬁz’;isbfn"lfg bestand der Notenbank | sunken. Entwicklung | slowakischen Industrie
Oktober um 22 vIL tber| haben stark zugenommen.| Steigt weiter, im Ok-| weiter giinstig. ~Uber-| von Ristungsauftrigen).
Vorjahr. ?lsgomsatz der Bank von| tober 9 vH iiber Vor-| schuf} der laufendenEin- | Ausbau des portugiesi-
vl 35?14'?/?}:&:1&;1&(?.@;%«33 jahr,  Am 18.10.37 nahmen iiber laufende| schen Nihrstandes (»Gil-
kurse der Industriegesellschaf- | Devisenbewirtschaftung | Ausgaben wiichst, iber| denderLandwirtschaft«),
f;}n I}Wh, Rucl‘flschlag (Mdrz) { aufgehoben: Kapitalver- | Vorjahr. Zusammenfassung  von
Tali e;‘!f;ut::‘eRfigksgc;ﬁ;‘;F":ﬁ kehr mit dem Ausland Unternehmern, ~ Arbei-
August wieder steigend, uber | Wieder véllig frei; Ver- tern, GroBhindlern; Ab-
Vorjahr, Hochststand von | fiigungsrecht iiber im |, satz- und Einkaufsrege-
Januar ‘jedoch nicht wieder | AyBanhandel erworbene Iun
erreicht. N 4 " g-
Devisen uneingeschrinkt.
Preise der Ausfuhrwaren Nggem&nﬂagi thiter auf h&heﬁ Gold- und Devisenbestand | Haushaltsabschlu 1936/ N}?pi%naﬁ%emﬂgs%estrebunge?) 26
. e . and. iy -
weit starker als dio der | Stind; Okiobee am 18| “unter Ausschaltung dor | 37 ergab Uherschub von | Hnder Enchlungaouce O
Einfuhrwaren gestiegen. | um 3 vH unter, Sohatascheine | Aufwertung des Goldes | 98 Mill. Lei. Einnahmen-| Genehmigungszwang fur Er-| o
GroBhandelspreise im Juni um t13 vH ilb(eler :’nga/hr- LDis- (November 1936) im Ok- | entwicklung im laufen- friclémng neter gab.’ike“- Auf-
um 20 vH iiber Vorjahr.| [ortunverandort - £'3o | tober etwa 40 vH itber| den Finanzjahr lifit er-| VCEne “er beg Crare sur
Seit Herbst starker Riick- efé.;s‘i‘;?.a ’sﬁ‘;'r‘em{:g?ﬁ se{g Vorjahr. Leukurs weiter | hohten Uberschuffi des Bei‘;;g;rz:g::enmﬁtﬁgzﬁs Yo
gang der Ol- und Getreide- | Jahresanfang schnell ‘gewach- | gehr fest; im November| ordentlichen Haushalts] lachicus). Zehnjshresplan fiir
preise. Einzelhandelspreise ’{?gr'j;‘ﬁrf“gﬁii‘;ﬁ{ﬁgs:ﬂ)‘l‘:‘fﬁ 101,47 vH der Paritit.| erwarten, 2§fv§j§§ai‘?nmd Lﬁhrg%}:;f
im Septpmber um 16 vH | Frihjshrshausse leicht  ge- ster Wirtschafterat (25 Mit-
iiberVorjahr. Nominallohne | sunken, dann erholt; im Ok- glieder) ernannt. Neues Ministe-
weiter kaum verindert. tober um 56 vH iiber Vorjahr. rium fiir landwirtschaftliche
. I Aktienemissionen Januar/Sep- Planung. Nationalisierung
Krisenkiirzung der Be- tember um 300 vH iiber Vor- samtlicher ruminischer Aus-
amtengehélter fallt fort. jahr. Festverzinsliche Werte landsrenten durch Stempelung
bei groflen Umsatzen weiter bis 1. Januar 1938, Verwen-
auf hohem Kurs. Rendite mit dungsmiglichkeiten von Sperr-
7,98/, im September um 30 vH leiguthaben erweitert.
unter Vorjahr.
GroJ:Shandelspreise unter | Notenumlauf wenig ver- | Valutakurs unverandert,| Im Finanzjahr 1936/37 | Bodenreform geplant (Bildung | 27
* geringen  Verdnderungen | indert, etwas itber Vor-| im November 100,63 vIi | Uberschuf von vorliufig z',glﬁ‘teiﬁ‘;“glb‘gzte’:ﬁ:n%aﬂ:;‘&
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Belebung in fast allen Teilen
der Wirtschaft verstirkt.
Weitere Besserung der Wirt-
schaftslage durch geringe
Ernte in Frage gestellt. Star-
ke Erhghung der dffentlichen
Investitionen angekiindigt.

Gesamterzougungim1.Vj.um7,im 2.
um 10, im 3. um 8 vH iiber Vorjahr.
Bergbauproduktion und Eisenindu-
strie iibersehritten den Stand von
1929, Januar/Oktober Erzeugung
von Braunkohle um 20 vH, von
Bauxit um 32 vH, von Roh-
eisen um 16 vH iber Vorjahr.
Stahlerzeugung kann Inlandsnach-
frage nicht folgen. Kohlenver-
brauch der Gesamtindustrie in den
ersten neun Monaten 14 vH tiber
Vorjahr. Griflte Steigerung in
Schwer-, Bau- und Papierindustrie.
Verbrauchsgiiterindustrie teilweise
unbefriedigend. Kohlenverbrauch
der iibrigen Industrien etwa 8 vH
itber Vorjahr. Beschiiftigtenzahl in
Industrie und Handwerk erreicht,
Zahl der Fabrikarbeiter tiberachrei-
tet um 10 vH Hochststand der Vor-
krisenzeit. Facharbeitermangel,
besonders in Textilindustrie. Erd-
dlvorkommen erschlossen. KErgie-
bigkeit anf 10—30 vH des ungari-
schen Bedarfs geschitat.

Getreideernte unter Durch-
schnitt 1932/36 und weit
unter Vorjahr. Ausfuhriiber-
schuB von Weizen erreicht
trotz hoéherer Preise schit-
zungsweise nur 60 vH des
Vorjahrswertes. Hackfrucht-
ernte, z. T. infolge groBerer
Anbauflichen, etwas iiber
Vorjahr. Futtermittelernte
gut bis mittel. Ertrige der
Viehwirtschaft gebessert.

fSchuldena,b’cmgung schreitet
ort.

Gesamtumsatz nach voritbergehender
Stockung im Oktober und November
wieder gestiegen. Januar/November
Einfuhr um 9 vH, Ausfuhr um 18 vH
iiber Vorjahr. Ausfuhriiberschull 109
(Vorjahr 61) Mill, P. Starke Er-
hohung der Ausfubr von Rindern,
Roggen, Mais und Industriewaren.
Einfuhrzunahme vor allem durch
Mehrbedarf an Rohstoffen (Holz,
Haute, Metalle) verursacht, Ausfuhr-
iiberschull gegeniiber Verrechnungs-
lindern stirker als gegentiber Lén-
dern mit ungebundenem Zahlungs-
verkehr erhoht. Besonders starke
1Zul:la.hme der Austuhr nach Deutsch-
and.

AuBereuropidische Agrar-

Britisch-
Indien

Gesamtentwicklung  weiter

giinstig.

Guter Geschiftsgang hilt an.
Eisen- und Baumwollindu-
strien voll beschaftigt, hoher
Auftragsbestand. In Jute-
industrie werden neue Pro-
duktionseinschrinkungen er-
wogen. Stahlwerke in Ben-
galen, verschiedene chemi-
sche Fabriken im Bau.

Juteernte um 11 vH unter
Vorjahr geschitzt, Weizen
um 4 vH dariiber; Leinsaat
um 8 vH. Vorschitzung der
Anbaufliche 1937/38 bei
Baumwolle und Reis unver-
indert, bei Zuckerrohr um
9 vH kleiner. Ernteaussich-
ten allgemein giinstig.

Einfuhr Januar/September um 26 vH
iber Vorjahr, Austohr um 22 vH,
Ausfuhriiberschul mit 449 Mill. Rp
um 12 vH. Einfuhrmengen Januar/
September von Zucker um 66 vH
unter Vorjahr (um 92 vH unter
1935), von Baumwollstiickwaren um
38 vH; von Eisen und Stahl und
-waren um 4 vH, Maschinen {Wert)
um 4 vH dariiber. Ausfuhrmengen
Januar/September itber Vorjahr,
von Tee um 3 vH, Olsaaten um 9 vH,
Baumwolle um 8 vH, Jute um 22
vH, Baumwollstickwaren um 179
vH, Jutewaren um 19 vH. (Zoll-
gebiet ab 1. April 1937 ausgchlieSlich
Burma.}

8‘

Britisch-
Malaya

Entwicklung weiter giinstig
trotz des Preisfalls seit Marz/
Mai. =

Erzeugung von Zinn stieg weiter, Ja-
nuar/November um 14 vH iiber Vor-
jahr, Juni/November um 15 vH.
Malaya hat Januar/Oktober seine
Zinnausfuhrquote zeitweilig uber-
schritten. Zinnausfubrquote fiir
1. Vj. 1938 von 110 vH auf nominell
70 vH gesenkt, jedoch infolge Teil-
verzichts anderer Produktionslin-
der Verminderung praktisch nur auf
80 vH, Weitere staatliche Bauauf-
trige, auch StraBenbauten. Basar-
geschift geringer,

Giinstige Lage bei Kautschuk
und  KokosnuBprodukten.
Exportquote fiir Kautschuk
Januar/Mirz 1938 70 vH ge-
gen 90vH Juli/Dezember
1937. Januar/Juni 50000
indische Arbeiter eingewan-
dert, hauptsichlich fiir Ar-
beitauf Kautschukplantagen.

Einfuhr Jafuar/September um 43vH
tber Vorjahr, Ausfuhr um 556 vH,
Ausfuhriiberschuf um 103 vH. Ein-
fuhrmengen von Baumwollstiick-
waren, Eisen und Stahl und Waren
daraus betrichtlich tiber Vorjahr.
Januar/September Ausfuhrmengen
von Zinn um 19 vH iiber Vorjahr,
-werte um 52 vH (Werte Mai/Sep«
tember um 655 vH iiber Vorjahr);
Ausfuhrmengen von Kautschuk um
81 vH, -werte um 76 vH.

31

Ceylon

Giinstige Gesamtlage trotz der
Preisriickginge seit dem
Friihjahr.

Bau des Laxapana-Wasser-
kraftwerks in Angriff genom-
men.

Giinstige Lage der Tee- und
Kautschukplantagen und der
Erzengung von KokosnuB-
produkten. Teeausfuhrquote
fiir 1.4.1938/31.3.1939 von
87/, vH auf 921/, vH erhoht.

Einfuhr Januar/Oktober um 15 vH
iiber Vorjahr, Ausfukr um 26 vH,
Ausfuhriiberschuf um 67 vH. Ein-
fubr groBerer Mengen von Eisen und
Stahl, Zement. Mengen der Teeaus-
fuhr Januar/Oktober um 7 vH
unter Vorjahr, Werte um 7 vH dar-
itber; Kautschukmengen um 38 vH
itber Vorjahr, -werte um 80 vH;
Avusfuhrwert der KokosnuBerzeug-
nisse (Januar/August) uvm 51 vH
hoher. Anteil GroBbritanniens an
der Ausfuhr (Januar/August) sank
von 54 vH auf 47 vH, Anteil der Ver-
einigten Staaten stieg.
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Preise

Kredit

Wihrung

Staatsfinanzen

Wirtschafispolitik

Lide.
Nr.

Agrarlénder

GroBhandelspreise  weiter
aufhohem Stand. Ende No-
vember nach leichtem
Riickgang um 6 vH iiber
Vorjahr, Lebenshaltungs-
kosten stetig gestiegen.
Ende November um 7vH
iiber Vorjahr und um 20 vH
iber Tiefstand 1933. Lohn-
niveau bleibt hinter Preis-
erhéhung zuriick. 1931 ge-
kiirzte Beamtengehilter ab
1.1.38 um 5 vH erhdht.

Diskont weiter aunf 49/,.
Im November Noten-
umlauf um 10 vH, Vor-
schiisse an den Staat
um 21 vH iiber, Wechsel-
bestand 16 vH unter Vor-
jahr, Spareinlagen Ende
November um 13 vH iiber
Vorjahr.  Aktienkurse
nach starken Schwan-
kungen Ende November
um 20 vH unter Friih-
jahrshochststand und um
4vH unter Vorjahr. Fest-
verzinsliche Werte nach
weiterer Befestigung im
September um 10 vH
iiber Vorjahr.

Pengikurs weiter fest. Im
November 67,30 vH der
Paritit. Gold- und De-
visenbestand im Novem-
ber um 20 vH iiber Vor-
jahr,

HaushaltsabschluB 1936/37 er-
gab Uberschuf von 12 Mill,
Pengy. Einnahmen im 1.Drit-
tel des am 1. Juli begonnenen
Haushaltsjahres um 3 vH uber
Vorjahr. Ausgaben infolge
Neuregelung des Sohulden-
diengtes underhohtenAufwands
fur offentliche Arbeiten um
7 vH iiber Vorjahr. Besserung
bei staatlichen Betrieben hilt
an. Neues Stillhalteabkommen
uber kurziristige Auslands-
schulden bis zum 15. Juli 1938.
Die nack dem 2. Juli 1937
fillig werdenden Zinsscheine
der Vglkerbundsanleihe wer-
den mit 4,5 (bisher 7,5) bzw.
4,2(7)%/, in den entsprechenden
Wahrungen eingeligst. Tilgung
wird nach 3 Jahren aufge-
nommen, Wiederaufnahme des
Schuldendienstes ergibt jihr-
liche Mehrbelastung des Haus-
halts von etwa 15—20 Mill,
Pengd.

Gesetz iiber Beriegelung von
etwa 300000 Katastraljoch
der TheiBebene, Kostenauf-
wand insgesamt 80 Mill, Pengd
in 14 Jahren. Neues Siedlungs-
gesetz will durch Bereitstellung
von 500 000 Katastraljoch zur
Erginzung von Zwergbetrieben
in 25 Jahren 85000 lebens-
{ahige Bauernstellen schaffen.
Handelsvertrag mit Polen
erweitert Einfuhrkontingente
beider Linder. Abkommen
mit Italien: Weizenverkaufs-
option Ungarns vorliuflg ver-
lingert. Gegenseitige Aus-
fuhrférderung  (Broechi-Sy-
gtem) fallt fort. Neues Ver-
rechnungsverfahren soll wei-
teres Auwachsen des ungari-
schen  Ausfuhriiberschusses
verhindern.

28 .

und Rohstofflinder

Loan ez

GroShandelspreise in Kalkutta seit
April kaum veréindert, im Oktober
um 13 vH itber Vorjahr; in Bom-
bay im August um 7 vH iiber Vor-
jahr, Die Preise (Kalkutta) von
Jute, Jutewaren, Baumwollwaren
fallen seit Frithjahr, liegen im Ok~
tober aber noch iiber dem Vorjahr;
Banmwollpreis fiel Juni bis Okto-
ber um 34 vH, lag.im Qktober um
19 vH unter Vorjahr. Teepreis
stieg, im Qktober um 23 vH tiber
Vorjahr, Olsaaten um 14 vH. Le-
benshaltungskosten in Bombay
leicht erhght, im Oktober um
7 vH iiber Vorjahr, Ernihrungs-

kosten stiegen etwas stirker.

Kreditmarkt anhaltend
fliissig, geringere Bean-
spruchung durch Schatz-
wechsel. Bankdepositen
bei Reservebank seit
Juli iiber Vorjahr. Noten-
umlauf {ber Vorjahr.
Debitoren der Banken
steigen. Uberzeichnung
von Anleihen der Pro-
vinzen. Zahl der Bank-
filialen nimmt schuell zu.

Rupie auf gleicher Linie
mit englischem Pfund, im
November 61,03 vH der
Paritit, kaum verindert.
Sterlingguthaben der Re-
servebank gehen seit Mai
wie alljahrlich stark zu-
riick, aber noch iiber
Vorjahr, UberschuB der
Goldausfuhr sank erheb-
lich weiter, Januar/Sep-
tember um 50 vH unter
Vorjahr.

Fiinf Provinzen nahmen
Anleihen auf in Hohe von
zusammen 46 Mill. Rp.
Haushalte der neuen Pro-
vinzministerien ohne
grofiere Steuererhbun-
gen ausgeglichen, mit
einer Ausnahme. KEin-
nahmen der Staatshah-
nen steigen weiter. Plan
der KongreBministerien,
in drei Jahren Prohi-
bition durchzufiihren, be-
droht eine der wichtig-
sten Einnahmequellen.

Untersuchung iiber ver-
stirkten Schutz der klei-
neren Industrien gegen
japanische Konkurrenz.
Gesetz iiber Versiche-
rungswesen eingebracht.
Verbdifentlichung des
Wedgwood-Berichts iiber
Eisenbahnen, Verhand-
lungen mit Grofbritan-
nien iiber Ersatz fiir
Ottawaabkommen wur-
den im Qktober ergebnis-
los untérbrochen.

2 -

GroBhandelspreise in Singapore seit
dem Hochststand im Mirz {44 vH
iiber Vorjahr) um 17 vH gefallen,
aber im September noch um 18vH
iber Vorjahr. Zinnpreis sank vom
Hehststand im Mirz bis Mai/
Juni, stieg wieder etwas im Juli/
August, im September um 35 vH

Kautschukpreis

al, im Beptember aber

noch um 11 vH tiber Vorjahr. Ko
prapreis fillt seit April; Preis von

tiber Vorjahr.
f5lit geit

Reis steigt.,

Kreditlage unverindert

fliissig.

Straits-Dollar auf gleicher

Linie mit englischem
Pfund, im November
60,94 vH der Paritiit.

Ausgezeichnete Lage, wei-
ter erhoéhte Einnahmen
aus Ausfuhrzéllen.

Boykott japanischer Wa-
ren durch die zahlreichen
anséissigen chinesischen
Hindler und . Verbrau-
cher. Ab 1. Januar 1938
Einfuhrkontingente auch
fiir fertige Textilwaren.

GroBhandels-(Ausfuhr-)prei-
se gehen seit April zuriick,
im Mirz 31 vH iiber Vor-
jahr, im Awugust nur noch
um 9 vH. Preise von Tee,
Kautschuk, KokosnuBer-
zeugnissen fielen seit Frith-
jahr, Teepreise Juli/August

. Lebenshal-

tungskosten seit vorigem

Herb

wieder hoher.

st unverdndert.

Notenumlauf seit April
unveridndert, im August
um b vH iiber Vorjahr.
Abrechnungsverkehr Ja-
nuar/August um 23 vH
iiber Vorjahr, Spardepo-
siten steigen, im August
um 15 vH diber Vorjahr.

Wie Britisch-Indien.

Einkommen- und Benzin-
steuer wurden erhoht, um
den Staatshaushalt aus-
zugleichen.  Staatsein-
nahmen iber Vorjahr.

Es besteht die Absicht,
die Kontingente fiir Tex-
tilwaren, die 1934 zum
Schutz der britischen
Textilindustrie gegen die
japanische Konkurrenz
eingefiihrt wurden, zu er-
hohen und die fiir unge-
firbte Baumwollgewebe
sogar zu beseitigen.

31
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32

China

Bis zum Ausbruch des Kon-
flikts mit Japan Fortdauer
des wirtschaftlichen Anstiegs
und giinstige Aussichten fiir
weiter anhaltende Belebung.
Neugriindungen von Fa-
briken in zahlreichen In-
dustriezweigen, zumeist mit
Beihilfe der d6ffentlichen
Hand, gestiegen. Nunmehr
Aufwirtsentwicklung unter-
brochen durch grofie wirt-
schaftliche Verluste in Nord-
china und Schanghai und
stark schrumpfenden Aufien-
handelsverkehr.

Vor dem japanisch-chinesischen Kon-
flikt Produktion und Bauwirtschait
weiter kriftig aufwirts entwickels.
Besonders rege Titigkeit im Bau
von Eisenbahnlinien. Einnahmen
der Eisenbahnen in der ersten Jah-
reshalite erheblich gestiegen. In
Behanghai alle Industriezweige gut
beschaftigt; Stromverbrauch wum
Jahresmitte um 69 vH iiber Vor-
jahr, Garnerzeugung um 27 vH ge-~
stiegen, Zementproduktion um 42
vH hoher. Investitionen, vor zllem
in Banmwollindustrie und elektri-
schen Kraftanlagen, in den mittleren
Provinzen am Jangtsekiang stark
erhght. In Tsingtau Kapazitat der
Baumwollindustrie betrichtlich er-
weitert,

|

]
Aligemein reichliche Ernten erwartet,
insbesondere an Reis. Weizenernte
jedoch auf 12 vH unter Durch-
schaitt der letzten 5 Jahre ge-
schatat; um Weizenknappheit vor-
zubeugen, Ausfuhr bis Mitte nach-
sten Jahres verboten. Baumwoll-
ernte um 17 vH aber Vorjahr; feh-
lende Absatzmbglichkeiten machen |
Stutzung der Baumwollproduzen- |
ien erfordertich und veranlassen da- |
zu, Teile der bisher mit Baumwolle |
bepflanzten Gebiete fur die Reis-
kultur vorzubereiten. Erweiterter
Anbau ven Tabak erhtht diesjah- |
rige Ernte voraussichtlich um 22
vH. Grofe Transportschwierigkei- |
ten in den nordiichen Gebieten hem- !
men die Verteilung der landwirt- |
schaftlichen Produktion. Ausfuhr |
verschiedener Nahrungsmitte! mit
besonderen Zollen belegt.

|
|

i
|
J
|
i
1

Einfuhr, Januar/Juli um 37 vH iiber
Vorjahr, Jalt infolge der Kriegs~
witren unvermittelt betrichtlich
nach und betrug in den folgenden
vier Monaten durehschnittlich nur
noch rd. 40 vH des diesjihrigen
Monatsdurchsehnités. Einfubr aus
Japan um 72 vH hgher, im August
jedoch Rﬂekga.n% um 63 vH gegen
Vormonate, bis Oktober auf 6 vH
weiter gesunken, Ausfuhr, bis Juli
um 45 vH erhoht, betrug von
Angust bis November durchschnitt-
Iich nurnoch 2/, der Vormonatswerte ;
weiteres Absinken zu erwarten, so-
bald Lagervorriite erschopft sind.
Ausfubr nach Japan um 44 vH iiber
Vorjahr, im August um 58 vH unter
Durchschnitt der Vormonate, bis
Oktober auf 13 vH gesunken. Ein-
fuhriberschul Januar/August iiber
Vorjabr, Januar/November jedoch
um 47 vH geringer, da Ausfuhr
September/November betrachtlich
héher als Einfuhr, Einfuhrzunahme
von Schienen, Réhren, Barren, Zinn-
blech, Maschinen, Kraftwagen, Che-
mikalien und Petroleum. Mengen-
steigerung in der Ausfuhr; Wolfram,
Kohls, Rohbaumwolle. Ausfuhr an
Eisenerz, Zinn, Baumwollgarn nie-
driger. Erhohte Ausfuhrwerte bei
Olen, Olsamen, Bohnenkuechen; Tee
ebenfalls gestiegen.

Staatliches Aunfbanprogramm
bildet weiter Riickgrat giin-
stiger  Wirtschaftsentwick-
lung. Teilstrecke der trans-
iranischen Bahn von Teheran
bis Kum (150km siidlich
von der Hauptstadt) fertig-
gestellt.

Neue Seidenspinnerei und -weberei
in Tschalus seit August in Betrieb
genommen.  Reisschilanlage in
Gorgon ebenfalls fertiggestellt,
Kraftwerk in Teheran nahe vor
Vollendung. Bau einer Baumwoll-
entkornungsanlage und neuer Tep-
pichknupfereien geplant., Textil-
schulen sollen Fachkrifte heran-
bilden zur Verbesserung der ein-
heimischen Erzeugnisse, Forderung
von Eisen, Kupfer, Mangan und
Kohle soll gesteigert werden,

l

Teilweise Bodenreform durchl
Verteilung staatlichenGrund- |
besitzes an tiichtige Bauern"
eingeleitet.  Seidenbau soll
stirker gepflegt werden. Aus
diesjahriger reichlicherBaum-
wollernte steht iiber die
Halfte (30 000 t von 50 000 t)
zar Ausfobr zur Verliigung.

AypBenhandelsumséitze im abgeschlos-
senen Wirtschaftsjahr{Ende 22.Juni)
gewachsen, Einfuhr (einschl. Frei-
hdfen) 5 vH, Ausfuhr einsehl. Ole
und Fischereierzeugnisse 15 vH;
Ausfubr ohne Ole und Fischerei-
erzeugnisse 17 vH fiber Vorjahr.
Einfuhriiberschul verringert. Ein-
fuhr von Eisenbahnmaterial, Ma-
schinen, Personenkraftwagen und
Baumwollgeweben im abgelaufenen
Wirtschaftsjabr insgesamt kleiner;
Einfuhr von Zucker, T¢e und von
Lastkraftwagen groBer als im Vor-
jahr. Ausfuhr von Reis, Baum-
wolle, Erd¢l und Teppichen gegon-~
iiber Vorjahr gestiegen, Wollaus-
fuhr gesunken. Umsitze auch in
den ersten 2 Monaten des neuen
Wirtschaftsjahres Uber Vorjahr,

Nieder-
lindiseh-
Indien

Wirtschaftsentwicklung wei-
ter giinstig trotz der Preis-
riickginge an den Waren-
mirkten (bes. Zinn und
Kautschuk).

Zinngewinnung weiter gestie-

gen, Januar/November um
19 vH iiber Vorjahr; Pro-
duktionsquote (im 3. und
4. Vi. 110 vH gegeniiber
90 vH und 105 vH im Vor-
jahr) im Durchschnitt nicht
erreicht; Zinnpreise sinken.
Steinkohlen- und Erdolfor-
derung weiterhin iiber Vor-
jahr.

Hoher Ernteertrag einheimischer
Nahrungsmittel (Reis, Mais, Kas-|
sawe, Hillsenfriichte); gute Tabak-~
ernte. Zuckergewinnung und -aus-
fuhr stark erhbdht, -vorrate vermin-~
-dert,  Erzeugung von Kaffee,
Palmol, Chinarinde ither Vorjahr,
von Tee wenig darunter. Gewin-
nung von Plantagenkautschuk bis
Juli gestiegen, geht seitdem zurick
{Januar/September um 61 vH tiber
Vorjahr).

Gesamteinfuhr Januar/September um
83 vH, Gesamtgusfuhr um 89 vH,
Ausfubriiberschuf8 um 96 vH iber
Vorjahr, Einfuhr von Kapital-
glitern (u.a. Maschinen, Werk-
zeuge), Metallen und Textilwaren
erhdht, von Lebensmitteln bei
gréferer einheimischer Erzeugung
vermindert. Ausfuhrmenge von
Kautschuk  Januar/Qktober um
45 vH (iher Vorjahr und etwas
grifler als genehmigte Quote, von
Zinn Januar/Novemher um 19 vH
itber Vorjahr. Ausfuhrmengen und
-werte bei Erddlprodukten, Zueker,
Kaffeo, Tabak weiter gestiegen, Aus-
fubrmengen bei Tee und Kopra
etwag zuriickgegangen.  Ausfuhr
nach Deutschland und den Ver.
St. v. Amerika mehr als verdoppelt.
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Paliistina

Neue Unruhen hemmen Uber-
windung des Riickschlags.
Einwanderung und Kapital-
zufluf nehmen ab.

Tabak- und Zigarettenherstel-

lung nach dem 1. Vj, vor-
iibergehend gestiegen, im
3. Vj. gesunken, von Januar
bis  September insgesamt
etwa anf Vorjahrshohe.

Getreide- und Olivenernte
nach Menge und Giite besser
als im Vorjahr. Traktoren-
verwendung nimmt zu,

Einfulr Januar/Oktober 19 vH, Aus-
fubr 65vH, Einfubriiberschuf (8 Mill,
£P) 4 vH iber Vorjehr. Einfuhr
von Baumaterialien, Holz fiir Apfel-
sinenkisten, Industrie- und Land-
maschinen, Benzin, Autos und
Textilien uber Vorjahr; Ausfuhr
von Apfelsinen und Grape fruits
ebenfalls.

Siam

Aufwirtsentwicklung  durch
ungiinstige Reisernte und
niedrigere Ausfuhrerlose
leicht beeintrdchtigt.

Zinnerzeugung gegen Vorjahr
gestiegen, reicht aber trotz-
dem nicht aus, um Zinon-
quote laufend voll ausnutzen
zu konnen.

Mengenertrag der Reisernte
stark verschlechtert.

Einfuhr Januar/Oktober gegen Vor-
jahr kaum gestiegen, Ausfuhr bleibt
um 19 vH hinter Vorjahrswert zu-
riick, da vor allem Reisexport in-
folge schlechter Ernte um 54 vH
niedriger. Zinnausfuhr stieg men-
genmaBig um 27 vH, erreichte aber
nicht die im dritten Zinnabkommen
vereinbarte Ausfuhrquote. Ausfubr
von Tiekholz weit tiber Vorjahr.
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Preise Kredit Wibrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolittk | 1fd*
und Rohstofflénder

GroBhandelspreise allgemein iiber | Griindung einer Zentralreserve- Ws:hrungslage durch Kﬁeg Langjihriges Bestreben der Re- [ Bis zum Ausbruch des Kamp- | 32
Lamiostslon. voradniodon. atork | saborocham 5. Jult pestanen | Tucht ~beeintriehtigt. | £ 0 BN A | e Wirtsahats
gestiegen: am schiirfsten in Tient- | genehmigt, Kreditlage leidet Staatshanken erkliren Haushaltsvoranschlag 1937/38 | durch Zentralregierung und
gin und Schangbai (Juli 17 vH), | sehr stark unter Kriegawirren. (September), jeden Be- bei etwas hoheren Bilanz- | Provinzverwaltungen fortge-

eringer in Kanton, Nanking und | Kreditinstitute zeitweise ge- summen ohne Defizitanleihen | setzt. Besonders unterstitzt
ankau, kaum verindert in | schlossen. Abhebung vonBank- d“’!’rf .an Valuten zu_be- (erstmalg) ausgeglichen; Hee- ] durch staatliche Garantie von
Tsingtau. Produktionsgiiterpreise [ guthaben durch Regierungs- | friedigen. Kurs des Yuan ! ressusgaben und Anleihedienst | Dividenden und Subventionen
(Schanghai) sziehen stirker an| verordnung erschwert; Mora- | im November 36,9vH der | erfordern 72 vH der Gesamt- | werden Automobilbau, Her-
als  Verbrauchsgiiterpreise; torium nur in Ausnahmefillen ix iy ausgaben. Krieg mit Japan| stellung elektrischer Motoren,
sonders scharfer Anstieg bei Me- | wie zur Zeichnung der »Frei- Panta,’c_. Grofiere Gold- gefahrdet jedoch Finanzlage | Maschinen- und metallurgische
tallen, Baumaterial und Textil- | heiteanleihe« erleichtert und | und Silbergnthaben der|{ von neuem, da steigendo Aus- | Fabriken und #hnliche, im
xﬁ)hstoffqn und -waren; tierische | ab 1. September fur Guthaben Regiemng im Ausland.| gaben bei stark sinkenden | Staatsinteresse wichtige “An-
loherbabt Lebonstaltunpukosien, | Da Devisen mur gegon Bar.| LU _ Exloichterung der | Litiopung (1" Suptember)sine | scha durch suggedebte Kre-
vor allem infolge erheblich gro- | zahlung abgegeben werden, | Finziehung  kantonesi- | »Freiheitsanleihe« in Hohe von | ditgewdhrung ebenfalls kriftig
Berer Bekleidungskosten, iber | vielfach fillig gewordene Ver- | gcher Banknoten (Ver-| 500 Mill Yuan in drei Ab-| vorwirts getrichen. Mehr als
Vorjahr, zeigen in der ersten Jah- ; pflichtungen chinesischer Kiu- inheitlich des Geld schnitten; bis Mitte Oktober { 6 400 lokale Auflagen als un-
o iy e (ot | {o s Lmpocigmoiton it | L ne) Kurs o Kan | \oaoia o) 20MIL, Yuen | besshietnd thermadie st
im November um 40 vE diber haltung des.notwendigen Geld- | ton-Dollarsim Verhiltnis sprﬁnglich‘bis 30. Juni 37 vor- | erhebliche Ausfille bei den
Vorjahr, verkehrs von  chinesischen 4:1 Y b gesehenen 5 vH Zollzuschlige | Lokalbehiirden erfordern Zu-
Banken Verrechnungsgeld ge- 1,44:1 an ; uan gebun- | iy, ey Jahr und Erhohung | schiisse der Zentralregierung.
schaffen, jedoch mit gDisagio den; Kwansi-Dollareben- | einiger Steuern, Mehrere aus- | Umfangreiche Marktordnung
behaftet, da nur beschrinkt | falls in festes Austausch- | landische Materialkredite ftir | fiir Nahrungsmittel soll Ver-
verwendbar. e Eigenbahnbauten. sorgung des Landes ver-
verhiltnis = zum Yu"fm bessern. Im Zuge des Wirt-
(2:1) gebracht. Kredit- schaftsautbaus  Machtbetug-
vereinbarungen mit aus- nisse der  Zentralregierung
lindischen Banken fiir et- fmmer mebr erweitert.
wa notwendig werdende
Stittzung der Wihrung.

GroBhandelspreisc  steigen | Notenumlaufsteigt weiter; | Rialkurs andauernd stabil. | Trotz Anspannung durch [Ausfuhrmonopol fiir Pelz- | 38
mit Unterbrechung im Juli/ | am 20. Qktober mit 874! Goldbestand bis Septem- | oOffentliche Arbeiten | felle aufgelost, fiir Tep-
August weiter, im Septem-; Mill. Rialum 18 vH @iber | ber fast unverindert, im | (Bahn- und StraBenbau); piche gelockert. Gesell-
ber/Oktober um 28 vH iiber | Vorjahr. Olktober um 3 vH erhéht. | und Wirtschaftsbeihilfen | schaft zur Stabilisierung

Vorjahr. Lebenshaltungs-
kosten nach leichtem Riick-
gang im Mai/Juni wieder ex-
September/Oktober

hoht,
um 23 vH iiber Vorjahr.

Silberbestand steigt lang-
sam weiter, am 20. Okto-
ber um fast 2 vH iiber
Vorjahr.

bleibt Haushalt infolge

giinstiger Wirtschaftslage
gesund.

der Getreidepreise aui-
gelost, Aufgaben an Fi-
nanzministerium iibertra-
gen,

Preise fiir Ausfuhrerzeug-
nisse (Zucker, Tee, Kaffee,
Kopra, Kautschuk, Zinn)
seit Hochststand im Mirz
bis Ende November um
28 vH gesunken. Preise fiir
Einfuhrwaren kaum ver-

Nahrungsmittel-

preise und Lebenshaltungs-

kosten wenig gestiegen,
fiir einheimische Bevélke-
rung etwas stirker als fiir

#ndert.

Europier.

Diskont der Javabank unver-
dndert 8%,. Geldmarkt ent-
spannt. Notenumlauf und
Giroumsiitze steigen.  Ver-
stirkte Rickzahlung der von
Volkskreditbanken und staat-
lichen Piandhiusern gegebenen
Kredite, Zahl der Konkurse
nimmt weiter ab. Kurse der
Aktien von Kolonialunter~
nehmen steigen, nach rilek-
liufiger Bewegung im 2. Vj.,
bis August wieder an, gehen
seitdem stark zuriick.

In Anlehnung an den hol-

lindischen Gulden fest;
im November 81,67 vH
der alten Paritit. Goldbe-
stand wichst (Anfang
November 31 vH iiber
Vorjahr).

Staatseinnahmen  Januar/Ok-
tober um 30 vH iiber Vorjahr:
besonders Ertrige aus Kaut-
schuk-und Zinngewinnung und
aus Ausfuhrzillen stark ge-
stiegen. Verminderung des De-
fizits zu erwarten. Haushalts-
voranschlag 1938 sieht Er-
hghung der Einnahmen um
102,8 Mill. bl auf 550,8 Mill,
hfl und der Ausgaben (haupt-
sichlich fir Landesverteidi-
gung und fiir Unterrichts- und
Wohlfahrtszwecke) uwm 59,7
Mill. hil aut 570,9 Mill. bt vor.
39, Anleihe der Regiorung
von 912 Mill, hfl zur Konver-
sion der 4°/, Anleihen von 1934,

Quote der Kautschukansfuhr
fir das 1.Vj.1938 auf 70 vH
(gegeniiber 90 vH im 2. Hj. 1937
und 83/, vH im Durchschnitt
1937) der Grundguote her-
abgesetzt. Zinnausfuhrquote
fiir 1. Vi. 1938 auf nominell
70 vH der Grundmenge ge-
senkt, jedoch infolge Teilver-
zichtg anderer Linder praktisch
nur auf 80 vH. Teeausfubr-
quote fiir 1.4.1938/31. 3. 1939
]\;Oﬂ 87'/. vH auf 92!/, vH er-

Bhi.

GroBhandelspreise sinken, im
August etwas unter Vor-
jahr. Lebenshaltungskosten
wieder etwas iiber Juni-
im November

tiefstand,
1 vH iiber Vorjahr.

Notenumlauf sinkt, mit
Ausnahme von Juni, wei-
ter, im Oktober 20 vH
unter Vorjahr, Kurz-
fristige Bankeinlagen ver-
mindert, Darlehensge-
wihrung erhght.

Valutakurs in Paritét mit
englischem Pfund. Zu-
flub von Kapital nimmt
ab; Kapitalabwanderung
verstirkt.

Im ersten Viertel desHaus-
haltsjahrs kleiner Ein-
nahmeniiberschu8 erzielt.
Ausgaben fiir 6ffentliche
Arbeiten stark erhoht.

Teilungsplan der Mandatskom-
migsion von arabischem Volks-
teil abgelehni. Einwanderung
auf 12000 Personen im Jahr
beschrinkt, Offentliche Arbei-
ten (Haus-, Bahn-, StraBen-,
Hafenausbau) werden weiter-
gefithrt. _

Reispreis in Bangkok zu Jahres-

beginn auf Hoohststand ( + 44 vH),
Sehwankungen
zuriickgegangen; im Oktober um
9 vH tber Vorjahr. Zinnpreis bis
Mirgstark gestiegen, in den letzten
Monaten betrichtlich gesunken;
Mitte Dezember rd. 19 vH unter

geitdem unter

Vorjahr.

Notenumlauf bis Juli ge-
stiegen; mnach leichtem
Riickgang im September
8 vH tiber Vorjahr,

Bahtkurs bis September gegen
Vorjahr leicht abgeschwicht.
Tiefster Stand im Juli mit
59,8 vH der Paritdt; im No-
vember 61,6 vH, Silberreserven
bei der Regierung unverin-
dert; Devisenreserven iiber
Vorjshr,

Zolleinnahmen  Januar/
August um 52 vH héher
als im Vorjahr, vor allem
infolge schirferer Dekla-
rierungskontrolle.

Ausbau des landwirt-
sehaftlichen  Genossen-
schaftswesens unter Ein-
satz von Haushaltsmit-
teln. Preisiiberwachung,
vor allem bei lebenswich-
tigen Waren, wird vor-

bereitet.
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Argentinien

Trotz neuerdings eingetrete-
ner Preisriickgéinge an den
meisten Warenmirkten und
gegen Vorjahr wverschlech-
terte Exportaussichten giin-
stige Gesamtlage unerschiit-
tert. Wirtschaftsentwicklung
im ganzen weiter aufwirts
gerichtet.

Expansion hilt bei guter Besehifti-
gungslage an. Bedentende Fabrik
fiir Kunstseideherstellung erdifnet,
Zellulosegewinnung aus Stroh und
Erzeugung von Zeitungspapier soll
stark gesteigert, Fabrikation von
Holzzellulose 1938 aufgenommen
werden, Errichtung einer Kaut-
sehukwarenfabrik steht bevor, Drei
neue Zementfabriken im Bau; Ze-
mentbedarf fast vollstindig durch
Inlandsproduktion gedeckt. Wei-
tere Fabrikgriindungen fir milits-
rische Zwocke. Zollbefreiung von
Maschinen und Material fiir die
nationale Industrie. Erdolforde-
rung Januar/Juli 1937 6 vH {iber
Vorjahr, Bautiitigheit nimmt wei-
ter zu, Bedarf an Baumaterial
steigt rasch.

Agrareinkommen 1937 infolge Re-
kordausfuhr und  gegen Vorjahr
weiter betriechtlich erhghter Aus-
fuhrwarenpreise stark gestiegen.
Endgultige Schitzung der Mais-
ernte 1937 9,1 Miil. t, Anbaufiachen
1937/38 fir Weizen (7,7 Mill. ha)
9 vH iber Vorjahr, fiir Leinsaat
(2,8 Mill. ha) 7 vH, darunter fiir
Hafer, Gerste und Roggen etwa
Vorjahrsumfang. Betrachtliche
Ernteschdden durch Trockenheit
und Frost. Weizenernte auf nur
5,23 Mill, t gegen 6,7 Mill. t Vor-
jahrgernte geschdtzt. Giinstige Be-
dingung fir Maisaussaat; Anbau-
fliche vergrofert.  Wollausfuhr
1936/37 etwa 8 vH iiber Vorjahr.
Baumwollernte 1937 nur 32000 t
gegen 81000 t 1936.

Ausfubr Januar/November 50
vH, mengenmiBig (absoluter
Rekord) rd. 40 vH iiber Vor-
jahr. Mengensteigerung ent-
fallt ganz iiberwiegend auf
Mais und Weizen; Wertstei-
gerung auch bei den Vieh-
zuchterzeugnissen betricht-
lich, Einfuhr Januar/Okto-
ber 38 vH iiber Vorjahr

hauptsichlich  infolge

Mengensteigerung —, sett
April beschieunigt gestiegen;
Produktionsgiitereinfuhr wei-

ter besonders hoch. Ausfuhr-
tiberschul  Januar/Oktober

108 vH iiber Vorjahr, jedech
sinkende Tendenz.

Bolivien

Wirtschaftsentwicklung durch
das schnelle Sinken der Zinn-
preise stark gehemmt. Lage
nach Anzeichen leichter Ex-
holung wieder gedriickt.

Zinnproduktion Januar/November
bei anhaltendem Arbeitermangel
auf Vorjahrsstand und weit unter
der vom Zinnkartell festgesetzten
Quote, steigt seit Mitte des Jahres,
Juli/November um 12 vH itber
Vorjahr. Gewinnung von Blei- und
Zink-Konzentraten leicht erhoht.

Zinnausfuhr durch Verl-auf der

Zinnvorrite der Patifio-
gruben erhoht, Juli/Novem-
ber um 12 vH iiber Vor-
jahr. Handelsbeziehungen zu
Deutschland erweitert.
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Brasilien

Wirtschaftsentwicklung  im
ganzen weiter giinstig. Aus-
bau neuer Produktionszweige
schreitet fort. Vertrauen zu
never  Wirtschaftspolitik.
Von verdnderter Kaifeepoli-
tik allmihlich auch Behe-
bung der Sonderkrise im
Kaffeebau zu erwarten.

Weiter gut beschéftigt. Pline
zur Schaffung einer leistungs-
fihigen Schwerindustrie mit
Hilfe der Erzlager in Minas
Geraes und zur Steigerung
der Erzausfuhr in Vorberei-
tung.  Beimischungszwang
fir einheimische Kohle von
10 vH auf 20 vH erhéht.

Letzte Bchitzung der Kaffee-Ernte
1937 25,5 Mill. Sack gegen 24 Mill,
Sack 1936; Regenschiden lassen
aber oine Verminderung um 10 vH
erwarten, Infolge starken Riick-
gangs der Kaffecausfuhr und da
Bemiihungen um ein panamerika-
nisches Markt- und Preisstabili-
gierungsabkommen gescheitert, An-
fang November Preisgabe der Va-
lorisationspolitik:  Senkung  der
preisverteuernden  Exportabgabe
von 45 anf 12 Milreis je Sack; auch
Kaffee geringer Qualitit zur Aus-
fubr freigegeben; Kaffeeausfuhr
von Ablieferungspflicht fiir 35 vH
der Devisen zum Zwangskurs be-
treit. Durch diese MalBnahmen er-
reichte starke Verbilligung des
Kaffees ermbglicht »Preisangriff«
gur Wiedergewinnung des an die
Konkurrenten verforenen Absatzes.
Kredithilfe fiir die Kaffeepflanzer.
Mag8nahmen zu besehleunigter Aus-
dehnung des Weizenanbauns, Banm-
wollernte 1937 in 830 Paunlo nur
wenlg tiber Vorjahr, Qualitit be-
deutend geringer; Erntequalitit in
den Nordstaaten gut.

Ausfuhr

Januar/September — in
Goldwerten — 19 vH {iber Vorjahr.
Wertsteigerung entfallt hauptsich-
lich auf Baumwolle, deren Ausfuhr-
anteil Januar/September 20,4 vH
gegen 19,8 vH 1936 betrug und deren
Augfubrwert im Juni den des
Kaffees gum ersten Male {ibertraf.
Kaffeeansinhr Januar/September in-
folge ilberhohten Preis- und Kurs-
standes mengenmilig um 15 vH nie-
driger als im Vorjahr; Milreisbaisse
(seit September), Erhohung des
Milreiserljses durch Fortfall des
amtlichen Zwangskurses bei der
Devigenablieferung und Aufhebung
der  Kaffee-Exporterschwerungen
(Anfang November) lassen jedoch
bald Wiederzunahme erwarten. Ein-
fubir Januar/September 34 vH iiber
Vorjahr; Eisen und Stahl, Ma-
schinen und Automobile besonders
stark gestiegen. Ausfubriiberschull
— in Goldwerten —— weit unter
Vorjahr,

Canada

Wirtschaftslage trotz aber-
maliger WeizenmiBernte bis-
her giinstig. Steigende Er-
zeugung in Forstwirtschait
und Berghau Hauptstiitze
des Aufschwungs. Einnah-
men aus Fremdenverkehr
1936/37 15 vH iiber Vorjahr
und nahe an Hochststand
1929. Preisriickginge an den
Rohstoffméirkten und Riick-
schlag in USA gefibrden
weitere  Aufwirtsentwick-

lung.

Industrielle Produktion bis Juli ge-
stiogen, nach Riickschlag im Angnst
weiter erhsht, im Oktober um 6 v
iiber Vorjahr. Bergbau geht seit
Juli zuriiek, im Oktober um 15 vH
itber Vorjahr, Forstwirtschaft nach
leichtem Riickschlag im August im
September kraftig belebt und 19 vH
iiber Vorjahr, Starke Friihjahrs-
belebung im Baugewerbe inzwischen
abgeflaut, aber im Oktober noch
um 23 vH iiber Vorjahr. Automobil-
erzeugunlg betrachtlich itber Vor-
jahr. aplererzeugung  erreicht
neuen Hbchststand. Arbeitslosig-
keit nimm{ weiter ab. Prozentsatz
der arbeitslosen Gewerkschaftsmit-
glieder im September 7,7 vH gegen
10,9 vH im Vorjahr.

Kleinste Weizenernte seit 1914 in-
folge anhaltender Diirre in den seit
Jahren gefihrdeten Teilen der
Pririe. Gesamtertrag nur 182 Mill,
bush, gegen 379 Mill bush. im
Durchsehnitt 19268/35.  Proving
Saskatohewan am starksten be-
troffen. Nach Réumung der alten
‘Weizenbestinde nur etwa 70 bis
80 Mill. bush. fur die Ausfuhr ver-
tugbar; im Vorjahr noch 200 Mill.
bush. aunsgefiihrt. Auch Futter-
getreide und Griinfutterertrag unter
Jangjahrigem Durchschnitt, Hafer
und Gerste etwas iiber Vorjahr,
Reichliche Obsternte, besonders
von Apieln.

Gesamteinfuhr Januar/Okto-
ber 31 vH, Gesamtaus-
fuhr 15 vH iiber Vorjahr;
Ausfuhriiberschuf  Januar/
Oktober 240 Mill. $ gegen ,
280 Mill. $.Austuhr von Holz,
Holzprodukten anhaltend ge-
stiegen, Ausfuhr von Bunt-
metallen seit August zurtick-
gegangen.  Weizenausfuhr
sehr stark gesunken, Juli/
Oktober nur noch etwa
gi[}ll Drittel der Vorjahrsaus-
uhr,
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Preissteigerung der Ausfuhrerzeug-
nisse setzte gich liberwiegend noch
bis Oktober fort, Gruppenindex
29 vH {iber Jahresdurchschnitt
1936. Beit Oktober Preisriick-
ginge fiir Wolle und Hiute;
Weizen- und Leinsaatpreis er-
reichten Hhepunkt im Oktober,
Bis Mitte Dezember Riickgang
um 24 bzw. 8 v, Maispreis an-
haltend gestiegen, Mitte Dezem-
ber 47 vH iiber Vorjahr. Lebens-
haltungskosten nach Steigerung
bis zum Juni wieder gesunken
und im September knapp iber
Vorjahr — Ernihrung etwas dar-
unter — jedoch etwa 12 vH uther
Durchschnitt 1935.

Geldmarkt bleibt sehr flussig;
Bankzinssitze weiter gesunken.
Notenumlauf November rd.
7 vH itber Vorjahr. Bank-
kredite zeigen seit Jahresfrist
nur geringe Schwankungen,
im September etwas uber Vor~
jahrshhe; Depositen seit April
nur wenig verindert. Bedeu-
tung des inneren Kapital-
marktes fur weitere zahlreiche
Neu- und Konversiongemissio-
nen Sffentlicher Korperschaften
und privater Unternehmungen
wichst stindig. Aber auch
auslédndische Investitionen hal-
ten an, Konkurse weiter nie-
drig. Clearingumssitze halten
gich betrichtlich iiber Vorjahr,

Stirkung der heimischen Gold-
reserven und Schaffung eines
besonderen »Wihrungsfondse

mit Hilfe grofierer Goldabatige

(bis Ende September 31 von

insgesamt beabsichiigten 200

Mill, Pesos) aus dem Londoner
Guthaben der Zentralbank.

Infolge hohen diesjihrigen Aus-

fuhriiberschusses stindig reich-

liches Devisenangebot und un-
beschrinkte Zuteilung fiir Ein-
fubrbedarf,  Offizieller An-
kaufs- und Verkaufskurs wei-~
ter unverdndert (15 hzw.

16 Pesos je 1 £); am freien

Markt nur geringe Schwankun-

gen (rd. 17 Pesos je £). Peso-

kurs in London Mitte Dezem-
ber 40,87 vH der Paritat.

Entwicklung weiter giin-
stig. Einnahmen Januar/
August um 27 vH iiber
Vorjahr, Regierung will
Politik der Steuererleich-
terungen fortfithren. Kon-
version und Tilgung
dullerer Anleihen in der
Hauptsache abgeschlos-
sen, Innere Neu- und
Konversionsemissionen
der Provinzen und Stidte
erfolgreich  fortgesetzt,
sollen aber nunmehr zur
Schonung des Kapital-
marktes  eingeschrinkt
werden.

Durch die Wahl des Finanz-
ministers zum Prisidenten der
Republik Fortfiibrung der bis-
herigen Wirtschaftspolitik ge-
wihrleistet. Hauptziele mdg-
lichste Festigung der argen-
tinischen Volkswirtschatt ge-
gen erneute Konjunkturriiek-
schlige; Ausbau des heimischen
Produktionsapparates; Siche-
rung der AuBenmirkte durch
Gegenseitigkeitsabkommen
unter weiterem Einsatz der
Devisenbewirtschaftung  als
handelspolitischer Waffe; Ab-
bau der dufleren Anleibever-
schuldung bei verstirkter In-
anspruchnahme des inneren
Kapitalmarktes; Stirkung der
‘Wihrungsreserven; MaB3-
nahmen gegen eine konjunk-
turpolitisch unerwiinachts An-
lage des einstrémenden aus-
lindisechen  Fluchtkapitals.
Deutsch-argentinischer Han-
delsvertrag um zwei Jahre
verlangert.

Londoner Zinnpreis seit
Hachststand im Mérz zu-
riickgegangen, starkerPreis-
sturz seit September, Ende
November um 31 vH unter
Miirz und 19 vH unter Vor-
jahr. *

Banknotenumlauf und De-
positen bei der Zentral-
bank erhéht.

Devisenablieferungsbestimmun-
gen gelockert, Offizieller Kurs
seit August 100 Bolivianos ==
1£ (gegen vorher 80 Bolivi-
anos = 1 £). Nach dem Rick-
gang der Zinnpreise Abgabe
von Devisen wieder auf drin-
gende Einfuhr beschrinkt,

Finanzen weiter
spannt.

ange-

Zinnerzeugung fiir 1.Vj. 1938
auf 70 vH (2.—4.Vj. 1937:
110 vH) der Grundmenge fost-
gosetzt; Verzieht aut Nachlie-
ferung von Riickstinden und
Teil des Ausfuhrkontingents
zugunsten anderer Produk-
tionelinder.
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Nach Ankiindigung grund-
sitzlicher Schwenkung in
der Kaffeepolitik Anfang
November Preiseinbruch an
den ausldndischen Kaffee-
mirkben; Preise im De-
zember aber nur noch
wenig gesunken; Santos IV
in New York Mitte Dezem-
ber 26 vH unter Oktober.
Baumwollpreis in Sio Paulo
niedriger als im Vorjahr;
infolge geringerer Qualitiat
der Ernte und sinkender
Weltmarktpreise weiter
fallende Tendenz.

Kreditlage im ganzen weiter
befriedigend. Notenumlauf
Ende September 11 vH itber
Vorjahr, Griindung der Zen-
tralbank steht bevor. Auf-
gabenbereich Notenausgabe-
monoepol mit elastischer Dek-
kung obne Bindung des Milreis
an das Gold; Regulierung des
Zahlungsmittelumlaufs und Er-
haltung eines exporterleich-~
ternden Preisniveaus; Leitung
der Devigenpolitik; Rediskont-
geschiift; Kredite an die difent-
liche Hand sireng begrenzt.
Bankengesetz zur Vervoll-
stindigung der Kreditreform
in Vorbereitung. Zustrom von
auslindischem, haunptsichlich
franzésischem  Fluchtkapital
hielt bis Mitte Oktober an.

Milreiskurs infolge Kursstiit-
gungspolitik, erhohten Aus-
fuhritberschusses und Kapital-
zustroms bis Ende Juli weiter
— auf ein als iiberhoht an-
gesehenes Niveau von rd.
76 Milreis jo £ — gestiegen,
Seit Anfang August hatte
Einfuhrateigerung und Ver-
zicht auf Kursstitzung im
Interesss der Kaffeeaunsfuhr
Kursriickschlag zur Folge, der
sich seit Anfang November
(Schwenkung in der Kaffee~
politik, Eingtellong des
Schuldendienstes) verschiirfte;
zuletzt wieder leichte Kurs-
besserung., Kurs am freien
Markt Anfang Dezember 87
Milreis je £. Amtlicher Zwangs-
kurs filr ablieferungspflichtige
Devisenquote {35 vH) fiir alle
Ausfuhrwaren am 13. Novem-
ber beseitigt; Verkauf des go-
samten Devisenerldses zu Frei-
marktkursen gestattet.

Finanzentwicklung im all-
gemeinen befriedigend;
Steuer- und Zolleinnah-
men sind erheblich héher
als im Vorjahr und stei-
gen weiter. Vereinigte
Staaten sicherten einen
Kredit von 60 Mill. Dollar
in Gold als Reserve fir
die zu griindende Zentral-
bank zu; iiber Endrege-
lung des Schuldendienstes
einigte man sich dagegen
nieht. Anfang November
stellte Brasilien die Zah-
lungen nach dem Aranha-
Plan ein.

Obwobl die Verhandlungen in
Washington teilweise (in der
Schuldenfrage) scheiterten,
kam handelspolitisch eine An-
niherung an die Vereinigten
Staaten zustande; Bildung
zweier Handelskommissionen,
die den gegenseitigen Waren-
austauseh fordern sollen; ge-
wisse Riickwirkungen auf Ver-
rechnungsverkehr sind wahr-
scheinlich. Durch die neue
Wihrungs- und Kaffeepolitik
will Brasilien seine Vorherr-
schalt am Kaffeemarkt wieder
erobern, Ziele der in der
neuen Verfessung vom 10, No~
vember 1937 verankerten Wirt-
schaftspolitik, Fortfiihrung der
Nationalisierungsbestrebungen,
beschleunigter ~ Ausbau der
Grundindustrien, entschiedene
Ausfuhrigrderung, weitere Ver-
minderung des #uferen Schul-
dendienstes,  Bozialgesetzge-
bung, korporative = Organi-
gierung der Wirtsehaft.
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Woeizenpreise trotz MiBernte seit
Oktober zuriickgegangen, Mitte
Dezember noch 8 vH iither Vor-
jahr, Preise fiir Buntmetalie
gtark gesunken und Ende No-
vember betriohtlich unter Vor-
jahr. Holz- und Papierpreise noch
erheblich iiber Vorjahr, GroB-
handelspreise insgesamt seit Juli
zuriickgegangen, im  Oktober
10 vH dber Vorjahr. Lebens-
haltungskosten steigen langsam
weiter, im Oktober 4 vH iber

Vorjahr.

Notenumlaui erheblich gestie-
gen, im Okfober um 23 vH
tiber Vorjahr, Ausleihungen der
Kreditbanken seit Tietstand
im Juli 1938 stéindig gestiegen,
im Beptember 12 vH ilber
Vorjahr. Wertpapierbestand
unter Schwankungen etwas er-
hoht. Devisenbestand gesun-
ken, Depositen im September
5vH tiiber Vorjahr, Aktien-
kurse nach voritbergehender
Erbolung im September stark
gesunken und im Qktober um
17 vH unter Vorjahrsnivegu.
Bergwerksaktien infolge der

Preisentwicklung an den Roh- |-

stoffmirkten besonders stark
betroffen. Bondskurse bis Au-
gust erholt, im Oktober um
2 vH unter Vorjahr,

Valutakurs im November
59,10 vH der Paritit.

Gebesserte Haushaltslage,

Staatseinnahmen April/
September lagen mit
281 MilL$ um 20vH
ither Vorjahr bei fast
unverdnderten Ausgaben.
Provinz  Alberta mit
Bondseinrlosung erneut in
Verzug.

HilfsmaBnahmen fiir die
von der Diirre betroffenen
Farmer; Frachtvergiin-
stigungen fiir Viehtrans-
porte aus den Diirregebie-
ten; Bereitstellung von
Saatgut und Futtermit-
teln., Konflikt der Bun-
desregierung mit Alberta
dauert an. Erneuerung
und Erweiterung der
Handelsabkommen mit
Australien und Neusee-
Jand.




produktion in Nicaragua er-
hoht, Goldausfubr Januar/
August 16 vH ber Vorjahr.

Kosten des Reisanbaus vergroBert,
daflir Reiseinfuhr erhght; Kaffee-
Ernte normal. Zuckererzeugung in
Salvador weiter gestiegen.
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v Noch: Die Wirtschaftslage in

Liel  Land Gesamtlage Industrie Landwirtschatt AuBenhandel

r Noch: Aufereuropiische Agrar-
g
41 | Chile Hoher Geschiftsgang der mei- | Salpetergewinnung1936/37 1,31 Millt | Ernte von Hack- und Hiilsen- | Ausfuhr weiter hoch, Januar/
sten Wirtschaftsaweige bis | 8egent.S2Mill t1035/86, 04BMiLY |-ty pen, besonders von Kar- | September gegen Vorjahr um
) 1932/33 und 3,28 Mill. t 1928/29; > :
September behauptet, seit-| Wiedersunaime der Produktion | toffeln, 1936/37 besser als{ 86 v gestiegen. Steigerung
dem jedoch Anzeichen nach-| halt an. Kuplergewinnung nacg 1935/36; Gesamtanbaufliche| entfillt iberwiegend auf
lassender Umsiitze. Grofe| Luckesng im Jullim August und | 939,38 etwag groBer als im| Kupfer, aber auch bei land-
> . . September wieder gestiegen, aber A s A A N
Teile der Bevolkerung leiden | unter Monatsdurchschnitt des 1.| Vorjahr; Staatenstand im| wirtschaftlichen Erzeugnissen
unter zu niedrigen Lgh-| Halbjshres;  Januar/September) alloemeinen  befriedigend.| Mehrausfubr von 40 vH,
nen und Gehiltern und fort- | 52 VAL uber Voriahr, Geldgewin-|\ pohe meist weit iiber Vor-| hauptsichlich infolge Preis-
nung Januar/September 23 vH tiber | | p . 2 p . -
gesetzber Vertemerung der|{ Vorjahr; auch Produktion von| jahr liegende Agrarpreise| erhohung. Einfuhr seit Marz
Lebenshaltung. Kohle und Eisen betrichtlich ge- | sichern der Landwirtschaft | stirker belebt und betricht-
o) o jDodukion fow| bei noch niedrigem Lohn-| lich — Januar/September
tember wieder stirker gestiegon | Diveau ilberwiegend gute| 18 vH — iiber Vorjahr. Aus-
ﬁl Septelﬁpei 11 VIII) qb‘}ar gorjahhr; Rentabilitit. fohriiberschu  Januar/Sep-
euwelse hvickgang bel Yerbrauchs- &
giitern, bei Investitionsgiitern zum tember 200 vH hoher als
TeilbetrichtlicheSteigerungen. Bau- 1936.
titigkeit hat wieder zugenommen.

42 | Columbien | Wirtschaftsentwicklung bei | Erdélforderung Januar/Sep- | Gute Aussichten fiir Kaffee- Uﬁﬁ%’g Szgin&;a&egt% %ﬁﬁf%
hohen Ernteertrdgen und| tember gegen Vorjahr kaum | Ermte und Absatz 1937/38.| [y ﬁbefvﬂiah,, Ausfubriberschu
voll beschiftigter Industrie| verindert, Goldgewinnung Zunehmende Baumwoller-| um 34 vH gesunken. Ausfubr yon
weiter giinstig. Auswirkan-| um 13 vH erhéht, Platinge-| zeugung bei weiter ausge- f;ﬂfﬁe ‘;lell{gnf;gftl eﬂﬁtl;% Bé’ﬁtﬁﬁi
gen der neuen brasilianischen | winnung um 31 vH vermin- | dehntem Anbau. Auch An-| ;145 am AuSenhandel nimmt (unter
Kalffeepolitik anf die Legeim | dert.  Bautfitigkeit weiter | baufliche fiir Zucker, Weizen | dem Einflu des Verrechnungsab-
Kaffeeban noch nicht zu | lebhaft. Verbraachsgiterin-| vwnd anderes Getreide ver- ﬁ:&‘ﬁménss;ogx’mzih g;gkzu; Ausfubr
iibersehen. dustrien bei erhihter inlin- | gréBert. g :

discher Nachfrage gut be-
schaftict.
- 3 _ Btanin AuBenhandelsumsitze steigen an;

43 | Cuba Wirtschattslage weiter ge-) Lage der Verbrauchsgiiterin- | Zuckererzeugung 1936/37 1d. | Apientandelsumsit Aot 57 off
bessert.  Touristenverkehr | dustrien befriedigend. O)ffent-| 16 vH grofier als 1935/36.{ Austuhr 21 vH, Ausfubriborschut
nimmt weiter zu. liche und private Bautétig-| Vorrite iiber Vorjahr. Ta-| 14 vii iébe; Vc:iji;hr, Angeil dzer I{{SA

3 3 i 3 am AuBenhandel vergrofert. Zucker-
keit weiter rege. lly)algernte 19?;3'1 mz _gunst?en ausfubr wonig. erhont.  Tabakane:
l;‘ e)gen grafitenteils abge- i‘1’1h11 a.{lanuar bis August 18 vH tiber

setzv, orjahr.

44 | Ecuador Wirtschaftsentwicklung trotz | Erdolférderung  Januar/Au- | Kakaoernte 1937 grofer als A;‘,zf;’j{“,‘u']“(}“g:;gt‘;hi;;‘u“g 18 VH ther
erhohter Ausfuhr gehemmt. | gust 15 vH iber Vorjahr.| im Vorjahr; Aussichten fiir| gndert. Ausfuhribersehus um 52vEL
Ungiinstige Wirkung des| Bautitigkeit, hauptsichlich| Ernte 1938 weniger giinstig. | vergroBert. Ausfubr von Kakso er-
starken Preisfalls der Haupt- | Strafen- und Eisenhahnbau, | Kalaoanlieferungen Januar/ | Deblich dge;t;ftgenbmh%?ﬁ Tebr
ausfuhrwaren, sehr lebhaft. Lage der Ver-| Augustetwa 12 vH iiber Vor-| gstoffen o anderen Kapitalgfitern

brauchsgiiterindustrie bei ge- | jahr. Ertrag von Baumwoll-| erhoht. Handel mit Deutschland
ringem Absatz unbefriedi-| mmd Kaffee-Ernte normal, | stark erweitert.
gend.
45 | Mexiko Aufwiirtshewegung setat sich | Industrisller Beschiftigungserad | Weizenernte wieder grof (14 Einfuhr Januar/Juni 42 vH
: bei weiter erhohten staat-| Urots bufger Streiks ohns REok| o fiber Durchschnitt 1932/ | Uber Vorjahr, Ansfubr wenig
lichen Investitionen forf, | asbeitetunter voller Kapazitatssus | 96, b VH unter Vorjahi).| verdndert; AusfuhriiberschuB
wenn anch seit Mitte des| nutsung: Erseugung in dor Baun- | Baumwollernte 20 vH ynter | um 381;:'11{ vem?}dfﬁ;t-mn'
Jahres langsamer als vorher. | : e ramdens | Vorjahr (aber 30 vH iber| fubranteil von Produktions-
ilindustris fast unverandert. s o
Bautitigkeit weiter sehr Iobhaft.| 1935), Baumwollausfuhr ge-| mitteln erhoht.
grdﬁ!!)fb;derunx geht nach hohen | ringer, Zuckererzeugung und
rgebnissen von Januar big Apri %
gurlick; im August 27 vH unter Katfee En,lte 1936/ 37 etwaﬁs
Vorjahr (%ur%hacl?m Ja.)uugr/Au- unter Vom.hr.f Landauftei-
t 20 vH tiber Vorjahr). Silber- o .
S toduiction Jannar) Juls 10w hoher | 0o Werden fortgesetzt
als 1936, Gold-, Kupier-, Bleipro-
duktion iiber Vorjahr. Zinkproduk-
tion etwas verringert.
46 | Mittel- Wirtschaftslage bei belebtem | Verbrauchsgiitererzeugung, N%ch :uselrézseg;g};nil;clégrgﬁ%}{aﬁee‘i K{ageé%gsfffr guatetmal‘a;s 2us Erﬁte
. o H H rnten 818 103 un V. unter vo! rs Da~
amerikq AuBel?ha’ndel weiter gebes' VOI.' allem Textllmdus"tr_xe, Salvador Durechschnittsernten1937/ | nanenausfuhr gegen Vorjrg]’:r wenig
(Costa Rica, | sert, in Honduras noch ge-| weiter ausgedehnt, Bantdtig- | 38 -zu erwarten. In Guatemals | verandert; Getreideeinfuhr erhohi
Guatemala, driickt. keit fast iiberall anhaltend | Kaffee-Ernte normal, Maisernte | In Costa Rica Bananenausfubr Ja-
Honduras lebhaft. In Guatemala Ol gering, Weizenernte um 15 vH uber | nuar/September um 35 vH, Kakao-
Y ’ . Vorjahr. In Nicaragua Ernte von | ausfuhrum 64 vH gegen Vorjahr ge-
Nicaragua, kﬂniessmﬂfm dem  Shell-| Gstreide® und Banmwolle unter stiegen. Ausfuhr Salvadors Januar/
El Salvador) konzern eingerdumt. Gold-| Durchechnitt; Baumwollanban auf | September 44 vH, Einfuhr 39 vH

iiber Vorjahr, Bananenausfubr aus
Honduras weiter zuriickgegangen.
Handelsbeziehungen der meisten
Linder mit Deutschland gebessert.
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54 Landern Ende 1937
Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik  [Lfde
und Rohstofflinder

GroShandelspreise nachStill- ngel;ﬁtvg)l:!?ﬁ uweiit:: gﬁzﬁfﬁ- Hoher Ausfubriiberschu | Einnahmen  Januar/Au- Ve}‘higzéﬂu;gent mit A ;‘,;’,'é GVOE 4

* : 3 3 rie. T - H H she em T SUaaien un TO.
stand von April bis Juni| {8 S A s vA, De. | Deginnt sich auf Wih-| gust 3 vH, Ausgaben 13| {58 L 0 o andels-
seit Juli wieder gestiegem, | positen 12vH uber Vorjabr.| Tung giinstiy auszuwir-| vH iiber Vorjahr; Aus-| apkommen. Konkurrengvor-
im September 12 vH iiber Nottequmlzgibetwas - ken. Mitte August Kurs | gabeniiberschul. End- | teil fir amerikanische Waren
Janvar, 17 vH iber Vor-| &ert imOktober10vH (Hshe-) qog Dollar von 26 auf| giiltiger Voranschlag193g| dureh Kursbessornng des Peso
N A . punkt April 13 vH) uber Vor- M gegeniiber dem Dollar bei un-
jabr. Steigerung bei land-| jabr. Clearingumsitze weiter | 25 Pesos herabgesetzt. | 10 vH héher als 1937. verinderten  »Verrechnungs-
wirtschaftlichen Erzeugnis- ﬁﬁ?xegg, 11?36“5% 23 vH | Freier Pesokurs in Lon- ﬁursen‘ bzw. bExgortweghsel-

3 er 3 . lenkurse » ursen gegeniiber den anderen
se{‘ und Emfuhgwaren am | jaeh Riickgang von April don im NOVGF‘%‘?"" 19,42 Wihrungen. Abkommen mit
stirksten und bis Septem- | bis Juni im Juli und August | VH der Paritdt gegen Japan iiber verstirkten gegen-
ber fortgesetzt; im Oktober | wieder erholt, im September| 1846 vH im Juli. seitigen Warenaustausch. Zah-
erheblicher Preisriickea wieder betrichilich gesunken. lungsabkommen mit Bolivien,

. 5 gang ‘Wechselproteste steigen weiter; Ausbau der Fischerei und Fisch-
belAgral'pIO(.i\lkten-LGbenS- Januar/September gegen Veor- verwertung geplant. Ausbeu-
haltung weiter verteuert: jsbr nahezu verdoppelt. l1&)ungv der li.?rua.nolial.gerim ta{:ts-

e . . etrieb beabsichtigt, Ausbsu
(Index fir Sa'nt:’_lago m des Luftverkehrs.lg
September 16 vH iiber Vor- .
jahr), besonders Ernih-
rungskosten gestiegen.
Preise des columbianischen | Notenumlauf erhéht, Vor- | Pesokars im November Stgﬁeinf;hﬁei Jalljma;/lse% Dlevigenkontrdolle geIO{;gerg Aus-| 42
: 5 2 : - 48 er 15 v, Ausgaben V. andsvergand von ertpapie-
Kaffees in New York bis| schiisse und Rediskon-| 34,67 vl der Paritiit. aber Vorjahr, Voranschlag1936 | ren und suglindischem Geld | °
Mitte Oktober leicht _zu-| tierungen der Zentral-) Goldreserventrotz erhth-| sieht Ausgleich des Haushalts | von Genehmigung der Devisen-
riickgegangen, aber iiber | bank Januar/September | ter Goldgewinnung durch it ?5,2 Mﬂ{-g ;’;soa vor. 1}’3;1 ko%trollbehgﬁde abhﬁngl%- Yer-

o - n (gegen um .| rechnungsabkommen mit Dg-
Vorjahrsetand  gehalten,| mehr als verdoppelt. | grolere Abgaben an das| pgos srhohten) Gesamteinnah- | nemark fir die Zels vom 1.9,
dann infolge Preisruckgangs | Wechsel und Vorschiisse | Ausland vermindert. Her- | men werden rd. 17 Mill. Pegos | 37 bis 30. 4.38 geschlossen.
fiir Brasilkaffee stirker ge- | der Kreditbanken weiter | absetzung des Goldge- fﬁrtﬁfﬁenthche Arbeiten bereit-
gesunken; Mitte November | gestiegen. Aktienkurse | halts des Peso geplant. | 5%* .

15 vH unter Vorjahr. seit Hochststand im Fe-
bruar gesunken. Wechsel-
proteste unter Vorjahr.

Zuckerpreis in New York | Kredit- und Zahlungsvei- | Pesokurs in New York | Staatshaushalt  1936/37 | Dreijahresprogramm der | 43
seit August zuriickgegan- | hiltnisse befriedigend. | hilt sich weiterhin etwas | mit 73,2 Mill. Pesos nahe- | Regierung fiir soziale und
gen; Mitte Dezember 22 vH | Dieijahresplan der Re-| iiber der Paritit. za ausgeglichen. Voran-| wirtschaftliche Reformen
unter Hochststand im Ja-| gierung sieht Griindung schlag 1937/38 sieht Er-| verkiindet. Handelsab-
nuar. einer Zentralbank und héhony der Einnahmen | kommen mit England

Exrichtung von Land- und Ausgaben wm je| abgeschlossen.
wirtschaftsbanken vor. 6 Mill. Pesos vor.

Kakaopreis seit Hochststand im | Notenumlauf weiter ge- | Nach Aufhebung der Devisen- | Erhohte Auseaben fiir ¢f- | Devisenzwangswirtschaft am 1. [ 44
Mirz stark gesunken, bis Novem- stiegen. im August 31 éH zwangswirtschalt Valutakurs fentliche Fiigsor eund §f-| S5:87 auigehoben. Zollerhs-
berum 52 vH. Auch Kaffeepreise | gen, 1 g um stwa 22 vH gesunken, Kurs . I801g€ UNC O1- hung auf nicht lebensnotwen-
gehen seit August zuriiek, bis No- iiber Voqahr. Wechsel- | im Novemher 65,5 vH der Pari- | fentliche Arbeiten (he- dige Waren, Zollerleichterun-
vember unter dem Eliélﬂflflﬂ disr hestand und Depositen ta:td]v)on An{)ang 1932, G‘(;Id- sonders Bahn- und Stea-! genfur LelI)Jensmittel. Au(fi Bin-
neuen brasilianischen Kaffeepoli- und Devisenbestand gegen Vor- : fuhr aug Lindern, mit denen | /
tik um etwa 26 vH. Nach Auf- qe‘ Zera’cra.lbank erheb- jahr erhoht; Goldausfuhr (Mit- Benba‘“ten)' Z(.‘uemna’h' Handelsbilanz stark passiv ist,
hebung der Devisenzwangswirt- lich erhght. te August) verboten. An-und | Inen unter Vor]ahr. Zollerhghung um 50 vH.
schaft Preise fiir Einfuhrwaren er- Verkauf nur dureh die Zentral-
hiht. bank.

GroBhandelspreise insgesamt | Notenumlauf weiter ge- | Pesokurs bei geringen | Finanzlage weiter giinstig; Nﬁﬂgﬁ ?llkoggeffi%nen dem Royal | 45
weiter iiber Vorjahr, im| stiegen (Ende Oktober | Schwankungenweiterun-| Einnahmen tiber Vor-| ,uime. Regiorang st mit 46
Juli um 24 vH; Preise fiir] um 20 vH iiber Vorjahr). | veriindert; im November | jahr.  Einnahmen fiir | bis 30 vH an der Brttoforde-
Verbrauchsgiiter von Ja-| Depositen nehmen seit| 3287 vH der Paritit, 1937 auf 400 Mill: Pesos, | rungbotelligtund erhilt suder-
nuar bis Juli um 17 vH ge- | Hochststand im Mai ab. | Metallreserven seit Juni| Ansgaben auf 300 Mill. | ¥ o “SoF “ifidessens
stiegen, gehen seitdem zu- | Minenaktien weiter zu-| zuriickgegangen, TEnde| Pesos geschitzt. Uber-| 2000 ebm Rohsl, Im Rahmen
riick.  Preise von Roh-| riickgegangen, aber noch | Oktober um 23 vH unter | schuf fir oifentliche Ar- {i.e; S%hﬂdiahmw}lans Verstaat-
stoffen fiir die verarbeitende | iiber Vorjahr; Industrie-| Vorjahr. beiten verwendet. lichung dos  Babnwesens suf
Industrie weniger stark ex- | aktien wunter Vorjahrs- nahme von Enteignungen im
hoht und seit Juni gesun-| stand gesunken. bffentlichen Interesse durch-
ken, gefihrt,

In Guatemala und Salvsdor Finanzlage fast tiberall weiter | StraBenbau zur wirtsohaftlichen | 46

Kaffeepreis bis Oktober be-
hauptet, geht im November
unter dem EinfluR der
neuwen brasilianischen Kaf-
feepolitik zuriick, Preisstei-
gerung fiir lebenswichtigen
Bedarf hilt in den meisten

Léndern an.

Kreditverhiltnisse  befriedi-
gend. In Niecaragua Kreditlage
weiter angespannt: Devigenzu-
teilung an den Handel von Ein-
fubrkontrollkominission  be-
sohrinkt, da Errichtung eines
Devisenfonds fiir Wahrungs-
zweecke beabsichtigt. Zur Til-
gung der Handelsforderungen
von 2,5 Mill.§ Austuhrgteuer
von 73 VH geplant. In Hon-
duras Kredithereitachaft der
Banken weiter besehrinkt und
Zahlungseinginge unbefriedi-
gend.

Wahrungslage im allge-
meinen mnverindert,
Wechselkurse fest. In
Nicaragua neue Paritit
festgesetzt: 1 Cordoba
== 1/, Dollar. Neurege-
lung der Devisenbewirt-
schaftung: Devisenhan-
del wieder ausschlieSlich
durch die Zentralbank.

gebessert; Zolleinnahmen bei
belebtem AuBenhandel erhéht.
In Salvador Ausfuhrabgabe
auf Kaffee (als Folge der neuen
bragilianischen Kafieepolitik)
stark herabgesetzt; wegen der
dadurch verringerten Staats-
einnahmen wird auslindischer
Schuldendienst zum 1. 1. 1938
eingestellt.

Ersehliefung der einzelnen
Landesteile weiter gefordert.
Handelsabkommen Guatema-
lag mit Deutschland, Costa
Ricas mit USA, Salvadors mit
Canada abgeschlossen; beste-
hende Handelsvertrige ver-
lingert. In Nicaragua Einfuhr-
kontrolle wieder eingefiihrt,
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Noch: Die Wirtschaftslage in

Lide.

bis Jahresmitte an, dann Ver-
langsamung. Tage der Far-
mer durch sinkende Woll-
preise beeintrightigt.

September 4 vH iiber Vorjahr,
Zahl der Beschaftigten in der In-
dustrie nahm bis Mai stetig zu, dann
leichter Ruckgang, aber im Juli
noch 5 vH uber Vorjahr, Bautitig-
keit geht naph scharfem Anstieg
seit April zuriick.

Ende der Saison sehr niedrig. Neue
Sehur voraussichtlich knapp auf
Vorjahrshéhe. Preise gehen seit
September zurtick. Getreideértrige
durch anhaltende Trockenheit be-
eintriehtigt. Weizenernte voraus-
gichtlich 25 vH unter Vorjahr.
Auch Maisernte kleiner.

% Land Gesamilage Industrie Landwirtschaft AuBenhande]
Noch: AunBereuropiische Agrar-
47 | Paraguay Leichte Belebung der Wirt- | Schlachtungen der Fleisch- B;»méuwogerﬁte lf:rt)oﬁ égegen ‘Yoriaéhr Gr?;mta»tusfufl‘lﬁl J;énu?f/l‘irll)mivzz ;hH,
. _ > Py a8t Verdreliae und vongehr guter esamtaus r V. er Vorj ry
Echa’ft bei verbesserter Au f abnken eﬂ.wht' Lage der Qualitit, Weitere Ausdehnung des | Einfuhriiberschu vermindert.]
enhandelslage. Holzindustrie, besonders | Baumwollanbsus geplant. Zucker- | Baumwollausfuhr stark erhght (42
Quebracho—Holzgemnnung, ernte normal. Lage der Yerba- | vH dber Vorjahr). Ausfukr von
noch unbefriedigend Maté-Wirtschatt bei groBer argen- | Hauten und Bauholz etwas belebt,
gend. tinischer Bigenerzeugung ungtinstig. | von Tabak noch unbefriedigend.
i
-48 | Peru Wirtschaftsentwicklung  bei | Produktion von Gold, Kupfer, Laéze Jer Ba\imwoﬂv?irﬁschaftft_r%tiz Umsiitze steigen weiter: Ein-
Y steigenden  AuBenhandels- | Blei, Zink gestiegen; Erddl- ;efd‘ s Eoute “1’?;7/25 ek | fuhr Januar/Oktober 17 vH,
umsatzen weiter ginstig. forderung gegen Vorjahr | gute Erlse ersiclt wurden. Er-| Ausfuhr 10 vH iiber Vor-
kaum veréndert. Verbrauchs- zougun ;nagh Ausﬁi]hsl on Zueger jahr, Ausfuhriiberschu8 gegen
3 2 2 af. er rjanr. Il un; er s “
gpten(r)_ldustrge gut beschif-| o o o fihrquote Perus vea USA | Vorjahr kaum  verdndert.
tigt. fientliche und private | abgelohnt. Reisernte bei ungs- | Einfuhranteil von Produk-
Bautitigkeit weiter sehr rege. Kﬁ?’npcfhuf T]rlockenheltB gtermg: tionsmitteln weiter erhoht.
eiseinfur daher vergroBert. Ausfuhr von Zucker und Erd-
6l iiber Vorjahr, von Kupfer
und Baumwolle kaum ver-
_ dndert.
49 | Uruguay Wirtschaftsbelebung hélt bei | Indvstrie gut beschaftigh. Ertrag der Wollschur 1936/37 | AuSenhandelsumsiitze steigen: Rin-
sunehmenden AuBienhandels- | Schlachtungen der Gefrier- | reichlichl6 vH iiber Vorjahr); | fab Januar/Septomber 16 Vi, Aer
umsifzen an. Starker Zu-| fleischanstaltenerhéht,Griin-| gute Aussichten fiir Schur( tber Vorjahr. Wollsusfuhr 1936/37
strom von Auslandskapital. | dung neuer Anstalten ge-| 1937/38. Bei erweiterten An- (eggfik;d? %). S%%temal;er) mongor-
241 3 3 F Y ma. V. groler S In der vor-
plant. Bautatigkeit weiter | bauflichen von Weizen und | 508, {0l “ach Deutsehland
sehr lebhaft. Leinsaat  Ernteaussichten | und England wenig, nach Japan
gi'mstig, gtark erbght, Ausfubrmengen von
Fleischerzeugnissen und Hiuten
vergroBert, von Weizen und Lein-
saat vermindert. .
| "
50 | Venezuela | Wirtschaftserholung hilt bei | Erdoiorderung weiter gestie- Kﬁﬁee-Ernte 1937/38 15 V_HKunter Ausfuhr von Erdol und Kafiee
wachsender Belebung des| gen,im September um 25vH, v;f,ﬁ;’te“’f,i’fﬁapgf?’hﬂ:s’ich?ﬁ%?; erhoht, von Kakao geﬁ;ﬂ
Aufienhandels an. im Durchschnitt Januar/Sep- | Kakaoorate und Absatz gimstie. | Vorjahr kaum verdndert. An-
tember um 13 vH iiber Vor- gelglerung;ga(;lehen gonLlodM}lg teil Deutschlands am AuBen-
3 ne4r M 0l Zur rderung der Landwiri- B :
jahr. Bantatigkeit rege. sohaft und dor Viehaucht. handel weiter gestiegen.
b1 Agypten Fortdauer der glinstigen Ge- | Erze der heimischen In- | Diesjihrige Baumwollernte nach vor- | Einfuhr Januar/September 21 vH,
: : ] : _ | ldufiger amtlicher Schitzung moch | Ausfuhr 44 vH tiber Vorjahr, Aus-
sv?fu}tentmckl . lbls Alégusn dustnp mm’.nt welter._zu.Auf 22 vH {iher Vorjahrsernte, ie be- | [fuhriiberschul 1,6 Mill. £ gegen
eitere Entwicklung durch pa.u einer eigenen Rustungs- | boreits Rekord darstellte. Rest-| 2,6 Mill. € Einfuhritberschub Ja-
Preissturz fiir Baumwolle be- | industrie im Zusammenhang gveslggmﬁi 1] gegsu;ntd’e; ﬁ‘:’;e” Ji.:i%uyx- ”“a%sept"n’;‘{ii’mvﬂ”é”goglv‘?mﬁf
3. @ 4 H o ] 0l)ahrs . pLe. T} Nledrig, vonunge: 3 €108 aum-
emtrachtl.gt. mit dem a.nglo agyptlschen Gessmterlos betrichtlich tiber Vor- wollgeweben, Pap'ier tiber \'forjahr,
Vertrag. jahr. Zwiebelabsatz nach schlep- | Tabakeinfuhr niedriger. Baumwoll-
pendem Beginn der Saison im Juli| ausfuhr Januar/September 20,2
leicht gebessert, Gesamtergebnis | Mill. £ gegen 14,5 . £im Vorjahr.
aber unter Vorjahr, Ausfulir von Baumwollsamen, Baum-
wollsl, Zucker, Reis, Getreide, Leder
hoher; Zigarettenausfuhr  stark
stiegen.
— | —
52 { Union von Bei weiter steigender Go]dge- Goldgewinnung steigt in verlang- | Erlgs der Wollschur 1936/37 etwa | Umsitze steigen weiter, Einfuhr
Stidafrika Winnung dauert Aufschwung gsamtem Tempo weiter an, Januar/ | 50 vH uber Vorjahr. Vorrite am | Januar/September 21 vH, Ausfuhr

(einschl, Gold) 8 vH iiber Vorjahr,
Ausfuhriiberschu Januar/Septem-
ber 16,3 Mill. £ gegen 22,5 Mill. £.
Ausfubr von Wolle, Mais betriecht-
lich erhoht, Hiute, Felle, Diaman-
ten gleiohfalls hgher. Goldausfuhr
etwas niedriger. Hohere Einfuhr
von Nahrungs- und GenuSmitteln;
Einfuhr von Maschinen, Kraftfahr-
zeugen und ‘Textilwaren stark ge-
stiegen.
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Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik "gf"
und Rohstofflinder

Schlachtvieh- und Haute- | Erster Bankbericht seit|Kurs des parag. Pesos| Staatshaushaltsplan 1937/ | Staatliche Forderung 'des| 47 ~,
preise iiber Vorjahr, Tabak-| Beginn des Chacokrieges | durch giinstigere Aus-| 38 (1.10.—30.9.) sieht| Baumwollanbaus. Untei-
preise leicht erhoht. Baum- | (1932) zeigt starke Er-| fuhrlagegebessert: Mirz: | Ausgaben von 8,0 Mill. | suchung der Investitions-
wollpreise seit Juli scharf| hohung des Notenum-| 76,2Pesos, Oktober: 70,7 | arg. Goldpesos, Ein-| moglichkeiten in Banm-
zuriickgegangen. laufs (seit 1932 etwa ver- | Pesos je 1 arg. Peso. nahmen von 7,4 Mill. arg. [ woll- und Olsaatenan-

sechsfacht) und Sinken Goldpesos vor. bau von amtlicher hol-
der Gold- und Devisen- lindischer Handelsmis-
deckung von 56 vH auf sion. Besiedlung des
etwa 25 vH. Gran Chaco begonnen, .

GroBhandelspreise insgesamt seit | Geldmarkt fliissig; Noten- | Kurs des Sol im November Finanzlage weiter befrie- [ Drcijahresplan zur Bessorung | 48 \
:‘u‘;‘;};ét,‘;:;ggg;ﬁ (flf;rb&e‘:‘“%‘;f umlauf gestiegen. Kredit- | 51,8 vH der Paritit.| digend. Einnahmen aus ?ﬁ;upn‘gf}fﬁc‘ffgﬁﬁms‘ﬁ:mm
jahrsstand gehalten), dann ge- | gewidhrung, — Depositen| Gold- und Devisenbe- | Ausfuhr- und Einfuhr-| bau) beschleunigt durchge- .
g,t‘i;g:g i inlglre;gt&ﬂrﬂfr ? ‘{IH ﬂlﬂ:; und Clearingumsétze er-| stand erhéht, Ende| zéllen Januar/Oktober fa];llll;te nBiaI:l Eonnlfsvvzﬁ;ebriu;es-
(besJ.Ba{xmwolsle) gesulzlx;:n.r;:eise hOh,t‘ Aktien- l_lnd Obli- Okt_()ber 43 vH iber | iiber VOI']B,hl‘. Eini%lhrvonﬂ?:sohineniﬁrﬁg:
fir Einfuhrwaren seit Mitte des | gationenkurse bis August| Vorjahr. wisserungs- und  Kolonisa-

Jahres erhoht. Lebenshaltungs- behauptet. tionsunternehmen  auf die
kosten kaum verandert. Dauer von funf Jahren zolifrei.

Wollpreise seit Septombor gosunken, | Geldmarkt anhaltend fliis- | Freimarktkurs seit Mitte | Finanzlage ~befriedigend. | Verrechnungsabkommen | 49"
’;gpte‘,’,}’g;‘:}"’;ﬁﬁ;‘;“aﬁ} ‘{,}grj‘;?“‘;f sig; Notenumlauf erhoht. | des Jahres gesunken, im | Uberschu8 von 4 Mill. | mit Deutschland auf ein
stand. Leinsaatpreise bis Oktober | JKreditgewihrung, Depo-| November 30,9 vH der| Pesosimlaufenden Haus- | Jahr verlingert.
%;’:)f.‘;ﬁ‘;;l(g;!;glb:ft;?le&gciﬁggf sitenundClearingumsitze | Paritdt. Anfang Dezem- | haltsjahr erwartet. Vor-
gangen. Weizenproiseseit Oktober | £egen Vorjahr erheblich | ber Peso in festes Ver-| anschlag 1938  sicht :
gesunken, Mitte Dezember mur | vergrdBert. Borsenum-| héltnis zum engl. £ ge-| Staatseinnahmen von
lll)ggilge ‘}3; Flee‘i;?h ‘;g‘::ﬁhzrﬁag;: siitze gestiegen. bracht: 1 £ = 7,60 Pesos. | 84,13 Mill. Pesos, Staats-
hauptet, fiir Hiute geit August ausgaben von 84,07 Mill.
gesunken. Pesos vor. Staatsan-

leihen in Hohe von 53

Mill. US-$ konvertiert.
Kakaopreis seit Hochst- K‘feditv:rhzalilzlziisse weiter ge— Kurs des Bolivar seit Mai Fin:tnzla:ge 5esund.h18ta1tg;as?;1§8- ng _tRalkmeg ljgent}lliglfler Ar-| 50

s ; i - s . n im Voran eiten Auw
stand im I‘?ebm',r ges“flken' freizsdeirge'nd? ‘Eﬁ-g'us:lei?xiaéngim:r bei genngen Schwankun- El?ite254,6 Mill, l::livas;gres 13vH | Ia Guair: gae‘;l)la;et, des::;i X‘;ﬁ
Kaffeepreis bei geringen | Indusiriebank mit einem Ka-| gen fest; im November | wber 1936/37; zum Ausgleich | lagen sus englischem Besitz
Vorriten und steigender | pital von 100 Mill Bolivares | 95,9 vH der Paritit. 18,2 Mill. Bol. aus dem Re-| vom Staat erworben wurden.
Nachfrage bis Oktober be- (30 vH_vom Staat tibernom- servefonds erforderlich. Fort-} Handelsabkommen mit Frank- !
men, Rest zur offentlichen gegetzte Ausgaben fiir Aws- | reich verlingert.

hauptet. Zeichnung angeboten). fuhrunterstitzung an die Land-

wirtsehaft,

Baumwollpreis im Einklang | Notenumlauf ging bis Au- | Valutakurs im November | Einnahmen im  neuen | Beleihbare Baumwoll- ] 51
mit Weltmarkttendenz er-| gust weiter zurlick, im| 60,61 vH der Paritit. Haushaltsjahr tiber Vor-| menge fiir den einzelnen
heblich  zuriickgegangen.| September 7vH unter jahr. Zolleinnaghmen Mai/ | Erzeuger von 100 auf 300
Ende November 28 vH un- |. Vorjahr.  Spareinlagen August 10 vH iiber Vor-| Kantar (1 Kantar=44,9
terVorjahrund 38vHunter | nehmen weiter zu, im jahr. kg) erhoht, Beleihungs-
Hochststand April. GroB8-| September 12vH iiber satz von 80 auf 85vH der
handelspreise seit April| Vorjahr. Preise heraufgesetzt.
kaum verindert, Septem- Forderung der Ausfuhr
ber 3 vH iiber Vorjahr. Le- des Weizenitberschusses
benshaltungskosten  seit durch indirekte Export- N
Mai stabil, im September préimie. -
etwas unter Vorjahr.

nach | Notenumlauf unter Schwankun- | Valutakurs im November | Weiter giinstige Entwicklung { Umfangreiche dffentliche | 52 °

GroBhandelspreise
leichtem Riickgang im
Friihjahr weiter gestiegen,
im Oktober 5 vH tiber Vor-
jahr.  Lebenshaltungsko-
sten steigen langsam weiter.
Wollpreise zeigen seit Sep-
tember sinkende Tendenz.

gen higher, im Oktober 11 vH
uber Vorjahr; Bankendeposi-
ten gehen gzuriick, Weochgel
und Vorschiisse der Banken
steigen seit Mirg, im Juli 17 vH
iiber Vorjahr. Depositen gehen
anhaltend zuriick, im Septem-
ber 5 vH iiber Vorjahr. Gut-
haben bei den Postsparkassen
steigen weiter an, im Septem-
ber 12 vH iber Vorjahr. Kurse
der Goldminenaktien weiter
gesunken, im August 20 vH
unter Vorjahr,

60,53 vHH der Paritit.
Goldbestand der Noten-
bank nach Hochststand
im Mérz (28,9 Mill. £) bis
Juli auf 22,7 Mill. gesun-
ken. Bestandim Septem-
ber auf Vorjahrshohe
(22,9 Mill. £).

der Stastsfinanzen. Staats-
einnghmen im I, Vj. (April
[Juni) 7,55 Mill. £, fast 1 Mill.
iiber Vorjahr. Erhghte Ein-
nahmen der Staatsbahnen.
Im Finanzjahr 1936/37 Rilek-
zahlung von 18,7 Mill. £ aus-
wirtiger Staatsschulden.

Arbeiten in Angriff ge-
nommen. Ausbau der Ha-
fenanlagen von Kapstadt.
Erneuerung des Handels-
und Zahlungsabkommens
mit Deutschland.
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“f,‘}.f' Land Gesamilage Industrie - Landwirtschaft AuBenhandel
Noch: AuBereuropiische Agrar- und Rohstofflinder
b3 | Australischer | Erholung setzte sich bei giin- | Ausbar der Industrie macht rasche | Erste amtliche Schiitzung der | Gesamthandel steigt weiter. Ausfuhr
- - Fortachritte, Zahl der beschiftig- s - im Wirtschaftsjahr 1936/37 (Juli
Bund stigen Preis- und Absataver- | Forfipitie, Zhll fer boohiitle: | Weizenernte 1937/38 163Mill. | 17, W irtechatiniatr 636/ (Jull
héiltnissen bis August fort.| 1937 den Vorkrisenstand um17 vH, | bush., etwa 10 vH iiber Vor- | Einfuhr 8,5 vH hoher. Ausfuhr.
Zunehmende Preisriickginge ge§ Kﬂgenzqusta!}dd um 60vHL | jahr. Wollsaison 1936/37 mtﬂghqﬂ 46,6.11?11- £Ei§gehl; 29,6
: s 3 3 cawerlndustrie wird welter aus- s . m orjaar. u von
be]. Wolle beemtrachtlgen gebaut, Papiererzeugung aus ansfra- br,achte mSg,esa'mt etwa ,66 Maschinen, Treibstoff, Kautschuk,
weitere Entwicklung. Tischem Holz und Treibstofigewin- | Mill. £, 12. Mill. £ mehr alsim | Papier gestiegen, Ausfubr von
nung aus Olschiefer in Vorbereitung. Vorjahr und 24 Mill. £ mehr | Wolle, Weizen, Fleisch betriichtlich
Verstirkter Ausbau der Rilstungs- als vor zwei Jahren. Preise hiher. Butterexport mengen- und
industrie. Bautdtigkeit rege und 7 1 - trems wertmifig unter Vorjahr. Ausfuhr
tiber Vorjahr. Goldgewinnung Ja- | seit September stark gesun- | Juli/September um 29 vH, Einfuhr
gmhar/AAugbueE ;m} 11{9 ZH il'tber Vtor- ken,im November unter Vor- | um 19 vH tber Vorjahr.
jahr. Arbeitslosigkeit sinkt weiter, | M :
Brozentsats der  arbeitsiosen Ge. | Jj21r. Erlosaus Fleischausfuhr
werkschaftsmitglieder im 3. Vj.| 1936/37 um 18 vH gestiegen.
%2517 9,3 vH gegen 12 vH im Vor-} Buttererlos unter Vorjahr.
54 | Neuseeland | Wirtschaftliche Frholung aunf | Bautitigkeit seit Mirz be-| Wollsaison 1936/37 brachte | AuSenhandel nahm bis August weiter
hohem Stand behauptet. | trichtlich gestiegen, Bau-| stark erhéhte Erlose. Wert | 1 feit Septembor Biokgang. dus-
Hohe Erlose aus der Wollaus- | bewilligungen  Januar/Sep- | der  Wollausfuhr 1986/37) Vorjahr, Eintuhr 30 vH hoher. Aus-
fuhr 1936/37, aber Preise seit | tember 21vH iiber Vorjahr. | 50 vH iiber Vorjahr. Neue | fubritberschud 11,6 Mill. £ gegen
Beginn der mneuen Saison| Gesamtzahl der Arbeitslosen | Wollschur etwas iiber Vor- }?ﬂi ‘{)ﬁoﬁte Wollaustuhr J;‘;“:;
stark gesunken. Befriedi-| his August gestiegen, Ende | jahr geschitzt. Einmahmen | 112 Mil.£ im Vorjahr. Hotore
gende Absatzlage fiir Fleisch | September noch 26 vH unter | aus dem Absatz von Fleisch | Ausfuhr von Fleisch und Molkerei-
und Molkereiprodukte. Vorjahr. und Molkereiprodukten produkten;  Apfelsusfubr suriick-
! 0 " gegangen,
i gleichfalls héher.
Preise Kredit Wahrung Staatsfinanzen Wirtshattspolittk | Lid*
Noch: AuBereuropiiische Agrar- und Rohstofflinder
Wollpreis (austral. Wolle in Lon- | Kredite der Common- | Valutakurs im November | Bundeshaushalt 1936/37 schloB | Gutachten der Royal Commis- | 53
dons im November etwa 16 VH | oqy4y Bank zehen unter | 48,49vH der Paritit. De- mit 1,28 Mill. £ Einnahmen- [ sion on Banking lehnt Ver-
unter Vorjahr, Weizenpreis An- g o oY . iberschuB, hauptsichlich in-] staatlichung der Banken ab.
fang Oktober 8 vH iiber Vorjahr, Schwankungen zuniick, | visenbestand der pOm- folge hoheren Ertrags der Ein- | Errichtung einer Hypotheken-
Butlt:rpreis g‘lotier{)mg in Lgndon) Depositen nehmen zu| monwealth Bank nimmt 11(30mu};a'nsteuer(i Keélze weit:re IIJ(anl:ll tgndihEnl;leichtemﬁg der
bis Anfang November stindig ge- : N rmiligung der Steuersitze reditgewithrung an kleinere
stiegen, dann betriichtlich ge- auch bei Ha;ndels‘panker}. Zu. .GUtha’ben der Ba.n fiir 1937/388. Ausgaben fiir Industﬁeunteme%men vorge-
fallen, aber Ende November nooh | INotenumlauf steigt seit| ken in London betriicht- | Landesverteidigung im Voran- | sehlagen, Entsprechends Ge-
iiber Vorjahr. GroShandelspreise August wieder an. Ein-! lich erhoht. schlag stark erhtht. Ausgaben | setzvorschlige in Vorbereitung.
bis August gestiegen, im Septem- lagen der Sparbanken fiir Sozialrenten in den letzten | AbschluB eines neuen Handels-
ber leicht zuriickgegangen., Le- g % zehn Jahren von 9 Mill, auf | vertrages mit Canada.
benshaltungskosten weiter leicht | Nehmen zu. Kurse der 15,9 Mill. £ gestiegen.
gestiegen. Grundlohn im Juni| Staatspapiere bis August
um 53 jo Woche erhdht. gestiegen, im September
etwas zuriickgegangen,
Aktienkurse seit April ge-
sunken.
GroBhandelspreise  insge- Bgnkguﬂ_\ﬂ;n_ bei ,51*%1: Regerve- | Valutakurs parallel zum | Staatseinnahmen im 1. Vj. Pﬁeiirt«;ge;ungb f}l&' lilglkﬁreip?- b4
. : : ank gel al Zuruckgegangen M 3 - 3 3 3 L Tga r onate.
samt  stindig gesnegen’ aber im_ September noch be- englischen Pfund, im No- | (Ap ril/ Juni) mit 671 endend Juli, einen Verlust
September 7 vH iber Vor-| trachtlich tiber Vorjahr. Re-| Vemberd8,88vH derPari-| Mill. £ um 22 vH iiber| vonrd. 0,65 Mill. £ fir dio Re-
jahr. Lebenshaltungs- glerulix];gsmhsbsen tsel]'g Mgrz tit. Devisenbestand der| Vorjahr, Ausgaben da- glorung. Belhﬁi}er:n Lpndo?g
? gesunken, im September aber B : s = otierungen  Festpreise
kosten ebenfalls gestie- | Jyc™ Voriahr.  Notenumlant Reservebank seit Juni| gegen nur wenig erhoht, | gt e s i dos neuen
gen, September 6 vH iiber | seit Mars wenig verindert, im , zuriickgegangen, im Sep- | Staatsschuld 1936/37 um | Saison heraufgesetat. Ab-
Vorjahr. Ausfuhrpreise ins- | September uber Vorjahr. Vor- | tember 14vH iber Vor-| 5,1 Mill. auf 287,7 Mill.£ | schlul eines Handels- und
t it Mai leicht sohiisse und Einlagen bei den iahr estieoan Zahlungsabkommens mit
gesq,.m el al  1e1e Kreditbanken erhoht. Aktien- | J ’ 4 gom. Deutschland; Zollermifigung
zuriickgegangen, August| kurse unter Schwankungen fir eine beschrinkte Anzahl
12 vHiiberVorja.hr. Lohne | noch etwas gestiegen, Kurs deutscher Erzeugnisse, Ent-
iter leicht erhéht neuseelandischer Staatsan- gegenkommen in der Berech-
welter lel erhoht. leihen in London weiter ge- nung des Wertzolls.
driickt.

Reichsdruckeret.
8608, 37 U L.
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