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Lénderiibersicht: Die Wirtschaftslage in 57 Landern*) Mitte 1935 ............ $.28
Gliederung der Linderibersicht
III. AuBereuropiische Agrar- und Rohstofflinder

I. Industrielinder

1. Deutsches Reioh

2. Danzig

3. Belgien

4, Frankreich

5. GroBbritannien

7. Italien

7. Niederlande

8. Norwegen

9, Osterreich

10, Schweden

11, Schweiz

12, Tschechoslowakei

13, Japan

14, Vereinigte Staaten
von Amerika

II. Buropiische
Agrarlinder

15. Bulgarien

16. Dinemark

17. Estland

18. Finnland

19. Griechenland

20. Irischer Freistaat

21. Jugoslawien

22, Lettland

23, Litauen

24. Polen

25. Portugal

26.

27. Ruma.nd (UdSSR)
28. Spanien

29, Ungarn

* 80. Britisch Indien
31, Britisch Malaya
32. Ceylon
33, China
34, Iran
35, Niederlindisch Indien
36, Palastina
37. Siam
38, Tiirkei

39, Argentinien
40, Bolivien
41, Brasilien
42, Chile

43, Ekuador

44, Kanada

45, Kolumbien
46. Kuba

47. Mexiko

48, Mittelamerika
49, Paraguay

59, Peru

51, Uruguay

52, Venezuela

53, Agypten

54. erien

55. Sildafrikanische Union
56, Australischer Bund
57. Neuseeland

*) Die Bourteilung der Wirtsohaftslage in den einzelnen Lindern stiitzt sich anf die bis Mitte Juni verfigharen In-
formationen. Diese umfagsen in den meisten Fillen die ersten Monate 1935; fiir die uberseeischen Lander liegt die Berichts-
periode, wie aus dem Text hervergehit, meist etwas weiter zurtick. Soweit zumn Verstinduis erforderlich, wurden wichtige
Tatbestiinde, die bereits in der vorausgegangenen Linderibersicht erwihnt sind (vgl. SBonderbeilage zu »Wirtschaft und
Statistike, 14, Jahrg. 1934, Nr. 23: Die Weltwirtschaft im Jahre 1934}, wiederhoit. Gleichwohl muB fiir die vorliegende
Darstellung die vorangegangene Entwicklung in gowissem Umfang als bekannt vorausgesetzt werden, X8 empflehlt sieh daher,
die erwiihnte frtthere Verdifentlichung heranzuziehen.

Einen zahlenmigigen Uberblick iiber die ertsehaitsentwicklun der hwr behandelten Linder sowie weiterer 23 Liinder
4 ischen Reichsami bearbeitete »Statistische Hand-

in den Jahren 1920 bis 1934 bietet das d

buch der Weltwirtschaft«.
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Die Weltwirtschaft Mitte 1935

In der Welt hat sich wirtschaftlich seit dem Herbst
1934 verhilinismiBig wenig geindert. Nur Schweden,
Japan, Italien und Deutschland zeigen noch eine weitere
Besserung. Die Vereinigten Staaten von Amerika sowie
England behaupten sich auf etwas htherem Niveau, In
Belgien sind nach der Abwertung des Belga Ansitze zur
Belebung spiirbar. In der Tschechoslowakei ist ein leichter
Riickschlag festzustellen. Im ganzen hat sich die Lage
noch etwas gebessert, doch ist das Tempo des Fortschritts
gegen frither geddmpft. Von den 57 in der Linderiiber-
sicht aufgefithrten Volkeswirtschaften befanden sich —
gewogen nach dem Anteill am Welthandel — im Frith-
jahr 1935 38 vH im Aufschwung, 36 vH im Stadium
der Belebung oder Erholung und 26 vH in der De-
Ppression.

Trotz der leichten Besserung ist die Weltwirtschaft
weniger konsolidiert als im Herbst 1934. Politische Vor-
ginge und das Wiederaufflackern der Wahrungskrise haben
neue Unsicherheit und Spannungen geschaffen. Die
wahrungspolitische Problematik steht wieder einmal im
Vordergrunde und gibt der weltwirtschaftlichen Lage das
Geprage.

Im Aufschwung .
Wlmehamﬂag;a oder auf hdherem Le;cht b:;h:tlt Depressiv
im Frithjabr 19: Niveau behauptet oder bele
Indusirielinder Deutsches Reich Belgion Danzig
Grofbritannien Norwegen Frankreich
Ttalien Osterreich Niederlande
Schweden Ver. Staaten Schweiz
Japan Tscheehoslowakei
Européische Finnland Dinemark Bulgarien
Agrarlinder RuBland (UdSSR) | Egtiand Irischer Freistaat
Griechenland Jugoslawien
Portugal Lettland
Ruménien Litauen
Polen
Spanien
Ungarn
AuBereuropdische | Paldstina Brit. Malaya Brit. Indien
Agrar- und gypten Ceylon China
Rohstoftiinder Siidafr. Union Iran Bolivien
Nied. Indien Paraguay
Siam Uruguay
Tiirkei Algerien
Argentinien
Brasilien
Chile
Ekuador
Kanada
Kolumbien
Kuba
Mexiko
Mittelamerika
Pern
Venezuela
Australien
Neuseeland

Wirtschaft und Wéhrung

In den vergangenen Monaten spielten sich auf dem
Gebiet der internationalen Wihrungsbeziehungen Ereig-
nisse ab, die nur den einen Vorzug hatten, daB sie die
internationalen Wahrungskonflikte mit schicksalhafter
‘Wucht weiter verschirften und dadurch ihrer Lisung
zutreiben.

Nach einer voriibergehenden Unterbrechung im No-
vember vorigen Jahres setzte sich die Baisse des
Pfundes Sterling bis Marz 1935 fort; das Pfund Sterling
unterschritt bei einem Stande von 57,9 vH der Paritiit
die Abwertungsrate des Dollars (59,06 vH). Verursacht
wurde diese Bewegung durch Riickziehungen kurzfristiger
Gelder. Im einzelnen handelte es sich dabei um Guthaben
verschiedenster Art: Wahrungs- und Finanzreserven fremder
Staaten, Betriebs- und Vermogensreserven auslédndischer
Unternehmungen und Privater, wie anch die Motive eine
weite Skala umfassen: rein spekulative Operationen,
Sicherheitsbediirfnisse und Zinsarbitrage. Das spekulative
Element fand eine Stiitze in dem Geriicht, daf der Wahrungs-
ausgleichsiond erschopft sei. Dem Sicherheitsbediirfnis
dienten Wertpapierverkdufe fiir auslindische Rechnung,
die im ibrigen zu dem Riickgang der Obligationenkurse
beitrugen. Doch muBte die fortschreitende Baisse der
Obligationenkurse den Abflul der in Wertpapieren angelegten
Fremdkapitalien schlieBlich hemmen, da er nur unter Reali-
sierung von Kursverlusten moglich war. Dic Flueht aus der
Sterlingdevise duberte sich zu einem Teil auch in Gold-
kiufen, die bei steigendem Goldpreis den Goldwert des Plun-
des automatisch driickten und zu dem hohen Goldeinfuhr-
iiberschull der englischen Handelsbilanz beitrugen. Die
niedrigen Londoner Zinssitze machten sich im Verein
mit den verbesserten Mdoglichkeiten der Beleihung fran-
zosischer Schatzwechsel bei der Bank von Frankreich in
den Verfiigungen iiber franzosische Gelder bemerkbar. Sie

verminderten erheblich das Interesse der franzosischen
Banken am Londoner Geldmarkt,

Die schon wahrend des ganzen Jahres 1934 wirksamen
Bestrebungen der Goldblocklander, ihre Londoner Guthaben
auf das technisch mogliche MindestmaB herabzusetzen, traten
infolgedessen verstirkt in Erscheinung. Erhebliche Be-
dentung hatte auch die Zuriickziehung amerikanischer
Guthaben, in erster Linie eine Folge der Hausse an den
amerikanischen Effektenmirkten. Gegenitber diesen um-
fangreichen Abziehungen beschrinkte sich der britische
‘Wahrungsausgleichsfond auf eine nachgebende Taltik,
die schlieflich ein Eingreifen kaum noch erkennen lieB.

Obwohl die britische Zahlungsbilanz in ihren laufenden
Posten ausgeglichen ist und daher keinen Anlal fiir eine
Baisse des Pfundes zu geben scheint, kann angenommen
werden, daB die Umschichtungen im Handel mit den Empire-
lindern und mit den tibrigen Landern zeitweilig eine Pfund-
schwiche hervorriefen. Aulerte sich die Aktivierung des
Empirehandels nur in einer Abnahme der Londoner Wah-
rungsreserven der Dominions und Kolonien, so erhshte die
Pagsivierung des Resthandels unmittelbar den Devisenbedarf.

Die fortgesetzte Baisse des Pfundwertes brachte sich
selber zum Umschlag durch ihre Riickwirkungen auf die
Lage der Goldblocklinder. Zum erstenmal zeigten sich
in den krisenhaften Reaktionen dieser Lander gewisse
Grenzen einer VergroBerung der Wahrungsspannen; der
weitere Fall des Pfundes drohte die Goldwihrangen nach
sich zu ziehen. Marktmafiig kam dies I cinem starken
Zuflu von Kapitalfluchtgeldern aus den bedrohten Lindern
nach London zum Ausdruck; der Ptundkurs wurde dadurch
wieder befestigt.

Da in Frankreich die GroBhandelspreise seit Mitte vo-
rigen Jahres stirker fielen als der Pfundkurs, hat sich die
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Uberbewertung des Franc im Verhaltnis zum Pfundkurs
etwas vermindert. Der leichte Anstieg der britischen GroB-
handelspreise wirkte zwar im gleichen Sinne, aber es ist im
wesentlichen den Anstrengungen der franzosischen Defla-
tionspolitik zu danken. wenn wenigstens von dieser Seite
her eine Entspannung der internationalen Wahrungslage
eintrat.

Goldwert der
wichtigsten entwerteten 1984 198
Valuten in vH
der Paritdt Juni | Dez. Januarl Fobr, ‘ Mirz , April | Mai
Monatsdurchschnitt

Ver, 8t. v. Amerika® 59,331 59,32 59,49 59,41 59,02 59,22} 59,31
Grofbritannien 61,56 | 60,44 1 59,91 | 59,521 57,91 | 8,90 | 59,61

apan ...... 35,72 34,43 | 34,07 33,91 33,201 33,77 | 34,27

Pfundblocklinder
Portugal . 61,53| 60,37 | 59,85! 59,46| 57,88 | 58,87 | 59,57
Estland 61,26 60,71 | §9,62| 59,23| 57,62| 58,61 | 59,32
Schwede 57,72 56,66 | 56,09 55,72| 54,22| 55,15 | 55,82
Norwegen. 56,24 | 55,17 | 54,66 | 54,30 52,84 | 53,74 | 54,39
Finnland . 52,89 51,86 51,101 50,77 | 49,39! 50,22 50,80
Island 50,47 | 49,64 | 49,23 48,91 | 47,58 | 48,40 | 4897
Danemark 49,94 | 49,01 | 48,57 | 48,25 46,95 47,75 | 48,33
Agypten ..... ... ] 62,17] 61,00] 60,50 60,10| 58,48| 59,48 | 60,20
Britisch Indien ...... 61,70 | 60,65 | 60,24 | 60,04 | 58,30 | 59,27 | 60,04
Straits Settlements... | 61,92 60,80 | 60,27 | §9,86| 58,05) 59,05 | 59,75
Sidafrikanische Union | 61,64 | 60,36 | 59,84 | 59,45 57,84 | 58,83 | 59,54
Nouseeland .......... 49,45 | 48,74 | 48,32) 48,01 | 46,70 47,50 | 48,08
Australischer Bund ... | 49,25| 48,35 | 47,93 | 47,62| 46,33 | 47,12 | 47,69
Sonstige
Entwertungsiinder

Danzig3).seen..s veees | 99,43| 99,70 | 99,711 99,571 99,45 99,45 | 57,35
Tschechoslowakei®) ... | 83,32 83,60 | 83,67 83,68 83,56 | 83,51 83y

sterreich ......000e, 78,58 78,89 | 79,02] 78,76 78,68 79,02 | 79,00
Jugoslawien. 76,84 | 76,83 | 76,57 | 764 76,21 | 76,37 | 76,31
Belgien?) ... 99,70 | 100,02 | 100,01} 99,72| 96,02| 71,98 | 72,41
Ungarn ...... 67.69| 64,38 | 63,18 60,51 | 60,25 | 59.71 | 60,01
Griechenland . 43,61 | 43,26 | 43,39| 43,20 42,00 43,21 | 43,27
Spanien ......v.cn.n. 42,081 42,14 | 42,13 | 42,091 41,95 42,00 | 41,97
Kanada 59,84 60,27 59,72 59,38 | 58,44 59,01 { 59,29
Venezuela .. 95,49 78,59 | 81,47 | 78,66] 78,08} 7845| 78,52
Pert ....... 49,09 49,77 | 50,41\ 40778 | 4827 | 49,12 | 50,42
Argentinien . 47,061 46,20 | 45,79 45,49 44,26! 4502 | 4556
Brasilien. ... 42,63 | 41,82 | 41,84| 41,57 | 40, 41,13 | 41,63
Bolivien . . 40, 39,77 { 40,74 | 39,17 | 38,11 38, 39,23
Mexiko .. 33,18 | 32,78 | 32,74 32,74 | 32,41 | 33,54 | 34,75
Kolumbien. . 34,75 39,42 | 39421 35,88 34,30 | 32,90 o
Bkuador ... 26,161 24,80 | 27,45| 27,16} 28,09 28,22 | 28,25
Uruguay .. .| 23,871 24,06 | 23,81 23,11 22,10( 22,35 | 22,54
Chiled) vunvvernnnnnns 49,69 | 50,00 | 25,01 2501 25.12] 20,26 | 20,37

1) In vH der alten Paritit,

Im Verhdltnis zum Dollar milderte die rasche Auf-
wirtsbewegung der amerikanischen GroBhandelspreise wie
auch die Pfundbaisse selber ebenfalls das diesmal in der
Uberbewertung des Pfundes liegende MiBverhiltnis zwischen
innerem und #uBerem Wert der beiden Weltwihrungen.
Trotz aller bestehenden Spannungen fordert die franzosische
Deflationspolitik ebenso wie die amerikanische Preishausse
die Wiederherstellung eines Gleichgewichts zwischen den
wichtigsten Weltwihrungen, insbesondere auch zwischen
Dollar und Frane. Entscheidend fiir die Herstellung dieses
Gleichgewichts ist jedoch letzten Endes die Gestaltung
der Kosten, besonders der Lohne, in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika. Der Goldwert des Dollars blieb unter
geringfiigicen Schwankungen auf dem Niveau seiner vor-
lanfigen Stabilisierung: 59,06 vH des fritheren Goldwer-
tes. Die Aufwirtsbewegung der Lebenshaltungskosten
konnte die kursmiBige Unterbewertung des Dollar nicht
ausgleichen, Nachdem der Oberste Gerichtshof der Ver-
einigten Staaten den entscheidenden Teil der NRA-MaB-
nahmen, die Zwangscodes, fiir verfassungswidrig erklirt
hat, haben sich die Aussichten auf eine innere Preisan-
gleichung noch vermindert. Die Hausse der GroBhandels-
preise diirfte insofern nur eine voriibergehende Erschei-
nung sein, als sie zum erheblichen Teil auf der durch
gie Trockenheit mitverursachten Hausse der Agrarpreise

eruht.

Die Vereinigten Staaten traten weiterhin in groBem
Umfang auf den Weltmarkten als Edelmetallkéufer auf.
Die Statistik der Edelmetalleinfuhr gibt infolge wachsender

Auslandsdepots den Umfang der Kaufe nur teilweise
wieder. In der Zahlungsbilanz gleichen diese Edelmetall-
zufuhren einmal die obenerwihnten Riickfliisse -ameri-
kanischen Kapitals und zum andern auch den Uber-
schuB in den laufenden Zahlungsbilanzposten aus, der die
unmittelbare Folge des zu niedrigen AuBSenwertes des
Dollars ist. Da der AuBenhandel in der Gesamtwirtschaft
der Vereinigten Staaten nur ein geringes Gewicht hat, —
im Verhaltnis zum Volkseinkommen ist z. B. der englische
und deutsche AuBenhandel etwa dreimal so hoch wie der
amerikanische — so ist nicht zu erwarten, da der niedrige
Dollarkurs auf dem Wege itber eine Preissteigerung der
Ausfuhr- und Einfuhrwaren den Preisstand im Inland
erhéhen wird. Bleibt unter diesen Umstéinden das ameri-
kanische Kostenniveau auf seinem niedrigen Stand, so
bedrohen die Vereinigten Staaten die Weltwirtschaft mit
einer auBerordentlichen Exportkapazitit; solange sie dabei
nicht gleichzeitig finanziell Kapital ausfithren, ziehen sie
Gold aus der tibrigen Welt an sich. Die sich hieraus fiir
die europiische Wahrungslage ergebenden Schwierigkeiten
werden zur Zeit durch die Silberkinfe der Vereinigten
Staaten freilich noch erheblich gemildert,

Edelmetall- Gold Silher
dAuBanhandel

er Ver. Staaten . Einfuhr- | 4 Einfuhr-

von Amerika Einfuhr | Ausfubr {iberschub Einfuhr | Ausfuhr {iberschud

Mill, $
192700 vevniine, 207,5] 201, 6,0 55,1 75,6 | ) ~205
1928 voiiinal.n. 1689 | 560,8 [ 1})—391,9 68,1 87,4 1) ~19,3
1929 .....a.l.., 291,6 116,6 175,0 63,9 83,4 | 1) ~19,5
1930 ....iinan, 396,1 116,0 280,1 42,8 54,2 1) ~114
1931 oiiinanae. 612,1 466,8 145,3 28,7 26,5 2,2
1932 ..hoienes, 363,3| 809,51)—446,2 19,6 13,8 5,8
1933 coviinnas, 193,21 366,7 | )~123,5 60,2 19,0 41,2
1934 (.ieiuan, 1186,7 52,8 11339 102,7 16,6 86,1
1935 1.Vj...... 286,1 0,9 285,2 56,3 6,0 50,3
Zusammen | 37055 2691,6| 10139 497,4 | 3825 | 114,9

%) Ausfuhrtiberschu8,

Wird unter diesem Gesichtswinkel gesehen die euro-
paische Wahrungslage durch die amerikanische Silber-
politik entlastet, so sehen sich die reinen Silberwihrungs-
linder, wie China, Mandschukuo, Iran, Afghanistan, die
Liénder des Maria-Theresien-Talers u. a. m., vor um so groGere
Schwierigkeiten gestellt, Die durch die amerikanischen
Silberkéufe verursachte Steigerung des Silberpreises uund
des Kurswertes der Silberwéhrungen verteuert die Ausfuhr
und verbilligt die Einfuhr in diesen L#ndern, passiviert
50 die Handelsbilanz, stort das Gleichgewicht auf dem
inneren Markt und verursacht einen DeflationsprozeB, der
so lange anhilt, bis der innere Geldwert sich dem héoheren
Weltmarktpreis des Silbers angepaft hat. Diesem De-
flationsprozel kinnen die Silberwahrungslinder nur durch
Aufgabe der Silberwihrung entgehen. In China fehlt es
hierfiir schon infolge der geringen Entwicklung des Bank-
wesens an den erforderlichen Voraussetzungen, Der in
Iran unter viel giinstigeren Bedingungen unternommene
Versuch, die Hausse des Kurswertes der Wahrung entgegen
der Silberpreishausse zu verhindern, hatte sofort trotz
aller Silberausfuhrverbote so starke Silbergeldabfliisse zur
Folge, daB er aufgegeben wurde. China suchte der Wirkung
der Silberpreissteigerung durch einen Silberausfuhrzoll
von 10 vH und einen Zuschlag in Hohe der Preisdifferenz
Shanghai/London entgegenzutreten, Der Zoll erzeugte
eine Spanne von 17 vH zwischen Kurs- und Metallwert;
die deflationistischen Wirkungen der Silberpreissteigerurg
konnten dadurch aber nur zum Teil abgeschirmt werden.

Die fortgesetzte Silberpreishausse begann schlieBlich
auch Linder mit festem Kursverhiltnis gegeniiber den
Goldwihrungen, aber unterwertigem Silbergeldumlauf, zu
AbwehrmaBnahmen zn zwingen. So kam der ameri-
kanische Silberpreis von 81 Cents je Unze fein dem Schmelz-
punkt fiir mexikanische Silberdollar gefihrlich nahe, und
die Regierung beschloB, die Silberdollar aus dem Umlauf




zu ziehen und sie durch Noten und Kupfermiinzen zu
ersetzen.

Das weltwirtschaftlich viel bedeutendere Problem der
indischen Rupie riickt infolge der Silberpreissteigerung
ebenfalls bereits in den Kreis der Diskussion. Der Schmelz-
punkt der Rupie liegt bei einem Londoner Silberpreis von
48,7d oder, wenn 1£=4285$, bei einem amerikanischen
Silberpreis von 98,4 Cents je Unze. Steigt der amerikanische
Silberpreis, wie viefach vermutet wird, auf den gesetzlichen
Miinzpreis von 1291/, cts., so'ist der Schmelz- und Ausfuhr-
punkt der Rupie bereits iiberschritten. Xrst recht wire
das der Fall, wenn die Vereinigten Staaten das klassische
Gold-Silber-Verhiltnis von 1:16 wiederherstellten, das bei
einem Preis von 2183/, cts. erreicht wire.

Edelmetallpreise Londonsﬂb 5 New York
in London Goldpreis ilberpreis Silberpreis
N Unze Standard- 4
und New York Unze fein silber (925/1000) Unze fein
Monatsdurchschnitte sh d d conts
130 1,4 19,38 44,1
136 11,6 20,07 45,2
136 5,7 20,28 45,9
135 1,5 19,74 45,2
136 3,2 19,28 44,2
137 89 19,98 452
137 10,7 20,51 46,3
138 7,2 21,38 490
140 10,0 21,89 49,5
141 78 23,58 52,4
November ...... 139 55 24,26 54,3
Dezember ...... 140 74 24,40 54,4
1935 Januar 141 8,6 24,58 544
Februar 142 8,8 24,82 54,6
Mirz 146 8,6 27,38 59,0
April ... 144 2,8 30,99 67,8
Mai , ees 142 7,1 33,87 74,2
1) Kagsapreisg,

Schon ihrer GriBenordnung nach werden jedoch die
amerikanischen Edelmetallkinfe immer wieder auf den
Goldmarkt angewiesen sein. Fiir die europdischen Lander
ist dies um so ernster, als sie in Europa selbst mit einem
potentiellen Goldeinfuhrland, Frankreich, zu rechnen haben.
Frankreich sichert die starke Stellung, die ihm sein hoher
Goldvorrat gibt, durch eine zielbewuBte Deflationspolitik,
die das Prestige der franzosischen Wihrung erhoht, den
inneren Wert des Franc seinem AuBenwert anpafit und den
bisher stark auf handelspolitischen Mafnahmen beruhenden
Zahlungsbilanzausgleich unterbaut,

Die franzisische Politik ist zugleich auf zwei Ziele ge-
richtet: sie will den Sparer schiitzen und die Ausfuhr
fordern. Die Sparer erscheinen jhr durch die einstmalige
Abwertung des Franc bis zur Grenze des Tragfihigen
belastet, so daB sich jede weitere Abwertung verbietet,

Der Ausfubrforderung dient die Deflationspolitik. Ihre
Bedeutung erschopft sich dabei keineswegs in der Auf-
rechterhaltung des Gleichgewichtes der #uBeren Leistungs-
bilanz. Frankreich braucht vielmehr einen UberschuB in
der Leistungsbilanz, um den inneren Markt im Gleich-
gewicht zu halten. Dieses innere Gleichgewicht findet sich
stindig bedroht von der fir Frankreich bezeichnenden An-
tinomie eines sehr ausgepriigten Sparsinmes einerseits und
eines investitionsschenen, konservativen Unternechmertums
andererseits. Die verhaltnismafiig groBe Bedeutung der
Landwirtschaft in der Gesamtwirtschaft und der Bevilke-
rungsstillstand wirken im gleichen Sinne. Das heimische
Sparvolumen ist demzufolge in Frankreich tendenziell grofer
als das Investitionsvolumen und die franzosische Wirtschaft
daher entsprechend mehr auf Ausfuhr angewiesen. Soweit
Einkommen weder verbrancht noch zu Investitionen
verwendet werden, .muf zusitzlich ausgefithrt werden.
Das setzt einen niedrigen Kostenstand voraus. Dieser Zu-
sammenhang zwischen Sparer-und Ausfuhrinteressen erklirt
die Beharrlichkeit der deflationistischen Wahrungspolitik
Frankreichs, Der von dem Sparsinn des franzosischen
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Kleinbiirgers ausgehende Ausfubrdruck muf sich in eine
Aktivierung der Zahlungsbilanz umsetzen, die Goldzufliisse
zur Folge hat, sofern nicht Frankreich durch niedrige Zins~
sdtze dafiir sorgt, daB die Realkapitalausfuhr ihr Gegen-
stiick in einer finanziellen Kapitalansfulr findet, welche die
inneren Glaubigeranspriiche in #uBere verwandelt. Die
franzosischen Kolonien, die etwa ein Drittel der franzo-
sischen Ausfuhr aufnehmen, konnten in diesem Zusammen-
hang auBerordentliche Moglichkeiten der Entlastung vom
Spardruck bieten, stiinden dem nicht traditionelle Ver-
waltungsmethoden im Wege. Frankreich setzt bislang in
seinen Kolonien nicht mehr ab, als es von ihnen beziekt.

Die zielklare Wihrungspolitik Frankreichs lie§ Franc-
guthaben und -werte in der Zeit sinkenden Pfundkurses
fir die Sicherheit suchenden kurziristigen Gelder als
geeignete Anlage erscheinen. Der Goldbestand der Bank
von Frankreich stieg bis Marz 1935 auf iiber 82 Mrd, fr,
Dann aber zeigte sich, daB auch moralische Positionen ihre
Grenzen haben. Die durch die erneute Baisse des Piundes
Sterling hervorgerufene Krise des Goldblockes erfaBte trotz
aller technischen Stirke auch die Bank von Frankreich,
die in groBen Betrigen Gold abgeben muBte. Ein erheblicher
Teil der Goldabgaben diente der inneren Hortung. Gold-
miinzen erreichten ein betréchtliches Aufgeld und umfang-
reiche Abhebungen bei den Sparkassen wiesen ebenfalls
auf die einheimische Quelle des Milltrauens hin. Die im
Mai vorgenommenen Erhthungen des Diskontsatzes von
21/,9/, auf 39/, 49/, und 69/, brachten den Verteidigungs-
willen der Bank von Frankreich zum Ausdruck. Es gelang,
obwohl sich die Wahrungskrise zu einer politischen Krise
erweiterte, den Franc-Kurs zu halten.

Vor- | Bonsde
Bank von God | Noten- | Depo- Weglsel schiisse | Caisse
Frankreich o umlauf siten | ) or; an den | Auto-
schlisse’)| "Siaat | nome
Monats- ,
durchschnitt Mill. fr.

1984 August ... | 812829 80978,2| 205659 | 6665,1 | 3200,0{ 59134
September | 82184,5| 80749,0| 21 360,6 | 6 604,2 | 3 200,0 | 5898,2
Oktober .. | 82428,1 | 80185,2| 22095,0) 6763,3| 3200,0| 5898,2
November., | 82166,7 | 80737,21 21367,0( 67278} 32000 §898,2
Dezember. | 82198,4| 81 790,2 20108,6 | 6688,4| 32000} 58829

1985 Januar ... | 81996,3 | 82503,5 | 19149,4 ( 6729,8 ( 3200,0 ( 5837,1
Februar .. | 81923,5] 82475,4 | 19203,7 | 6878,0 | 3200,0| 58326
Mérz..... 82523,0) 82696,2) 19614,9| 6882,1 | 3200,0| 58326
April..... 81331,61 827156 ( 18717,7| 7171,6 | 3200,0 58049
Mai...... 77 809,2 | 82422,9| 16805,7 | 7861,1 [ 3200,0| 58049

1) An Private.

Das MiBtrauen gegen den ¥Frane wurde besonders ge-
nihrt durch das stindige Defizit im franzisischen Staats-
haushalt. Indes ist dieses Defizit trotz seiner Hghe finanz-
politisch noch tragbar. Okonomisch ist es nur natiirlicher
Ausdruck der Krise und wirkt zugleich entspannend. Es
fingt zam Teil den Uberschu des Sparvolumens iiber das
Investitionsvolumen auf und mildert dadurch die aus ihm
sich ergebenden Marktstorungen. Das Defizit ersetzt also
fir den Augenblick in gewissem Umfang die reale und
finanzielle Kapitalausfuhr.

Die Krise der Goldblocklinder kam im Mirz 1935 in
Belgien zu offenem Ausbruch und fand am 31. Mérz in einer
28prozentigen Herabsetzung des Goldwertes des Belga
(innerhalb cines gesetzlichen Rahmens von 25 bis 30 vH)
ihren AbschluB. Aus Griinden ihrer allyemeinen auBen-
wirtschaftlichen Struktur, vor allem infolge der verhéltnis-
miBig hohen Einfuhr- und noch stirkeren Ausfuhrabhingig-
keit, hatte die zudem in besonders starkem Umfang mit der
britischen Industrie in Wettbewerb stchende belgische Wirt-
schaft sich schon seit Kingerer Zeit als besonders empfindlich
gegeniiber der Pfundbaisse erwiesen. Deflationistische MaB-
nahmen konnten die zwischen GroBhandelspreisen und
Lebenshaltungskosten sich immer mehr heraushildende
Schere nicht beseitigen. Wie iiblich, traten die Krisen-
wirkungen am deutlichsten bei den Banken in Erscheinung,
deren industrielle Debitoren eingefroren waren. Mitte Mirz
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1935 setzte der Run auf die Banken ein und entzog ihnen in
kurzer Zeit ein Fiinftel ihrer Einlagen. Der Flucht aus dem
Belga waren die Wiahrungsreserven des Landes nicht ge-
wachsen. Devisenbeschrinkungen vergréfierten nur noch
das Disagio des Belga im frejen Markt. Nach der Abwertung
trat jedoch rasch eine allgemeine Beruhigung ein, Kapital
und Gold flossen zuriick und ermaglichten die Anfhebung
der Devisenbeschriinkungen. Die Wiederherstellung des
Vertrauens in den Belga kam auch in der Wiederanlage
heimischer und fremder Gelder in belgischen Rentenwerten
und in steigenden Rentenkursen zum Ausdruck. Frither
als erwartet konnte daher die ¢ffentliche Schuld konvertiert
werden,

Die allgemeinen Auswirkungen der belgischen Abwertung
sind noch nicht zu iibersehen. Die hohe Ein- und Ausfuhr-
abhéngigkeit der belgischen Wirtschaft verleiht den un-
giinstigen Faktoren in diesem Falle ein besonders starkes
Gewicht und 148t gewisse Preissteigerungen erwarten, deren
Ma8 schlieflich auch von dem Erfolg der Lohnpolitik des
neuen Kabinetts abhéingen wird. Der Index der Einzel-
handelspreise vom 15. Mai 1935 liegt mit 638 (15, April 1914
= 100) unter dem Vorjahresstand von 662 und auch unter
dem Stand vom 15. Januar 1935 (642), 146t aber die sonst
iibliche Saisonabschwichung vermissen.

Belgische Wechsel und
Nationalbank Gold Notenumlaut Vorschiisse
Monatsdurchschnitt Mill. fr R

1934 Avgust......... 13 197,2 17 651,6 3 759,9
September ..... 13 269,8 17 652,1 35955
Oktober «....... 13088,3 17 726,3 3 461,9
November ...... 12613,9 17 533,7 3702,1
Dezember ...... 12518,2 17 616,4 3 946,6
12747,6 17 984,9 4366,8

126772,0 18 101,0 4239,7

12 006,0 18 417,5 5177,2

3 10 322,1 19 155,9 6 219,5

113499 194855 69013

1) Auf alte Paritdt umgerechnet.

Die Riickwirkungen der belgischen Krise &uSerten sich
am stirksten bei dem Schweizer Franken, dessen Schwiche
vor allem in den hohen Deportsétzen im Terminhandel zu-
tage trat. Umfangreiche Goldverluste notigten am 3. Mai
die Schweizerische Nationalbank, ihren Diskontsatz von
29/, auf 2%/,°/, zu erhéhen. Der Abwehr der Spekulation
gegen den Schweizer Franken dienten ferner kreditpolitische
VerwaltungsmaBnahmen, welche die Spekulationskredite
verknappten.

Schweizerische : Noten- . Wechsel u.
Natfonalbank ’ Gold ] Devisen | yJaus | DePOsiten | yorehoese
Monatsdurchsehnitt Mill. Franken
1934 August...... 1 689,9 24,8 13374 499,6 100,2
September... | 17805 20,2 1350,3 | 570,1 103.4
Oktober ..... 1865,4 20,6 1356,3 620,1 93,8
November ... 19093 19,2 1344,0 672,6 97.8
Dezember ... | 1909.8 14,6 13844 | 6447 113,0
1935 Januar ...... 1885,1 3 13253 647,7 93,9
Februar ..... 806,3 6,4 129581 5961 87,9
Mirz........ 1762,6 10,1 1310,6 553,6 93,7
April........ 14548 21,4 1.300,5 338,3 144,7
Mai......... 1252,2 27,6 1 269,1 257,6 199,5

Gegenitber einem Defizit in den laufenden Posten der
Zahlungsbilanz stiitzt sich die schweizerische Wahrungs-
politik seit Jahren auf die Riickkehr heimischen Kapitals,
die iiber die Deckung des Defizits der Zahlungsbilanz hinaus
die Ansammlung einer erheblichen Goldreserve erméglichte.
Diesem Ritckgriff auf Auslandsreserven entspricht auch
der innere Zustand der schweizerischen Wirtschaft, deren
Verbrauchsstandard bei weitem nicht dem Leistungsabfall
im Ausfubr- und Fremdengewerbe gefolgt ist. Die Ab-
lehnung der Anfang Juni zur Abstimmung vorgelegten
»Krigeninitiative« 1aBt erwarten, daf die Schweiz mit den
bisherigen Mitteln und Methoden ihre Bemithungen um
den inneren und #uBeren Ausgleich der Wirtschaft fort-
setzen wird.
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Nach dem erfolgreichen Sturm auf den Belga richteten
gich die Angriffe der Baissespekulation in verstirktem
MaBe gegen den hollandischen Gulden. Durch zwei aufein-
anderfolgende Diskonterhohungen vom 4. und 9. April 1935
von 2,6%, auf 3,59, und schlieBlich 4,59/, wubte die Nieder-
landische Bank den Gulden zu verteidigen; Mitte Mai konnte
daher der fir hollindische Verhaltnisse sehr hohe Diskont
wieder auf 49/, gesenkt werden. Erst die Riickwirkungen
der Franc-Krise machten abermals eine Heraufsetzung des
Diskonts auf 59/, notwendig. Die im Vergleich zu Belgien
in mehrfacher Hinsicht bessere Lage Hollands, besonders
der kraftige Status der Niederlandischen Bank und der
Privatbanken, die Glaubigerposition gegeniiber dem Aus-
land und der Riickhalt an den sich langsam erholenden
Kolonien, erleichterten im Verein mit der panikfreien Haltung
der holléindischen Bevilkerung die Verteidigung des Guldens.

Niederlsndische Bank Gold uNﬁ;ﬁ; Depositen %ﬁg’;ﬁﬂs‘;
Monatsdurchschnitt Mill. hfl

1934 August ............ 863,4 ‘ 895,9 187,3 171,6
September . 863,8 897,3 187,0 172,1
Oktober... 876,1 898,7 198,8 173,8
November . .. 872,44 890,7 198,2 172,3
Dezember .......... 842,4 892,6 168,4 173,8
830,3 869,6 177,4 169,5
812,6 859,3 159,4 160,4
81,6 860,9 148,4 153,8
680,6 868,3 76,4 221,5
6474 8469 55,9 208,7

Die grundlegenden Probleme der immer noch tief danieder-
liegenden hollandischen Wirtschaft bleiben freilich nach wie
vor in der Schwebe. Der erneute Abschlag am Piundwert
stellt die Politik der Regierung, die Kosten den Preisen an-
zupassen, vor wachsende Schwierigkeiten, denen sie durch
handelspolitische SchutzmaBnahmen (Kontingente), Sub-
ventionen u. a. m. beizukommen sucht; sie begriindet dabei
ibre unbedingte Entschlossenheit, den Goldwert des Gulden
aufrechtzuerhalten, mit der Verteuerung des Lebenshedarfs
der Bevolkerung und der Rohstoffe der Industrie, die jede
Abwertung mit sich bringen wiirde. Die besonders hohe
Einfuhrabhingigkeit der hollindischen Wirtschaft verleiht
diesen Argumenten in der Tat ein gewisses Gewicht.

Bei einem anderen Land, dem Freistaat Danzig, iiber-
stiegen die psychologischen Riickwirkungen der Goldblock-
und der Belgakrise das tragbare Maf8, so da die alte Ver-
bindung der Wihrung mit dem Gold riB; am 1. Mai
1935, einen Monat nach der Belgaabwertung, setzte Danzig
den Goldwert des Guldens auf 57,63 vH der alten Paritit
herunter. Taktisch folgte man also, indem man den
Goldwert sofort neu festlegte, dem tschechoslowakischen
Beispiel; ein Vorgehen, das in seiner psychologischen Wir-
kung gewisse Vorteile verspricht. Schon vor der Belga-
krise war die schwierige Gesamtlage der Danziger Wirtschaft
in dem Verlust an Wahrungsreserven der Bank von Danzig
zum Ausdruck gekommen. Goldabziige zu Zwecken der
Kapitalflucht setzten im April 1935 in einem Umfang ein,
der die Devalvation unvermeidlich machte. Gleichzeitig
wurde der Diskontsatz der Bank von Danzig von 4 auf
6 9/, erhoht. Die Abhebungen der Einlagen bei Banken und
Sparkassen flauten rasch ab, und es wurden zunichst
keinerlei Devisen- oder Abhebungsbeschrinkungen er-
forderlich. Im Gegenteil zeigte der Ausweis der Bank von
Danzig vom 15. Mai, verglichen mit dem auf die nene Paritat
umgerechneten Ausweis vom 30. April einen ZufluB von
Deckungsmitteln in Hihe von 2,1 Mill. Gulden. Anfang Juni
kam es jedoch erneut zu panikartigen Abhebungen und
Goldanforderungen, die nur durch Einfithrung von Bank-
felertagen abgewehrt werden konnten. Nach Ofnung
der Banken wurde der Devisenverkehr unter Kontrolle
gestellt. Wirtschaftlich erwartet man fiir den AuBen- und
Umschlaghandel Danzigs eine Belebung. Bei dem ungewohn-

lich hohen Einfuhrbedarf an landwirtschaftlichen und noch _

mehr an industriellen Verbrauchsgiitern, den die eigen-




titmliche Struktur des Stadtstaates bedingt, ist jedoch eine
Erhohung der Lebenshaltungskosten in gewissem Umfang
unvermeidbar. Die Regierung versuchte durch strenge Preis-
itberwachung diese Erhohung auf das unumgingliche MaB
zu beschrinken und die letzthin erfolgte Lockerung der
Preiskontrolle weist auf den Erfolg ihrer Politik hin. Er
wird unterstiitzt durch die Tarifpolitik der &ifentlichen Ver-
sorgungsbetriebe, eine Lohnpolitik, die vermeidet, daB
Lohnsteigerungen sich zur selbsténdigen Ursache von Preis-
steigerungen entwickeln u. a. m.

Deckungs-| Noten- Giro- | Wechsel u,
Bank von Danzig l Gold devigen | umlauf g\xthabeanorschhsse
Monatsdurehschnitt Mill. Gulden

1934 August......... 27,0 11,6 39,6 11,4 17,6
September ..... 26,5 “4,1 38,0 6,4 18,0
Qktober ........ 26,0 3,5 37,5 6,2 18,0
November ...... 24,9 1,3 37,0 3,3 18,0
Dezember ...... 22,1 2,3 37,6 4,0 22,6

1935 Januar......... 21,0 24 36,6 3,4 21,0
Februar ........ 20,0 1,2 36,1 3,3 21,8
Marz .......... 20,1 1,0 37,4 3.3 23,7
April ..., 16,4 06 37.4 2,8 28,5
Mai.ooievunn... 1) 134 |1y 09 326 | 49 27,7

1) Auf alte Goldparitat umgerechnet.

Goldwihrungs- und Entwertungslinder. Die otkono-
mischen Wirkungen einer Wahrungsabwertung hingen
zunéchst von dem MaB der inneren Preisangleichung ab,
Wie verschieden auch die Umstéinde im einzelnen liegen
mogen, hat sich doch gezeigt, daB die Besserung der
Ausfuhrfihigkeit der Abwertungslinder auch unter un-
giinstigsten Voraussetzungen nur teilweise von einer ent-
sprechenden Preis- und Kostenhausse im Innern wieder
ausgeglichen wurde. Volle Preisangleichungen traten nicht
einmal in Léndern ein, die wie die Tschechoslowakei und
Belgien besonders stark vom AuB8enhandel abbéingen, obwohl
sie in einer Zeit abwerteten, in der die Weltmarktpreise nicht
mehr sanken. Wurde wie im Falle GroBbritanniens, Japans,
Osterreichs usw. bei gleichzeitig sinkenden Weltmarkt-
preisen abgewertet, so zweigte sich die Preisentwicklung
in den Abwertungslindern von der Baissebewegung der
Weltmarktpreise zwar ab, hob aber den aus der Abwertung
gewonnenen Ausfuhrvorteil nur teilweise auf. Dabei er-
sparten sich die Abwertungslinder jedoch die Anpassung
ihrer Preise und Kosten an die der Goldlinder. Die Ab-
wertung trat hier als Alternative zur Preis- und vor allem
zur Lohnsenkung auf.

In jedem Fall gelang es den Abwertungslindern, ein
ginstigeres Verhdaltnis zwischen Preisen und Kosten her-
zustellen oder doch weitere Verschlechterungen zu ver-
hindern. Dabei kommt es entscheidend darauf an, daB
es der staatlichen Lohnpolitik gelingt, die Lohne zu
regulieren. Da die Bewegung der Lebenshaltungskosten in
gewissen Grenzen der Bewegung des Lohnniveaus ent-
spricht, ist die Bewegung der groﬁha,ndelspreise im Ver-
héltnis zu der der Lebenshaltungskosten symptomatisch fiir
die Konjunkturentwicklung. Sie spiegelt das Verhéltnis von
Investition und Verbrauch und damit die Verinderungen
der Rentabilitit wider. Alle im nebenstehenden Schaubild
enthaltenen Entwertungslinder vermochten das Verhiltnis
zwischen GroBhandelspreisen und Lebenshaltungskosten zu
verbessern, withrend es sich in den Goldblocklindern weiter
verschlechterte. Deutschland allein hat ohne Abwertung
durch planvolle und energische Konjunkturpolitik seine
Binnenwirtschaft beleben kinnen, wobei auch die fiir den Auf-
schwung symptomatische Bewegung der GroBhandelspreise
im Verhiltnis zu den Lebenshaltungskosten zu heachten ist.

LieB in den Abwertungslindern die unterbliebene An-
gleichung des inneren Preisstandes an die Wahrungs-
entwertung eine Verbesserung der Ausfuhrchancen iibrig,
so stief die Verwirklichung dieses Vorteils vielfach auf
den Widerstand handelspolitischer Abwehrmafinahmen der
Goldlinder.  Ilandelspolitische  AbschlieBung,  Zoll-
erhohungen, Xontingentierungen wund Devisenbeschriin-

kungen traten also den Unterwertungsbestrebungen mehr
oder weniger erfolgreich entgegen. Auf diese Weise
entstand eine Koppelung zwischen Handels- und Wahrungs-
politik, die eine Losung des Problems der Wahrungs-
stabilisierung von Zugestdndnissen wihrungs- und handels-
politischer Art abhingiz macht und demgemiB ver-
wickelt und erschwert.

Goldwert der Valuten, GroBhandelspreise und Lebenshaltungskosten
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Die Deflationspolitik der Goldblocklinder hat die
Wiederherstellung ihres #ufleren und inneren Gleich-
gewichis zum Ziel. Wie fir die Herstellung des duBeren
Gleichgewichts handelspolitische SchutzmaBnahmen er-
ginzend hinzutreten, spielen in der inneren Wirtschafts-
politik Subventionen einzelner notleidender Wirtschalts-
zweige eine immer grifere Rolle. Aber alle Bemiihungen,
die volkswirtschaftliche Bilanz nach aufen und innen
in Ordnung zu bringen, stehen unter der Bedrohung
des fluchtbereiten Kapitals. Stellt das eigentliche Fremd-
kapital ein der GroBenordnung nach meisterbares Problem
dar, so versagen alle Anstrengungen, wenn die Flucht-
bewegung auf das heimische Kapital iibergreift. Die latente
Form des MiBtrauens, wie es sich in der Goldhortung des
franzosischen Kleinbiirgers darstellt, ist bei der Starke
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der monetiren Lage Frankreichs noch ertriglich. Die
offene Panik aber zerreifit rasch den diinnen Faden, an dem
dag Schicksal der Wahrungen hingt.

Soweit die Krise der Goldwahrungen auf spekulative
Baissegeschifte zuriickzufiihren war, wurde sie durch die
fortschreitende Verflissigung der Geldmdrkte verschérft.
Besonders der Londoner Geldmarkt konnte der Spekulation
Kredite zu beispiellos niedrigen Sétzen zur Verfiigung stellen.

In den internationalen Geldmérkten uberdecken auBer-
ordentliche Stérungsmomente mehr als je den normalen

Verlauf der Entwicklung. So verhindern private Gold-
hortung und die Goldansangung durch die Vereinigten
Staaten die entspannenden Wirkungen der stindig wach-
senden Goldproduktion. Die ungeltsten Fragen der inter-
nationalen ~Wahrungsbeziehungen halten kurziristiges
Kapital in nerviser Bewegung zwischen den Mérkten, Die
miBtranische Fluchtbereitschaft heimisechen Kapitals in
den hochvalutarischen Landern erhght die allgemeine
Unsicherheit, verstarkt aber auch die Uberzeugung von der
Notwendigkeit endgiiltiger Losungen.

Industrie

Linderiiberblieck. Drei Jahre lang, von Mitte 1929 bis
Mitte 1932, war die Industrieproduktion der Welt um weit
itber ein Drittel zuriickgegangen. Drei Jahre eines unruhigen,
ungleichméaBigen Wiederanstiegs sind inzwischen seit dem
Tiefstand vergangen; mehr als die Halfte der Krisenverluste
ist wieder aufgeholt.

Die Industrie der Vereinigten Staaten von
Amerika stand auch in den letzten Monaten unter dem
EinfluB jener starken kurziristigen Schwankungen, die den
Produktionsverlauf dieses Landes von jeher charakteri-
sieren. Bis Januar setzte sich die Belebung, die im Oktober,
nach dem Ende des Textilarbeiterstreiks, begonnen hatte,
fort; dann geriet sie ins Stocken, und obwohl die spekula-
tiven Ubertreibungen diesmal anscheinend geringer waren
als in den beiden anderen grofen Aufschwungsperioden
(Frithjahr 1933 und Frithjahr 1934), ist ein Riickschlag
wiederum nicht ausgeschlossen; er wird indessen keinegrund-
sitzliche Abweichung von der aufwirts gerichteten Gesamt-
bewegung bedeuten.

In den anderen Lindern und Landergruppen verlief die
Entwicklung erheblich ruhiger. Die engliseche Industrie
hat sich langsam weiter belebt und dabei seit dem letzten
Vierteljahr 1934 sogar den Hochststand der Produktion
vor der Krise iiberschritten. Allerdings ist dabei zu be-
achten, daB sich gerade England mit der Wiederherstellung
des Vorkrisenniveaus nicht zufrieden geben darf; denn in-
folge des Drucks, unter dem die englische Industrie wihrend

" der ganzen Nachkriegszeit lag, bedentete der Stand von
1929 keineswegs eine auch nur einigermaBen hinreichende
Ausnutzung der industriellen Kapazitit — ganz davon zu
schweigen, da8 der Bevolkerungszuwachs und mannigfache
technische Fortschritte eine erheblich hohere Gesamt-
erzeugung notwendig machen, soll die Arbeitslosigkeit ver-
schwinden.

Besonders kraftig ist der industrielle Aufschwung nach
wie vor in Schweden und in Japan. Die schwedische
Industrie hat sich bis in die jiingste Zeit belebt. Sie steht
damit — wenn man von dem weltwirtschaftlich nicht so
bedeutenden Finnland absieht — in einer Reihe mit der
japanischen Industrie, die den bereits seit Anfang 1931
fast ohne Unterbrechung vor sich gehenden lebhaften An-
stieg ungehemmt fortsetzen konnte,

Von der Gruppe der Entwertungslinder hebt sich der
»Goldbloek« nach wie vor in hichst ungiinstiger Weise ab.
Frankreichs Industrieproduktion licgt unverandert auf
dem seit Krisenbeginn niedrigsten Nivean und zeigt bisher
keinerlei Belebung; in Belgien, dessen Devalvation Ende
Mérz dem Goldblock einen schweren Schlag versetzte, war
die Industrie bis zu diesem Zeitpunkt unverdndert schlecht
beschiftigt. Die Lage der polnischen Industrie hat sich
zwar gegeniiber dem tiefen Stand von 1933 etwas gebessert;
bei den starken Schwankungen der letzten Monate ist in-
dessen eine Aufwartsentwicklung kaum noch festzustellen,
und in den Niederlanden und der Schweiz scheint die
Produktion sogar noch weiter gesunken zn sein.

Hingegen hat die Industrie Italiens, das bei einer
Liraentwertung um 7 vH kaum noch zum Goldblock ge-

rechnet werden kann, den saisoniiblichen Winterriickschlag
rasch wieder aufgeholt und einen neuen Hochstand er-
reicht, der nur noch um 12 vH unter dem Stand vor der
Krise liegt. Auch die deutsche Industrie hat ihren krif-
tigen Aufschwung fortgesetzt.

Weitaus am stirksten dirfte die Steigerung der in-
dustriellen Erzeugung bis in die jiingste Zeit in RuBland
(UdSSR) gewesen sein. Die Industrialisierung dieses
Landes vollzieht sich nach wie vor in forciertem Tempo.

Weltproduktion nach Landergruppen
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Die belebenden Krifte. Trotz des weithin gemeinsamen
Grundzuges ist also die Entwicklung bei den einzelnen
Landern verschieden weit fortgeschritten. Diesen Unter-
schieden entsprechen erhebliche Abweichungen in den
Triebkréften, die den Aufsechwung vorwirts treiben,

Jeder Aufschwung wird von Investitionen getragen.
Als die gesundeste Gruppe von Investitionen betrachtet
man oft auch heute noch den Neuban oder zumindest die
Neueinrichtung von Wohnungen und die Erganzung, Er-
weiterung und Neuerrichtung von Betrieben, durchgefithrt
von privaten, an Rentabilititschancen orientierten Unter-
nehmern. Diese Gruppe spielt indessen in der bisherigen
Weltwirtschaftsbelebung eine verhiltnismiBig geringe Rolle.
Umwélzende, groBen Kapitalaufwand erfordernde tech-
nische Erfindungen, wie sie fiir den Konjunkturrhythmus
des 19. Jahrhunderts entscheidend waren, sind bisher
nirgends in der Welt aufgetaucht. Die Errichtung neuer
Stahlwerke, der Ausbau der chemischen Industrie und der
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Umban von Kraftwagenfabriken in den Vereinigten Staaten,
der Aufbau neuer Industriezweige (Aluminium-, Kunst-
seiden-, Spezialindustrien) in Schweden sowie einige andere
Falle stellen im Rahmen der Gesamtentwicklung Einzel-
erscheinungen dar, Neue Industrien werden sonst nur dort
aufgebaut, wo der Staat besonders giinstige Voraussetzungen
geschaffen hat — sei es durch Zolle, Kontingente, Sub-
ventionen, durch Absatzgarantien oder auf andere Weise.
Das ist in erster Linie in RuBland (UdSSR), auBlerdem in
siidamerikanischen L#ndern, in Skandinavien, einigen
siidosteuropiischen Staaten und — zum Teil unter dem
Druck der Devisenknappheit — auch in Deutschland der
Fall. Bei einigen dieser Lander hebt sich die vom Staat
geforderte oder gar erzwungene giinstige Entwicklung der
Industrie kraB von der im iibrigen noch depressiven Ge-
samtlage des Landes ab. Unter den hier zu erwihnenden
Industrien stehen die vielverzweigte Riistungsindustrie und
die Textilindustrie (besonders in Asien und Stidamerika)
im Vordergrund.

Veon den privaten Investitionen haben nur die Woh-
nungsbauten groBere Bedeutung gewinnen kénnen. Die
itberall im Verlauf der Depression stark gesunkenen Zins-
sitze fiir langfristiges Kapital, die ebenfalls zumeist be-
trichtlich verringerten Preise der Baustoffe, die niedrigeren
Léhne und die im Verhéltnis dazu meist wenig verédnderten
Mieten haben im Verein mit dem allenthalben vorhandenen
groBen potentiellen Bedarf an Wohnungen (Bevilkerungs-
zuwachs) die Bautitigkeit stark gefordert. Auch wibrend
des Frithjahrs 1935 sind weitere Fortschritte zu verzeichnen;
vor allem in den Vereinigten Staaten von Amerika haben
die Wohnbauplanungen — bei allerdings noch geringem
und im ganzen nicht weiter erhthtem Bauvolumen —
_ erheblich zugenommen; in England ist die Zahl der Bau-
erlaubnisse fiir Wobnungen, zugleich iibrigens auch die Zahl
der iibrigen Bauten, auf einen neuen Hochststand gestiegen.

Indessen ist die Belebung des Wohnungsbaus wohl in
keinem Fall ohne staatliche Hilfe znstande gekommen.
VerhiltnismaBig locker war der Zusammenhang zwischen
Staatseingriff und Bautitigkeit in England. Hier bestand
er nur darin, daB die Bank von England durch konsequente
Kapitalmarktverfliissigung seinerzeit mittelbar den AnstoB
fiir die Baukonjunktur gab. Die groflen Pline des »Slum
Clearing. — d. h. der Abschaffung der Elendsquartiere in
den Industriestddten und der Bau von Ersatzwohnungen
mit Hilfe staatlicher Subventionen ~ stellen indessen
neuerdings eine weit engere Verbindung her. Finanzielle
Unterstiitzung durch den Staat, sei es durch direkte Zah-
lungen, durch Vermittlung billiger Kredite oder durch
Steuervergiinstigungen verschiedener Art, spielen auch in
anderen Lindern eine Rolle, so vor allem in Deutschland
und in Italien.

Weitaus am unmittelbarsten wirkt die Staatshilfe in
jenen Fillen, in denen der Staat selbst als Bauherr
auftritt. Auf dem Gebiete des Wohnbaus spielt diese
Maoglichkeit zwar nur eine geringe Rolle; um so grofer ist
ihre Bedeutung bei Tiefbauarbeiten, beim Bau von Ver-
kehrswegen aller Art und bei wasserwirtschaftlichen Ar-
beiten, kurz auf jenem Gebiet, das stets die Domine der
offentlichen Arbeiten darstellte und heute den Kern
der staatlichen Arbeitsbeschaffungsmalinahmen bildet. Bei
dem in mehreren Lindern iiblichen Streben, Bauten, die
auch dann ausgefithrt worden wacen, wenn ein beson-
deres »Arbeitsbeschaffungsprogramme« nicht bestiinde, als
Teil eines solchen Programms aufzuziehen, ist eine Statistik
iiber den Umfang der Arbeitsbeschaffung in den verschie-
denen Lindern nicht maglich. Die Reichsautebahnen in
Deutschland, StraBen-, Kanal-, Talsperrbauten in Deutsch-
land und den Vereinigten Staaten und vielen anderen
Léndern, die mannigfachen FluBregulierungen, Boden-
verbesserungen usw. zeigen indessen, daB diese staat-
lichen Investitionen, die nicht unmittelbar an Rentabili-

tédtsriicksichten gebunden sind oder zumindest auf sehr
lange Frist kalkuliert werden, im Rahmen der gesamten
Investitionen eine entscheidende Rolle spielen.

Es darf als sicher angenommen werden, dafl die Arbeits-
beschaffungsmaBnahmen auch wiahrend des Jahres 1935
in weiten Teilen der Welt energisch fortgefithrt werden.
In den Vereinigten Staaten von Amerika ist ein Riesen-
programm von 4,8 Mrd. § beschlossen; in England und
Belgien wurden neue Pline ausgearbeitet; in Frankreich
wurde mit neuen Arbeiten begonnen; Deutschland, Italien
und andere Linder setzen ihre Bemiihungen fort; nur in
Schweden und Finnland wird die staatliche Arbeitshe-
schaffung eingeschrinkt. Den Bedenken wegen der Fi-
nanzierung der Arbeiten wird bei der (wenn auch langsam)
fortschreitenden Verflissigung der Kapitalmirkte bislang
fast nirgends ernsthafte Bedeutung zugemessen.
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Noch ein weiterer Bereich der industriellen Belebung
wird vom Staat beherrscht, das Gebiet der Riistungen.
Zwar ist die Aufriistung in den verschiedenen Liandern
statistisch noch weniger genau zu erfassen als die Arbeits-
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beschaffung. Der stindige Anstieg des Welthandels in
Waffen, Munition, Kriegsschiffen und Flugzeugen — ein
Anstieg, der weit iiber die Belebung des gesamten Welt-
handels hinausgeht — zeigt indessen mit Sicherheit, daB
die Beschiftigung der Riistungsindustrie wobl in sémt-
lichen Léndern eine groBe und dazu noch wachsende Be-
deutung fiir die Entwicklung der Gesamtindustrie ge-
wonnen hat. Da bei der Riistungsindustrie das Streben
nach Autarkie stark ausgeprigt ist, geht die Produktions-
steigerung auf diesem Gebiet ohne Zweifel weit iiber die
AuBenhandelsbelebung hinaus. Nach einer iiberschlig-
lichen Schétzung des Instituts fur Konjunkturforschung
sind die Riistungsausgaben der Welt im Verlauf der Jahre
1929 bis 1935 von (mindestens) 15 bis 17 Mrd. ZA
auf (mindestens) 24 bis 31 Mrd. B/ gestiegen gegen-
itber einem Betrag von schitzungsweise 10 Mrd..# im
Jahre 1913.

. Nicht fir den Grundzug der Industrieproduktion
wiahrend der letzten Jahre, wohl aber fiir die Gestaltung
im einzelnen — besonders fiir die betrichtlichen Schwan-
kungen — waren andere Krafte als die »echten« Investi-
tionen maBgebend. In der Textilwirtschaft und einigen
anderen Verbrauchsgiiterzweigen spielen vor allem die
heftigen Schwankungen, die durch die kurzfristize »Lager-
konjunktur« und ihre Riickschlige entstehen, eine groBe
Rolle. Auch in den letzten Monaten ist die Entwicklung
der Textilindustrie in den meisten Lindern wieder aus
derartigen Schwankungen zu erklaren. In der zweiten
Jahreshalite 1934 stieg die Erzeugung wieder an, sie hat
jedoch den beachtlichen Hohepunkt des Jahres 1933
(noch 3 vH iiber dem Hgchststand der Vorkrisenzeit) nicht
wieder erreicht. In den ersten Monaten des Jahres 1935
scheint die Belebung — von Saisonschwankungen ab-
gesehen — in den meisten Lindern der Welt vorliufig
ein Ende gefunden zu haben.

Wihrend die Bedeutung der Textilindustrie im Rahmen
der Weltproduktion etwas zuriickging, tritt die Belebung
der Maschinenindustrie mehr und mehr in den Vorder-
grund. In den meistenFallen dirfte essich bei den Maschinen-
kiufen um »Ersatzinvestitionen« handeln, also einerseits
nicht lediglich um eine Erhéhung der Lager bei Produzenten
oder Hindlern, anderseits aber auch nicht um eine Er-
weiterung des Maschinenparks, also einen Kapazitits-
zuwachs. Die betrachtlichen Abnutzungen wiahrend der
langen Krisenjahre, mannigfache technische Verbesserungen
in  Einzelheiten, steuerliche  Sondervergiinstigungen
(Deutschland) und die hohere Kaufkraft der Landwirtschaft
(Dentschland, Vereinigte Staaten) haben zu Ersatzkéufen
angeregt. Dieselben Faktoren waren fiir den ungewihnlichen
Anstieg der Kraftfahrzeugindustrie maBgebend. Wie

Krafifahrzeug~ .
produktion Personen- | Lieferungs- || gratigagen "
in Deuisehland Kratt und Last- tnsgesamt Kraftrider
in 1000 Stiick TSRS | kraltwagen?)| MPECEN
1926 .. .iiniins 35,7 9,8 45,5 489
1927 ... 91,2 2377 1149 84.3
1928 ...l 108,1 29,8 137,9 162.2
1939 .l %:3 3 i27,9 2010
1930 ... 3 ; X y
1981 L. gle 15,0 e 58
1032 ...l ,4 ; : 47,
1038 L.l 92,6 132 105.8 5104
19834 ... . ieaees 147,3 27,3 174,6 99,4
1932 LVi......... 9,2 1,9 11,1 11,0
2. 1219 21 15, 172
8. » 11,5 24 13,6 10,3
4 » 86 21 10,7 6.9
1933 1.Vj 12,8 2,4 15,2 10,6
2 295 35 3300 196
3 2.4 3% 318 129
Lo 21,9 39 y '3
1934 1. Vj 23,0 58 28,8 16,4
2, 474 7.0 54.4 315
3 s B8 B
4. ,3 ¥ 8 »
1935 1.Vj 47,6 8,7 56,3 27,3

1) Einschl. Automobilomnibusse.

das Schaubild zeigt, erstreckt sich der rasche Anstieg auf
die ganze Welt; besonders groB ist er in Deutschland und
in den Vereinigten Staaten von Amerika. Da die Ver-
einigten Staaten mit der Hilfte an der Weltausfuhr von
Automobilen und mit drei Vierteln an der Weltproduktion
von Kraftfahrzeugen beteiligt sind, ist die Entwicklung
in diesem Land fiir die ganze Welt von groer Bedeutung.

In den Vereinigten Staaten lag die Erzeugung im ersten
Jahresdrittel mit 1,54 Mill. Wagen um 43 vH {ber dem
Vorjahr, um fagt 200 vH tiber dem Tiefstand von 1933
und damit noch iiber dem Stand von 1930 und 1927.
Nur zu einem kleinen Teil ist diese Erhéhung das Er-
gebnis einer Saisonverschiebung. Wie weit es sich um
spekulative Vorratsproduktion handelt, 148t sich noch nicht
klar iibersehen; da8 die Verkiiufe der Einzelbéndler hinter
der Produktion zuriickblieben, ist wegen des anderen Saison-
rhythmus im Einzelhandel kein eindeutiges Anzeichen
einer Uberproduktion. Auch der Rickgang der Krzeugung
im Mai braucht nicht als Riickschlag auf einen iiberspannten
Anstieg aufgefaBt zu werden; zum entscheidenden Teil
ist er auf Streiks und Aussperrungen zuriickzufiihren,

Herstellung | Deut- | GroB- RuB- |Ver. St.

von sohes { britan-| Frank- Ttali land | V- Ka- 1t
Kraftwagen Reich | nien reich talien (issR) Ame- | nada Welt?)

in 1000 Stick rika

115 212 191 55 . 3 401 179 1 4175
138 212 224 60 . 4 359 242 | 5204
128 239 246 54 . 5358 263 | 6277

96 237 23t 43 8 ] 335 154 | 4126

78 226 209 32 21 | 23% 83 | 3049
52 233 181 29 25 | 1371 6l | 1979
106 286 198 42 50 | 1920 66 | 2670
175 342 198 46 7212779 117 | 3760

1) Einschl. der hier nicht genannten Lander.

Die Belebung der Kraftfahrzeugindustrie ist fiir die
Vereinigten Staaten von allgemeiner Bedeutung. Mehrere
wichtige Industriezweige — z. B. die Stahlwerke, deren
Erzeugnisse zu einem erheblichen Teil von der Autoindustrie
aufgenommen werden, ferner die Gummireifenindustrie,
die Baumwollindustrie usw. — héngen eng mit der Kraft-
wagenherstellung zusammen. AuBerdem hatte die Pro-
duktionszunahme gewisse Erweiterungen der Fabrikations-
anlagen zur Voraussetzung. Fiir die Herstellung der ver-
groferten Modelle wird vor allem mehr Raum bendtigt;
durch technische Verbesserungen sind zudem in anscheinend
grofem Umfang menschliche Arbeitskrifte weiter durch
Maschinen ersetzt worden.

1 Kraft-

Personen-| Last- Kraft-
Bestand kratt- kraft- || wagen | wagen Kialt-
an Kraftfahrzeugen wagen | wagen | insges. | entfdllt rider
Anfang 1984 auf

in 1000 ... Einw.| in 1000
Deutsches Reich?) .... 675 192 866 75 934
Saarland ...... . 5 3 8 110 2
Belgien... . 121 69 190 43 62
Dénemark . 85 34 120 29 24
Frankreich........... 1432 458 1890 22 542
GroBhbritannien....... 1324 401 1725 27 600
Ttalien........o.vu.e 257 90 347 119 108
Niederlande.......... 91 48 138 58 33
NOrwegen. ........... 33 21 54 52 7
Osterreich?) .......... 26 14 39 171 40
Schweden. ... 102 39 141 44 50
Sehweiz ,........ 76 23 99 41 31
Tsehechoslowalkei?). ... 83 29 112 132 46
JRDAD evs e naannrnns 70 36 106 635 |4 45
Ver. Staaten v, Amerika 20 616 3211 23827 85, 103

1) Am 1. 7. 1934. Ohne Saarland. — ¥} Am 30. 9. 1933. — *) Am 30.6.1934, ~
4) Anfang 1932.

Jede Uberlegung iiber die Tragfihigkeit dieses Anstiegs
und iber seine wahrscheinliche Dauer mufl davon aus-
gehen, daB eine Erzengung von 3,5 — 4 Mill. Wagen, wie sie
{(grob gerechnet) im Jahre 1935 erreicht werden diirfte,
zu einem erheblichen Teil nur dem Ersatz fir die ver-
schleiBenden Fahrzeuge entspricht, insoweit also noch
keine Bestandserweiterung erlaubt — im Gegensatz zn
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Deutschland, wo die riesige Neuproduktion den Gesamt-
bestand an Kraftfahrzeugen stiandig stark vergroBert.
Der Bestand an Personen- und Lastkraftwagen in den
Vereinigten Staaten betrug Anfang 1935 24,6 Miil. Wagen,
und bel den giinstigen StraBenverhiltnissen und der lange
Zeit offenbar verhaltnismiBig geringen Ausnuizung der
einzelnen Wagen (geringer Benzinverbrauch) rechnet man
mit einer mittleren Lebensdaner der Fahrzeuge von etwa
8 Jahren. Der VerschleiB diirfte gerade gegenwiirtig hochsein,
da die groBe Produktion aus dem Jahre 1928 jetzt der Ver-
schrottung anheimféllt. Andererseits hat die Entwicklung
des letzten Jahres gezeigt, daB bereits eine Erzeugung von
2,8 Mill. Wagen den Fahrzenghestand nennenswert erhohen
konnte. AuBerdem ist sogar der gegenwirtige Bestand, der
um etwa 2 Mill. Wagen unter dem bisherigen Hochst-
stand von 1930 liegt, auBerordentlich hoch; in den Ver-
einigten Staaten entfallen auf einen Kraftwagen nur 5,2 Ein-
wohner (gegen 4,7 im Jahre 1930), in Frankreich hingegen
Anfang 1934 22, in England 27, im Deutschen Reich 75,
in Ttalien 119 Einwohner. Schon die Erhaltung dieses
hohen Bestandes wiirde eine achtenswerte Leistung dar-
stellen. Da die Strafenbauten in Amerika — wie iibrigens
auch in vielen anderen Li#ndern, vor allem in Deutsch-
land —-dem Auto neue Verwendungsmoglichkeiten er-
schlieBen, darf man indessen mit einem (von Riickschligen
durchsetzten) Fortschreiten der Produktion rechnen, sofern
nicht die allgemein unsichere wirtschaftspolitische Lage
der Vereinigten Staaten eine Vollendung des begonnenen
Anstiegs hindert.

Beschiftigung und Arbeiislosigkeit. Die Besserung des
Beschiftigungsgrades geht in den meisten Landern nicht in
dem gleichen Tempo vor sich wie die Zunahme der industri-
ellen Produktion. Die zwischen beiden sich 6ffnende Spanne
ist weitaus am gro@ten in Japan, wo die Produktion nach den
vorliegenden Berechnungen um 70 vH, die Beschiftigung
aber nur um 5 bis 10 vH ber dem Stand von 1928 liegt.
Auch in Finnland, Schweden, Italien, Dinemark und Ungarn
blieb bisher die Zunahme der Beschiftigung weit hinter dem
Produktionsanstieg zuriick. In diesen Lindern wurde
wahrend der letzten Jahre die menschliche Arbeitskraft
weitgehend durch Maschinen ersetzt — ein Vorgang, der
teils als tiefgreifende Umwiélzung der gesamten Wirtschafts-
struktur (Japan, auch Italien), teils als Rationalisierung
vorhandener Industrien (Schweden und Finnland — Papier-
magsseindustrie) in Erscheinung tritt; dabei nahm die Zahl
der beschiftigten Arbeitskréfte gar nicht oder nur wenig zu.
Auch andere, der industriellen Dynamik selbst innewohnende
Faktoren, z. B. Einschrinkung der Kurzarbeit zur Ver-
meidung der Neueinstellung von Arbeitern, grofiere Er-
giebigkeit der maschinellen Ausriistung bei htherer Produk-
tion u. dgl, trugen zu einer Vergroferung der Spanne
zwischen Industrieproduktion und Beschaftigung bei.
Denn auch dort, wo Maschinisierung und Rationalisierung
seit dem Beginn des Aufschwungs nur eine geringe Rolle
spielen — wie in England, in den Vereinigten Staaten, in
Kanada und in der Tschechoslowakei — stieg die Produk-
tion im Aufschwung mindestens zeitweise schneller als die
Beschiftigung.

Allerdings sucht in mehreren Lé&ndern die Regierung
durch Schaffung arbeitsintensiver Beschiftigungsmoglich-
keiten und durch gesetzliche Begrenzung der Arbeitszeit,
durch Zwang zur Neueinstellung von Arbeitern bei Produk-
tionsausdehnung usw. das Zuriickbleiben der Beschifti-
gungszunahme hinter dem Produktionsanstieg auszugleichen.

In einigen Lindern, niimlich in Japan, in Finnland
und in Schweden, geht die Industrieproduktion gegenwirtig
bereits iiber den Umfang hinaus, den sie vor Ausbruch der
Krise hatte. Aber nur in Japan hat auch die Beschaftigung
den giinstigen Stand der Hochkonjunktur 1927 wieder er-
reicht. In England befindet sich nicht nur die Produktion,
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sondern auch die Beschiftigung wieder auf dem Stand
von Ende 1929; aber dort war die »Hochkonjunktur« von
1929 mit einer hohen »strukturellen« Arbeitslosigkeit in den
sogenannten »alten« Industrien verbunden. Es bedeutet
kaum einen geringeren Fortschritt, dal in Deutschland
Beschiiftigung wnd Industrieproduktion nunmehr bereits
den Stand von 1930 wieder erreicht haben. In den Ver-
einigten Staaten von Amerika, wo das Krisentief erst im
1. Halbjahr 1933 iiberwunden wurde, hat die bisher erreichte
Besserung den Beschéftigungsumfang erst wieder auf den
Stand von 1931 gebracht. Ahnlich liegt es in Kanada,
Italien und in Ungarn. Am wenigsten fortgeschritten ist,
soweit die Linder mit Aufschwungsanzeichen in Betracht
kommen, die Besserung der Beschiftigung in Osterreich und
in der Tschechoslowakei.

Mit Recht gilt aligemein nicht der Beschiftigungsgrad,
sondern die Arbeitslosigkeit als MaBstab fiir die Gesundheit
des Wirtschaftskorpers. In vielen Lindern geht die Arbeits-
losigkeit weniger zuriick, als nach der giinstigeren Entwick-
lung der Beschéftigung erwartet werden konnte. Das hat
zwei Griinde: zundchst wird durch eine Zunahme der Be-
schiftigung, wenn sie nicht sehr nachhaltig ist, nur ein Teil
des natiirlichen Bevilkerungszuwachses anfgesogen. Ferner
lassen die Beschaftigungsindizes héufigz wichtige Bereiche
der erwerbstiitigen Bevilkerung, wie die Landwirtschaft,
das Kleingewerbe, Handel und Verkehr, unberiicksichtigt;
in diesen Wirtschaftszweigen nimmt zu Beginn des Aui-
schwungs oft die Arbeitslosigkeit noch zu, wenn die Be-
schiftigung in der Industrie bereits ansteigt.

Dementsprechend hat nach der Uberwindung der Krise
die Arbeitslosigkeit im allgemeinen nicht in demselben Grade
abgenommen, wie die Beschiftigung oder gar die Produktion
zunahm. So steht in den Vereinigten Staaten die Arbeits-
losigkeit noch auf dem Stand von 1932, wahrend die Be-
schaftigung wieder auf der Hohe von 1931 angelangt ist.
In England ist die Entwicklung etwas weiter fortgeschritten;
die Arbeitslosigkeit ist wieder auf dem Stand von 1930, die
Beschiiftigung auf dem von 1929 angekommen. In Italien
anderseits ist die Arbeitslosigkeit ebenso rasch gesunken, wie
die Beschaftigung gestiegen ist; beide haben den Stand von
1931 erreicht. Auch in Deutschland ist gegenwirtig die
Arbeitslosigkeit geringer, die Beschéftigung groBer als 1930
In beiden Léndern haben die Erfolge einer besonders aktiven
itberwiegend arbeitsintensiv  ausgerichteten Arbeitshe-
schaffungspolitik einen groBen Teil der als Arbeitslosigkeit
in Erscheinung tretenden verheerenden Krisenwirkungen
aufgehoben. In der gleichen Richtung hat in Italien, wo
%egenwartig mehrere Reservistenjahrgéinge unter den

ahnen gehalten werden, und aunch in Deutschland die
Vergrofierung des Heeres gewirkt. In Deutschland kommen
noch hesondere MaBnahmen zur Verminderung des Arbeits-
angebots hinzu, nimlich Arbeitsdienst, Landhilfe, Land-
jahr, Uberfihrang weiblicher Arbeitskrifte in die Haus-
wirtschaft durch Ehestandsdarlehen und Ermé&Bigung der
Sozialabgaben.

In allen anderen Léndern, in denen die Arbeitslosigkeit
inzwischen zuriickgegangen ist, wenn auch nicht in dem
MaBe wie in Deutschland und Italien, wurde entweder die
Valuta entwertet, oder der Staat griff durch krisenpolitische
MaBnahmen verschiedenster Art in den Prozel der wirt-
schaftlichen Gesundung fordernd ein. Dagegen haben gerade
die Linder, in denen die Arbeitslosigkeit jetzt noch zunimmt,
gich bisher fast ausschlieBlich auf die »Selbstheilungskréfte«
der Wirtschaft verlassen.

Der anhaltende konjunkturelle Riickgang der Arbeits-
losigkeit in den maBgebenden Léndern hat dazn gefiihrt,
dafl” die Gesamtzahl der Arbeitslosen in der Welt mit rd.
22,8 Millionen im Mirz 1935 um mehr als 7 Millionen unter
dem Hochststand vom Marz 1933 lag; gegeniiber dem Vor-
jahr ist sie wum rd. 300000 gestiegen, da die Arbeitslosigkeit
in wichtigen Industrielindern noch zugenommen hat.
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Landwirtschaft

Die Weltmarktpreise fiir landwirtschaftliche Erzeugnisse
entsprachen im Laufe des letzten Halbjahrs vielfach nicht
den Erwartungen, die man auf Grund der geringen Ernte
im Herbst vorigen Jahres gehegt hatte. Das hat verschiedene
Griinde: -einmal haben sich die bis zum Ende des vorigen
Jahres vorliegenden Ernteschétzungen als zu niedrig heraus-
gestellt, ferner waren die Vorréte aus fritheren Ernten in den
europdischen ZuschuBlindern groBer als urspriinglich an-
genommen, und schlieBlich ist mit den vorhandenen Mengen
sparsamer gewirtschaftet worden.

Erzeugung und Verbrauch. Die letzte Getreideernte war
nach den Ergebnissen der Druschproben in ganz Mittel- und
Nordeuropa groBer, als im Herbst geschatzt wurde. Die alte
deutsche Bauernregel »trockene Jahre schiitten gut« hat
gomit ihre Giiltigkeit erneut bewiesen. Auch in Mittel- und
Stidamerika sowie in Afrika libertreffen die jetzt ermittelten
Weizenertrige die fritheren Schétzungen. Nur in einzelnen
Balkanstaaten hat die Trockenheit den Ertrag stirker als
urspriinglich angenommen geschmélert. Im ganzen ist
gleichwohl die letzte Weltgetreideernte die kleinste seit
1924, wenn der Minderertrag bei den einzelnen Getreide-
arten auch sehr verschieden war. Im Vergleich zum Mittel
der letzten fitnf Jahre wurde an Weizen um 11 vH, an
Roggen um 3 vH und an Reis um 5 vH weniger geerntet.
Beim Kuttergetreide war der Rickgang jder FErtrige
noch groBer als beim Brotgetreide. Er betrug bei Gerste
13 vH, bei Hafer 26 vH und bei Mais 33 vH. Die
Ausfille waren am griften in den Agrariiberschulandern,
zum Teil wurden aber auch die ZuschuBlinder schwer
betroffen.

Der stark verringerten Erzeugung in den einzelnen
Landern steht nicht die unter normalen Verhéltnissen zu
erwartende Nachfrage auf dem Weltmarkt gegeniiber. Die
Gesamteinfuhr von Weizen (einschl. Weizenmehl) in den ver-
flossenen acht Monaten des laufenden Wirtschaftsjahres
(1. August 1934 bis 31. Méirz 1935) liegt um 4vH unter der
Einfuhr des Vorjahrs und um 36 vH unter der Einfuhr
in der entsprechenden Zeit 1930/31 und 1931/32. Die ver-
schiedenen Schitzungen iiber den mutmaBlichen Einfuhr-
bedarf Europas bis zum Ende des Wirtschaftsjahres liegen
zur Zeit durchschnittlich um 10 vH unter den Angaben
vom letzten Herbst. Ahnlich sind die Verhiltnisse bei den
itbrigen Getreidearten. Nur Hafer und Reis sind im inter-
nationalen Handel im Vergleich zum Vorjahr in groBerem
Umfange ausgetausecht worden.

Mehrere Griinde haben zu diesem iiberraschenden Riick-
gang der Nachfrage nach Getreide auf dem Weltmarkt ge-
fithrt. Mit Sicherheit 148t sich sagen, daf ohne die Fiille von
MaBnahmen, die den Austausch von Land zu Land ein-
engen, wie Devisenzwangswirtschaft, Zollmauern, Kon-
tingente und Einfuhrverbote, der Welthandel mit Getreide
einen starkeren Auftricb bekommen hitte. AuBerdem waren
in einer Reihe von ZuschuBlindern die Vorréte aus fritheren
Ernten, wie sich jetzt gezeigt hat, groBer als urspriinglich
angenommen. Ferner hat auch die gute Hackfruchternte
vielfach die wirtschaftseigene Futterbasis erweitert, und
endlich ist offenbar mit den vorhandenen Futtermitteln viel
sparsamer gewirtschaftet worden als bisher. Dabei ist der
Verbrauch, gesteuert durch die verinderten Preisrelationen,
von den Getreidearten, die relativ verknappt und verteuert
waren, zu den reichlicher und billiger angebotenen iiber-
%_Iegfa.ngen (Verfiitterung von Weizen an Stelle von Mais und

afer).

Ahnlich ist die Lage bei den landwirtschaftlichen Roh-
stoffen fir die Industrie. Der Absatz von Textilroh-
stoffen erreichte im Laufe des letzten Winters nicht die
Vorjahrshohe (Gesamteinfuhr von Wolle 1. September 1934
bis 31. Mérz 1935 548000 t gegen 738 000 t im Vorjahr;
Gesamteinfuhr von Baumwolle 1. August 1934 bis 31. Méarz

19356 1874000 t gegen 2194000 t). Die Nachirage nach
Hauten und Fellen war geringer, wihrend der Kautschuk-
markt durch die starke %elebung der Kraftwagenindustrie
entlastet wurde.

Auch bei den Veredelungserzeugnissen entsprachen die
Preise nicht den Erwartungen, die man auf Grund der viel-
fach schlechten Futtermittelernte gehegt hatte. Die Er-
zeugung von Butter stieg zwar in der Berichtszeit. Durch
neue MaBnahmen erhohte sich aber der Inlandsverbrauch
in den Uberschubléndern; auBerdem nahm der Auslands-
absatz zu. Der Weltmarktpreis #ibertraf Mitte Juni nur
wenig den Vorjahrspreis. Die Fleischpreise lagen weiter
unter dem Stand von 1934.

Die Lage in den einzelnen Léndern. Die Weltmarktpreise
reichen jedoch allein nicht aus, um ein Bild von der Lage
der Landwirtschaft in den einzelnen Léndern zu geben, da
diese nicht nur in den ZuschuB-, sondern auch in den Uber-
schuBlindern durch nationale StiitzungsmafBnahmen stark
beeinflut wird.

Die geringeren Ernten erleichterten meist die Preis-
stiitzungen der Regierungen. In zahlreichen Liandern
konnten die Binnenmarktpreise ohne Schwierigkeiten auf
ihrem durch RegierungsmaBnahmen erhohten Stand ge-
halten oder sogar gesteigert werden. Die Preissteigerungen
waren im allgemeinen verhéltnismaBig groBer als die Ernte-
minderung, so daB das Ziel, die Erlose der Produzenten zu
erhhen, erreicht wurde. Dies trifft vor allem fiir Ungarn
und die Tschechoslowakei zu, wo sich durch stark
gestiegene Getreidepreise die Lage der Landwirtschaft
besserte. Nicht so giinstig war die Lage in den iibrigen
Staaten Siidesteuropas; die Ausfille durch MiBernten
waren hier groBer und wurden durch die Preise nicht aus-
geglichen. In den Randstaaten und den skandina-
vischen Lindern, wo die Ernten im letzten Jahre iiber-
durchschnittlich waren, besserte sich die Lage im allgemeinen
dadurch, da8 die Ernten durch das Zuriickdrangen der Ein-
fuhr von Brotgetreide und Futtermitteln gut verwertet
werden konnten. Dank staatlicher Stiitzung wurden Ver-
edelungserzeugnisse nach dem Ausland verhaltnism&Big gut
abgesetzt. Eine Ausnahme bildet Litauen, dessen Land-
wirtschaft infolge geringer Wettbewerbsfihigkeit (Fest-
halten an der Goldparitit) den UberschuB nur schwer ab-
setzen kann und deswegen unter stark sinkenden Preisen
zu leiden hat. Ahnlich sind die Verhiltnisse in den Gold-
lindern. In Frankreich wurden von dem hohen Weizen-
iiberschu von rd. 23 Mill. Doppelzentnern 15,6 Mill,
Doppelzentner durch Regierungsmafnahmen (Ausfuhr,
Denaturierung, Lagerhaltung) aus dem Markt genommen.
Die Preise fielen trotzdem stark und liegen jetzt um 40 vH
unter den staatlich festgesetzten Mindestpreisen des Vor-
jahrs. Von dem grofen WeiniiberschuB von 22,5 Mill. hl
(Frankreich und Algerien) sollen 16 Mill. hl zwangsweise
destilliert werden. - Die Lage der hollindischen Land-
wirtschaft hat sich unter betrachtlichen PreiseinbuBen erneut
verschlechtert. In Belgien sind dagegen die Getreidepreise
neuerdings unter dem KinfluB der Belgaentwertung erheb-
lich iiber die Vorjahrspreise gestiegen. Die Lage der Land-
wirte in Polen wird durch anhaltendes Auseinanderklaffen
der Agrar- und Industriepreise bei weiter abwirts gerich-
teter Gesamttendenz erschwert.

In den Vereinigten Staaten von Amerika und in
Kanada stieg das Bareinkommen der Farmer trotz geringer
Ernten. Auch in Mittel- und Siidamerika besserte sich die
Lage. Argentinien konnte héhere Mengen an Weizen und
Leinsaat zu annihernd gleichbleibenden Preisen absetzen.
In Kuba hat sich die Rentabilitit der Zuckerplantagen
gebessert. Mehrere andere Lénder Lateinamerikas hatten
eine befriedigende Baumwollausfuhr zu verzeichnen. Naeh
wie vor gedriickt ist die Lage in Uruguay, dessen Haupt-
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ausfuhrerzeugnisse (Fleisch und Wolle) nur schwer abzu-
setzen sind. In Brasilien ist die Lage der Kaffee-Erzeuger
weiter schwierig; die verdnderte Devisenpolitik der Re-
gierung zielt darauf ab, die Kaffee-Erzeuger exportfahiger
zu machen.

Unter dem Einflul umfassender staatlicher HilfsmaB-
nahmen haben sich ferner die Verhiltnisse in der Land-
wirtschaft Agyptens und der Stidafrikanischen Union
weiter gebessert. Die Erlose der Farmer von Australien
und Neuseeland wurden vor allem durch bedeutend ge-
ringere Einnahmen aus der letzten Wollschur beeintrichtigt.
Etwas giinstiger gestaltete sich die Lage in Ostasien, wo be-
friedigende Erlose fir Tee, Baumwolle und Kautschuk
(Niederlandisch Indien, Britisch Malaya, Ceylon)
und fiir Reis (Japan) den Druck im letzten Winter
gemildert haben.

Aussichten filr den weiteren Verlauf des Jahres. Fiir die
Beurteilung der weiteren Entwicklung ist zunéchst die Tat-
sache bedeutungsvoll, daB die Vorrite an den Weltagrar-
miérkten zur Zeit fast durchweg unter denen des Vorjahrs
liegen. Mit weiterem Abbau kann mindestens bei einer
Reihe der wichtigsten Erzeugnisse gerechnet werden, so
daB beim Einbringen der neuen Ernte wenigstens auf diesem
Gebiete die Bereinigung der Weltagrarmarkte weiter fort-
geschritten sein wird.

Uber den voraussichtlichen Ertrag der neuen Ernte 138t
sich bis jetzt wenig sagen. Die Herbstsaat hat im all-
gemeinen den Winter gut uiberstanden. Abgesehen von
Gebieten des Mittelmeers, wo die Saaten unter iibermaBiger
Trockenheit gelitten haben, war der Witterungsverlauf
normal, wenn auch die Kalteeinbriiche im April und Mai
das Wachstum allgemein verzogert haben. In der ersten
Junihglfte haben Unwetter (Hagel Platzregen) in vielen
Lindern den Stand der Saaten beeintrichtigt, doch werden
die Ernteaussichten im allgemeinen nicht ungiinstig be-
urteilt.

14

Das Anbauverbiltnis der einzelnen Produkte hat sich
erneut verdndert. So wird berichtet iiber erhghten Anbau
von Hanf und Rizinus (fiir die Herstellung von Schmierdlen)
in Italien, Flachs in Estland, Sojabohnen in Ruménien,
Reis in Britisch Malaya u. a. m. Diese Verschiebungen
lassen von neuem erkennen, da man sich vom Ausland un-
abhingig zu machen sucht und den Anbau von UberschuB-
erzeugnissen einschrinkt.

Die Wandlung der Absatzpolitik in den Agraritberschug-
landern trat im letzten Halbjahr verschirft hervor. Anstatt
sich mit den Wetthewerbslandern iiber Exportkontingente,
Mindestpreise, Anbaubeschrinkungen u. & m. zu ver-
sténdigen, versuchen die UberschuBlander unmittelbar mit
den ZuschuBldndern in Verbindung zu treten, um sich durch
Gegenseitigkeitsvertrige einen festen Absatz zu sichern.

Bezeichnend ist ferner, daB die staatlichen Eingriffe
in zahlreichen européischen und auBereuropéischen Landern
weiter zugenommen haben. Auch in Zukunft werden, wie
mit Sicherheit anzunehmen ist, die Bestrebungen der Re-
gierungen, die heimische Landwirtschaft auf jeden Fall zu
stiitzen, weitergefiihrt werden. Die Belebung der Industrie
verspricht eine Entlastung fiir agrarische Rohstoffe. Als
mittelbare Wirkung ist mit weiter steigendem Verbrauch
von GenuBmitteln (Zucker, Tee) zu rechnen. Am giin-
stigsten wird die Lage in jenen Industrielindern anzu-
sehen sein, wo bei steigender Konjunktur die Agrarstiitzung
bereits planmiBig aunsgebaut ist (Deutschland, England,
Vereinigte Staaten von Amerika). Mindestens bis zur neuen
Ernte diirfte auch in den durch Abnahme der Vorrite ent-
lasteten AgrariiberschuBstaaten Siidosteuropas mit giinstiger
Preisentwicklung zu rechnen sein. Weniger aussichtsreich
liegen die Absatzverhaltnisse fir die Randstaaten und
Danemark, zumal die beiden Hauptabnehmer fiir Ver-
edelungserzeugnisse, Deutschland und GroBbritannien, ihre
Anstrengungen verstirken, sich aus eigener Scholle zu
versorgen. Fir die iiberseeischen Ausfuhrlinder bleibt die
Entwicklung in den Industriestaaten entscheidend.

Welthandel und Seeschiffahrt

Welthandel. Nur sehr zigernd lost sich der Welthandel
aus seiner Erstarrung, Stets wieder neue Storungen liefen
bisher keine entscheidende Besserung aufkommen. Immer-
hin sind die Welthandelsumsitze dem Volumen nach nun-
mehr um etwa 6 vH groBer als vor zwei Jahren und haben
den Stand von Anfang 1932 erreicht. In jiingster Zeit scheint
die Entwicklung wieder giinstiger zu verlaufen. Die Um-
sitze, die in der zweiten Halfte des vorigen Jahres nur un-
gefihr den Vorjahrsstand behaupteten, sind im ersten Viertel-

jahr 1935 etwas groBer als vor einem Jahr. Die im ganzen.

enttiduschende Welthandelslage wird dadurch noch ver-
scharft, daB die Preise im Einfuhr- und Ausfuhrgeschéft
stindig weiter sinken. Infolgedessen ist der Wert des Welt-
handels fast ohne Unterbrechung bis heute zuriickgegangen
und erreichte im ersten Viertel dieses Jahres mit ungefahr
einem Drittel des Wertes von 1928 den tiefsten bisherigen
Stand.

Der andauernde Preisfall zeigt die Schiirfe des Kon-
kurrenzkampfes, der um das eingeengte, mit kiinstlichen
Hilfsmitteln jeglicher Art abgesperrte Weltabsatzfeld ge-
fidhrt wird. Alle Bemithungen zur Stirkung der nationalen
Produktivkrifte, zur Selbstversorgung aus heimischer
Scholle und heimischer Arbeit kinnen die Abhangigkeit vom
Ausland zwar mildern, aber nicht aus der Welt schaffen. Jede
Volkswirtschaft ist gezwungen, einen Teil ihrer Produktion
auszufithren, um dafiir unentbehrliche Auslandswaren ein-
tauschen zu konnen. Trotz aller kiinstlichen Hemmungen,
die den Preis als Regulator der internationalen Warenbe-

Anteile wichiiger Linder!) { Einfubr Ausfuhbr
am Welthandel
in vH | 1931] 1932] 1933] 193] 1931 | 1932] 1933] 1934
Lénder mit freier Goldwihrung
Belgien ....ccovvnevivneenns 3,2} 3,3 3,3 3,2} 3,5) 3.3 3,5 3,4
Frankreich ... 11 85| 9.0 7.6] 65 63 64 64
Niederlande .. 3,7| 3,8 3,9 3,5 29| 2,8/ 26 26
Schweiz ...... 2,1| 2,4 24] 23 1,4 1,2 14 14
Niederl, Indien 2] 11 11 10| 1.6 1.8 17 18
Insgesamt | 21,7| 23,0] 24,0 21,6 18,9 18,9] 19,2] 19,4
Léander mit Devisenbewirtschaftung oder dergl.
Deutsches Reich ............ 7,8/ 8,1 8,1] 89 124 11,0) 10,2| 9,0
1) R 3,00 3,1 3,1| 3,31 29 28/ 27 24
RuBland (UdSSR) .......... 28] 26| 1,5 1,0 23] 2,4 21 20
Insgesamt | 14,6| 14,91 13,7| 14,5] 19,0| 17,8] 16,5] 14,8
Lander mit Silberwahrung
Insgesamt | 2,6| 2,8 3,2] 2,8 22| 20 26| 23
Niedervalutarische Linder
Grofbritannien ............. 17,6} 16,6 16,8/ 17,3| 9,6] 10,3] 10,7} 10,9
Danemark ......... 170 15 15 15 17 17 1,5 14
Schweden ......... 1,8/ 1,6/ 1,5/ 1,71 1,5/ 1,4] 1,6 1,8
Tschechoslowakei 1,7 1,6f 1,4 1,3] 21 1,8 1,5/ 1,6
Siidafrikanische Union?) 1,1 1,1 1,3] 1,6 06| 07| 0,7} 0,7
Britisch Indien ...... 2,21 260 2,30 24| 3,00 29 3,2 3,1
Britisch Malaysa ... 1,21 L1 1,1| 14 1,2| L1} 13/ 1.8
JADAD «vrrnnnrnninnnins 39| 3.9 40| 44| 39 40| 41| 44
Australischer Bund.......... 0,9 1,3/ 1,4 L7} 1,7 21| 26| 2,1
Vereinigte Staaten voo Amerika | 9,9| 9,4 93] 8,2 12,9| 12,8| 11,7} 11,4
Kanada coovevevevnnnenecnan, 29 2,9 23] 26] 3,2} 3,5/ 34| 3,6
Argentinien.........ovvvennn 17 14| 1,8 1,71 23| 24 25 26
Brasilien .............cuu... 0,6 08 1,1f 1,00 1,3 14| 1,5 16
Insgesamt | 61,1] 59,3] 59,1] 61,1] 59,9} 61,3| 61,7] 63,5

1) Gruppierung nach dem Wahrungsstand von Ende 1934. Neustabilisie-
rungslander als Entwertungslander gerechnet, — 2) Ausfuhr ohne Gold.
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ziehungen ausschalten sollen, hat die Preisstellung immer noch
entscheidende Bedeutung fiir den Auslandsabsatz. Wenn
die Volkswirtschaften sich in einem solchen MaBie wie heute
gegeneinander abschlieBen, so konnen dadurch groe Unter-
schiede im Preisniveau erzeugt und fiir lingere Zeit aufrecht-
erhalten werden. Das erhéht aber die internationalen
Spannungen und vermag nicht zu verhindern, daB die groSen
Preis- und ‘Kostenunterschiede zum Ausgleich anf dem
tiefsten Niveau hinneigen. Unter dem Ausfuhrzwang ver-
sucht jedes Land fiir sich, auf irgendeine Weise die lebens-
notwendige Ausfuhr sicherzustellen. Dieser ungeregelte
ProzeB birgt die Gefahr in sich, daB auf die Mafnahmen des
einen Landes die anderen stets mit GegenmaBnahmen ant-
worten. Versuchen die einen Linder, durch Kosten- und
PreiserméBigung ihre Position im internationalen Absatz-
kampf zu stirken, lassen die anderen ihre Valuten den der
Konkurrenzlage entsprechenden Stand finden. So hat
Frankreich sein Preisniveau sehr stark gesenkt. In England
dagegen sind die Ausfuhrpreise seit ungefdhr drei Jahren
fast unveréndert geblieben; der Pfundkurs hat sich aber
in dieser Zeit von 76 auf 60 vH der Paritit entwertet. Ein
Land mit hohen Preisen kann die Moglichkeiten zur Absatz-
erweiterung, die die gegenwirtige Weltwirtschaftslage bietet
— die Mehrzahl der Volkswirt-

wies auch die Wirtschaft der Vereinigten Staaten nach
der Devalvation auf. Zwar hat sich die Ausfuhr land-
wirtschaftlicher Erzeugnisse unter dem Einfluf der Land-
wirtschaftspolitik und geringer Ernten trotz erhohter
Preise nicht besonders gut entwickelt; sie ist dem Volumen
nach sogar zuriickgegangen. Die Ausfuhr der iibrigen Er-
zeugnisse ist aber sehr stark gestiegen. Ihr Volumen hat
sich in zwei Jahren ungefihr verdoppelt; freilich von
einem sehr viel niedrigeren Stand aus als die japanische
Ausfuhr, so daB erst etwa zwei Drittel des Vorkrisenstandes
wieder erreicht sind.

In GroBbritannien ist die Ausfubr nicht in diesem
stiirmischen Tempo gestiegen; sie hat sich vielmehr langsam
und — nach der Ubergangsperiode des ersten Entwertungs-
jahres — stetig gebessert. Bis zur Entwertung des Pfundes
war die englische Ausfuhrlage besonders schlecht. Der
Ritckgang war stirker als in fast allen anderen Industrie-
lindern; die Leistungsbilanz drohte in Unordnung zu ge-
raten. Seit dem Tiefstand im dritten Vierteljahr 1932 hat
sich dann die englische Ausfuhr bei stabilen Preisen von
84 Mill. £ auf 106 Mill. £ oder um ungefihr ein Viertel er-
hoht. In den letzten Monaten war die Ausfuhrentwicklung
so gut, daB der verlangsamt fortschreitende Aufschwung

schaften befindet sich ja im
Stadium des Aufschwungs
oder der Erholung — nicht so
ausnutzen, daB es sich an der
Einfuhrzunahme eines Lan-

AuBenhandelspreise in wichtigen Welthandelslandern

78928 = 700

Einfuhrpreise

des entsprechend beteiligen 100
konnte. Kompensationsver-
trige oder dhnliche Abmach-
ungen sind in einem solchen
Fall unvermeidbare Not-
behelfe.  Auf diesem Wege
kionnen die AuBenhandels-
umsitze gesteigert werden.
Solche Regulierungen — die

im Rahmen des Welthandels 40 |- - Deutsches Refch ---
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bisher erst eine kleine Rolle
spielen — vermégen aber die
Grundschwierigkeiten nicht zu
beseitigen, Sie konnen sogar
nene Unzutrdglichkeiten her-
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Ausfuhrpreise

beifithren und die inter- 100
nationale Standortverteilung

ungiinstig beeinflussen. 80 _x ______ B
\-

Entsprechend der groBen 9
Bedeutung des Preises im ..
internationalen Absatzkampf 60 |- -- e -V
hat unter den Industrielsindern
Japan, das Land der stéirksten 40
Wihrungsentwertung  und
Preissenkung, die weitaus
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beste  Ausfuhrentwicklung. 20 F4-FH4-FF AR AR

Seitdem der Yen sich ent-
wertete, ist der Ausfuhrwert

100

GroBbritannien
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.. Frankreich
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Preisverhaltnis (ustrroreise in vH der Enfutrpreise)
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um ungefihr 120 vH, das Aus- 160
fuhrvolumen um ungefihr
zwei Drittel gestiegen. Noch
ginstiger ist das Bild, wenn -
man Rohseide, die eine Sonder-
entwicklung aufweist und nur 120
wenig gestiegen ist, aus der
Gesamthewegung ausschaltet.
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hat sich dem Volumen nach «*¢ | Jt3lien
etwa verdoppelt. Der Han-
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AuBenhandelsentwicklung in wichtigen Indusirielindern

Wert Volumen Proise
X Ein- | Aus- Einfuhr Ausfuhr
Zeit tubr | fuhr | Ims- | Roh- | Ins- | Fertig- Einfohr | Ausfuhr
gesamt| stoffe | gesamt| waren
Mrd. A4 1928 = 100
Deutsches Reich

1928. .. 14,0 12,3 100 100 100 100 100 100
1929... 13,4 13,5 97 100 111 111 100 99
1930... 10,4 12,0 86 90 105 106 86 93
1931... 6,7 9,6 73 78 96 9% 66 82
1932... 4,7 5,7 67 73 66 66 49 71
1933... 4,2 4,9 66 79 62 61 45 64
1934... 4,5 4,2 70 82 55 55 45 61

1. Vi.
1934.,. 1,1 1,1 73 91 58 56 45 61
1935.. 1,1 1,0 70 82 53 54 45 59

Italien

1928... 4,8 3,2 100 100 100 100 100 100
1929... 4,7 3,3 99 111 109 111 98 9%
1930. .. 3,8 2,7 92 97 103 104 85 78
1931... 2,5 2,2 78 87 108 107 66 64
1932... 1,8 1,5 71 89 86 83 52 53
1933... 1,6 1,3 71 101 86 80 47 46
193%{... 1,6 1,1 76 111 83 77 45 42

1, Vj.
1934.. 0,4 0,3 76 127 78 72 47 44
1985 0,4 0,2 .

Frankreich

1928... 8,8 8,6 100 100 100 100 100 100
1929... 9,6 8,2 115 110 99 100 95 99
1830... 8,6 7,0 124 | " 113 89 86 80 94
1931... 7,0 5,0 122 100 75 74 65 79
1932... 4,9 3,3 102 87 58 57 55 65
1933... 4,7 3,0 107 102 59 57 50 61
193%,. .. 3,8 2,9 94 91 61 57 46 57

1. Vj.
1934.1. 1,1 0,7 99 97 58 54 50 60
1935. 0,9 0,7 . . . . . .

GroBbritannien
1928 21,9 14,8 100 100 100 100 100 100
1929, 22,7 14,9 104 11 103 101 97 97
1930. 19,5 11,6 102 100 85 81 86 93
L | AL £ | AKX

1931... 15,2 7,4 105 94 65 61 |70 | 65 83| 78
1932... 9,6 5,4 92 96 65 621651 47177 | 56
1933... 8,7 5,1 94 104 67 64161 | 42|76 52
1934... 8,6 5,0 99 113 72 69 {63 | 3977 47

1. Vj.
1934... 2,2 1,2 100 122 69 67162 40 | 76 | 49
1935... 2,0 1,3 94 109 77 751 64| 38|76 45

Vereinigte Staaten von Amerika
1)
1928... 16,7 | 21,1 100 . 100 100 100 100
1929... 18,1 21,7 114 . 104 110 95 99
1930. .. 12,6 15,8 97 . 85 88 77 89
1931... 8,6 10,0 86 . 69 65 60 68
1932... 5,4 6,6 69 . 54 38 47 58
$ | AL 8 | RN
1933... 4,8 5,6 76 . 53 42147 37161} 49
123%,... . 4,1 5,3 75 . 58 60 154 | 3262 43
. Vi,

1984... 1,0 1,3 79 . 60 5415831 32|79 42
1936... 1,2 1,3 87 . 55 . 56| 33175 44

1) Ausfubr nichtlandwirtschaftlicher Produkte.

der englischen Wirtschaft dadurch eine kriftige Stiitze
erhielt. Auch in der Mehrzahl der iibrigen Entwertungs-
Iander hat sich die Ausfuhr bis in die jiingste Zeit erheblich
gebessert. Natiirlich ist die Entwicklung nicht ausschlieBlich
von der Valutagestaltung und®von der damit gegebenen
giinstigen Wettbewerbslage bestimmt. Im einzelnen spielen
die Absatzverhiiltnisse fiir die Spezialprodukte der Lénder
haufig die ausschlaggebende Rolle. So ist die Ausfuhr
Australiens seit 1934 scharf zuriickgegangen, da sich der
internationale Wollhandel erheblich verminderte. Wenig
giinstig ist die Ausfuhrlage Danemarks, da England die
Einfuhr aus Dinemark erschwert und fiir die Belieferung
des Lebensmittelmarktes in starkem MaBe die heimische
Landwirtschaft und die Empirelinder heranzieht. Seit
einigen Monaten hat sich jedoch eine Wendung zum Besseren
vollzogen; die Ausfuhr Dinemarks ist wieder iiber den
Vorjahrsstand gestiegen.

Im Gegensatz zu der anhaltenden Ausfuhrbelebung in
den Entwertungslindern steht der harte Kampf der Gold-

wahrungslander um die Aufrechterhaltung ihrer Ausfuhr.
Hatte dieser Kampf fiir die Lénder, die auf aktive
Konjunkturpolitik verzichteten, bis ins Jahr 1934 noch
den Erfolg, daB der Anteil an der Weltausfuhr be-
hanptet werden konnte, so scheint nenerdings die Kampf-
kraft erheblich geschwicht zu sein. Besonders die Ausfuhr
Frankreichs ist scharf gesunken. Sie lag im ersten Jahres-
drittel 1935 um etwa 10 vH unter dem Vorjahr. Dieser Riick-
gang ist erheblich stirker als die Verminderung der deut-
schen Ausfuhr (Januar bis Mai 1935 um etwa 6 vH gegen-
itber dem Vorjahr).

‘Wie abhéingig auch heute noch der Welthandel von der
Binnenkonjunktur der einzelnen Volkswirtschaften ist, zeigt
die Einfubrentwicklung in den verschiedenen Lindern.
Wirtschaftsbelebungen bringen zwangsldufiz erhohten Be-
darf an auslindischen Erzeugnissen mit sich. Lediglich die
iibermiBigen Hemmungen, die der Entwicklung des inter-
nationalen Warenaustausches entgegengesetzt werden, ver-
hindern, daB sich diese Kriifte stirker als bisher durchsetzen,
zum Nutzen jedes einzelnen Gliedes der Weltwirtschaft.
Denn die Ausfuhrzunahme, die mit einer Einfuhrerhéhung
zum Ausgleich der Zahlungsbilanz einhergehen miiBte,
kann nur unter groSen Schwierigkeiten erreicht werden.

Trotzdem hat sich in vielen Landern die Einfuhr bereits
nennenswert erhoht. Englands Einfuhr ist dem Volumen
nach ungefahr so hoch wie vor dem Abschwung. Im Jahre
1935 ging die Einfuhr allerdings wieder erheblich zurfick.
Es handelt sich dabei vor allem um Wolle und Baumwolle,
Es ist aber kaum anzunehmen, daB sich damit ein Tendenz-
umschwung anzeigt. Die Beschaftigung der Textilindustrie
und ihre weiteren Aussichten sind so, daB ein Wieder-
ausgleich des Einfuhrriickschlages erwartet werden muB.
Besonders kriftig stieg die Einfuhr bis in die jiingste Zeit
in der Siidafrikanischen Union und im Australischen Bund.
Die australische Entwicklung ist ein Beispiel dafiir, wie
gich die Wirtschaftslage in manchen {iberseeischen Landern
bereits konsolidiert hat. Denn infolge der Gegenbewegung
von Einfuhr und Ausfubr seit 1934 verschlechterte sich
die Handelsbilanz betrichtlich. Ohne Schwierigkeiten
konnte Australien diese Belastung der Zahlungsbilanz
durch Riickgriffe auf seine Auslandsreserven ausgleichen,
die es in der vorhergegangenen Zeit guter Ausfuhr an-
gesammelt hatte.

Fir die Beurteilung der kiinftigen Entwicklung des
Welthandels ist der Tendenzumschwung in der amerika-
nischen Einfuhr von grofer Bedeutung. Im Jahre 1934
hatten die Vereinigten Staaten von Amerika ihre Einfuhr
betrichtlich eingeschrinkt. Im laufenden Jahr ist die
Einfuhr aber wieder erheblich gestiegen. Damit scheint
der Einfuhrriickschlag endgiiltig iiberwunden zu sein.
Auch die japanische Einfuhr hat neuerdings wieder be-
sonders stark zugenommen. Die Einfuhr Deutschlands
und Italiens, die sich im Verlauf des bisherigen Wirtschafts-
aufschwungs kriftic erholt batte, muBte allerdings in
letzter Zeit unter dem Zwange der Devisenschwierigkeiten
vermindert werden. Doch liegt sie in beiden Lindern noch
erheblich iiber dem Krisentiefstand.

Im ganzen 1aBt somit die Einfuhrentwicklung in den
Aufschwungslindern die Aussichten fir die weitere Ent-
wicklung des Welthandels in keinem schlechten Lichte
erscheinen. Dazu kommt noch, daff in den Lindern mit
stagnierender Wirtschaft der Riickgang der Einfuhr offenbar
sein KEnde gefunden hat oder sich doch betrichtlich ver-
langsamt. In Frankreich war die Einfuhr wihrend des
ersten Vierteljahrs 1935 zwar um ein Fiinftel niedriger
als im Vorjahr, gegenitber dem letzten Vierteljahr 1934
ist sie jedoch nieht mehr gesunken.

_ Wenn nun auch Hoffnungen auf etwas stirkere Be-
lebung des Welthandels berechtigt sein mogen, so kann
man doch die bloe Dynamik der weltwirtschaftlichen
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Krifte nicht fiir ausreichend halten, das Weltwirtschafts-
gefiige wieder zu festigen. Ebenso wie politische und wirt-
schaftspolitische Eingriffe die Welthandelsschwierigkeiten
aufs duBerste verseharft haben, so muB durch Verstindigung
und gemeinsames Handeln in der Welt der Weg fiir die
Besserung frei gemacht werden. Dazu ist auch eine Einigung
iiber die Neuordnung und Stabilisierung der Wahrungen
notwendig.

Seeschiffahrt. Auf die Erholung vom Frithjahr und
Sommer vorigen Jahres ist seit Herbst in den meisten
Zweigen und Verkehrsgebieten der Seeschiffahrt wieder
eine Abwirtsbewegung gefolgt. Sie hat sich bisher aller-
dings in engen Grenzen gehalten, so daB die Lage zur Zeit
etwas besser ist als im Friihjahr vorigen Jahres.

Die internationale Seeschiffahrt
7927/29=700; bewegl. 3-Monatsdurchschnitte
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7 " ‘Ausnutzungsgrad
H , Guterverkehr  der fahrenden Tonnage
esftibettetles ++l+++++l++J[++Jf++l++1l++*+4l++4++4++~++4+— 65
1931 1932 1933 1934  |1835

i Seefrachters, £ |N\Y/ |
1 (nach,Economist)™ e

W.u,5t.35

An- Ab- Massen-| Ausmnt- Frachtraten
gefan- Schiffg- |~ . zungsgrad
Zur Konjunk-~ | %o, | Wrak- |70 7| giiter- | T0EM nach | nach
turentwicklung |Schiffs- | Kun- kehr?) VT | ibronden | Boo- | (S0
in der See- |bauten!)| gen kehr®) | ‘romage | pomiat | TeiohE-
schiffahrt amt
tooo BRT | ML | Ml jamoaim] o5 00
1932 1.Vj. .... 80 166,6 38,2 81,9 78,6 72,9
2.2 ... 70 179,1 41,0 81,8 75,3 70,9
3. » 43 186,5 38,4 73,7 71,2 64,7
4, » 84 178,2 40,6 81,4 76,6 65,9
1933 1. Vj. .... 141 460 166,7 36,6 78,8 74,9 66,3
2.0 ... 121 386 1857 38,0 73,1 70,5 63,3
3.» ..., 111 572 199,3 425 76,2 71,4 60,9
4. 2 ... 145 431 184,0 42,6 82,7 73,8 61,9
1934 1. Vj. .... | 461 454 174,1 37,0 75,9 73,5 60,9
2. » 273 499 194,5 43,0 78,8 71,8 58,3
3. » ...} 258 262 205,3 45,9 79,9 75,9 59,3
4, » .... ] 203 318 190,5 43,4 81,5 74,5 59,2
19356 1. Vj. .... | 322 335 174,0 38,3 78,6 70,8 57,0
Verdnderung in
vH Jan.-Mirz
1935 gegen
Jan.-Marz 1934 | -30,2 | —-262 | — 0,11+ 351 + 36— 3,7 | ~ 64

1) Nach Lloyds Register; Schiffe mit 100 BRT und datiiber. — ?) Ein- und
ausgehender Schiffsverkehr der wichtigsten Schiffahrtslinder. — 3) Massen-
gliterverkehr von 66_Gutern und Verkehrsstrecken.

Die Giiterverschiffungen, die im Vorjahre zeit-
weise recht hoch waren, sind fast wieder auf den tiefsten
Stand der letzten Jahre zuriickgegangen. Nur die Ver-
schiffungen von Eisenerzen und Mineralélen haben ihren
groBen Umfang behauptet. Starke Einbufien hatte der
Verkehr in den Weltkandlen zu verzeichnen. Im Panama-
kanal war der Riickgang in der Fahrtrichtung Atlantik
stirker als in der entgegengesetzten Richtung. Die
Schrumpfung im Siid-Nord-Verkehr des Suezkanals ist
weit schéirfer als saisoniiblich, da die Rohstoffbeziige
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wichtiger européischer Liander sich erheblich verminderten.

Weiterhin giinstig entwickelte sich dagegen der Verkehr
in der Nord-Siid-Richtung, da sich die Absatzverhaltnisse
fiir Industriewaren in Australien und einigen ostasiatischen
Gebieten gebessert haben. Daneben war aber auch von
groBer Bedeutung, daB RuBlland (UdSSR) im Fernen Osten
Rohstoffvorrite ansammelt,

Infolge des riicklinfigen Giiterverkehrs muBten die
Reedereien in allen Landern —mit Ausnahme von Norwegen,
dessen Tankschiffahrt noch gut beschaftigt ist — zn Ver-

kehrseinschrankungen greifen, so daB der Schiffsverkehr .

wieder etwa auf den Stand des Vorjahrs zuriickging. Trotz-
dem wurde ein kleiner Teil der aufgelegten Schiffe wieder
in Fahrt gesetzt, da die Schiffahrtspolitik mehrerer Linder
hierzu einen Anreiz bot. Die aufgelegte Tonnage ver-
minderte sich auBerdem durch Abwrackungen. Ferner
kauften Lénder, die dank niedriger Betriebskosten auf die
Dauer erfolgreich konkurrieren zu konnen glauben, in
groBerem Umfang alte Schiffe an. In Sonderheit waren
es Griechenland und RuBland (UdSSR), die ihren Schiffs~
bestand mit iiberalterter Tonnage vergroBerten und im
Wettbewerb auf mehreren Verkehrsgebieten die Fracht-
raten driickten.

Da der Giiterverkehr weniger stark zuriickging als der
Schiffsverkehr, ist der Ausnutzungsgrad der in Fahrt
befindlichen Tonnage noch besser als im Vorjahre. Gleich-
zeitig sanken jedoch die Frachtsitze auf einen um diese
Jahreszeit noch nicht verzeichneten Tiefstand. Durch
groBzigige Gewahrung von staatlichen Fahrtpramien wurde
die sich hieraus ergebende Rentabilitdtsverschlechterung
zum Teil wieder ausgeglichen. Im April haben sich die
Frachtsiitze durch AbschluB von Mindestratenabkommen
fiir gewisse Verkehrsgebiete wieder etwas befestigt, so vor
allem im La Plata-Gebiet durch ein Abkommen zwischen
britischen, griechischen wund jugoslavischen Tramp-
reedereien bei gleichzeitigem Verbot einer Entsendung von
Ballasttonnage dorthin. Die Frachtratensenkung seit dem
Herbst kann weitgehend auf die verstirkte Subventions-
politik zuriickgefithrt werden. Xin Teil der aufgelegten
britischen Schiffe wurde allein auf die Ankiindigung von
Subventionen hin wieder in Fahrt gesetzt.

Ein Verfall des Frachtenmarktes zeigte sich mnicht
nur in der Trampschiffahrt, auch die Linienschiffahrt
mubite ihre Tarife senken. Selbst in dem noch lebhaften
Ostasien- und Australienverkehr war eine ErmiBigung
der Frachtsitze nicht zu umgehen. Im Gegensatz zu der
Tramp- und Linienschiffahrt hat sich die verhaltnismafig
giinstige Lage in der Tankschiffahrt halten kénnen. In
diesem Schiffahrtszweig hat sich der im vorigen Jahre
errichtete Weltpool zur Zufriedenheit aller Vertrags-
partner bewahrt. Die Frachtraten bewegen sich hier auf
einem um etwa 50 bis 60 vII erhohten Stand.

Die anhaltend schwierige Lage in den meisten Zweigen
der Seeschiffahrt hat selbst in jenen Léndern den Gedanken
staatlicher Unterstiitzung aufkommen lassen, die bisher
eine Gesundung der Schiffahrtslage durch Selbsthilfe
befirwortet haben. Nachdem im Herbst vorigen Jahres
die britische Schiffahrt sich fiir staatliche HilfsmaBnahmen
entschlossen hatte, ist in den letzten Wochen auch die
hollandische Schiffahrt dem englischen Vorgehen gefolgt.
Damit ist die internationale Seeschiffahrt zu einem der am
stirksten subventionierten Wirtschaftszweige in der Welt
geworden. Es diirfte nicht mehr lange dauern, daf auch
Norwegen, das einzige noch freihdndlerisch eingestellte
Schiffahrtsland der Welt, zum staatlichen Schutz seiner
Seeschiffahrt iibergeht, denn mit dem Ubergang GroB-
britanniens zur Subventionspolitik hat sich auch hier die
Neigung fir staatliche HilfsmaBnahmen verstirkt.

-3
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Woeltrohstoffmérkte Mitte 1935

Ware

Preise

Erzeugung

Vorriite

Absatz, Verbrauch

Stiitzungen und dhnliches

Weizen

Weltmarktpreise unter Schwan-
kungen bis Mérz leicht gefal-
len, dann uber Vorjahr stei-
gond; seit Anfang Juni erneut
stark gesunken.  Binnen-
marktpreise infolge staat-
licher . Bingriffe stark unter-
schiedlich, uberwiegend leicht
uber Vorjahr., Stitzungsmal-
nahmen in  europdischen
UberschuBlindern nicht
immer erfolgreich (Frank-
reich),

Waelternte 1934 10 vH unter
Vorjahr; geringere Ernte vor
allem in europaischen Uber-
schuBlindern. Anbaufliche
1935 auf nordlicher Halb-
kugel gegen Vorjahr leicht
ausgedehnt, jedoch gegen
Durchschnitt 1929/33 kaum
verindert. Wachstum infolge
kalter Witterung verzogert.
Ernteaussichten im allge-
meinen nicht ungiinstig.

Sichtbare Weltvorrite in
Ubersee unter Vorjahr.
Seit Jahresbeginn Ten-
denz zur Abnahme ver-
scharft. Auch Vorrite
in Europa im ganzen
geringer.

Verbrauch besonders an
geringeren * Qualititen
(Ersatz fiir Mais) ge-
stiegen. Rege Nach-
frage Ostasiens. Zeit-
weise auch vermehrte
Nachfrage in Europa.
Absatzverhéltnisse in

bersee gebessert. Ver-
schiffungen neuerdings
steigend.

Erneute Tagung der Weltwei-
zenkonferenz in London ohne
nennenswerten Erfolg. Bis-
herige Abmachungen nicht
innegehalten (Ausfuhr Ar-
gentiniens iiber urspriinglich
festgelegte Exportquote ge-
stiegen; Anbau nur teilweise
eingeschrankt). Anhaltende
Stutzungsmafnahmen in Bu-
ropa (Ausfubrprimienr, De-
naturierung, Interventions-
kaufe u.a.m.).

Mals

Weltmarktpreise nach Hohe-
punkt im August mit Unter-
brechung gefallen, erst im
Mirz erneute Befestigung;
Juni 1935 ungefihr auf Vor-
jahrsstand. Preisdruck durch
hohe Ernte Argentiniens.

Endgiiltiges Ergebnis der Ernte
1934 in Europa 19 vH itber
Vorjahr und 18 vH iiber
Durchschnitt 1929/33. Sehr
kleine Ernte in den Verei-
nigten Staaten. Rekordernte
1934/35 in Argentinien. An-
baufiichen 1935 in den Ver-
oinigten Staaten erweitert.

Sichtbare Vorrite unter
Vorjahr. Abnehmend.

Nachfrage der Vereinigten
Staaten auf dem Weltmarkt.
Verstarkte Verschiffungen
aus Argentinien. Im gangen
sparsamere Bewirtschaftung
der vorhandenen Futtermit-
tel, Verbrauch daher geringer.
Vereinzelt Ubergang zur Wei-
zenverfutterung (Dinemark,
Vereinigte Staaten).

Zucker

Preis fiir Kubazucker
unverzollt in New York
nach Riickschlag im
Januar seither wieder
betrichtlich gestiegen
und Mitte Juni — in
Papierdollar — auf
Durchschnittsstand
1928, in Gold 70 vH
iiber Vorjahrsstand.
Freie Weltmarktpreise
unter Schwankungen
ebenfally etwas erholt.

Weltproduktion 1934/35 —
nach verschiedenen Schiit-
pungen — mit 25,2 Mill. §
bzw. 26,1 Mill. t 1 bis 3 vH
unter Vorjahr. Rohrzucker-
erzeugung im ganzen ver-
mindert {vor allem Java und
Philippinen; Kubaproduk-
tion leicht erhoht). Riiben-
zuckererzeugung in Europa—
einschl. RuBlands(UdSSR) —
um etwa 14 vH gestiegen, in
den Vereinigten Staaten
stark gesunken.

Woeltvorrdte Ende April etwa
7 vH niedriger als 1934 und
bedeutend unter Aprildurch-
schnitt 1931 bis 1938; Ten-
denz zu weiterer Verminde-
rung. Bestinde besonders in
Java gegen Vorjahr stark ab-
gebaut, in den europiischen
Restriktionslindern leicht, in
den Nichtrestriktionslindern
erheblich gestiegen.

Weltverbrauch 1934 mit
259 Mill.t um etwa
5vH hoher geschitzt
als 1933. Im ganzen
gebesserte Absatzaus-
sichten der iibersee-

ischen UberschuBlinder,
seit Jahresbeginn vor
allem Ausfubr Javas
bedeutend gestiegen.

Noch keine Verstindigung der

Restriktionslinder fiber Fort-
fithrung des

Chadbourne.
planes (endend August 1935
infolgedessen auch Verhan

lungen mit England (Autar-
kietendenzen innerhalb des
Empire) @iber umfassenderes
Zuckerabkommen noch ver-
schoben. Fortfilhrung der
Zuckerplanwirtschaft in den
Vereinigten Staaten.

Kaffee

Preise allgemein seit Septem-
ber 1934 stark gefallen und
z. T. nahezu auf Tiefstand
1983, in Gold erheblich dar-
unter. Riickgang fir Brasil-
kaffee und fiir Mild-Sorten in
den Vereinigten Staaten und
Europa bis Mitte Juni fast
gleichmiBig etwa 25 vH.
Griinde der Kaffeebaisse
hauptsachlich Ruckgang des
Weltverbrauchs und Un-
sicherheit iiber die Fortfiih-
rung der brasilianischen Va-
lorisationspolitik.

Weltproduktion 1934/35
auf 24,7 Mill. Sack
gegen 40,3 Mill. Sack
1933/34 geschitzt (Bra-
silien: 14,1 Mill. Sack
gegen 29,9 Mill. Sack).
Bragsilernte 1935/36 in-
folge Trockenheitsschi-
den voraussichtlich ver-
h#ltnismiBig klein(letzte
Schatzung 18,7 Mill.
Sack).

Weltvorrdte Ende Mirz
niedriger als im Vor-
jahr; Bestinde in Eu-
ropa und den Vereinig-
ten Staaten betrichtlich

Weltverbrauch (Abliefe-
rungen) Juli/April um
10,3 vH unter Vorjahr;
bei Brasilkaffee Ab-

nahme um 135 vH,
bei Mildkaffee um
3,6 vH. Weiter riick-
ldufige Tendepz. Kaffee-
ausfuhr Brasiliens von
November bis April um
21 vH unter Vorjahr.

Fortfiihrung der in den letzten
Monaten gweifelhaften Va-
lorisationspolitik  Brasiliens.
Trotz: wiederholter Forde-
rungen der Kaffeepflanzer
Ermafigung der 15 sh-Aus-
fuhrabgabeunwahrscheinlich,
da Aufkommen zur Schulden-
tilgung und Abdeckung
groBer Verpflichtungen des
Kaffoedepartements unent-
behrlich; jedoch Verbilligung
des Kaffeeangebots durch ge-
dnderte Devisenpolitik. Seit
Februar Vorratsvernichtung
stark verlangsamt.

Tee

Nach Stabilitdt im 4.Vj.

1934 bis April 1935 wie-
der riickliufige Preise,
im Mai erholt (Stand
im Mai 23 vH unter
Vorjahr).

Benachteiligung der Er-
zeuger besserer Sorten
durch die Tendenz zur
Preisegalisierung.  Zu-
nahme der Erzeugung
in AuBenseiter-Gebie-
ten (China, Japan, For-
mosa).

unter Vorjahr. Wei-
terer Abbau  durch
Riickgang des Welt-
verbrauchs  verlang-
samt.

Vorrite bis  Januar

weiter zugenommen,
seit Februar wieder
saisonmiBig verringert;
im April jedoch noch
iiber Vorjahr.

Verbrauch in Lindern mit
niedrigem Teepreis, wie In-
dien, aufrechterhalten. Auf
den iibrigen Mirkten vorerst
keine Wirkung der Propa-
ganda zur Hebung des Tee-
verbrauchs.

Verschirfung der Restriktion .

fiir die angeschlossenen Liin-
der (Britisch Indien, Ceylon,
Niederldndiseh Indien): Her-
absetzung der Exportquote
fur 1935 von 87}/, vH auf
82!/, vH der Standardex-
portquote.

Butter

Weltmarktpreise: nach saison-
mifigem Rilckgang ab Mitte
Mai ansteigend, Ende Juni
rd. 27°/, hoher als im Vor-
jahr. Kolonialbutter im all-
gemeinen parallel unter di-
nischer Butter verlaufend.
Inlandspreise: in zahireichen
UberschuB- und ZuschuBlin-
dorn erheblich iither Woelt-
marktpreis.

Bacon

Seit Herhst 1934 bei
stirkeren Schwankun-
gen fiir danisches Bacon
stindig iiber Vorjahr,
auch fiir Bacon an-
derer Herkunft relativ
giinstige Preisentwick-
lung. Englisches Bacon
jedoch knapp gebesgert.

Abgesehen von saison-
maBiger Bewegung in
den meisten europé-
ischen Ausfuhrlindern
stagnierend, in Austra-
lien infolge guter Witte-
rungsverhéltnisse in der
abgelaufenen  Saison
dagegen stark erhéht.

In den ZuschuBlindern
bei iibersaisonmaiBiger
Zunahme in den letzten
Wochen im allgemeinen
etwas niedrigere Vor-
rite als im Vorjahre,
auch in den iibersee-
ischen Ausfuhrlindern
im ganzen geringer.

Gegen Vorjahr Umsitze
auf dem Weltmarkt ver-
ringert, doch unter-
schiedliche Entwick-
lung: Absatzriickgang
Neuseelands, Diine-
marks und wmehrerer
anderer Butterausfuhr-
linder, starkes Vor-
dringen Australiens.

Verbrauchssteigerung in meh-

reren UberschuBldndern
staatlich gefoérdert bei gleich-
zeitigen Versuchen zu bisher
wenig erfolgreichen Produk-
tionseinschrinkungen. Neue
Marktstiitzungen (Ausfuhr-
primien, Beimischungszwang
zu Margarine usw.).

In Dinemark nach Riickgang
starke Produktionsausdeh-
nung bis Oktober auf
Grund neuerer Zahlungen des
Schweinebestandes zu er-
warten. In mehreren kleinen
UberschuBlindern bisher nur
goringfigige Fortschritte in
der Produktionseinschrin-
kung. In GroBbritannien an-
haltende Ausdehnung der
Eigenproduktion.

MiBige Vorrite.

Im ersten Jahresdrittel
1935 Weltumsatz gegen
Vorjahr rd. 10 vH ge-
ringer. Verminderte eng-
lische  Verbrauchsnei-
gung fiir auslindisches
Bacon zugunsten einhei-
mischer, irischer und ka-
nadischer Erzeugung.

Trotz Preisbesserungen
meist Beibehaltung der
Ausfuhrpramien. Neue
Einfuhrerschwerungen
GroBbritanniens zu er-
warten.
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Ware Preise Erzeugung Vorriite Absatz, Verbrauch Stiitzungen und dhnliches
i i1 ritekliafi i - | Bi ig abneh- i Vi. Restriktionsverschirfungen.

.Kautschuk | Bis April riickliufig, seit | Welterzeugung durch Re B:eﬁgbmgzniur:gg;g sbueh- | Verschiffungen L.V} %?35 e T oas o 7h e aut
Mai erholt, jedoch 21 vH | striktionsmalinahmen steigend. April b vE ber 15 vH_ unter  Vor-| oo 0% 0% Sl sut 65 v,
unter Hochststand 1934 | reguliert, seit Juni 1934 | Vorjahr. Hohe Vorrite be- ]ghr.b Vel'bl'a,l}llch fielt gie.ze_rlx{%ydischt Ing%endfﬁh;t

i 4 3 sonders in England und den ktober zunehmen estriktion erst spiter durch.
(Mai). fast unverindert. e o aton. nehmencs Erhohung dor Quote Stams
Januar und Februar) yo.% 080 4ut 40 000 Igt.
1935 knapp fiber Vor-
jahr, dann abnehmend.
Baumwolle (Bis Anfang Mirz un- | Erntesussichten giinstig. Aus-| Vorriite nach der schlech- | Industrioverbrauch im Wirt-| Noch Unklarheit fiber
« . in Sud- haftshalbjahr endend Ja- s Qi
verindert bei etwa 12,5 | dchuung ﬁ?ﬁﬂx‘i&‘éﬁéﬁ?&’ﬁg ten Ernte von 1934 lang- | i G ol Wil Ballen | die Stiitzungspolitik in
cents (Standardpreis in | indenVer.St.v.Amerikawahr- | Sam zuriickgehend. gegen 12,5 Mill, im Vorjahr u. |  denVercinigten Staaten.
den Vereinigten Staa- | scheinlich 10,5 Mill Ballen 12,6 Mill. im vorhergehenden
- Preisst im M3 (letzte Frnte 9,7 Mill. Bal- Halbjahr. Anteil amerika-
ten); Preiss UTZIM Maxz |- oy nischer Baumwolle von 58 vH
auf 11 cents, Wieder- (19%:,) auil4§. th' (19%5) gei;
i sunken. Industrioverbraue
anstieg auf 12 cents. seit Februar 1935 leicht
ginkend.

Wolle Leichte Erholung der | Erzeugung in Australien | Vorrite Ende April 1935 | Verschiffungen aus Produk- | Deutsch-siidafrikani-

Preise vom Tiefstand | auf 3VIg'I iiber, Siid-| o den Erzeugungslindern: | tionslindern erst _stockend: sches Kompensations-
A o ’ Australien iiber, Neuseeland, | Mérz und April wieder leb- it N .
(September 1934) bis | afrika 25vH, Neusee-| Sidafrika unter Vorjahr. In| hafter, insgesamt seit Juli geschiitt bewirkt Stei-
Januar, nach ernentem | land 4 vl und in den Grogbritim}xlien i];n Apr'ﬁ %}33?1, 300:1. unter XOYIJ;%M- <gerung der deutschen
i . wieder hoher, aber noec ollindustrie in roBbri- : . . y
Rgckschl'ag ‘(Ja'l}“a'r/ Ver. St. von Ame?‘ka unter Vorjahr, in kontinen- | tanmien schlechter beschat- Emfuhé,a'ﬁ su:([l)a’fnka’ﬁ“
Miérz) seit April wieder | 10 vH unter Vorjahr( talen Kiramereien ebenfalls | tigt,in denVer.St.v. Amerika, scher Wolle. Deutse es
hohere Notierungen. geschiitzt. unter Vorjahr. Frankreich, Belgien, Japan | Clearing-Abkommen mit
besser. Argentinien und Uru-

guay.

Seide Nach ansteigender Preisbewe- | Frzeugung im 2. Hj. | Abnakme der sichtbaren | Steigender  Seidenver- | Japanische Regierung zu
D o ey | 1934 nur wenig unter| Weltvorrite, Vorjahrs-| brauch in den Ver. St.| umfassender Kontrolle
im Februar und im Marz. | Vorjahr, Von Januar) stand betrichtlich un-| v. Amerika. Japani-| des Handels mit Seiden-
Im April Preis wieder er-| Dis Mirz 1935 Er-| terschritten; April um| sche  Verschiffungen| kokons und Ausfuhr-
oehchlioh e Aol ioas, | zeugungsriickgang rd.| 14 vHL nach Frankreich etwas| rohseide zur Sicherung

11 vH gegen Vorjahr. erhoht. stabilerer Preise ent-
schlossen.

Steinkohle | Seit Jahresanfang an- | Erzeugung leicht riick- | Haldenbestinde unge- | Riickgang der Umsatz- | Binspruch belgischer
haltend leichter Riick- | gingle, Zunahme im/| fihr gleichbleibend, titigkeitam Weltmarkt, | Interessentengruppen
gang, April leicht er-| Deutschen Reich, RuB-| Mirz 8 vH unter Vor-| namentlich in Haus-| gegen Aufrechterhal-
hoht, etwa 5 vH unter | land (UdSSR), Britisch| jahr. brandmaterial. tung der Einfuhrabgabe
Vorjahr (Goldpreise). Indien. nach Devalvation.

Erdol Beﬂziﬂgwi% zieheﬁl i%it };Tﬂlﬂ' Weltproduktion im letz- Eﬁibl"orr-‘itﬁ Iffhmef gvei:;g Hilt Schritt mit zu- | Bisher wirksame Kon-
chung i Februar und My, | ten Jahresdrittel 1934 ( ynesin ob (e (856 4701 ynehmender Erzeugung. | trolle der Erzeugung in
im April wieder iiber Vor- ]ahreszelthch zuruckge- Vorjahr). Benzinverrite stei- den Ver. St. v. Amerika.
js},)hr. l{m%chtbli naﬁh vor- | gangen, aber dauernd geg saisonmﬁﬂingeit J‘iahr:si Russischer Export ab-
ubergehendem Anzichen von | ¥ . ende, im ersten Jahresdritte
Degomber, bis Februar leich- | UDeT Vorjahr. Zunahme | g’ unter, im April uber : nehmend.
ter Ruckgang im Marz und | 1934 5,6 vH. Vorjahr.

April, im April unter Vor-

jahr.

Eisen und | Preise weiterhin wenig | 1934 Roheisen 27 vH, Binnen- und Auslands- Ai‘{ggiungerggﬂ dgwt‘iln‘:lﬂtaéen
Stahl verindert, da zumeist|{ Rohstahl 12vH iiber absatz in Frankreich | Inioreationelen Ribeenkar
. verbandlich geregelt, 1933; 1. Vi. 1935 11 vH und Belgien kaum ge-| tells. Am 30. April aut drei
bzw. 8vH iiber Vor- halten; einige Belebung 1%)0;11;“ %°V§°§°he§t %b;
jahr. Weitere kriftige durch Lagerauffillung | [REG.  enghsche HMinfuhee
Belebung im Deutschen ) in England vor der| zollerhthungen vom 26.Mars
Reich, in England und Zollernohung. Binnen-| weder sufgehoben, Hintobr,
RuBland (UdSSR) und absatz sehr lebhaft im | 70005 im - Fohebund o
auch wieder in den Deutschen Reich, Eng- | 525000t fir die ndchsten
Ver. St. v. Amerika. land und in den Ver. ﬁa{f‘ﬁné‘fﬁgeﬁ’lﬁﬁhﬁf""ﬁi
St. v. Amerika. hohungen einiger deutscher
Exportquoten. IREG bis
o _ zum 1. Juni 1938 verlingert.
Kupfer Londoner Weltmarktpreis fiir Hiittenproduktion  der | Weltvorrate nach nichtoffiziel- | Weltverbrauch 1934 mit [ Im Marz internationales Kup-

Elektrolytkupfer nach inter-
nationalem  Kupferabkom-
men (Mirz) beschleunigt ge-
stiegen; Mitte Mai etwas
uber Vorjahr und etwa
24 vH uber Tiefstand vom
Oktober, Inlandpreis in den
Ver. $t. v. Amerika nach
NRA-Entscheidung erheblich
gefallen, Von Restriktions-
abkommen weitero Steige-
rung des Weltmarktproises
orwartet,

Welt (von September
bis Mirz auch in den
Ver. St. v. Amerika) bis
April weiter gestiegen
und auf Rekordhohe.
Ab Juni Produktions-
einschriinkung  bevor-
stehend.

len Angaben seit Oktober
kaum noch vermindert, im
Mirz etwa 18vH unter
Vorjahr. In don Ver. 8t. v.
Amerika bedeutender Vor-
ratsabbau durch Dumping-
oxporte, in London dem-
entsprechend starke Zunahmeo
der Bestande (bis Mai gegen-
uber  Vorjahr um otwa
150 vH). Ab Juni (Beginn
des Restriktionsplanes) be-
schleunigte Abnabme der
Vorrdte zu erwarten.

1,3 bis 1,4 Mill. t um
20 bis 2bvH  iiber
Vorjahr geschatzt. Vor-
ausschitzungen fiir 1935
auf Grund des 1. Vj.
lauten auf 1,5 Mill. t.
Neuerdings jedoch An-
zeichen  nachlassenden
Verbrauchs in einzelnen
Léindern.

{errestriktionsabkommen.
Zweock: Angebotsverminde-
rung am freien Weltmarkt
zur Hebung des Preises.
Produktionseinschrinkung
der wichtigsten nichtnord-
amerikanischen Kuplergowin-
nungslinder um jihrkich ins-
gesamt 240 000t Reinkupier
bis Juli 1938. Restriktions-
quote in Afrika und Siid-
amerika  etwa 80 vH der
Produktion von 1934, Aus-
fuhrbeschrankung der Ver-
einigten Staaten auf 8000 f
monatlich.

4
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Ware

Preise

Erzeugung

Vorrite

Absatz, Verbrauch

Stiitzungen und dhnliches

Blei

Bei Pfund-und Dollarschwiiche
erneuter Preisriickgang im
Januar und Februar, seit
Mitte Mirz Erhéhungen in
Auswirkung der Einigung
unter den Kupferproduzen-
ten. April nahezu auf Vor-
jahrsstand (Goldpreise).

1934: 13 vH iiber 1933;
1. Jahresdrittel 1935
ebenfalls leicht iiber Vor-
jahr. Amerikanische Sil-
berpolitik regt weiter
zur Mehrproduktion an.

Vorriite bis Dezember
wieder zunehmend,
dann kriftiger Abban.
Ende Mirz fast 3vH
unter Vorjahr.

Durch Wiederauffiillung
der Lagerbestinde und
Voreindeckungen  all-
gemein flotter Absatz.

Verstindigang unter den Pro-
duzenten durch anhaltende
Mehrerzeugung  erleichtert.
Bisher erfolglose Bemiihun-
gen, die englischen Zolle auf
Non-Empire-Blei durch Preis-
staffelungen zu ersetzen.

Zink

Weltmarktpreise bis Mirz

wenig verdndert; in-
tolge Zusammenschlus-
ses der Kupferprodu-
zenten seit Ende Mirz
fester. April rd. 20 vH
unter Vorjahr (Gold-
preise).

Zinn

Londoner Zinnpreisnach Ruck-
gang im Pebruar und Mdrz
infolge Verknappung der
Bestande und spekulativer
Zuriickhaltung des privaten
Zinnpools im April und Mai
wieder gestiegen, aber noch
unter vorjahrigem Hochst-
stand. )

1934: 18 vH iiber 1933,
bei anhaltender Mehr-
produktionim 1. Jahres-
drittel 1935 13 vH iiber
Vorjahr, deutsche Er-
zeugung verdoppelt.

Seit Februar Abnahme
der Vorrite in den Ver,
St. v. Amerika und
England; April 5 vH
iiber Vorjahr.

Steigend; Lagerauffiil-
lungen und Vorein-
deckungen.

Internationales Zinkkartell

nach 3!/,-jihriger Tatigkeit
Ende 1934 aufgelost; Tra-
ditionsausschul zur Aui-
rechterhaltung der Verbin-
dungen unter den alten Mit-
gliedern gebildet. ZerreiBung
des Weltmarktes durch eng-
lische Zolle auf Non-Em-
pire-Zink.

Weltzinnerzeugung 1934

27 vH hoher als 1933,
Januar bis April 1935
15vH itber Vorjahr.
Auf Grund gelockerter
Restriktion auch fiir
Mai und Juni héheres
Produktionsergebnis zu
erwarten.

Sichtbare Weltvorriite
weiter vermindert; trotz
Einbeziehung der Vor-
rite des Puffer-Pools
(seit Februar) Ende
Mai 12,6 vH unter Vor-
jahr.

Weltzinnverbrauch 1934
3 vH niedriger als 1933;
Abnahme vor allem in
den Ver. St. v. Amerika
und Frankreich. Welt-
verbrauchim 1. Vj.1935
gegen Vorjahr wieder
um 5,6 vH gestiegen.

Produktionsquote fiir Mit-
glieder des Zinnkartells fur
das 2.Vj. 1935 auf 45 vH
der Basisprodukfion (gegen-
iber 40vH vom 1.10.34
bis 31.8.35), fiir das 3. Vj.
auf 50 vH erhiht, z. T. infolge
von Angriffen gegen das Zinn-
kartell seitens der verarbei-

politik.

Silber

Hausse hilt an; im Mai
1935 wird in London
ein Preis von 21 Gold-d
je Unze Standard-Silber
erreicht, gegeniiber
einem Krisentief von
11,6 Gold-d (Dezember
1932).

Erzeugung steigt; 1934
auf 5,6 Mill. kg ge-
schatzt gegen 5,1 Mill.
kg im Vorjahr.

In Sehanghai Ende Mirz 1935
8,1 Mill. kg gegen 13,8
Mill. kg im Vorjahr. Vermin-
derang etwa gleich Welt-
produktion 1934. Indische
Vorrate Ende Marz 9,7
Mill. kg gegen 10,5 Mill. kg
im Vorjahr. Bestand des
amerikanischen Schatzamtes
Ende 1934 auf 31,2 Mill. kg
geschatzt.

Amerikanisehe Kaufe fur Wih-

rungszwecke aussehlaggebend.

Nettosilbereinfuhr der Ver.
St. v. Amerika 1934 = 86,1
Mill. $ (Vorjahr 41,2), im
1.Vj). 1935 50,3 Mil 8.
Starke spekulative Xadufe,
auch fur chinesische und in-
dische Rechnung,

Ankaufspreis fiur in den Ver.
St. v. Amerika gefordertes
Silber von 64,5 cents je Unze
fein am 12. 4. 35 auf 71 und
am 24. 4. 35 auf 77,57 cents
heraufgesetzt. Weiterer Be-
darf der Ver. 8t. v. Amerika
Ende 1934 noch auf 34
Mill. kg geschitzt. Silber-
ausfuhrzoll (10 vH plus Aus-
gleichsabgabe) in China, Be-
steuerung der Silberproduk-
tion in Mexiko.

GroBhandelspreise. Seit geraumer Zeit sind die inter-

Preise

nationalen Austauschbeziehungen durch die Abkehr vieler
Lander vom Goldstandard auerordentlich gestort worden.
Zwar hat sich in letzter Zeit diese Entwicklung etwas

beruhigt, aber Belgien und Danzig haben neuerdings eben-
falls ihre Wahrungen entwertet, und der franzosische Frane
war Anfang Juni Gegenstand heftiger Baissespekulationen.
Die bedeutenden Wiahrungsveréinderungen haben sich auf
die Gestaltung der Preise in den verschiedenen Lindern
FaBt man die GroBhandelspreisindizes
der Industrielander mit entwerteter Wihrung zu einer
Gruppe zusammen, so ergibt sich, daf in diesen Lindern
seit der Abwertung die GroBhandelspreise steigen oder auf
verhiltnismiBig hohem Niveau verharren.
GroBhandclspreise haben sich im Zusammenhang mit ciner
ausgeprigten Binnenkonjunktur seit Anfang 1933 crhoht,
wihrend in den Goldblocklindern die Preise seit Beginn
der Krise fast ununterbrochen fallen.

stark ausgewirkt.

Die deutschen

Nach Berechnungen

Mirz 1935 gegen Oktober 1934 ..
September 1934 gegen April 1934 + 3,2 »

in den Industrielindern

mit entwerteter
Wahrung

+19vH

Die Verinderung der GroBhandelspreisindizes betrug:

im in den Gold-
Yindern (obne
Deﬁl:?:l}:en Dentschland und
Halien)
-~ 03vH - 46vH
+48 » ~38 »

Verinderungen der GroBhandelspreisindizes in wichtigen Lindern in vH

des Statistischen Reichsamts hat sich im letzten Jahr der

GroBhandelspreisindex der Industrielinder mit entwerteter
Wiahrung um etwa b vH und der dentsche um etwa 44, vH
erhoht. Die Indexziffer der Grobhandelspreise der Gold-
linder (ohne Deutschland und Italien) hingegen ist um

91, vH gesunken.

Schweden ........

Industrielle Ag:élegn% 0{;2.;&;184 Goldlander Axg);:gle%% Okt.g1::134
ge,

Entwertungslander o105 3ai 1934 Nov.1934/Mai 1934
Ver, Staaten Frankreich,....... ~ 5,6 ] — 6,2
von Amerika ....{ 44,6 +3,8{Polen ............ -25| —~28
Japan ......... .. 40,5 + 3,1 | Sehweiz .......... —261 406
Tschechoslowakei .| -1- 0,9 + 4,6 | Niedevlande?) ..... — 2,6 — 2,5
GroBbritannien ... 0,0 } + 0,6 | Italien +77] +0,8
+1 — 0,6

|

1) Marz 1935 gegen Okiober 1934 und September 1934 gegon April 1934, —
2) Mirz 1935 gegon Oktober 1934 —0,7.

Um einen Anhaltspunkt fir die Beurteilung der inter-
nationalen Konkurrenzlage zu gewinnen, ist es erforderlich,
die Preise durch Umrechnung auf einen einheitlichen Nenner
vergleichbar zu machen. Freilich sind die Preise an sich,

bei den heute bestehenden KontingentierungsmaBnahmen,

tenden Industrie wegen spe-
kulativer Vorrats- und Preis-‘
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Clearings- und Kompensationsabkommen und Devisen-
kontrollen, nur bedingt fiir die Beurteilung der Lage zu
verwenden.

GroBhandelspreise
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Da das Pfund Sterling fiir einen groBen Bericht der
Weltwirtschaft die wichtigste Wahrung ist, rechtfertigt
es sich, die GroBhandelspreise der verschiedenen Lénder
am Pfund Sterling zu messen. Mit Ausnahme von Frankreich
sind seit Anfang 1934 die GroBhandelspreisindizes (in Pfund
Sterling) aller Linder gegeniiber der Indexziffer der GroB-
handelspreise Englands gestiegen. In Frankreich allerdings
hat der auBlerordentliche Preisdruck, unter dem das franzo-
sische Preisniveau schon wihrend der ganzen Dauer der
Weltwirtschaftskrise stand und auch heute noch steht, dazu
gefithrt, daB der seit der Pfundentwertung entstandene
Abstand zwischen den englischen und franzésischen Grof-
handelspreisindizes erheblich vermindert wurde, ohne jedoch
ganz ausgeglichen zu werden. Auf der Basis von Januar 1931
== 100 liegen die englischen GroBhandelspreise bei 96,7, die
franzosischen hingegen bei 105,2. Belgien, das bis zum
Augenblick der Devalvation eine ahnliche Preispolitik wie

21

Frankreich verfolgte, gelang es nicht mehr, den englischen
Preisen zu folgen; trotzseiner deflationistischen Bemithungen
hat sich der Abstand zwischen den belgischen und englischen
GroBhandelspreisindizes seit Anfang 1934 zundchst noch
vergréBert und ist dann von Oktober bis Mérz ziemlich un-
verandert geblieben. Nach der Abwertung hat es zunichat
eine fast vollkommene Angleichung an die englischen Preise
erreicht. Starke Steigerungen gegenitber dem englischen
Preisniveau — auch noch in jingster Zeit — weisen das
Deutsche Reich, Italien, die Niederlande und die Schweiz
auf. Zweifellos sind die Wettbewerbsschw1engke1ten dieser
Lander zu einem wichtigen Teil auf diese Preisgestaltung
zuriickzufithren. Japan ist das einzige Land, dessen GroB-
handelspreise im Verhéltnis zu den englischen stark, und
zwar um vd. 30 vH, gesunken sind.

Lebenshaltungskosten. Der fiir die Gesamtheit der in-
dustriellen Entwertungslander berechnete Index der Lebens-
haltungskosten ist wihrend des Halbjahrs Oktober bis Mérz
nur wenig gestiegen. Im Index der industriellen Ent-
wertungslander wird die Erhthung in den Vereinigten
Staaten von Amerika ungefihr ausgeglichen durch die
leichten Riickgsinge in GroBbritannien und der Tschecho-

Lebenshaltungskosten
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slowakei, bei unverdindertem Stand in Schweden und
Japan. Bei den Goldlindern hingegen setzte sich die seit
langerer Zeit im Gange befindliche Abwirtsbewegung noch
fort, wenngleich in etwas verlangsamtem Tempo (im letzten
Halbjahr —2vH, September 1934 gegen April 1934
~—34vH). Wie bei den GroShandelspreisen verzeichnet
Italien eine Steigerung der Lebenshaltungskosten (4-1,1vH).
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Die deutschen Lebenshaltungskosten sind praktisch unver-
indert geblichen.

In allen industriellen Entwertungslindern sind die
Indizes der Lebenshaltungskosten seit der Abwertung den
GroBhandelspreisindizes nicht gefolgt; im Verhiltnis zu
ihnen sind sie gesunken. In den Goldlindern ist es um-
gekehrt,

Kapitalméarkte

Die Entspannung an den internationalen Xapital-
miérkten hat sich im allgemeinen nicht fortgesetzt, Im
Gegenteil, die Rentenkurse haben in keinem groBeren Land
den Stand um die Jahreswende behaupten kénnen. In
nicht wenigen Léndern sind die wihrend des vergangenen
Jahres am Obligationenmarkt erzielten Kursgewinne
wieder verlorengegangen. Die Rentenhausse hatte einge-
setzt, als die vertrauensstorenden Momente endgiltig be-
seitigt schienen. Seit dem Winter ist aber das Vertrauen
durch die neu aufflackernde Wahrungskrise wieder erschiittert
worden. Auf den Kreditmdrkten zeigten sich vielfach
Erscheinungen, die an den Hohepunkt der Kreditpanik von
1931/1932 erinnern. In einzelnen Lindern muBten groB-
ziigige Sanierungs- und Umschuldungspléne, die sich auf
die bisher erzielte Zinsverbilligung griindeten, vorerst
wieder zuriickgestellt werden. Alle Markte, nicht nur die
der Goldblocklinder, sind wiedey empfindlicher gegen
psychologische Einfliisse geworden. Neben den Storungs-
ursachen, die von der Wahrungsverwirrung ausgehen, wirk-
ten die politischen Spannungen und die hiufig damit zu-
sammenhiéingenden Budgetschwierigkeiten nachteilig.

Zinshéhe an den Kurzkredite Realverzirsung festverzinsl. Werte
Kreditmiirkten Kom- Indu-
wichtiger Linder | Tages- | Privat- | Staats- | mypal- | Pland- | strie-
im M‘f, 1935 geld | digkont | renten | obliga- | briefe | obliga-
in % tionen tionen
Deutsches Reich.... | 3,775 | 3,090 | 4,56 4,78 4,69 5,93
Ver. St. v. Amerika | 0,250 | 0,156 | 3,94 | 417 | 4,35 | 4,76
GroBbritannien .. ... 0,750 0,594 3,12 4,08 . 4,21
Frankreich ... 2377 ) 479 | 552 | 4,80 | 5,60
Niederlande .. 3,676 4,07 4,22 4,51 5,02
chweiz. . . . .. 2400 | 4,06 | 492 | 4,35 | 74l
Belgien ...... 12375 | 3,83 5,04 . 5,41
Schweden .......... 2) 3,500 3,14 . 4,22 3,65

1) Btand vom 18, 4, 1935, — 2) Februar 1935,

Die Rentenmirkte. In allen Lindern verfielen die Ef-
fektenborsen dem Einfluf der internationalen Wihrungs-
krise. In England bildete sich — im Gegensatz zu der
Entwicklung in der vorangegangenen Zeit — eine auffallige
Parallelitit von Pfundkurs- und Rentenkursbewegung her-
aus; dem Verfall des Pfundkurses im Februar und Mirz
1935 folgten mit geringem Zeitabstand die Rentenkurse,
Der Zeitabstand erklirt sich zum groBen Teil daraus, da8
die Wertpapiere vielfach zur Deckung von vorverkauften
Sterlingbetragen abgestoBen wurden., Selbst die Ver-
einioten Staaten von Amerika, die weder eine schwankende
Wiabrung haben, noch — wie die Goldblocklinder —
unter der Wahrungsangst leiden, spiirten auf dem Mark¢
der festverzinslichen Werte Auswirkungen der Wahrungs-
unsicherheit. Die Verschleppung des Goldklauselprozesses,
der die gesamten Erfolge der amerikanischen Wahrungs-
und Kreditpolitik in Frage stellte, dampfte voritbergehend
den Auftricb, besonders am Markt der Industriewerte.

Nach Stirke und Dauer waren freilich die Baisse-
erscheinungen an den Rentenmirkten sehr verschieden.
In den Abwertungslindern sind die Kursabschwéichun-
gen am Rentenmarkt — im groBen geschen — nicht erheb-
jich iber das Mall einer normalen Reaktion auf dic

vorangegangene langandauernde Hausse hinausgegangen.
Dazu hat sich bei diesen Landern das Schwergewicht wieder,
wie in friitheren Aufstiegsperioden, mehr zum Aktienmarkt
verschoben. SchlieBlich sind die Kursverluste an diesen
Rentenmérkten bereits zu einem Teil wieder aufgeholt
worden.
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Der englische Rentenmarkt stand im Februar und
Anfang Mirz unter einem doppelten Druck. Mit den Zu-
sammenbriichen an den britischen Warenmérkten kamen
die am Londoner Markt arbeitenden kurzfristigen Aus-
landsgelder in Bewegung, die (4hnlich wie in der Schweiz)
groBenteils in erstklassigen Staatstiteln angelegt waren.
So gerieten die Staatsrentenkurse unter den Enfluf des
Pfundkurses. Die durch den Abflub der Auslandsgelder
ausgeltste Baisse wurde durch inlindische Mitldufer ver-
scharft, zumal man eine Uberlastung des Marktes durch
Konversionen und Neuemissionen befiirchtete und eine un-
giinstige Entwicklung der Staatsfinanzen durch kost-
spielige Arbeitsbeschalfungsprojekte besorgte. Mit der Be-
kanntgabe des giinstigen Ktatsabschlusses trat ein Tendenz-
umschwung am Rentenmarkt ein. Als die Pfundbaisse ab-
brach und erneut Kapitalfluchtgelder aus den Goldblock-
lindern einstromten, setzte sich die Kurserholung fort.
Neuerdings hatten indessen die Staatsanleihen leichte
Kursriickgiinge aufzuweisen, da bei Neuemissionen offent-
licher Anleihen dic Zeichnungsbedingungen fir den
Schuldner etwas ungiinstiger waren als bel fritheren
Begebungen.

Recht stark erwies sich der amerikanische Bonds-
markt. Die geringen Kursriickgiinge der Staatsanleihen
hingen im wesentlichen mit der fortgesetzten Konversion
der Freiheitsanleihen zusammen, die sich nunmehr ihrem
AbschluB nahert. Auch bei den hochverzinslichen Industrie-
bonds ist die Konversion stark im Gange. In diesem Sta-




dium sind der weiteren Aufwirtshewegung der privaten
Obligationen enge Grenzen gesetzt. In jiingster Zeit zeigt
der amerikanische Effektenmarkt bei steigenden Emissionen
alle Anzeichen einer weiteren Konsolidierung. So wiehst
die Nachfrage nach Vorzugsaktien der Versorgungsbetriebe,
die rentendhnlichen Charakter haben und deren Bewegung
hinfie wegweisend fiir den gesamten Aktienmarkt war.

In Belgien hat sich der Staat nach der Devalvation
des Belga zu einer aktiven Kreditpolitik entschlossen und
gich damit auch in dieser Hinsicht den angelsiichsischen
Léndern angenshert. Die Wiederkehr des Vertrauens, das
rasche Zuriickfluten der ins Ausland abgeflossenen Kapi-
talien und das Wirtschaftsprogramm der Regierung ver-
ursachten eine Rentenhausse, welche die Kurse betricht-
lich itber den Stand vor der Wiahrungspanik hinaufschnellen
lie. Damit kamen die hochverzinslichen Staatsanleihen
in kurzer Zeit der Konversionsreife nahe.?)

In den Goldblockldndern dagegen, die Belgien auf
dem Wege der Abwertung nicht folgten, waren die Kredit-
mirkte dem vollen Ansturm des internationalen MiB-
trauens ausgesetzt. Gleichzeitiz mit den Kapitalabfliissen
des Auslandes setzte auch diesmal wieder eine verstérkte
Bargeldhortung im Inland ein und verschirite die Xredit-
klemme und den Druck auf die Rentenmirkte. Der Kapital-
abzug wirkte in der Schweiz besonders ungiinstig, weil die
fremden Gelder dort am Markt ein erhebliches Gewicht
haben., Dabei beschrinkte sich die Abwanderung nicht
auf Fluchtkapitalien; vielfach wurden auch auslédndische
Anlagen zuriickgezogen, die seit Jahrzehnten bestanden
hatten. )

Auf die Rentenmirkte dieser Landergruppe driickten
auch die Budgetsorgen, die zum Teil auf die wachsenden
Riistungsausgaben und die erhohten Aufwendungen fiir
Subventionen zuriickgehen. Dies gilt vor allem fiir Frank-
reich und Ialien, nicht dagegen fir die Niederlande, die
eine sehr vorsichtige Finanzpolitik treiben. Deswegen
waren auch die Kursriickginge am hollandischen Renten-
markt am geringsten. Wie gesund die Kapitalmarkt-
verfassung und wie gut der offentliche Kredit in Holland
ist, hat kiirzlich der Erfolg zahlreicher Konversionen von
kommunalen Anleihen gezeigt.

Die Kreditverknappung und die Rentenbaisse in den
Goldblocklindern hatten weittragende Folgen. Alle MaB-
nahmen einer Kapitalmarktpolitik, die auf der bisher er-
reichten ZinsermiBigung aufhauten und eine weitere Kredit-
verbilligung anstrebten, wurden in Frage gestellt. Dem
grofen franzisischen Kreditreformprogramm (Flandin-
Programm) wurden alle Voraussetzungen entzogen; das
Programm zielte darauf ab, durch hillige Beleihungssiitze
den Markt fiir Schatzanweisungen zu erweitern und dadurch
den Kapitalmarkt vom langfristigen Kreditbedarf des
Staates zu entlasten, um ihn fiir die private Kapitalnach-
frage frei zn machen. Die Tendenz, den staatlichen Kredit-
bedarf in hoherem Umfang kurzfristig zu finanzieren,
um so den Kapitalmarkt dem Bedarf der Privatwirtschaft
vorzubehalten, ist auch in anderen Lindern erkennbar.
So in der Schweiz, wo bei der Konversion von hochverzins-
lichen Schuldverschreibungen der Bundesbahnen teilweise
eine Entfundierung vorgenommen wurde. Das Beispiel der
Schweiz zeigt, wie eng die Grenzen fiir eine Kreditauflocke-
rung sind, solange die Wahrungsprobleme international un-
gelost bleiben; die in der Schweiz beabsichtigte Verbilli-
gung des Agrarkredits mufite zuriickgestellt werden. Nach
der politischen Entspannung in Frankreich und der Ab-
lehnung der »Kriseninitiative« in der Sehweiz haben sich
mit den Wihrungen auch die Rentenmirkte wieder etwas
gefestigt.

In Ziirich und Amsterdam machte sich, besonders im
April, ein auficrordentlich starker Verkaufsdruck fir Aus-

1) Nach der Konversion der Staatsanleihen, die gleichzeitig eine Unifi-
zierung bedeutete, erfolgte freilioh ein merklicher Kursrickschlag.
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landsanleihen bemerkbar, in schwiicherem Ma8e auch an
den {ibrigen Weltbhorsen. Auffallig sind die KurseinbuBen
der griechischen und bulgarischen Auslandswerte; neue
Transferverhandlungen nahmen einen fiir die Gléubiger
enttduschenden Ausgang.

Kurse von Staatsrenten und Aktien Seit Januar 1935
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Die Akiienmirkte. Die Lage an den Aktienmiirkten
hat sich, stellenweise unter dem Einfluf der Wahrungs-
panik, villig gewandelt. An fast allen Weltborsen ist die
Stagnation einer ausgesprochenen Hausse gewichen. In den
Goldlindern stellte diese Kursentwicklung, wie die Gegen-
bewegung der Rentenkurse zeigt, unverkennbar eine Sach-
werthausse dar. Auch jene Aktienkurssteigerungen, die sich
auf wachsende Ertrige der Unternchmungen griindeten,
hatten teilweise als Gegenstiick eine staatswirtschaftlich be-
dingte Rentenschwiche. So entsprachen den Wirkungen der
Ristungskonjunktur auf die Aktien der Schwerindustrie
die Kursriickginge der Rentenwerte da, wo sie auf Budget-
schwierigkeiten beruhten.

Die Sachwerthausse an den Aktienbirsen der von der
Wihrungskrise betroffenen Linder war in hohem Grade der
Ausdruck einer neuen Umschaltung der niemals ruhenden
Kapitalfluchtbewegung. Die Kapitalbesitzer tauschien ent-
weder im bisherigen Zufluchtland ihren Rentenbesitz in
Aktien um — mit Vorliebe in »Valutapapiere« von inter-
nationaler Marktgingigkeit — oder aber sie wandten sich
anderen Mérkten, in erster Linie London, zu.

Daneben machten sichauch spekulative Einfliisse geltend.
Die auBerordentlich niedrigen Birsengeldsitze in London
haben die internationale Aktienspekulation begiinstigt. Doch
steht die Hausse am New Yorker Markt mit den Kurs-
steigerungen an den europdischen Aktienbérsen nur in
losemn Zusammenhang; sie wird vielmehr ausschlieBlich
durch inneramerikanische Faktoren bedingt, wobei die sehr
niedrigen amerikanischen Geldsatze entscheidend mit-
wirken. Im Zusammenhang mit dem Urtcil des Obersten

_ Gerichtshofes der Vereinigten Staaten von Amerika iiber

die Verfassungswidrigkeit der NRA-Gesetzgehung erfolgte
an der New Yorker Borse ein merklicher Riickschlag; dem
Sinken der Warenpreise entsprechend gingen auch die
Aktienkurse stark zuriick. Dieser Kurseinbruch scheint
jedoch bereits wicder itherwunden zu secin. Demgegen-
iiber ist an den Birsen der europiischen Goldblocklinder
mit der Beruhigung an den Devisenmirkten auch die
Sachwerthausse abgeebbt,
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Konversionen und Neuemissionen, In den grofen Ab-
wertungslindern und zunéchst auch in Holland ist die
Senkung der Anleihezinsen auch im Jahre 1935 weiter-
gegangen. Aus der Verbilligung des offentlichen Kredits
konnten nunmehr auch die kommunalen Korperschaften
Nutzen ziehen. Zahlreiche Provinz- und Kommunal-
anleihen wurden zu stark erma8igten Zinsbedingungen kon-
vertiert; dabei lag die obere Grenze bei 49/, die untere bei
23/,%,. In England wagte man sich dabel etwas zu weit
vor; mehrere Konversionen kommunaler Anleihen, daneben
auch die Umwandlung einer australischen Anleihe, miB-
langen vollig. Die privaten Konversionen gingen wih-
rend dieser Zeit ungestért weiter. Neuerdings hat sich

der Markt auch fiir offentliche Konversionsanleihen
aller Art wieder aufnahmefdhiger gezeigt. In den

“l:eﬁx:;ﬁ?:ngm Staats- Kommunal- Industrie-
(elnschl. K sionen)

am 380, A)n)ril 1935 Anleihen

in %,

Ver. 8t. v. Amerika ... 2/ . 3Y,—4
GroBbritannien ....... 21, 1y 28,3 4
Frankreich ........... 8/ —5, . *(e—6
Niederlande ......vu.. . 3,64 5
Schweiz,o.venieeons. 3P/ ,—4 4 5

1) Einschl, Publie Utilities.
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Niederlanden gerieten die Konversionen seit Ende Mirz
unter dem Druck der Wahrungsunsicherheit vollig ins
Stocken. Dagegen ist das Konversionsgeschift in den Ver-
einigten Staaten von Amerika seit Mirz auBerordentlich
lebhaft; der Weg fiir Neuemissionen zu Vorkriegszinssitzen
ist hier frei. *

Die Staatsanleihekonversionen und die vem Staat ge~
férderten Umwandlungen nehmen mehr und mehr eine
Sonderstellung ein. Diese Transaktionen sind nicht ohne
weiteres als Anzeichen einer Entspannung der Kreditmirkte
anzusehen; denn man fithrte sie vielfach unter staatlichem
Druck durch, um die Nachgiebigkeit des Zinsniveaus fiir
die gesamte Wirtschaft beschleunigt nutzbar zu machen.
S¢ hatten die staatlichen Konversionen der jiingsten Zeit
vielfach zwei Kennzeichen: Man schrinkte die Freiwilligkeit
fiir die Anleihegldubiger in gewissem Umfang ein und kon-
vertierte, ohne die Falligkeit und volle Marktreife der An-
leihen abzuwarten. In dieser Weise sind australische,
italienische, deutsche, belgische und andere Anleihen kon-
vertiert worden, wihrend man in den Niederlanden und in
den Vereinigten Staaten von Amerika die liberale Form noch
gewahrt hat.

Am Markt begebene Wertpapiere in 1000 $
Otfentl. Anl.%)
Re-

fundie-
rungen

Emissionen
in den
Ver. Staaten
von Amerika

Private Emissionen?)
Neukapital

Ak- | Obli-
tien gat.

Davon
Re-
fundie-
rungen

Ins-
ge-
samt

Re-
fundie-
rungen

Neu-
kapi-
tal

Zusam-
men

180 302
272138
149 984
233 671
225 016

67 696

41 202

53 589
94 580
77 191
55 349
199 084
219 449
111 061

16 377
62083
63 500
32971
123 355
130 891
75 567|

11 650
17356
3879
1718
2004
§ 000
6 200

8912
48 628
12806
41761
15223
10988
38993

37212
32497
13 691
22378
75729
88 558
35494

1. Vj. 1934..254 453
I. » » ..1432702
IIL » » ..[243860
IV. » » ..1332499
I. » 1935..1441 327
April » ..|303 133
Mai » ..|197 456

20562
65984
16 685
43479
17227

15988
45193

*) Ohne kurziristige Sehuldversehreibungen. — 2} Ohne Bundesanleihen
und Emissionen staatlicher und halbstaatlicher Kreditinstitute.

Bei den privaten Neuemissionen traten die Untersehiede
zwischen Abwertungslindern und Goldlandern noch deut-
licher hervor. Gerade in den letzten Monaten zeigen sowohl
der Londoner wie der New Yorker Kapitalmarkt eine merk-
liche Belebung. In England erreichte das Emissionsgeschift
1935 einen Stand, wie er seit 1930 nicht mehr verzeichnet
wurde. Auch die amerikanischen Emissionen steigen rasch.
Wie weit das erwihnte Urteil des Obersten Gerichtshofes
diesen Aufschwung bremsen wird, li8t sich noch nicht
tibersehen. In den Goldblocklindern gingen dagegen die
Emissionen’ durchweg weiter zuriick. Fir die Lage am
franzosichen Kapitalmarkt ist charakteristisch, daf die
Emissionsstatistik im April zum ersten Male keine Neu-
griindung einer Aktiengesellschaft verzeichnete.

Die bisher schon stark eingeschrinkten Auslands-
emissionen haben mit der Krhohung des Wihrungs-
risikos weiter an Bedeutung eingebiiBt. Noch um die Jahres-
wende konnten Schuldnerlinder wie Osterreich und Finn-
land die niedrigen Zinssdtze an den grofien Kapitalmérkten
zu vorteilhaften Konversionen ausnutzen. Auf dem Lon-
doner Markt, der abgesehen von den Empirelindern bis
zn einem gewissen Grade auch den Mitgliedern des Sterling-
blocks offensteht, konnten zu Anfang des Jahres einige
nordische Lander kleinere Neuemissionen und Refundie-
rungen vornchmen. Ende Mai hat die argentinische
Regierung eine Anleihe in Hghe von 3,1 Mill. £ in London
untergebracht. Schweden hat zwar anderen nordischen
Léndern weitere Anleihen gegeben, jedoch nur in geringem
Umfang. Der schweizerisch-holldndische Markt ist — wenn
man von der Unterbringung eines Teilbetrages der- jiingsten
Schweizer Bundesbahnanleihe in Amsterdam absieht -—
fir die internationale Finanzierung véllig ausgefallen.

P
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Internationale Verschuldung

In den internationalen Kreditbeziehungen ist in den
letzten Monaten eine gewisse Entspannung eingetreten.
Die Bereitwilligkeit der Schuldner, eingefrorene Kurzkredite
aufzutauen und lang- und mittelfristige Auslandsanleihen
wenigstens teilweise wieder zu bedienen sowie riicksténdige
Zins- und Tilgungsbetrige zu fundieren, ist gestiegen. Neue
Schulden sind nur in geringem Umfange aufgenommen
worden und erreichten nicht den Betrag der Riickzahlung
und Riickkédufe alter Auslandsanleihen.

Die kurzfristigen Schulden. Nach Schétzungen der Bank
fiir Internationalen Zahlungsausgleich!) hat sich die kurz-
fristige Auslandsverschuldung der europiischen Lénder und
der Vereinigten Staaten von Amerika, die Ende 1930 noch
70 Milliarden sfr betrug, bis Ende 1934 auf etwa 29 bis
30 Milliarden sfr vermindert. Wahrend des Jahres 1934
belief sich der Riickgang allerdings nur noch auf 2 bis
3 Milliarden; er erklért sich zum groBen Teil aus der weiteren
Entwertung des Pfundes und Dollars. Allerdings kommen
in den Gesamtzahlen die erheblichen Veranderungen
zwischen den einzelnen Schuldengattungen und die bedeuten-
den Bewegungen zwischen den verschiedenen Landern nicht
zum Ausdruek.

Im Jahre 1934 und in den letzten Monaten hat die Auf-
tauung der in der Krise eingefrorenen oder gesperrten
Forderungen, insbesondere der Auienhandelskredite, weitere
Fortschritte gemacht, In einer Reihe siidamerikanischer
Staaten und auch in anderen Léndern wurde die Devisen-
bewirtschaftung wenigstens teilweise aufgehoben. Ferner
kam eine Rethe von Auftanungsabkommen zustande,
Solche schloB z. B. Brasilien im Februar/Mérz dieses
Jahres mit den Vereinigten Staaten von Amerika, Italien
und GroBbritannien ab. Argentinien begab Ende Mai
zur Bezahlung rickstindiger Verbindlichkeiten an England
in London eine Anleihe von 3,1 Mill. £ Zur Auftauung
spanischer Handelsforderungen hatte die argentinische Re-
gierung im Januar auf Pesetas lautende 2°/, Schatzwechsel
begeben. In Ekuador wurde Ende Dezember ein Gesetz
angenommen, wonach 25 vH der Exportdevisen zur Ab-
tragung der Handelsschulden verwendet werden sollen. Von
den européischen Schuldnerlindern hat Ruméanien Anfang
Februar mit GroBbritannien ein Abkommen zur Rieckzah-
lung seiner riickstindigen Handelsschuld getroffen. Durch
das deutsch-englische Zahlungsabkommen vom 1. No-
vember 1934 und erginzende Vereinbarungen ist die
Bezahlung ausstehender deutscher Warenschulden an Eng-
land geregelt worden. Uberhaupt enthalten die zahlreichen
Clearingvertrage, die im Laufe der letzten 1Y/, Jahre
getroffen wurden, vielfach als Nebenbestimmung die Rege-
lung eingefrorener oder gesperrter Handelskredite. Nicht
immer wurde damit das vom Glaubiger erstrebte Ziel, seine
riicksténdigen Handelsforderungen hereinzuholen, erreicht.
Denn da sich wider Erwarten als Ergebnis des Verrechnungs-
verkehrs die bisherigen Handelstiberschiisse in manchen
Schuldnerlandern verminderten, blieben zur Riickzahlung
der Kredite nur geringe oder gar keine Mittel iibrig. Teil-
weise sank auch durch die Uberhandnahme der Verrcch-
nungsabkommen in den Schuldnerlindern das frei verfiig-
bare Devisenaufkommen so stark, dal die Verpflichtungen
an andere Gliubiger, mit denen kein Clearing bestand,
nicht erfilllt werden konnten.

Von den auBlerhalb des Rahmens der Handelskredite
liegenden kurzfristigen Krediten wurde der von der jugo-
slawischen Nationalbank 1931 zur Stiitzung des Dinar
in Frankreich aufgenommene Revolving-Kredit im Januar
1935 zuriickgezahlt.  Gleichzeitig tilgte die Verwaltung

) 5. Jahresbericht, Basel 1935, 8. 33.

der jugoslawischen Staatsmonopole die von franzosischen
Banken eingeraumten Kredite. Beide Riickzahlungen zu-
sammen beliefen sich auf den Gegenwert von 642 Mill. Dinar
und wurden unter Riickgriff auf die Wahrungsreserven bei
gleichzeitiger Herabsetzung der gesetzlichen Deckungsgrenze
von 35 auf 25 vH durchgefiihrt.

Von besonderer Bedeutung fiir die Bereinigung der kurz-
fristigen Kreditbeziehungen ist die Aufhebung des oster-
reichischen Stillhalteabkommens mit Ablauf des
Jahres 1934. Die verbleibenden kleinen Betriige werden
jetzt als freie Kredite weitergefiilhrt. Das deutsche Still-
halteabkommen iiber die kurzfristigen Kredite aus-
lindischer Banken an deutsche Banken, Industrie- und
Handelsunternehmungen wurde im Februar 1935 zum’
5. Mal erneuert, nachdem sich die Stillhalteschuld von ur-
spriinglich 6,3 Milliarden ZA4 durch Riickzahlung, buch-
méBigen Riickgang infolge der Wahrungsentwertungen oder
durch Umwandlung von Stilthalteguthaben in Registermark
auf 2 Milliarden 2./ vermindert hatte, wovon nur 1,7
Milliarden in Anspruch genommen wurden. Das Stillhalte-
abkommen iiber die kurzfristigen Auslandsschulden der
deutschen Lander, Gemeinden und offentlich-rechtlichen
Korperschaften (Stillhaltebetrag rd. 110 Mill. £.4) konnte
gleichfalls verlingert werden. Das im Mirz abgelaufene
ungarische Stillhalteabkommen (itber 300 Mill. Pengd)
wurde vorlaufig erneuert.

Die langfristize Auslandsversehuldung. Der Riickgang
der lang- und mittelfristigen Auslandsschulden halt weiter
an. Die Entwertung wichtiger Glaubigerwihrungen be-
giinstigt vorzeitige Riickzahlungen und Riickkidufe von
Wertpapieren an den Borsen. Gleichwohl ist ein grofer
Teil dieser Auslandsanleihen auch heute noch notleidend,
weil den Schuldnerlindern die fir den Anleihedienst er-
forderlichen Devisen fehlen. Die auf dem Londoner
Markt Anfang 1935 als notleidend verzeichneten Anleihen
erreichten einen Kapitalbetrag von 120.9 Mill. £ und
95,4 Mill. $1).

Notleidende Auslandsanleihen

s B
auf dem Londoner Markt!) Anfang 1935

Anfang 1933

Stdamerika ... 118,0 Mill.£ 87,2 Mill. £
11,2 » § 11,2 » $
Mittelamerika .................. 13,7 » £ 128 » £
842 » § 842 » 8
Mittel- und Osteuropa........... 428 » £ 110 » £%)
China ..........cooviiiiiinn, 120 » £ 99 » £
1) Ohpne die in London notierten russischen Vorkriegsanleihen in Héhe von
162,0 Mill. £. — 2) Ohne die von der (aisse Commune ibernommenen Oster-

reich-ungarischen Vorkriegsschulden in Héhe von 701,0 Mill. hfl, 113,38 Mill, Kr
und 11,3 Mill. £, deren Dienst nur noch in Teilzahlungen mdglich war,

In den Vereinigten Staaten von Amerika standen
Ende 1934 an’ offentlichen oder offentlich garantierten
Auslandsbonds insgesamt 5469 Mill. $ aus; bei einem
Drittel dieses Betrages stockt der Zinsendienst véllig oder

teilweise?).  GebietsmiaBig verteilten sich diese Betriige
folgendermaBen:

Ausstehender Kapital-  davon zinsen- in
betrag insgesamt notleidend vl
Latein-Amerika .. ... 1564 1189 76
Buropa . ............ 1590 630 39
Kanada............. 1776 2 0
Ferner Ostenr;. . w__§3‘5' ) 6 1
Zusammen. . .. 5469 1826 33

Nach ciner Erhebung des schwedischen Kommerz-
kollegiums waren von den 1412 Mill. Kr auslandischer
Obligationen, die sich Ende 1933 in schwedischem Besitz

1) Vgl. den 59. und 61. Bericht der Londoner »Corporation of Foreign Bond-

holders«. — 2) Nach dem ersten Jahresbericht des amerikanischen »Foreign
Bondholders Protective Council«, .
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befanden, im Dezember 1934 etwa 900 Mill, Kr notleidend,
das sind ither 60 vH der gesamten Forderungen?).

Die notleidenden Forderungen Hollands aus Waren-
krediten, Anleihedienst, Dividenden usw. betrugen nach
einer Enquete der niederlindischen Regierung im Friih-
jahr 1934 insgesamt mindestens 70 Mill. hfl. Davon ent-
fielen auf:

AuBenhandelskredite ............cciiiuinnn 12,1 Mill. hfl
Anleihedienst....ooovreirereiiniiiniiiianans 56 *» »
Dividenden .....ovvuvieneviininienineiannnn 26 » »
Sonstige Forderungen ..............oouvnns 496 » »
Zusammen 69,9 Mill.hfl
Hiervon entfielen auf:
Europa: Siidamerika:
Ungarn ........ 23,9 Mill.hfl Brasilien ....... 5,5 Mill. hfl
Osterreich ,..... 6 2 » Argentinien .. ... 42 5> »
Ruminien ..,... 8 » » Bolivien ........ 0,9 » »
Jugoslawien 38 » » Poru ........... 08 » »
Griechenland 09 » =» Uruguay ....... 06 » »
Bulgarien ....... 09 » » Columbien ...... 02 » »
Lettland ....... 34 » » Ekuador........ ol »
Estland ........ 01 » »

Zugammen 57,4 Mill.hfl Zusammen 12,3 Mill.hfl

Diese Beispiele von einigen der wichtigsten Kapital-
mirkte zeigen zur Geniige, wie wenig bereinigt die lang-
fristige Verschuldung eigentlich noch ist. Dentlich schilen
sich aus diesen Ubersichten die drei gro8en Schuldner-
gruppen heraus (wenn man von dem Riesenbetrag der alt-

russischen Schuldenlast absieht): Lateinamerika, Mittel-
und Osteuropa und China.

In den siidamerikanischen Léndern sind durch die
Besserung der Handels- und Devisenbilanz die Aussichten
fir die Aufnahme des Schuldendienstes der notleidenden
Anleihen teilweise giinstiger geworden. Seit 1934 und bis in
die allerjiingste Zeit hinein haben eine ganze Reihe von
lateinamerikanischen Léndern Schuldendienstverhandlungen
mit ihren Glaubigern gefiihrt, die allerdings nicht immer er-
folgreich waren. Einzelne Schuldnerlénder (Chile, Guate-
mala) haben auch, nach dem Beispiel des brasilianischen
Schuldenplans vom Februar 1934, durch einseitigen Akt den
Dienst geregelt oder verfolgen #hnliche Pline (Uruguay).

Bei den notleidenden Anleihen in Mittel- und Ost-
europa mit Ausnahme Osterreichs 148t sich nur eine geringe
Besserung absehen. So hat Deutschland infolge seiner
Devisenknappheit den Mitte Juni 1934 eingestellten Transfer
des Dienstes seiner mittel- und langfristigen Anleihen bisher
nicht wieder aufnehmen kénnen; der Transferaufschub wurde
am1.7.1935bis 30.6.1936 verlingert. Dem Gliubiger werden
fir seine Zinsforderungen auf Valuta lautende und vom
Reich garantierte Fundierungsschuldverschreibungen der
Konversionskasse angeboten. Jedoch ist dadurch, daB
sich ein groBer Teil der Glaubiger Deutschlands durch
Verrechnungsabkommen den Dienst der offentlichen und
privaten Anleihen zu sichern wubBte, die vom Transfer-
moratorium  erwartete Devisenersparnis zum  groBen
.Teil ausgeblichen. Bestimmungen uber die Verrechnung
des langfristigen Anleihedienstes sind tbrigens in zahl-
reichen Abkommen mit anderen Schuldnerlindern in
Mittel- und Osteuropa und Lateinamerika getroffen
worden. Ende Mérz konsolidierte Ruménien seine
Vorkriegsschulden in Frankreich durch Auszahlung - in

1) Diese auslindischen Wertpapiere, von denen rd. 73 vH Staatsanleihen,
13 vH Pfandbriefe usw., 8 vE Industrie- und Eisenbahnanleihen waren, ver-
teilen sich wie folgt:

Deutsehland................ 681 Mill. gkr
Rumanien 164 » »
Polen......... 130 » »
Dinemark 130 » »
Norwegen 84 » »
Finnland.........ocvvvintns 61 » »
Sonstige Lénder ............ 162 » »
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neuen 4'/,°/,igen Renten, die auf Lei und franz. fr lauten
und in 15 Jahren zu tilgen sind. Das Ende 1934 abge-
laufene Transfermoratorium Ungarns fiir seine lang-
fristigen Schuldverpflichtungen wurde um ein Jahr ver-
langert. Es werden also mit Ausnahme der Volkerbunds-
anleihe, die zu 50 vH bedient wird, auf die Zinsen der Aus-
landsanleihen 5 vH in Pengd in den Fonds der Auslands-
gliubiger eingezahlt, wihrend die Tilgung ausgesetzt ist.
Mit Riicksicht auf die wider Erwarten erzielten Ernteiiber-
schiisse hat Ungarn sich bereit erklirt, den Auslands-
gliubigern, die auf die Vollzahlung der Kupons vom Fe-
bruar und August 1934 verzichten, 10 vH des nichtgezahlten
Teiles in ausléndischer Valuta bar,zu zahlen. Die Hoffnung
der Glaubigerschutzverbéinde, daB Griechenland im
Hinblick auf die Besserung der griechischen Zahlungsbilanz
und die Zunahme der Wihrungsreserven die Transferquote
des Zinsendienstes fiir die Auslandsanleihen von bisher 35
auf 50 vH erhohen wiirde, hat sich nicht erfitllt. Mit Bul-
garien, das schon im November 1934 sich auBerstande
erklirt hat, den Zinsendienst in der bisherigen Hohe von
321/, vH zu transferieren, wurde Ende Dezember als vor-
laufige Regelung eine Transferquote von 15 vH vereinbart.
Diese Regelung ist nach langwierigen Verhandlungen durch
das im April in London getroffene Abkommen endgiiltig
bestitigt worden.

China macht alle Anstrengungen, den Dienst der not-
leidenden Anleihen mehr und mehr aufzunehmen. Im Mai
gab der chinesische Finanzminister ein groBes Finanz- und
Wirtschaftsreformprogramm bekannt, in dem als zweit-
wichtigster Punkt die Regelung der riicksténdigen Schulden
vorgesehen ist.

Angesichts der Tatsache, daBl noch ein so groBer Teil der
Auslandsanleihen nicht mehr bedient wird, ist es verstind-
lich, wenn das internationale Kapital sich vor Neuanlagen
zuriickhilt und die internationalen Kapitalbeziehungen erst
geringe Ansitze zum Neuautbau zeigen. Die Ungewi-
heit der Wihrungsverhiltnisse vieler Linder erschwert
ebenfalls die Wiederbelebung des internationalen Kapital-
verkehrs, Das amerikanische Goldklauselurteil vom Fe-
bruar 1935 hat diese Tendenz sicherlich verstirkt.

Die Vereinigten Staaten fallen als Kreditgeber fiir das
Ausland zur Zeit ganz aus.

. Die Investitionen der Vereinigten Staaten von Amerika
im Ausland betrugen:?)

Ende 1929 .....cvviiiiiiiinannnns 25,7 Mrd. §
» 1933 ... 252 » »
» 1934 24, » »

Eine neue Form zwischenstaatlicher Investitionskredite
sind die in letzter Zeit Ofter in Erscheinung tretenden
Warenlieferungsanleihen, die besonders von Industrie-
lindern gewdhrt werden. Hier liefert der Kreditgeber
Eisenbahnmaterial, Bergbau- oder sonstige Industrieanlagen
gegen Abzahlung in einem von dem Kreditgeber bendtigten
Robstoff iiber einen ldngeren Zeitraum, etwa 10 oder
20 Jahre. Beispiele aus jiingster Zeit sind das japanische
Angebot auf grofiere Investitionen in Brasilien im Werte von
100 Mill. §, sowie der tschechische Riistungskredit (Skoda)
an Ruminjen. Unter Garantie der tschechoslowakischen
Regierung gaben kiirzlich ein Bankenkonsortium und die
Schwerindustrie an die Sowjetregierung eine Industrie-
und Riistungsanleihe, die in Sachlieferungen geleistet
wird. Der Kredit ist in 6°/,igen russischen Schuldver-
scﬁreibungen verbrieft, die an der Birse gehandelt werden
sollen,

Die Konversionen oder Refundierungen von
Auslandsanleihen, die 1934 unter den internationalen

1 412 Mill. skr

Zusammen

1) EinschlieSlich der auf 10,3 Mrd. $ bezifferten Kriegskredite.




Finanztransaktionen eine beachtliche Rolle spielten, da der
Riickgang der Zinssitze den Anreiz dazu bot, sind in den
letzten Monaten erheblich seltener geworden. Die Umwand-
lung der dsterreichischen Vilkerbundsanleihe, die vom
Dezember bis Mirz auf 9 Auslandsmirkten durchgefithrt
wurde, hatte dank der Unterstiitzung der Emissions-
konsortien den erwarteten Erfolg.

Im Januar begaben die Stadt Bergen und die nor-
wegische Hypothekenbank auf dem Londoner Maikt je
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eine 49/,ige Konversionsanlejhe von insgesamt 2 Mill. £.
In London konvertierten auch 2 franzosische Eisenbahn-
gesellschaften und das Seine-Departement im Februar und
Mérz ihre hochverzinslichen Anleihen in 4 bis 41/,%/,ige. Die
vom Australischen Bund im Januar auf dem Londoner
Markt begebene 31/,°/,ige Konversionsanleihe von 224
Mill. £ war ein MiBerfole. Auch die 31/,%/,ige Konversions-
anlejhe, die Niederlindisch Indien im April in Holland
begab, schlug fehl
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Die Wirtschaftslage in
’f,‘rf' Land Gesamilage Indusirie Landwirischaft ' AuBenhandel

Industrie
1. | Deutsches Getragen von den Arbeits-| Produktion und Beschifti- | Versorgung mit Brotgetreide bis | Einfuhr, nach voriibergehen1
Reich beschaffungsmaBnahmen des | gung -steigen nach saison- ;‘;{;’:‘;"“Fﬁz’t‘gfgﬁffgg:”i;nlgn’;ﬁ,‘]’: starkem Anstieg, im Fe-
Staates setzte sich der Men- | miBigem Riickgang krif-| stigen Futtormitteln (Olkuehen)| bruar wieder rickgéingig;
genauftrieb der Wirtschaft | tig weiter. Im April etwa | durch Abgabe von Eosingetreide | geitdem auf unverindert

fort. Arbeitslosigkeit geht| Stand vom Frithjahr 1930 | od Mais sowlo Vorbosserio A | tiofemn Stand. infuhr von

zuriick, Lohnsummen stei- { erreicht. Fiihrend im Auf-| mittel iberwunden. %iehbesﬁmde Rohstoffen, darch Kompen-
gen, Lohnsitze stabil, Ar-| trieb nach wie vor Investi- | (bes. Schweine) vermindert; Ver-| sations- und Verrechnungs-
beitszeit etwa auf Vorjahrs-| tionsgiiterindustrien, vor :'r’;g“lmgis’:;; F ljzlsglc‘h‘mfvgt‘grkm‘: geschafte begiinstigt, durch-

hohe. Umsatzwerte nehmen | allem Eisen- und Metall- gichergt, Im Rahmen der Emgﬁ. weg iiber dem Dezember des
anhaltend zu; Riickschlige | gewinnung, Maschinenbau,| gungsschlachtvorallemerweiterter | Vorjahrs. Ausfubr nach jah-
um die Jahreswende ledig-| Baugewerbe, Fahrzeugbau. ﬁ:ﬁz‘;nv?gﬁgiﬁi‘f;:‘)“ﬁ‘;lif;tttig‘; reszeitlichem Rickgang zu
lich saisonbedingt. Ausfuhr| Im Baugewerbe gewinnt| von Wiesen und Weiden, bessers | Anfang des Jahres im Mérz
unbefriedigend.  Einfuhr | der Hochban allméhlich | Ausnutzung  wirtschattseigener |  stiirker als saisonmiBig ge-

von Rohstoffen durch Kom-| groBere Bedeutung. Ver- E‘;ﬁf}ﬂ;ﬁ:lvgiﬂ?ﬂk (Jusatzliehe ) stiegen. Im April iiber-

pensations- und Verrech-| brauchsgiiterindustrien hal-| (Wolle, Flachs, Hanf). Landwirt-| Schritt sie zum ersten Male

nungsverkehr gestiitat. ten sich auf hohem Stand;| schaftliche Marktorduung umfabt | seit langem wieder den
saisonmaBiger Riickgang in | 1otk Bingliedorung dor Kartoffel | - Stand des gleichen Vor-

den Wintermonaten noch muktes(SchluBscieinz%mn;) nus- | jahrsmonats. Exportpreise

nicht ganz ausgeglichen.| mehr simtliche wichtigen Wirt-| leicht riickgingiz. Han-

Reinertr'alge erhéht. Js‘chaftszwelge‘ und bewirkt ge- de]sbi]anz’ um die Jahres-

egelte Entwicklung von Preisen e

und Preisspannen. . Reinertrige | Wende verhdltnismiBigstar

weiter gebessert. passiv, tendiert wieder zum
Ausgleich.

2. } Danzig Wirtschaftstitigkeit durch | Werft- und iibrige Industrie | AbschluB des Entschul- | Hafenumschlag im 1. Jahres-
riickgingigen ~ Hafenum-| durch Abwertung des Dan-| dungsverfahrens. Umstel- | drittel mengenmiBig 24 vH
schlag stark belastet, trotz- | ziger Gulden im Wett-| lung im Anbau auf Grund| unter Vorjahr, Kingang
dem Arbeitslosigkeit wei- | bewerb mit dem Ausland | der Einschrinkungen der! kaum verindert (154400t
ter abnehmend (rd.10 vH | gestérkt. deutschen Einfuhrkontin- | gegen 152 300 t); Ausgang
unter Vorjahr). gente fiir Gerste und Zuk-| stark gesunken (1407 700t

Durch  Wihrungsabwer- ker. Frostschiden bei Saa-| gegen 1898600 t); Riick-
tung keine Erleichterung ten und Griinland. Ent-| gang hauptsichlich bei
im Wettbewerb gegeniiber wicklung gegen normale| Xohle- und Holzverschif-
Gdingen, da Hafengebiih- Jahre 2 bis 3 Wochen zu- | fungen, dagegen Getreide
ren vertraglich auf glei- riick. gestiegen.
cher Hohe gehalten werden
miissen.

3. | Belgien Nach weiterer Pfundentwer- | Kohlenforderung bei zunehmenden | Sehopn vor der Abwertung | 1.Vj. 1935 Umsidtze 11vH
tung im Februar und Mirz gﬁiﬁx’%‘mﬁ%ﬁ:ﬁ%ﬁg& Preise fiir Roggen, Hafer| unter Vorjahr. Einfuhr-
zunehmende Beunruhigung | zitatserseugung iiber Vorjabr. Um-| und Gerste erheblich iiber | ritckgang etwas stirker als.
iiber die internationale | stellung der Kraftwagenindustrie | Vorjahr, Weizenpreis ge-| Ausfuhrriickgang. Einfuhr
Konkurrenzlage Belgiens. :‘;fegk‘;’ﬂ;’;gﬁei’ﬁgt";’&a?’ ”ﬁl:;ﬁ halten, sinkende Butter-| vonFertigwaren 14vH, von
Nach erheblichen Kapital-| der Devalvation bessere Lage be-| und Eierpreise. Im April| Rohstoffen 9 vH unter Vor-
abwanderungen am 31. Méirz | sonders in der Schuh-, Textil- und | Erhghung der GroShandels- | jahr; Fertigwarenausfuhr
Devalvation, seither Kapi-| Miveindusirio. —Arbeltslosighelt| o oie fiir Nahrungsmittel | 8 vH, Rohstoffaustuhr 5 vH
talriickfluB, Belebung von| wuichst nur langsam, seit April (23 Waren, davon 14 aus-| unter Vorjahr. Aprilein_—
Produktion wuwnd Handel; schneller abnehmend. landsbhestimmt) gegen Vor- fuhr 23 vH ftiber 1. V].
Hausse auf den Effekten- monat um 21 vH. Durchschnitt 19356, Aus-
mirkten bis Ende Mai, fuhrgut 5 vH.
dann leicht sinkende Kurse.

4, | Frankreich Produktion und Handel bei| Produktion bis Dezember sinkend, | 93 Mill. dz Weizeniiberschuf | 1- Jahresdrittel: Gesamtumsitze

anhaltendem  Preisdruck
wieder auf Krisentief ver-
harrend.  Arbeitslosigkeit
nimmt trotz Arbeitsbe-
schaffungsmafnahmen nur
im saisontiblichen Umfang
ab. MaBnahmen zur Ver-
teidigung des Franc gegen
Baissespekulation.

dann gehalten (April fast 10 vH
unter Vorjahr). Riickschlag in der
Kraftfahrzeug- und Gummiwaren-
industrie, geringer Riickgang im
Bergbau und im Bangewerbe. Un-
veranderte Lage in der Miitten-
industrie und in der Metallver-
arbeitung. Leichte Erzeugungszu-
nahme in der Leder-, Papier- und
vorithergehend in der Textilin-
dustrie. Zahl der versicherten
Arbeitslosen von Dezember bis
Ende Februar sprunghaft gestie-
gon. Spaterer Riickgang zur Hilfte
auf ArbeitsbeschaffungsmaBnah-
men zuriickzufiihren; Anfang Juni
32 vH iber Vorjahr.

durch Ausfuhr, Denaturie-
rung und Kiufe der Re-
gierung um 15,6 Mill. dz
verringert. Weizenmindest-
preis seit Dezember aufge-
hoben, April 40 vH unter
offiziellem  Vorjahrsstand.
Von 22,6 Mill. h1 Wein-
iiberschul (Frankreich und
Algerien) sollen 16 Mill. h!
zwangsweise destilliert wer-
den. Viehbestand am Jah-
resende auBer Schweinen
etwas fiber Vorjahr.

15 vH unter Vorjahr; BEinfuhr~
iiberschuf 1,7 Mrd. gegen 2,7 Mrd.
fr im 1. Jahresdrittel 1934. Ein-
fuhr 18 vH, Ausfuhr fast 10 vH
zurtickgegangen. Ausfuhr von
Nahrungsmitteln und Getranken
gut gehalten, Rohstoffausfuhr um
fagt 1/; gesunken. Anteil des
Handels mit den Kolonien an der
Gesamteinfubr 24 vH (Vorjahr
22 vH), an der Gesamtausfuhr
29 vH (31 vH). Durch Rickglie-
derung des Saarlandes in das
deutsche Zollgebiet (18.Februar)
Aktivealdo im franzdsisch-deut-
schen Verrechnungsverkehr um
200 Mill, fr jihrlich verringert.
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57 Lindern Mitte 1935

handelspreise seit Ende
1934 im ganzen wenig
verdindert. Leichte Preis-
riickginge an den Roh-
stoffmirkten, besonders
bei Baustoffen, Textilien
und in der Hiute- und
Lederwirtschaft. An den
Mirkten der industriellen
Fertigwaren Preise der
Produktionsgiiter Anfang
des Jahres etwas abge-
schwiicht; Preise der Kon-
sumgiiter zundchst stei-
gend (vor allem weitere
Preiserhohungen fiir Tex-
tilfertigerzeugnisse); seit
Mirz Preistendenz etwas
abgeschwiicht. Preise der
landwirtschaftlichen Er-
zeugnisse im ganzen kaum
verandert.

Auflockerung des Geld-
markts durch Finanzie-
rung der Arbeitsbheschaf-
fung erreichtHohepunkt.
Privatdiskontam 13.Mai
auf 3%/ gesunken. Ka-
pitalbildung bei Spar-
kassen und Versicherun-
gen wichst weiter und
wird durch Begebung
besonderer Reichsanlei-
hen zur Konsolidierung
vonArbeitsbeschaffungs-
krediten verwendet. Poli-
tik des offenen Marktes
durch Ausgabe von Sola-
wechseln der Golddiskont-
bank. Auflockerung der
Wertpapiermérkte hat
sich etwas verstirkt.
Pfandbriefumlauf  ge-
stiegen.

Ausgleich der Devisen-
bilanz durch Devisenbe-
wirtschaftung.Auslands-
kurse der Reichsmark
durchweg iiber Pari-
tit.  Goldbestand der
Reichsbank leicht ge-
stiegen.

erhohtem Grade fortgesetzt.
Ertragszunghme bei Steuern
vom Kinkommen und Gewinn,
der gegenwirtigen Phase der
Wirtschaftsbelebung ent-
sprechend, starker als bei Um-
satz- und Verkehrssteuern.
Aufkommen aus Verbrauehs-
abgaben steigt langsamer.
Zolleinnahmen gleichfalls et-
was gestiegen. Ausgaben fur
Arbeitslosenunterstiitzung sin-
ken weiter. Wachsende Bei-
tragseinnahmen der Arbeits-
logenversicherung infolgeMehr-
beschaftigung ermiglichen ho-
here Aufwendungen fiir Not-
standsarbeiten. Im Zusam-
menhang damit weitere Ent-
lastung des Reichs- und Ge-
meindehaushalts. Reichs-
schuld im letzten Halbjahr um
rd. 1 Mrd. A4 gestiegen, vor
allem im Zusammenhang mit
Konsolidierung von Arbeits-
beschaffungswechseln. Schul-
den von Lindern und Ge-
meinden fast unverdndert.
Sanierung der Gemeindehaus-
halte schreitet fort.

fung bis Ende 1934 rd. 4 Mrd.
AAK verausgabt. Weiterhin
stehen aus Arbeiisbeschaf-
fungsprogrammen rd. 1*/, Mrd.
RK war Verfugung, Herab-
setzung des Zinssatzes filr
Schuldverschreibungen  der
Kreditinstitute (Konversions-
gesetz vom 24.1.) und fir
offentliche Anleihen (Gesetz
vom 27.2.) auf 4Y/,"/,. Be-
mubungen um Hochhaltung
und Ausdehnung der Ausfuhr
werden verstarkt fortgesetat.
Ausbau der MaBnahmen zur
Verhinderung weiterer Preis-
steigerung; Politik stabiler
Léhne, Gesetz zur Befriedi-
gung des Bedarfs der Land-
wirtschaft an Arbeitskriften
(26. 2.) und Gesetz zur Rege-
lung des Arbeitseinsatzes
(15. 5.) zielen auf Beseitigung
des Arbeitermangels in Land-
wirtschaft und auf Entlastung
der GroBstidte.

Preise | Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik | e
ldnder 3
GroBhandels- und Einzel- Einnahmesteigerung hat sich in | Fiir 6ffentliche A:beitsb;sschaf- 1.

nisse und Lebensmittel
weiter riickgingig (Mai
20 vH unter 'Vorjahr).
Industrielle und bergbau-
liche Erzeugnisse Ende
Mirz 10 vH unter Vor-
jahr, seither steigend. Ein-
zelhandelspreise  (Paris)
bis April sinkend (Mai
12 vH unter Vorjahr).
Lebenshaltungskosten
(Paris) 1.Vj.6 vH unter
Vorjahr. .

2!/3%/, Uiber 8%/, 4°/o auf 6°/,

(28. Mai) heraufgesetzt. Emis-
sionsgrenze fiir Schatzscheine
von 10 Mrd. fr wieder auf
15 Mrd. fr erhoht. Bis Ende
Mirz stark zunehmende Spar-
kasgeneinlagen, dann umfang-

reiche Abhebungen. Seit An-
fang Dezember steigende
Aktienkurse, im Februar

und Mirz Riicksehlag, dann
aus Sachwertgesichtspunkten
wieder erholt. Obligationen-
kurse nach weiterem Anstieg
bis Ende Februar wieder
zuriickgehend. Fortdauernd
geringe Emissionen.

rung durch Goldmiin-
zenprigung  demonstra-
tiv bekundet. Scharfe
Baisseangriffe auf den
Frane wund Kapital-
abziige. Seit Mirz fast
12 Mrd. fr Goldverlust;
voriibergehend sehr
hoher Devisen-Termin-
Deport.

1935 erheblich unter
Voranschlag. Jahresfehl-
betrag auf 6,5 Mrd. fr
geschitzt.  LEisenbahn-
fehlbetrag rund 4 Mrd.
fr, Begebung von 2 Mrd.
fr Schatzbonds.

die Beschrinkung der FEin-
fuhr franzosischer Waren in
das Deutsche Reich zwecks
Abdeckung des deutsehen
Clearingpassivsaldos ab 6.Mai
vorlaufig durchgefithrt. Be-
mithungen, den Deflations-
druck durch aktivere Kredit-
politik zu mildern. Bemit-
hungen, das MiBtrauen in
die Stabilitit der Wihrung
durch Haushaltsanierung zu
beheben.

GroBhandelspreise und Le- | Zunfichst keine Stérung | Am 2. 5. 1935 Devalva- | Steueraufkommen leicht | Nach Abwertung des Gul-| 2.
benshaltungskosten bis | des Kreditverkehrs nach | tion auf 57,63 vH der | iiber Vorjahr. den: Einsetzung eines
Ende April nahezu un-| Abwertung der Wih-| alten Paritit und Dis- Staatskommissars  fiir
verindert, etwas unter| rung. Anfang Juni| konterhthung von 49/, die Preisiiberwachung,
Vorjahr. Nach Devalva- | Banken und Sparkassen | auf 6°f,. Vorher Riick- Aufhebung des Verbots
tion verschiedentlich | voriibergehend geschlos- | gang der Gold- und De- des Handels mit Re-
Preissteigerung.  Preis- | sen; nach Wiedereriff- | visendeckung fiir Noten- gistermark, Aufhebung
iiberwachung, vor allem| nung Abhebungen be-| und Giroguthaben der von Goldklauseln. De-
fir Nahrungsmittel und| schrénks (nur fiir lebens-| Notenbank auf 34,3 vH visenbewirtschaftung.
Gegenstinde des  tdg-| notwendige inlindische | gegen 49,9 vH Mitte Umfangreiches Sparpro-
lichen Bedarfs, Léohne | Zwecke: Lohnzahlungen, | April 1935. gramm.
und Gehélter wunverin-| Aufrechterhaltung des
dert. Marktverkehrs u. a.).

Notenumlauf bis Ende
April etwa 5 vH unter
Vorjahr, seit Anfang
Mai weiterer Riickgang.

GroBhandelspreise bis zur Deval- | Bis zur Abwertune er- | Am 31. Mirz Devalvation Fur 1935 und 2.1936 620 | Senkung der Wertzdlle um die{ 3,
vation weiter leicht sinkend | " blici v rsteifung auf| um28vH;bisdahinstar-| Mill. fr jihrliche Er-| Devalvationsspannevon2svH.
(3 vH unter Vorjahr), im April e e Ve g ! is d K Valutadumping durch Ab-
Erhohung gegen Vormonat um | dem Geldmarkt, dann| ker Goldabfluf, durch| sparmis urch ONVeI-| kommen mit Frankreich
13 vA auf Durchschnittsstand |  Auflockerung. Am| Kapitalriickkehr inzwi-| sion. Trotz Fehlbetri- }‘e’l‘?mﬁi‘;f:{i%'ﬁ;e;“ﬁn Ver-
;‘lmbilsg 3322 vflfx%ggaﬁ(:‘gguﬁa 15. Mai Diskont von S(‘/_hen mehr_als ausge- igerlll lmH a'l}llﬁﬁoi_;lent}; Deutschen Reich unterbunden.
26 vH, Metallwaren 22 vH ge- | 2 1/2%/o auf 2%/, gesenkt. gllch}%n. 3,7 Mrd. fr lchen Hausha ure Arbeitsbeschaffungsmafnah-
stiegen. Keine oder sehr ge-| Aktienkurse von Ende| Gewinn durch Neube-| Mehraufkommen Steuer- gleel?u;?ig; bﬁﬂlg‘l:g;;; kl‘:ﬁ;i?
i i o . . . y doli TWIr) B
fngo piohung der Pk von | Marg bis Mitto Mai um | wortung dos Goldbestan- | senkungen ormiglcit, | Seksmdirvikaneen evplat:
chemischen Produkten. Einzel- | 40 VEH, Obligationen-| des, z. T..a.ls Wihrungs- ure evalvation fiir | fyprikation zur heimischen
handelspreise bis Ende Marz| kurse um 10 vH gestie- interventionsfond ver-| 1935 2?0 Mill., fiir 1936 Ausfilhrung von ffentlichen
fallend, von da ab bis Mitte Mai en. Erfolereiche Kon- wendet. 850 Mill. fr Lasten- Arbeiten. Konversion auch fiir
um fast 3 vH gestiegen (noch gen., g erhobune im auslindi- Kologna}-, Kommunal- und
nahezn 4 vH unter Vorjahr).| Vversion von 25 Mrd. fr g Ry Provinzialanleihen zu er-
Lebenshaltungskosten Mirz | H—79/, Staatsanleihen schen. . An!'e,lhed.lenst. warten. Begtrebungen, die
6 vH, Ernihrungskosten 8 VH | {4 9/, jetzt aber Disa- Vorzeitige Riickzahlung llg-eglm(réag:ls;tlgm eine‘;“sl:.:-

5 y . uen T -
unter Vorjahr. gio der Konversionsan- von 20 vH des Schul- diskontmﬁmmf
leihe. denkredits von 75 Mill.
hil.
/ . .- 4
H i i - - : Y i konzes-

GroBhandelspreise:  land- | Seit Januar steigonde Geld- | Bestreben zur Aufrecht-| Einnahmen gehen weiter) Keino AuSenhandelskonzes

wirtschaftliche  Eraoug. | $s, A4t Frneislofinss | orbaltung der Goldwah | urioks anch im 1. V. | - gonen, s wolldonde Gait

.
«
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schaftstitigkeit im allge-
meinen  aufrechterhalten.
Verbrauchsgiiterumsétze
verringert.  Produktions-
giiterumsitze  anndhernd
gleichbleibend. Hoherer
Fremdenverkehr. Besse-
rung der Zahlungsbilanz-
situation.

stieg im 4. Vj. 1934 — im 1. Vj.
ricklauflg, jedoch noch iiber Vor-
jahr. Kigen- und Stahlerzeugung
im 1. Vj. erheblich iiber Vorjahr.
Aufiragsbestand im Durchschnitt
Anfang Juni 8 vH iiber Vorjahr.
Kapazitat der Baumwollspinnerei-
on im Mirg zu 90 vH ausge-
nutzt. Beschiftigung der Baum-
wollwebereien giingtiz. Bautatig-
keit, zum groBen Teil aus dffent-
lichen Mitteln, belebt. Arbeits-
losigkeit Ende Mai 7 vH unter
Vorjahr.

treide im allgemeinen be-
friedigend.  Holzausfuhr
gebessert.
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5. | GroB- Konjunkturanstieg setzt sich | Produktion etwa 8 vH iiber | Herbstsaaten in  gutem | Ausfuhr im 1. Jahresdrittel
britannien bei sinkenden Zinssitzen,| Vorjahr. Rekordhthe der| Stand. Milchertrige gut| nach Wert und Menge um
steigender Bautitigkeit und | Baubewilligungen imMirz;| gehalten. Weizenanbau | etwa 11 vH iiber Vorjahr.

zunehmenden Industriege-|{ Eisen- und Stahl, Ma-| 4 vH iiber Vorjahr. Preise| Kein Saisonriickschlag. Be-

winnen nur  verhalten| schinen- und elektrotech-| im allgemeinen steigend. lebung verteilt auf Roh-

- fort. Kapitalgiitererzeugung { nische Produktion steigen. stoffe, Halb- und Fertig-
nimmt rascher zu als Kon-| Riicksehlag in Textilindu- waren. Einfuhr: Werte im
sumgiitererzengung. strie. Arbeitslosigkeit unter 1. Jahresdrittel gegeniiber

Vorjahr. Am 20. Mai Vorjahr wenig verdndert,
2,04 Mill. Arbeitslose gegen Menge vermindert (Nah-
2,09 Mill. im Vorjahr; be- rungsmittel, Textilroh-
schiftigte Versicherte stoffe).
10334 000 (141000 mehr
als im Vorjahr).

4 £

6. | Italien Belebung hillt an, gendihrt| Erzeugung weiter gestiegen, im | Stand der Saaten, Obst- und | Ausfubhrwert Jan. bis Mai
durch 6ffentliche Arbeiten, ﬁg’;l 1253;’1{ ﬁ:;’;ngggahrag %"1;1 Weinkulturen durch Trok-| erneut um 7 vH unter Vor-
RiistungsmaBnahmen, Ein-| pnahme in Bangewerbe e Textit- | Kenheit und Kilte beein-| jahr. Ausfubrvolumen seit
fuhrverbote und -kontin-| industrie. Wohnbauvorhaben im | trichtigt. Anbaufliche von| Dezember iiber Vorjahr.
gentierung, durch Steuer- jléhfahrse;i‘;t{te‘fbxeg’gan‘f:ﬁ; vor- | Rizinus im Interesse der| Einfuhrwert Jan. bis Mai
vergiinstigungen fiir Bau-| erhohte Erzeugung vor Seide.| Schmierdlversorgung aus-| weiter um 5 vH unter Vor-
ten, bei stagnierender Aus- g:u%celéiiﬁgzu szegl ilglgegf;siz; ;(;}11? gedehnt. JRah}llr. ffEinfuhl"cvolu‘:)m?nl“be‘l
fuhr. Auslandsfremdenver- ; - © g- ohstoffen unter, bei Fer-
kehr im Herbst und Win- ]t:ﬁrlm ;:1?{“ 3;,13}{&;‘1‘;‘;;“{;; tigwaren iiber Vorjahr.
ter gegen Vorjahr verrin-| Mai 20 VH unter Vorjabr, z. T. EinfuhriiberschuB Jan. bis
gert infolge Verklraung dor Arbeits- Mai mit 1 154 Mill. Lire so

vordienst dor Industricarbeiter im grof wie im Vorjahr.
Februar 16 vH unter Vorjahr. Roh-

stoffvorrite Ende Mirz 21 vH

iiber Vorjahr,

7. | Niederlande | Depression hilt an. In-| Bautitigkeit erheblich unter | Seit Jahresanfang Preise | Seit Dezember Rohstotfe und Fertig-
und  Auslandsabsatz _fiir| Vorjahr, Industrieban fast| fast aller landwirtschaft-| Wareneinfubr stark uriickgegan-
landwirtschaftliche und in-| ruhend. Weiterer Riickgang | lichen Erzeugnisse gesun- 8 brosdrittel um 16 vH unter Vor-
dustrielle Erzeugnisse riick-|{ im Bergbau, in der Metall-| ken, durchschnittlich 10 viI | jahr. Fertigwarenausfuhr nach
gingig. Uber den bisheri-| industrie, ferner in den| unter Vorjahr. Besonders | -stirkeremRfickeangim 4.V} 1534
gen Hochstumfang von| Verbrauchsgiiterindustrien, | starker Preisriickgang seit gle‘;ange’ie Eeeamtausmhr unter
1932/383  weit  hinaus-| besonders in der Textil-| Jahresanfang bei Eiernund | Vorjshr. Im ersten_ Vi. Handel
gehende  Arbeitslosigkeit. | industrie. Geringe Besse-| Molkereierzeugnissen, de- ™Mt ‘}fmfflf“tﬁwf;‘;ﬁfz‘m]zgem’;
Inlandsgiiterverkehr unter| rung im Schiffbau. ren Gesamterzeugung er- ;gn. O matane  naoh ook,
Vorjahr. Umschlag in den heblich iiber Vorjahr ge-| britannien, Belgien-Luxemburg
Seehdfen wieder riickliufig; stiegen. Ausfubr von Nah-| und, frankreich nahesu gleich-
weiterer Riickgang als Folge rungs- und GenuBmitteln im govtieher.
der Belga-Devalvation zu 1. Jahresdrittel um 18 vH
erwarten. geringer als im Vorjahr.

8. | Norwegen Konjunkturanstieg seit | In der Mehrzahl der Binnenmarkt- | Fortschreitende Besserung | AuBenhandelsvolumen etwas
Herbst vorigen Jahres et- ;’;‘%"ﬁ?ﬁi’l‘l‘n enhaltende Aufwirts- infolge Preiserhéhung und| unter Vorjahr. Einfuhr-

g, in den meisten Aus- . . ]
was verlangsamt. In den | fuprindustrien neverdings star- | IKostensenkung bei steigen-| wert etwas unter, Ausfubr-
binnenmarktorientierten kerer Rilekschlag (bes. Holzsehlifi-, | den Umséitzen. Neume Er-! wert etwa auf Vorjahrs-
Wirtschaftszweigen (beson-| 4 rﬁndung“i‘lgugr Industrien. Let. | i01ge Im Auslandsabsatz| stand. Bei. gedriickten
ders Landwirtschaft und| hofte Bautatigkeit. Schwache| von  viehwirtschaftlichen| Preisen verminderte Aus-
Verbrauchsgiiterindustrien) | Besserung in der Seeschiffahrt. Erzeugnissen. Gute Fang-| fuhr von Holzschliff, Zell-
Stand der Verkrisenjahre ergebnisse in Fischerei und | stoff. Ausfuhr von Papier,
im ganzen erreicht, nicht Walfang. Fiir Walfangsai-| Fischen und Fischkonser-
dagegen in der Ausfuhr son1.12.1935—15.3.1936 | ven dagegen gebessert.
und Seeschiffahrt. Tranausbeute auf 1,1 Mill.
FaB begrenzt.
9. | Osterreich Bisheriger Stand der Wirt-{ Erseugung — nach weiterem An-| Saatenstand bei Winterge- | Ausfubr auch im 1. Jahresdrittel

stindig — im Durchschnitt um
5 vH — iiber Vorjahr. Gesamte
Einfuhr — nach Abschwichung
im 2. Hj. 1934 — im 1. Jahres-
drittel wieder auf Vorjahrshohe,
Rohstoffeinfuhr etwas darunter.
Einfuhriiberschu8 weiter verrin-
gert. Neuer Clearingvertrag mit
Ruminien 148t bei giinstiger ru-
miéinischer Ernte Steigerung dor
Industrieausfuhr erwarten.
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GroBhandelspreise im gan- | Kapital- und Geldmarkt| Pfundwert abgeglitten | Einnahmeniiberschu Zunehmender Protektio-{ 5.
zen wenig verfndert. Ge-| anhaltend flissig. Emis-| von 61 vH der Paritit| 1934/35 trotz Steuwer-| nismus.Konjunkturpoli-
treidepreise iiber, Wolle| sionen hoher als Vor-( (November 1934) auf{ senkungen und Aus-{ tik bleibt — ohne grd-
unter  Vorjahr.  Stahl-| jahr.  Geldmarktsitze | 57,9 vH (Mirz 1935);| gabenerhthungen; ,zur| Beren Einsatz Offent-
und Eisenpreise leicht er-| sinken weiter; Senkun-| Kapitalabziige; auf Ka-| Schuldentilgung  ver-| licher Mittel fiir Arbeits-
hoht.  Lebenshaltungs- | gen bei Hypothekenzin-| pitalriickstrom (Gold-| wendet, Fiir Finanzjahr{ beschaffung — auf An-
kosten und Lohne zeigen | sen. Obligationen- und| blockkrise) gestiegen bis| 1935/36 THaushaltsans-| regung und Unterstiit-
leichte Erhohungstendenz. | Aktienkurse nach vor-| 60,4 vH Mitte Juni| gleich trotz Steuersen-| zung der privaten Ka-

itbergehender Baisse (Fe-| 1935.  Zahlungsbilanz | kungen und Ausgaben-| pitalinvestierungen be-
bruar, Méirz) wieder fest, | 1934inlaufenden Posten | erhohungen (Rustung,| schrinkt. (Kapital-
itber Vorjahr. Banken:| ausgeglichen. Subventionen, ~ Authe-| marktpflege, Haushalts-
Einlagen, Vorschiisse, bung der Gehaltskiir-| ausgleich,Steuersenkung
Wertpapierbestinde zungen)  wieder ge-| u.a.m.). Regelung des
steigen. sichert. Wohnwesens, ~Beseiti-
gung der Elendsviertel,
Bausubventionen.

Seit Herbst 1934 lang-| Kreditheanspruchung der | Lira weiter gesunken;| Im laufenden Rechnungs-| Vercinbarung Uher Binhaltung ) g,
sames, im Mérz und April| Bank von Ifalien seit| Mitte Juni 93,1 vH der| jahr gegen Vorjahr ge-| lingert. Im Mai Ausfubr-
1936 als Folge der Ein-| Februar leicht abneh-| Paritit. Gold- und De-, bessert; Fehlbetrag ver-| verbot fur Silber. Produk-
fuhrkontingentierung leb-| mend. Am 25.3.Dis-| visenbestand der Natio-| ringert.  Voranschlag| tonsprimio fir Zinker. Soiv
haftes  Ansteigen der| kontsenkung von 4%, | nalbank seit Herbst| 1935/36 schlieBt mit] iontrollo” vad . Binfuhrion.
GroBhandelspreise; im| auf 31/,°, trotz abglei-| wenig verindert. Ein-i 1,66 Mrd. Lire Defizit| tingentiorung. Im Mirs Ein-
Mai um 11 vH iiber| tenderWahrung. Aktien-| ziehung eines Teiles der} ab, ohne Beriicksichti- é‘i,*;i"“éi’l‘;fﬁ%‘}f&;’m gogen-
Vorjahr. Lebenshaltungs-| kurse seit Ende Januar | Silbermiinzen gegen | gung der Kosten der| g, Beabsihﬁgt s Aus.
kosten steigend; im Mai| gestiegen. Avleihekurse| Ausgabe von Staats-| Ostafrika-Expedition. dehnung des Hanfanbaus als
2 vH itber Vorjahr. seit Herbst — mit kur-{ kassenscheinen. Finanzminister zur E;f;tz dif;u fﬁa\;}nxl,l:, 80~

glichkeit der
zen Unterbrechungen — Ausgabe von 1 Mrd.l jiqustriellen Verarbeitung ge-
gesunken. Lire 4°/, einjdhrigen| XKart ist.
Schatzscheinen ermich-
tigt.

GroBhandelspreise  weiter | Bis Mirz fortdawernde Geld-| Guldenkurs bis zur Bel-| Staatseinnahmen zwar z. T.| Beibehaltung der bisher ver-| 7
gosunken und wiodor anf | Parsiiveieiol, Jm, Vo | “yokriso fost; dann hef-| her, Vbl sbt rhoblel | Ciion | Witulipeti
dem Tiefpunkt von 1933.| der belgischen Wahrungskrise | tige Baisseangriffe; | ruckbleibend. Um Staats- | licher Krisenschuts, Aushan
Nahrungsmittelpreise sin- erhebliche Kapitalabaiige, die | hichstes Disagio rd.| baushaltim Gleichgewicht zu |  der Einfuhrkontingentierung).
ken seit Herbst. Roh- durch zwei Dnlskonterhohun- 1 vH. Goldabgaben von halten, im April neves Spar- [ Weitere Senkung von Gehil-

v gen um je 1%, am 4. und . . N programm: Kiirzung der ge- tern und Lshnen durch Vor-
stofipreise im allgemeinen | 9. April bis auf 4Y,%, sum | Ende Marz bis Mitte | samien Ausgaben im ordent- | angehen des Staates gefordert.

chonfals ekt | b 0| i ooy na. | fsaielsn At R g S
April jedoch leichtes An- lglisllxgolxllntgeukung am 15. Mai| Lentgegen denWiinschen der Beamtengehalter: gleich% licher Schiffahrts- ungd Haf:n-
g T e o | i | vombiobnss. S Tk | forshin, genildert, Asbeie
dteigerung  1m erbs zal. re Teionen itions-und Exportinter- 4 1 L €
sinken L.ebenShalt““gs‘ frlllnrl?tézel(:t;eifg.aﬁgueﬁ;:i?::n essenten balten Regle- ]z!&l;? mlélgl?atiosai‘;i%eglt}‘ssgig: F%:ﬁl,g eslfi}:;%gx?n?rggitlgx‘xu’f“‘lg
kosten wieder; Stand| |bleiben gering, Aktienkurse | rung und Notenbank an | (bis zu €5 Mill. h). rd, 20 Mill. bl vergeben;
3,4 vH unter Vorjahr. zeitweise lebhaft steigend. der bisherigen Wiih- keine Erweiterung des Pro-

' rungspolitik fest. gramms Vorgeschen.

Gé‘;ﬁ’:;‘;ﬁ?f“? bei lei‘;hlt)‘?? Agssllté’;ﬂf x*g%gsii@ﬁfga r‘ﬁf Kronenkurs parallel zum | Giinstige Entwicklung: { Zunehmende Abkehr von| 8.
Preise von Ii&lu;?ﬁigzz:;g:ﬁzs;ﬁ Notenumlauf weiter schwach | englischen £, neuer Tiei- Hoher _Einnahmeiiber- Fremha.m_iels-P Tinzipien.
weiter leicht nachgebend, von | ansteigend. Anstieg der Ak- | stand. Mitte Juni 55,1 schuB in den ersten{ Staatsmittel fiir neus
4grar- und Fischoreiorseugnissen | tien. und Obligationenkurse. | vH der Paritit. Infolge| neun Monaten des lau-) Industriezweige. Staat-
Le%f,i‘;lﬁauﬁlgv;ﬁg};ten“z"’hes':‘iig 5émuiﬁ‘l’,e,‘ﬁ‘;’;';:;’,’,‘:ﬁiﬁ‘fmﬁf starker Zufliisse Devi-| fenden  Finanzjahres.! liche StiitzungsmaBnah-
Herbst vorigen Jahres unver- | tenten (such im Auslande); | senverknappung von| Uberzeichnung einer in| men von der Seeschiff-
dndert. doch nimmt _Integ}s&e firmie- | Prijhjahr und Sommer| Stockholm begsbenen | fahrt gefordert (nach

2{,‘? ‘Eéf,f_;:ﬁedefﬂ:ﬁ%‘z vorigen Jahres behoben. | 3,5°% Anleihe von 20{ Ubergang GroBbritan-
verschuldung, Unverinderter Goldbe-{ Mill Kr, niens zur Subventions-
stand. politik). Neigung zu
neuen  Arbeitsheschaf-
fungsmafnahmen.
Am 23. Februar Diskontsen- Staatscinnahmen iibor Vorjahr. | Arbeitsbeschaffungsprogramm: 9.

Reagible Warenpreise seit

Erhéhung im Januar sta-

bil.  Gro@handelspreise
leicht schwankend; im
Mai etwa auf Vorjahrs-
hohe.  Lebenshaltungs-
kosten seit Dezember
1934 wieder riickliufig;
im Mai unverindert

(Stand etwa auf Vor
jahrshaohe). -

kung von 4Y,%, auf 4%,.
Geldmarkt  flissig.  Post-
seheckumsatze im 1. Jabres-
drittel anhaltend iiber Vor-
jahr. Aktienkurse nach krif-
tigem Anstieg im Januar unter
Schwankungen behauptet, im
Mat um 32 vIH iiber Vorjahr.
Anleihekurse nach weiterem
Anstieg Dbis Mérz im April
und  Mai zuruckgegangen
(12 vH uber Vorjahr). Spar-
einlagen bis April weiter wach-
send; im Mai Ruckgang z. T.
infolge  Anleihezeichnungen.
Zahl der Konkurso und Aus-
gleichsverfahren wiedor ge-
stiegen.

Schilling faktisch stabil;
Mitte Juni 79,65 vH der
Paritit. Gold- und De-
visenbestand neuer-
dings erhoht. Weitere
Verringerung der lang-
fristigen Auslands-
schuld durch Riick-
zahlung und Konver-
sionen. Im Mai Locke-
rung der Transfersperre
fiir den Zinsendienst.

Defizit gegen Vorjahr ver-
ringorf. Mitte Mai Begebung
einer 5',°/s Inlandsanlcihe
im Nennbetrag von 175 Mill.
Schilling (Erlds 150 Mill.
Schilling), davon 66 Mill. zur
Finanzierung dffentlicher Bau-
ten, der Rest zur Riiekzah-
lung von  Bundesschatz~
scheinen; Erpebnis der Zeich-
nung: 140 Mill. Schilling Ge-
meinde Wien nimmt einen
Schatzscheinkredit von 40 Mill.
Schilling zu  Investitions-
zwecken auf,

415 Mill. Schilling fiir Stra-
Ben- und Hochbauten, Bahn-
elektrifizierung,  Heeresaus-
ristung, Wasserbauten, Bo-
denverbesserung, Stadtrand-
giedlung, Umbau von Gro8-
wohnungen und Haugrepara-

turen u. a.; Finanzierung
dureh Bund, Linder und Ge~
meinden. Entschuldungs-

aktion zugunsten der beson-
ders von den nicdrigen Vieh-
preigen  betroffenen Gebirgs-
bauernsehaft (8 Mill. Schilling).
Im Juni Arbeitsforderangs-
gesotz: teilweise Erstattung
von Sozislabgaben bei Ar-
beitereinstellungen. Bera~

tungen itber Reform der Sozial-
_versicherung.
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10. | Schweden Weiterer Aufschwung; in | Uberschreitung des Hochststandes| Anhaltende Entlastung als | Einfuhr in Wert und Menge

den binnenmarktorientier-
tenWirtschaftszweigen stir-
ker als in den weltmarkt-
orientierten (Investitions-
konjunktur). Verbrauch
und Kapitalbildung stei-
gen, Lebensstandard hoher
als vor der Krise.

der Vorkrisenzeit im Mirz, Binnen-
marktindustrien nach Abschwi-
chung wieder belebt. Lebhafte
Bautatigkeit bei erhohten Bau-
kosten. In einigen Ausfuhrin-
dustrien nach Stockung neuer An-
stieg. Erzeugung im Erzberghau,
in den Eisen- und Stahi-, Ma-
schinen- und Spezialindustrien bei
gebesserfen Preisen ansteigend, in
Holz-, Papiermasse-, Papierindu-
strie bei fallenden Preisen sta-
gnierend.

Folge fritherer staatlicher

Unterstiitzungen.  Wegen
Uberschusses  an Brotge-
treide Tendenz zu neuen
Staatseingriffen.

gegen Vorjahr stirker ge-
stiegen als Ausfuhr. Aus-
fuhr von Holz, Papier-
masse und Papier im gan-
zen unverindert, von Ma-
schinen, KEisenerzen weiter
gestiegen.

11. | Schweiz

Depression  wieder  ver-
schirft. Einzelhandelsum-
sitze @ber Preisriickginge
hinaus unter Vorjahr. Win-
terfremdenverkehr gegen-
iiber Vorjahr etwas gebes-
sert.  Zahlungsbilanzsitu-
ation durch Kapitalab-
fliisse und immer stirkeres
Ausbleiben der Zinseinnah-
men erschwert.

Beschéftigungsgrad  erheb-
lich gesunken. Besserung
in der Uhrenindustrie be-
hauptet. Wohnbau in den
groBeren Stidten unter
Vorjahr. Bauvorhaben
gegen Vorjahr erheblich
verringert.  Arbeitslosig-
keit gestiegen, zam groBen
Teil infolge Nachlassens
der Bautdtigkeit.

Erzeugung 1934 wertmiBig
gegen Vorjahr unverindert.
Kontrollierte Buttererzeu-
gung -— nach Erhohung
im 4. Vj. 1934 — im 1.Vj.
wieder unter Vorjahr. Kise-
erzeugung  eingeschrankt;
Kiselager im 1.Vj. infolge
anhaltend ungiinstigen Ex-
ports nur wenig unter Vor-
jahr.  Erneute staatliche
StiitzungsmaBnahmen zu-
gunsten der Milchwirt-
schaft. Weiterer Riickgang
der Vichpreise.

Ausfuhrwert  stagnierend,
Januar bis Mai knapp
unter Vorjahr. Ausfuhr-

volumen — nach vorher-
gehender Besserung — im
1.Vj. nur auf Vorjahrshéhe.
Einfuhrwert Januar bis Mai
14 vH unter Vorjahr.
Einfuhrmengen von Reh-
stoffen (Steinkehle, Eisen,
Wolle, Biute und Felle) —
z. T. erheblich -— unter
Vorjahr. EinfuhriiberschuB
weiter verringert.

12. | Tsehecho- Nach kurzer bis zum Herbst | Gesamtproduktion seit Oktober | Nach geringer Ernte giin-| Ausfuhriiberschu8 gegen
slowakei 1934 anhaltender Belebung ?fﬂ‘,tl{gez‘{,’;fe“‘}gffahl‘;?b“{:' Gt stige Wirkung des im Juni| Vorjahr stark gestiegen;
ernente Riickschlige. Seit| FEisen-und Stablindustrie hilt die | 1934 eingefiihrten Getreide-| im ersten Jahresdrittel
Mirz Umfang des Giiter-| Belebung an, ingeri!;gerem M;‘Be monopols. GroB8handels- | 336 Mill. K& gegen 5 Mill. Ké
verkehrs wunter Vorjahr. :(If}fﬁle;ﬁd‘fgmyeméa:&%gk;; preise der pflanzlichen| 1934.  Erhebliches An-
Arbeitslosigkeit groBer als| gering. Stirkerer Produktions-| Nahrungs- und Futtermit-| wachsen der im Auslande
im Vorjahr. rickgang im Bergbau (Stein- und | tel steigend, der tierischen | eingefrorenen  Guthaben.
praunkohlo), foruor in dor Textl, | Nahrungsmittel im April| Einfuhr unter Vorjahr.
§ gamittel- (Zuk- ¢ i

ker-) Industrie, leicht gesunken, jedoch| Ausfuhr — nach starker
iiber Vorjahr. Schlacht-| Schrumpfung im Januar —
viehpreise miBig anstei-| wieder 2unehmend, im
gend. ersten  Jahresdrittel um
. 8,7 vl hoher als im Vor-

jahr.
13. | Japan Industrieller ~ Aufschwung ) Immer zoch sglige’;de Pm‘;lukﬁon- Schwere  Agrardepression,| Tendenz weiterer Passivie-
hilt an, getragen vom| B et et . &% | aber nicht weiter ver-| rung bei steigenden Um-

Export~- und  Produk-
tionsgiiterindustrien (Rii-
stungen, Schiffbau, Ausbau
des Produktionsapparates).
Schwere  Agrardepression
besteht fort.

port- und Rustungsindustrie fith-
rend:  Kunstseide, Baumwoll-
textilien, Stahlprodukie, XRoh-
ecisen, Stahl. Leichter Riickgang
im Berghau. YHoher Auftrags-
bestand im Schiffban fur 1935,
Fortsehritte der chemischen In-
dugtrie.  Allgemein hohe Ge-
winne. Umfangreiche Neugriin-
dungon und Erweiterungen von
Kapitalgesellschaften.  Tendenz
steigender Lohne in der Metall-
und chemischen Industrie, unver-
indert und 2. T. sinkend bei
Webereien und Spinnereion. Ar-
beitslosigkeit verringert.

schirft. Reispreise steigen,
z. T. infolge staatlicher
Stiitzung. Rohseidevorrite
noch driickend, Seidenpreis
steigend.  Verschiffungen
nach den Vereinigten Staa-
ten etwas erhoht.

sitzen. Einfuhrsteigerung
besonders bei Rohstoffen
und halbfertizen Waren.
Grof8e Investitionsgiiteraus-
fubr nach Mandschnkuo
und Kwantung. Fertig-
warenausfuhr nach China,
Britisch Indien, Australien
wichst, naeh Niederlin-
disch Indien und Agypten
sinkt.
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_ iiber Vorjahr. Tendenz
steigender  Produltions-
giiterpreise.  Preissteige-
rung der Verbrauchsgiiter
in jlingster  Zeit nicht
weiter fortgesetzt. Son-
derbewegung bei Kunst-
seidengarn: starke Sen-
kung durch Uberproduk-
tion. Lebenshaltungs-
kosten wenig verindert.

Versteifung am  Geld-
markt vom Herbst ganz
iiberwunden. Niedrige,
z. T. noch nachgebende
Geldsitze.  Obligatio-
nenkurse  unveréndert,
Staatsanleihenrendite
41/,%f,. Aktienkurse und
-umsiitze sinken. Noten-
umlauf 5 vH iber Vor-
jahr. Steigende Depo-
giten bei leichtem Riick-
gang der privaten Debi-
toren; Zunahme der Ef-
fektenbestinde.

Im Zusammenhang mit
Piundbaisse erneute
leichte Abschwichung
des Yen, seit November
rd. 3 vii. Mitte Juni
34,7 vHH der Paritit.
Gold- und Devisenbe-
stande der Bank von
Japan wenig verindert.

Steuer- und Zolleinnah-
men steigend, Erwerbs-
einkiinfte zuriickgegan-
gen. Stindig zuneh-
mende Staatsverschul-
dung (seit Ende 1932
um 2,1 Mrd. Yen ge-
wachsen).  Steigerung
hélt noch an. Auswir-
tige Staatsschuld in
jingster Zeit ctwas ver-
ringert. Uberschuldung
der Stadtgemeinden.

Landwirtechaft. Wirtschaft-
liche ErachlieBung und Durch-
dringung von Mandschukuo;
Pline groBzugiger Ansiedlung
von Koreanern. Intensive,
diplomatisch unterstiitzte Be-
miihungen um den chine-
sischen Markt; hier anti-
japanischer Boykott ecinge-
stellt. Fusionierung der ge-
samter Kijsen- und Stahl-
industrie von Regierung be-
absichtigt.

Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtsebafispolitik I‘é‘:f“
lander
G:é’}?md%li&';isiuiﬂagé"%}éi K'g;ifef eﬁeﬁﬁﬁiﬁt“”&gf’gﬁgf; Kronenkurs parallel zum | Giinstige  Entwicklung | Fortsetzung der Krisen-| 10,
leicht nachgebenden Preisen | umfangreiche offentliche und englischen £. Mitte ‘.h}_m aller El_nna'hl_nen' Kiin{- bgkar{lpfung, besonders
fur Holz, Papiermasse und | private Konversionen und| 56,5 vH der Paritdt. | tige Finanzierung der| fiir die Landwirtschaft.
{ew;lt,a;lﬂﬁh?a{iﬁl Pre}lﬂsen fir %‘Tegeumlsswpen:f liegepl}l‘ngl un- | Wihrungsreserven auf| Arbeitsbeschaffung aus| Verrechnungsvertrige
e aors | Lo 8% o wenig orto e e | neuem Hochststand. Zu- | laufenden Einnahmen,| mit Lettland und Est-
. gskosten erdings starkere Aufkaufe von . . Y. .
seit Mitth vorigen Jahres im | Wertpapieren fur auslindische | nehmende Hereinnahme | nicht wie in den letzten| land.Handelsvertragmit
ganzen behauptet bei unbe-|  Rechnung. =Gunstige Zah-| des im Auslande pla-| Jahren durch Steuerer-| Vereinigten Staaten von
eutenden eranderungen 1n ungsbuanzlage., uslands- 4 H " 2 : 3 —
den einzeluon Gruppen (fal- | guthaben der Kreditbanken ciertenGoldes derReichs héhungen und Anleihen. Amerika. Neue Clear
lende Wohnungsmioten). In| nochgestiegen. Umfangreiche | bank, Riickzahlung von Staats- | ingverhandlungen mit
Teilen der Industrie und in | Placierung von Schatzwech- schulden. dem Deutschen Reich.
der Landwirtschaft Lohner- seln zu niedrigen Zinssdtzen
héhungen, {0,39%,). Anleihen an die
. Nachbarlinder und Island.
GroBhandelspreise gesun- | Zahlungsmittelumlauf vermin- | Frank zeitweise gefihrdet | Bundeseinnahmen  und | Seit Mirz Preisiiberwach-{ 11.
ken; seit April leichte Er- | dert. Wedhsolbestand und ) —qyrep,  Kapitalabflisse| -ausgaben1934 iiber Vor- | ung fiir Waren, deren
py N . Lombardvorschiisse der Natio- h N R N " = .
hohung (Stand im Mai| palbank seit April infolge von | und Baissespekulation.| jahr.Voranschlaginfolge | Einfuhr beschrinkt ist
um 1,6 vH unter Vor-| Geldabsigen bei dem Kredit-| Starke  Goldabgaben:| erhohter Subventionen | oder einem hohen Zoll
jahr).  Lebenshaltungs- ?ﬁ“ggﬁ;&‘ﬁfgﬁ“ﬁfﬁ;}i‘;‘;ﬂ Goldbestand der Natio- | iiberschritten. Gesamt- | unterliegt oder fiir die
kosten seit Januar wie- | grheblich. Weitere Schrump-| Dalbank von 1,91 Mrd.| defizit der Kantone1934 |  Preisabreden bestehen.
der leicht gesunken (im | fung der GroBbankbilanzen.| Fr.Ende 1934 auf 1,16 verringert. »Kriseninitiative«  ab-
Mai 2,3 vH unter Vor-| Nach leichtem Anstieg bis| Mpd Fr. Anfang Juni| Im Juni Begebungvon| gelehnt, Regierung be-
. ? Ende Febrnar sinken Aktien- o . 9 o N >
jahr). kurse. Kurse dor Bankaktien | Zurlickgegangen.  Am | 80 Mill. ¥r. 3!/, und 4%/,] reitet MaBnahmen zur
iesftﬁrzt. llgach Bifsegﬁn]g bis | 3. Mai Diskonterhthung | Kassenscheinen zur Zu-| Krisenbekdmpiung vor.
nlang ars ethekurse 0 1 0 ] 0
stark gesunken; seit Mitte von 29/, auf 2 /2 for lﬁ]ckéa’hlu{lgh der 5 fo
Mai erholt. Lebhafte Borsen- undesanieine.
umsatze im Mérz und April.
Neuemissionen  geringfiigig.
Ungiinstiges Ergebnis der
Konversion von 100 Mill. Fr,
Bundesbahnanleihe, Sparein-
lagen langsam steigend. Insol-
venzen verringert. Mitbe Juni
Moratorium  fiir die Basler
Handelsbank.
-GroBhandelspreise bis Méirz | Entspanmung nur langsaw fort- | Kurs der K& seit Okto- | Einnahmen neuerdings | Verschirfte Devisenkontrolle: | 19,
weiter gestiegen, im April | Schreitend. Seit Jahresanlang | 0 opungio leicht iiber | wieder riickgingig, | ADgabopfioht fur Edelmetalle
= Geldsitze leicht gesunken. . : . " und Auslandseffekten. Vieh-
um 8vH hoher als Vor| Spareinlagen seit Herbst an-| pari. Gold und Devisen- | Schuldentilgung einge- | handelsmonopol (unter Ein-
der Devalvation (Februar | steigend, im Mdrz jedoch wie- bestand infolge Aktivi- schrankt. Umfa,ng. schiuB von Molkereierzeug-
1934). Preise der Nah-| der sinkend. strgitg“ fost-| ¢t des AuBenhandels| reiche offentliche Arbei- ‘,}:ﬂf&ﬁ“‘;ﬁfl‘;‘t‘} i‘,‘,‘ggrvz,;’&
rungs- und Futtermittel | Steigorung bis Jaouar sta-| und verschiirfter Ablie-| ten geplant.  Erfolg-| offentlicher  Investitionen
seit Herbst in stefiger %nilerem}(. Aktleukgr;e m%tir ferungspflicht seit der| reiche Kassenscheinkon- (3]{1;&!‘1‘-’1(6), stizs td]\}rfh %1“'-
" chwangungen ehauptet. H 3 gabe on » atsilelerscael-
A.ufwartsbewegl_mg. .Rea" Keine Belegung der privl;ten Dew."lva’t“m um 9 vH Versmnenl V(gn 5tz und ;Lo finanziert werden soll.
gible Warenpreise seit Ja- | Iuvestitionstitigheit. gestiegen. 5 auf 41/,°). Uber-] Zur Finavsierung arbeit-
nuar leicht gestiegen. Le- zeichnungsbetrag (400 sc}iaff:nder llnvest;txonen der
benshaltungskosten eben- Mill. K&) fir zusiitz-( Selbstverwaltungskbrper (Ge-
; . . s e samtbetrag !/, Mrd. Ké) Griin:
falls spelggnd, aber nicht liche Riistungsausgaben] dung einer Finanzierungs-
erheblich iiber Vorjahr. (1 Mrd. Kg) verfiighar.| gesellschaft unter Beteiligung
500 Mill. K& nationale der interessierten Unterneh-
P mungen beabsichtigt, Ab-
Verteidigungshonds von | schlu@ mehrerer Handels-
Banken iibernommen. und Clearingvertrige.
GroBhandelspreise rd. 3 vH Weitere Regierungshilfe fur die | 13.
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14. | Vereinigte Seit Herbst kriftize und Bgﬁ’tﬁ{)ﬁgﬂv&é %nd Pr:d,uktiém Bﬁit Bareinkommen der Farmer . Ausfuhr unter Schwankun-
- Staaten von | verhiltnisméBig stetige Be-|  jluar um rd.s),, scitdem leichs | Wegen hoherer Preise und | gen behauptet, Einfuhr ge-
Amerika lebung, im Mairz verlang-| sinkend. Haupttriger der Bele-| Subventionszahlungen ge-| stiegen: Ausfuhriiberschu8
samt, seit April Riick- bé‘fg:d Kﬂ;gtzfgh"%“%%m.ﬂg stiegen, Anfang 1935 fast| stark vermindert. Ausfuhr
- schlige. Betrichtliche Er-| (Stand yon 1627 und 163 Usnd- | 2/s uber 1933, Kaufkraft| von Rohstoffen gesunken
satzinvestitionen (Maschi- | wirtschaftliche Maschinen, olek- | der Farmprodukte trotz| (Baumwolle, Holz), von Fer-
nen); hohe Kraftfahrzeug- tﬂﬂiheTBg.‘}?rflﬂaEﬁtl}‘elk hslfﬂlhl' stindiger Verteuerung der| tigwaren gestiegen (Kraft-
produktion. Leichter An-| o factalls durch don éegfem‘{,:r’_‘ Bedarfsgiiter der Farmer| wagen). Einfuhrerhthung
stieg der Wohnbautitig-| streik), Lederindustrie, Bergbau. Weiter gestiegen (70 vH | besonders bei Rohstoffen:
keit. Stirkung der Land- geﬂe Ruck?g:ﬂlage %‘Bglg{{ragt be; iiber 1933). Ernteaussich-| Kautschuk, Kupfer. Un-
wirtschaft. Riesige neue v;*rjégﬁig;;“bbf,;m(duﬁmf’twggn ten dank groBerer Nieder-| gewdhnlich gro8e Silber-
Arbeitsbeschaffungspline. groler Viehsehlachtungen), Stahl, | schlfige (trotz vorangegan-| einfuhr.
Unsicherheit iiber die Ent-  ~Textilien, Kmftlfﬁalilffeﬁgg (Stg:;lks[){. gener Staubstiirme) bisher
wicklung nach Ungiiltig-| g% Binfithrung des New Dea)| Sohr giinstig; Anbauflichen
keitserklarung der Zwangs- | (Niveau von 1931). Bauplanungen | gegen Vorjahr vergrofert.
bestimmumgen des New| fir Wohnbauten steigend, insge-
Deal samt aber noch niedrig. Lang-
. samer Riickgang der Arbeits-
losigkeit (fast 10 Millionen).
Europdische
| @

15. | Bulgarien Seit Herbst v. Js. nach vor-| Beschiitigung in der Metall-| Agrarpreise — nach giinsti-| Einfuhr  weiterhin iibe
itbergehender ~Befestigung | industrie sowie in der Zi-| ger Entwicklung — seit| Vorjahr, im April wieder
erneute  Verschlechterung.| garetten- und in der Tex-| Herbst gesunken, zum Teil | gestiegen. Gesamtausfubr
Umiang des Giiterverkehrs| tilindustrie etwas gebessert. | erheblich. ~ Ausfuhr land-| bis Mirz unter Vorjahr,
wieder geringer als im; Kohlenforderung unter Vor-| wirtschaftlicher  Erzeug-| im April jedoch bei star-
Vorjahr. Beunruhigung | jahr. Gesamtzahl der in| nisse stark vermindert;| ker Steigerung der Tabak-
durch innerpolitische Span-| der Industrie Beschiiftigten | jedoch Verarbeitung und| ausfuhr auf einen Rekord-
nungen mit zweimaligem | etwas iiber Vorjahr. Ausfuhr von Rohtabak ge-| stand angestiegen. Trotz-
_Regierungswechsel. stiegen.  Tabakanbau im| dem erhebliche Verminde-

neuen Erntejahr um 20 vH| rung des Ausfuhriiberschus-

erweitert. Getreideanban-| ses im 1. Jahresdrittel

fliiche erheblich vermindert.| (84 Mill. Lewa gegen
182 Mill. Lewa 1934).

16. | Danemark | Nach Stagnation im Herbst | Produktion im ganzen langmam an | Anhaltende Rentabilititsver- | Ausfuhr mengenméBig ab-
vorigen Jahres wieder Kon- | 385008 0 Cof (ot S0 | besserung, neuerdings mehr | nehmend, wertmiBig in-
junkturbelebung in allen | einnahme von Auslandsauftrigen | durch Preisanstiegalsdurch | folge stark gestiegener
wichtigen Wirtschaftszwei- | statker, Anstieg, in der Textil| Kostensenkung. ~ Ausfuhr-| Butter- und Baconpreise
gen, vornehmlich infolge | irtehowegung seit Hevbst Rk, | Scbrumpfung — in  Bacon,| zunehmend, iiber Vorjahrs-
erheblicher Preissteigerun- | schiag (bei noch guter Beschatti- | Butter durch erheblich ho-| hohe. Mengen- und wert-
gen fiir viehwirtschaftliche ﬂgim{)elitiu}?ef Voriahrsstand). | here Erlose mehr als aus-| méBige Einfuhr von in-
Erseugnisso. Arisliosekelt, womatet, | goglichen.  Starko Umla. | dustricllen Robstoffon meist

erheblich Uber Vorjahrsstand, be- | gerung von Mais- auf| iiber Vorjahrsstand. Ein-
sonders in Kopenhagen. Weizenverbrauch. Neue Ab-| fuhr von Fertigwaren und
satzerschwerungen fiir Ba-| GenuBmitteln zum Tei
con in GroBbritannien zu| stark eingeddimmt. R
erwarten. )
£
! 17. | Estland Konjunkturbelebung in allen | In ~ Verbrauchsgiiterindu- | Weitere Erholung infolge | AuBentandelsumsitze von Januar
Wirtschaftszweigen hiltan. | strien Produktionszunahme | gebesserter Rentabilitits- | Anstube stirior gostiogen als Kin
A Lage aber noch unbefrie-| bei etwas verstirkier Aus-| verhiltnisse. Umsitze itber | fuhr. Aktive Handelsbilanz (Vor-
digend. landskonkurrenz. Tn der| Vorjahrsstand. Flachsan- | Jshr passiv), = Bipfubr von in-
Holz-, Zellstofi- und Papier- | bau bei seit Jahresanfaug dustriellen Rohstoffen (besonders
h N " . Baumwolle, Wolle, Jute) und
industrie Ayslandsab§atz anziehenden Preisen aus-| Maschinen iiber Vorjahr, von fer-
gebessert bei allerdings | gedehnt. Ungiinstige Ernte- tigenVerbrzut;lf):ﬁiitem etwas %ar-
vielfach weichenden Prei-| anssichten fiir Roggen und unter. usfubr von Butter,
- \ . - ° o Flachs, Holz, Zellstoff und Papier
sen.  Arbeitslosigkeit er-| Weizen (Spitiroste). gestiegen. Handel mit Deutseh-
heblich  zuriickgegangen, Tand passiv (im Vorjahr aktiv).
unbedeutend.
. 18. | Finnland Anhaltender Aufschwung in | Produktion der Ausfubr- und | Weitere Besserung in Acker- | Ausfubr auf newem Hochetstand,
: B Binnenmarktindustrien erheblich s : besonders Holzschliff, Zellstoff
allen _ertscha,ftszwelgen, iiber Vorkrisenstand. Leichter bau'm “fld Viehwirtschalt. und Papier bei weiter nachlassen-
Neuerdings Anzeichen einer | Riickschlag in den Ausfubrindu- | Vorjihrige Ernte mengen- | den Preisen. Ungtinstige Riick-
Verlagerung der Auftricbs- A}}t,rieny Stailz?ﬁdA'tlfﬁriﬂ?b in §0" und wertmiBig groBer als ;‘Iﬁflkﬂngt der e'flg(lliSBhi;“?ﬂisch?;
. nnenmarkvimaustrien €30Nnaers > 3 olzverirage au. en Olzmar
kr.atfte_ von den w_eltmarkt— in Leder-, Textil-, Metall- und | 3% B(ilbt?haltung der A‘}s' (Prcissturz)g. Einfuhr wertmiBig
orientierten auf die binnen- | Baustolindustrie). ' Anhaltende fubrprimien und  Preis- | trotz Steigerung noch unter, men-
marktorienticrten Zweige.| Grindungs- und Krweiterungs- |  stiitzungen fiir Butter, Kise, | genmibig seit Januar aber iber
tatigkeit. Lebbaite Bautdtigkeit. Eier und Fleisch. Erhihtes Hochststand von 1928. Einfuhr
Arboitslosigkeit gering. . ’ . ven Robstoffen und Fertigwaren
Einkommen, besonders in| (hs. Maschinen und Fahrzeugen)
der Vichwirtschaft. %rhiiht, auch aus hochvalutarischen
dndern. '
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Preise Kredit Withrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolittk %43
linder
GroBhandelspreise nach Ruek-{ Geldumlauni unter Schwan- i i 1 iter. | Oberstes Bundesgericht erklirt
schlag im Herbst und Wieder- | kungen stabil; leichte Er- G&annge 1 Sl({:hwanklllélgep Ei%%%’hmens.tellg{enweltgr entscheidend wsi%htige Bestim- 1.
anstieg im Winter (um 4vH)| hobung der Geldumsitze. es Dollarkurses. Kapi- Zwel BONVEISiO-|  pyngen des New Deal fir un-
gtabil; 1/, uber Krisentief.| Geldmarkt noch weiter ver- | talzustrom. Betriicht-| nen durchgefiihrt, eine] gesetalich. Alle Zwangscodes
Preige landwirtschaftlicher Er-( fliisgigt. Kreditbanken: wei-| liche Goldeinfuhr (rd.| weitere angekiindigt. In-| avigehoben. Bemithungen um
zeugnisse nach betrichtlicher terer Angtieg der liquiden Re- 680 Mill A t foloed i neue Rechtsgrundlagen fur die
Erh¢hung seit Februar leicht sin- serven; Kredite an die Wirt- . 1L $ von pgus olge pssen nur ggr nges alte Politik. Fortsetzung der
kend, gegen Krisentiof fast ver- | schaft unverindert niedrig,| bis April) und Silber-| Ansteigen der Zinsaus-| Arbeitsbeschaffung. Stabil-
doppelt. Langsamer Rilickgang | aber Effektenbestinde um einfuhr (130 Mill. $) gaben trotz neuer Er-1) baltung des Dollarkurses, er-
der Industriewarenpreise. Starke | mehr als 1 Mrd. § gestiegen Heraufsetzune des amt-| hohung der Staatsschuld hebliche Gold- und Siiber-
Schwankungen bei Baumwolle. | (haupisichlichStaatspapiere); Herauisetzung g . kaufe. Handelsvertrige mit
Getreidepreise unter Schwan-| Depositen weiter gestiegen. lichen Preises fiir Inland- (Ende APTII 1936 28,7 Belgien und Schweden hrach-
kungen steigend. Fleischpreise | Aktienkurse steigen seit Ende | silber von 641/, auf Mrd.$ gegen 21,4 Mrd_$ ten z. T. erhebliche Senkungen
nach kriftigem Anstieg (am Marz. Bondskurse nach An- 74 58 cents ie Unze. Er- Mirz 1933) Neues Ar- einzelner iiberhoher Zolle und
itber 50 vH) stabil. Lebens-| stieg im Winter behauptet. e le . " Ubergang zur Meistbegiinsti-
haltungskosten steigen langsam | Leichte Erhthung der noeh hohung der monetdren| beitsbeschaffungspro- gung. Lockerung der Wirt-
weiter, 15 vH tiber Krisentief,| niedrigen Emissionen, Goldbestinde von No- gramm im Betrage von schaftsbezichungen zu RugB-
dabei Bekleidungs-und Hefzungs- vember bis Ende April| 4,8 Mrd. § beschlossen;| !and {UdSSE).
kosten sinkend, aber Wohn- . A ;
kosten langsam und Ernahrungs- um 700 Mill. §. Finanzierung durch Kre-
kosten rasch steigend. Bau- dite.
kosten unverandert, 15 vH iiber
Krisentief.
Agrarlinder
GroBhandelspreise seit dem | Wechselbestand und Vorschiisse | Im Januar und Februar bis auf | Abschlub des Rechnnn%gjahres Neue Regierung hilt an der bis- | 15,
Spitherbst wieder gesun- der Nationalbank von Ende rd. 3 vH ansteigendes Disagio. 1934/35 mit einem Yehlbe-| her verfolgten Wirtschafts-
p g . 1934 bis April 1935 auf die Im Madrz Paritidt nahezu wie- trag von 1 Mrd. Lewa. Vor- politik  fest, jedoch kein
ken, besonders [Preise| Hilfte suriickgegangen. Zu- | der erreicht., Notenumlauf | anschlag fir 1935/36 ausge-| weiterer Ausbau des Monopol-
wichtiger Ausfubrwaren | gleich stark riicklaufige Kurs- {  von 2,9 Mrd. Lewa im Sep-| glichen. Neues Abkommen | systems (bisher Monopole filr
(Eier Gefliigel) erheblich bewegung bei Stastsanleihen. tember 1934 auf 2,2 Mrd. uber die Transferierung des Spiritus — eingchl. Treibstofie
g ag Einlagentiickgang bei den | Lewa im April 1935 gesunken | Dienstes der auslindischen | -—, jedoeh am 1. Juni wieder
unter Vorjahr. :!:Aebells- Privatbanken noch anhaltend, | bei gleichzeitiger Steigerung | Schulden: 32,56 vH der Ver- | aufgehoben, ferner fiir Tabak,
ha,ltungskosten weiter ge- jedoch weiterhin ansteigende der Notenbankdepositen von bindlichkeiten sind auf Son- Salzund Getreide zur Regelung
fallen Einlagen bei der Postspar-| 1,8 Mrd. Lewa auf 2,2 Mrd. | derkonto der Nationalbank [ der Produktion und Preise).
: kasse. Bsnkenkonzentration | Lewa, Seit Mirz infolge leb- | in Sofia zu zahlen, 15,0vH je- | Bekidmpfung der Arbeitslosig-
auf Veranlassung der Regie- | hafter Ausfubrsteigerung doch in Devisen. keit durch lebhafte staatliche
rung (Begrindung der »Bul-| leichte Zunahme des Gold- Bautitigkeit und durch Ein-
garischen Landwirtschafts- u. und Devigenbestandes, daher stellung von Arbeitslosen in
Genosgenschaftsbanke mitiber | Deckung von Noten und den Arbeitsdienst. Ausbau der
1 Mrd. Lewa Eigenkapital). Depositen auf 36 vH ange- bestehender wund Abschlud
stiegen. weiterer Kompensations- nnd
Verrechnungsvertrige.
GW;‘I?FI.}S:IS roise el aison-| Schwache Ansiitze zur Er- | Kronenkurs parallel mit | Finanzlage gebessert trotz N;“e dIvIvliletsml?Bfl;;ahmen tir die | 16,
Teustohrwarenpaciso Subor Vor- | hohung der Wirtschafts- | dem englischen £. Mitte | hoher Anforderungen an S‘:;;ﬂich“‘;e‘;ﬁrd;"tgge;‘;lgggi{_
jahrshhe (Butter, Bacon). Bin- | kredite.  Aktien- und| Juni 48,9vH der Pari-{ denStaatshaushaltdurch| tionseinschrinkung bei gleich-
ﬁlihgwarexérg:ﬁg i"e‘,ﬂ%ﬁ?ei‘ﬁ Obligationenkurse seit{ tit. Infolge anhalten-| Xrisenbekdmpiung. zeitiger hmbrgfﬁgaﬂreguﬁlg
eder a g . 5 : : i s 1 ven viel 50 ichen FBr-
Inland hergestelite Indnstrie Jahresanfang  stirker| der Devisenknappheit| Auch fiir das am 1. Juli seugnissen, Neue Plane zur

waren etwa auf Vorjahrshthe.
Lebenshaltungskosten weiter ge-
stiegen, 9°/, uber Stand zur Zeit
des Abgangs vom Goldstandard.

.

abwirts gerichtet, zu-
letzt behauptet. Aktien
auf Vorjahrsstand, Ob-
ligationen darunter.
Sanierungen bei stei-
genden Kapitalerhohun-
gen und Neugriindun-
gen neuerdings wieder
umfangreich.

sehr rigorose Devisen-
zwangswirtschaft (Ein-
fuhrrestriktionen).

beginnende Finanzjahr
betrdchtliche Ausgaben
zur Krisenbekdmpfung
vorgesehen, -

Bekimpfung der noch hohen
Arheitslosigheit. Verschirfte
Devisenzwangswirtschaft,
gleichzeitiz als  Mittel der
Handelspolitik. Umfangreiche
Konversionspline zur Zins-
entlastung der Landwirtschaft
infolge Widerstandes der Spar-
kassen gescheitert. Reiseab-
kommen mit dem Deutschen
Reich.

“

GroBhandelspreise seit Jah-

resanfang bei verhilfnis-
mifig schwacher Bewe-
gung in den einzelnen
Preisgruppen  gleichblei-
bend, im April etwas ge-
fallen, Flachspreise er-
beblich tiber Vorjahr. Le-
benshaltungskosten kaum
veridndert.

WachsenderNotenumlauf.

Diskontsatz 5 %/,.

Grofhandelsproise seit August
vorigen Jahres bei schwacher
Bewegung in den einzelnen
Preisgruppen im panzen be-
hauptet.  Landwirtschaftliche
Ausfuhrwaren leicht anziehend,
industrielle Ausfuhrwaren weiter
nachgebend.  Lebcenshaltungs-
kosten nach Anstieg im Herbst
wieder ahwarts gerichtet, je-
doch infolge hiherer Ernih-
rungskosten etwas uber Vor-
jahrsstand. Lohn- und Gehalts-
erhthungen.

Notenumlanf weiter steigend.

Nach umfangreicher Konver-
tierung von Inlands- und Aus-
landsanleihen  Verflussigung
der Kreditmarkte etwas ver-
Jangsamt. Emissionen von
offentlichen Anleihen. Aktien-
und Obligationenkurse im gan-
zen unverandert, zum ‘Teil
Ruekschlage. Neue Fort-
schritte in der Auslandsent-
schuldung. Kurzfristige Aus-
landsverschuldung uwnbeden-
tend.

Finnmarkkurs

Kronenkurs parallel zum

englischen Pfundkurs.
Mitte Juni 60,1 vH der
Paritit. Nach Riickgang
wieder wachsende Devi-
senbestinde.

parallel
mit englischem £ ab-
wirts gerichtet. Mitte
Juni 51,4 vH der Pari-
tit. Infolge giinstiger
Zahlungsbilanzlage sehr
hohe Guthaben der Kre-
ditbanken im Auslande.
Devisenbestand der Bank
von Finnland auf neuem
Hochststand.

In dem am 31. Mirz ab-
gelaufenen  Finanzjahr
erhebliche Zunahme der
Staatseinnahmen. Fiir
1985/36 trotz Erhthung
der Ausgaben fiir Gehil-
ter, Pensionen, Wehr-
macht, Investitionen (Ei-
senbahnen,  Wegebau)
und Agrarhilfe Uber-
schull erwartet.

Einfuhrbewilligungsverfahren
ausgedehnt. Ausfuhrprimien
fur Ejer und Kise erhoht.
Lizenzsystem fiir Errichtung
never Industriebetriebe, star-
kes Kontrollrecht des Staates
tber alle Industrisunterneh-
mungen (Kalkulation, Be-
triebsfithrung) und Festpreise
fiur Agrarerzengnisse goplant.

Weiter giinstige Entwick-
lung der Finanzlage. Ein-
nahmeniiberschul  be-
deutend #iber Voran-
schlag. 5%, staatliche
Arbeitsheschaffungsan-.
leihe von 300 Mill. Fmk.
41/,9/,  Konversionsan-
leihe von 100 Mill. Fmk.

Beibehaltung der Subven-

tionen fiir die Landwirt-
schaft. Staatshilfe fiir
Griindung neuer Indu-
strien. Neue Clearingver-
handlungen mit Deutsch-
land.Verstirkte Neigung
zur  Reziprozitit im
AuBenhandel. Zahlung
der Kriegsschuldenrate
am 15. Juni an U.S.A.

17.
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Die Wirtschaftslage in
N l‘,‘,‘:f' Land Gesamtlage Industrie Landwirtschatt AuBenhandel
Noch: Furopiische
L 19. | Griechenland | Wirtschaftsbelebung hilt an. | Zunahme der Gesamtpro- Nach Riickgang der Rekordaustubr | Einfuhriiberschuf 1934: 3,32
¢ Index wirtschaftlicher Ti-| duktion im Jahre 1034.; % yuorinthen, im September | Mrd. Drachmen gegen 3,29
. tigkeit 1934:97,1 gegen88.9 | Index 1934: 127,6 gegen | gehenden Jahresspit gen) | Mrd. Drachmen im Vorjahr,
im Vorjahr (1928 =100). 111,8 1933 (1928 == 100).| Versuche zur Hebung des Iuland- | hei gestiegenen Ein- und
Einfubr von Eisen und Ma- ffizz}‘f‘f: d“,f,f,‘; °§L§£‘;‘;§f§§13‘z"; Ausfuhrwerten. Im 1, Vj.
schinen gestiegen, vonKohle | Erot. Leichio Zunahme des Ex- | 1935 Ein- und Ausfubr
besonders hoch. %orfisuktvon, la;ndn;v:j‘rte!}%l};afotrli_'iﬂluenK wieder iiber Vorjahr. Aus-
Ofioven, %’\lf:ilfguslfd ﬁiutg:x ul‘lrtoel:. fubr im Mirz auel:dm.gs
Vorjahir, Getreideeinfubr 1934 in- [ Dur halb se groB wie im
folge guter Ernte nur halb so gro8 Januar.
| wie 1933,
¥ —
: 20. | Irischer Schwache Grundtendenz ge- | Hohe Zolle begiinstigen In-| Produktion infolge Zoll-| Einfuhr bis Ende 1934 zu-
Freistaat stiitzt durch Wirtschafts-| vestierungen (Industriali-| schutz, Subventionen und| nehmend (Eisen- und Stahl-
anf- und -umbau unter| sierungsprogramm). Ar-| Ausfuhrprimien ansteigend.| waren, Maschinen, Texti-
Einsatz von ausléndischen | beitslosigkeit trotzdem be-| Schweinebestand  erhght.| lien u.a.m.), dann Riick-
Vermogensreserven. deutend iiber Vorjahr. Wegen riickgiingiger Aus-| gang  (Nahrungsmittel).
fuhr von Rindvieh Lage| Ausfuhr bis Januar 1935 _
gedriickt; Zahlungseingéinge | sinkend (Rindvieh), da.n:i,r ,
(Pachten, Zinsen usw.)| gebessert, Vorjahrsstan
. schleppend. wieder lberschritten.

21. | Jugoslawien Konjunkturelle Besserung Berggqﬂiche, I*lrzeugux]l{,ﬂ:r1 wioder | Frnte 1934 erheblich giin-| Einfuhr im 1.Vj. wieder
wieder gehemmt. Leichter | hhor Vosune Jodach Funfewr | stiger als Vorschitsungen.| unter Vorjahr. Seit Herbst
Riickschlag in Berghau und | forderung und -verhittung auf | Gesamterlése befriedigond.| 1934 riickliufig, besonders
Industrie, langsam fort.| verhiltnimdlig ohem Niveau | Preise der pflanzlichen Er-| Maschinen und andere Pro-
schreitende  Entspannung ,‘;;{,gag"ﬁ;‘,‘i‘;u‘{ﬁ;gg?i‘;g‘e’;l;‘;;‘iﬁ;‘; zeugnisse im ganzen leicht| duktionsgiiter. Ausfubrim
der Zahlungsbilanz. Riickgang. Gesamizabl der Ar-| sufwirts gerichtet, der tie-| 1.Vj. nach starker Steige-

beitelosen fm Januar und Pebruar | rischen Erzeugnisse seit| rung gegen Ende 1934 iiber
%3?21,,,‘“‘ Bz erheblioh tbor Jahresanfang leicht sin-| Vorjahr. Hoher Ausfuhr-
. kend. iiberschuf.
4:‘ . >
; 22. | Lettland Wirtschaftslage gedriickt bei | Produktionsanstieg in den! Nach guter Ernte Lage in| Fin- und Ausfuhr bei ge-
nur schwachen Besserungs-| meisten Industrien verlang-| der Getreide- und Flachs-| ringfiigigen Schwankungen
tendenzen auf Teilgebieten., samt. Inlandsabsatz etwas| wirtschaft etwas gebessert.| im ganzen unverindert:
- Umsiitze gering. gebessert. Im Auslands-| In der Viehwirtschaft Lage| Ausfuhr von Rohstoffen
absatz z.T. wieder Riick-| wegen Preisriickgangs und| (Flachs) etwas iber, von
schlige (Papierindustrie).| neuer Absatzerschwerung| viehwirtschaftlichen  Er-
Arbeitslosigkeit unbedeu-| anhaltend schwierig. Ernte-| zougnissen wieder wunter
tend. Lohnsumme trotz| aussichten ungiinstig. Vorjahrsumfang. Handels
gegen Krisentief verbesser- bilanz etwas gebessert.
ter Beschiftigung unver- Ausfuhr nach Deutschland
. dndert. gegen das Vorjahr ver- .
doppelt.

23. | Litauen Weiterhin scharfe Abwirts-| Schrumpfende Erzeugung in| In Ackerbau und Viehwirt- | Ein- und Auatuhr Januar bis April
bewegung in allen Wirt-| fast allen Industrien, neuer-| schaft weitero Verschir-| E£e§eRYorishr wertmifig niedriger,
schaftszweigen, neuer Tief-| dings auch in der Textil-| fung, bei starken Preis-| Agrar- (suer Butter) und Indu-
punkt. industrie und in den wih-{ rickgingen und schwacher | st isgen (hesonders Zellu~

rend der letzten Jahre neu-| Kostensenkung besonders in | 13%)im g;’:f;:;h‘;g‘,}:;:};:g';:g;;;
gegriindeten Zweigen. An-| der Viehwirtschaft. Neue| Vorishr otwas orhSht. Engers
haltender Riickgang der| Absatzschwierigkeiten fiir Fagd"gggzs‘gmﬂgﬁn mit  Ruf-
Lohnsumme. Bacon. Giinstige Emnte| ™4 >
wegen fehlenden Auslands-
absatzes preisdriickend.
24, | Polen Industrie teilweise schwach | Verbrauchsgiltererzeugung unter, Lage weiterhin gedriickt Augfubr Jan.—Mai 364 Mill. Zloty

belebt. Anhaltend depres-
sive Lage der Landwirt-
schaft.

Produktionsgiitererzeugung leicht
ilber Vorjahr. Steigerung bei
Eisen- und Stahigewinnung (14 vH
iiber Vorjahr) sowie in der Metall-
‘l:nld glaschinenind}:;tﬁe. BAn-

altend unglinstige e des Berg-
baus; Betriebseinsoﬁriinkungen.
Leichte Belebung im Baugewerbe.
Hohe Arbeitslosigkeit, viel Kurz-
arbeit,

durch verstirktes Ausein-
anderklaffen der Agrar-
und Industriepreise. Ent-
schuldungsmaBnahmen bis-
her von geringer Bedeu-
tung.  Teilweise kurzfri-
stige  Neuverschuldung.
Sehr tiefes Verbrauchsni-
vean der Landbevolkerung.

gegen 392 Mill. Zloty im Vorjahr,
Einfuhr 840 Miil. Zloty gegen
327 Mill. Zloty. Ausfuhriiberschu
von 65 Mill, Zloty auf 24 Mill.
Zloty zurlickgegangen. Agraraus-
fuhr mengenmiBig gestiegen, Roh-
stoffeinfuhr gesunken. ~Verlage-
rungen, vor allem beim Export zu~
s\msten auBereuropiischer Lin-
or.




57 Lindern Mitte 1935

37

Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik ‘;’“,“

Agrarlinder
GroShandelspreise zishen | Notenumlauf im April| Wahrung stabil. Gold- | Etatdefizit auch 1934, | Planung offentlicher Ar-{ 19.
leicht an (Industriepreise| 7,6 vH iiber Vorjahr.| wert der Valuta Mitte| etwas hoher als 1933.( beiten (Meliorationen)
sinkend — mit kleinem | Geringerer UberschuB{ Juni 43,5 vH der Pari-| Auslandsverschuldung zur  Aussiedlung  ar-
Anstieg im Mirz -, der Einzahlungen iber| tit. schwierigstes Problem.] beitsloser  mazedoni-
land- und viehwirtschaft- | die Auszahlungen bei Griechenland lehnt Er-| scher  Tabakarbeiter.
liche Preise steigend). Le- | Postsparkasse, im gan- hohung der bisherigen| Industrielle Neugriin-
benshaltungskosten  bis| zen aber zunehmende Transferquote von 35( dungen nur nach be-
Januar gestiegen, imMirz | Einlagen bei dieser und vH der Zinskoupons ab.| sonderer Genehmigung.
bis 0,8 vil unter Vor-| den Banken. Steigende .
jahrsstand zuriickgegan-| Aktien-, leicht steigende
gen. Obligationenkurse.

Agrarprodukte, Lebenshal- | Banken: Einlagen, Vor-| Irisches £ in Paritit mit | Einnahmen sinkend, Aus-| Auf Autarkie ausgerich-} 20,
tungskosten  riickliufig,| schiisse, Wertpapierbe-| dem £ Sterling. Ein-| gaben wenig verindert.{ tet: Industrialisierung,
doch noch ither Vorjahr.| stinde wenig verdndert.| fuhriiberschuB  durch| Fehlbetrag wichst an.| Umstellung der bisher

Spareinlagen tiber Vor-{ Riickfiud von Auslands-| Fiir Finanzjahr 1935/36 | einseitigen  Agrarpro-
jabr. Emissionen in-| guthaben gedeckt. SteuererhGhung zwecks| duktion von Uberschus-

. dustrieller Werte er- Ausgleich des Etats not-{ produkten (Vieh) auf

.‘; folgreich; Notenumlauf wendig. Hohe Ausgahen| ZuschuBprodukte (Wei-
iiber Vorjahr. fiir 6ffentliche Arbeiten| zen). Arbeitsschutz-Ge-
(Hausbau). setzgebung.

Nach  Aufwirtsbewegung | Nur lsngsam fortachreitende | Ym Janusr vorliufige Stabili- | Staatseinnahmen wieder| Fortsetzung der bisherbe-| 21.
GroBhandelspreise gx~:eigt fﬁﬁﬁgﬁ“ﬁ‘ﬁﬁi’ﬁﬁguﬁ :}iﬁ?&gtegesx?ﬁ:“ﬁ"jngsﬁ unter Vorjahr gefallen.| triebenen Zinssenkungs-
Februar wieder riickliu-| wandlung der Einlagen in| = 1 Sohweizer Franken) bei| Daher wiederum Defizit.| politik. Weitere MaB-
fig. Im Mirz etwas unter If"l‘l’t"“;‘;“%’?m“ snter Auf-{ - 28%y%giger Entwertung, ver- | Aufnahme einer 1157-{ nahmen zumSchutzbiu-
Vorjahr, jedoch noch iiber | Diskontgenkung am 1. 2. 1635 ‘,’u“;‘g";;;;;;ﬁ?f“ﬁ;};;g}‘j}’;;; Mill.-Anleihe zur Finan- | erlicher Schuldner. Re-

“dem Tiefpunkt (1983).| von 6% (seit 16. 7. 1934) auf | eines Valutakredits der Bank | zierung der vorgesehe-| form des  Genossen-
Lebenshaltungskosten et- ::‘/‘.,1; ‘glleliq?;zgl‘)tl:lg 1vgmtt‘a)re.)Z;m;- von Frankreich, infolgedessen | nen offentlichen Arbei-| schaftswesens und der
was iiber bisher erreich-| ken, Gencssensohatton. tad g‘:ﬁfﬂ?ﬁ‘;ﬁ%b er (Noten-| - ten heschlossen. Industrieorganisation.
tem Tiefstand schwan- | Privatgliubigern, Vorzugs-| Leichte Erhchung des Noten- Offentliche Arbeiten
kend. gehiﬁgéu:gefi“{Ag;arzqhﬂlg*?n. umlaugs, ‘ {Briicken und StraBen-

Sparlagencinisgen big M bauten, Rogulierung der
kurse seit Ende 1934 gestiegen. Save, Hafenbanten).
Kurse der Staatsobligationen

utberwiegend anziehend.

GroBhandelspreise bei | Seit Herbst vorigen Jah-| Wechselkurs im ganzen | Lage etwas gebessert. Er- | Neue Einfuhrbewilligun-] 22.
schwacher Belebung in| res langsam steigender | durch Devisenzwangs-| hohte Einnahmen und| gen auf Kompensations-
den einzelnen Warengrup-| Notenumlauf. Kreditvo-| wirtschaft auf Paritit| etwa gleichgeblichene| basis. Zolle fiir einige
pen im ganzen unverin-| lumen der Kreditbanken | gehalten, an Auslands- [ Ausgaben. nicht im Inlande her-
dert. Schwacher Anstieg| im ganzen unverindert.| borsen teilweise Disagio. stellbare  Industrieer-
der Ausfuhrpreise nach| Emissionstitigkeitunter| UnverénderterGold-und zeugnisse (u.a. Chemi-

—der Jabreswende durch! Vorjahrsstand. Devisenbestand. kalien, Automobile) ge-
'Abstieg abgelost. Lebens- ’ senkt. Clearingabkom-

" haltungskosten  infolge men mit Litanen und
neuer Abwirtsbewegung Schweden. Neue Unter-
bedeutend unter Vor- stiitzungsmaBnahmen
jahrsstand (etwa 9°/o). fiir die Landwirtschaft

vorgesehen. .

GroBhandelspreise riickgin- | Hohe Kredite der Noten- | Beibehaltung des Gold- | Trotz leichter Besserung| Verstirkter Drang zum| 23.
gig, im April 15vH unter | bank fiir Verkauf land-| standards. Seit Jahres-| Finanzlage nach wie vor| AuBenhandel auf Kom-
Vorjahrsstand. Besonders| wirtschaftlicher Erzeug-| anfang unter Schwan-| schwierig. Im Voran-| pensationsbasis. Erleich-
scharfe Preisriickginge fiir| nisse an RuBland (UdS| kungen stirkere Ab-| schlag fir 1935 Aus-| terungen fiir den Hauns-
Agrarerzeugnisse (Bacon| SR). Notenumlauf seit | nahme des Gold- und| gabenkiirzungen vorge-| besitz (u. a. Zinssenkun-
um 27 vH, Butter um| Dezember um rd. 12 vH | Devisenbestandes trotz| sehen. Inlandsanleibe| gen bisauf1,5°/). Trotz
16vH, Roggen um 35 vH). | erhoht. Zinssenkungen, | verbesserter Handelsbi-| fiir Agrarhilfe, Wegebau| Staatshille Versteige-
Lebenshaltungskosten ge-| besonders fiir die Agrar- | lanz (Ausfuhrkredite!). und Aufkauf der Frei-| rungen landwirtschaft-
sunken. Lohn- und Ge-| wirtschaft. heitsanleihe. licher Grundstiicke zahl-
haltssenkungen. reich.

GroBhandelspreise fallen | Zahlungsmittelumlauf  etwas | Ayf Goldparitit; stabil. Fohlbetrag 1934/35 236 Mill.| Fortsotzung der _ bisherigen | 24,
weiter, Agrarpreivo star- | 1o, Noiondedint | "o Dovisenmwangs: | Gz devon e Bt | Kaer it Penongy

ker als Preise der In—l

dustriewaren. Lebenshal-
tungskosten 9 vH unter |
Vorjahr. |

siten und Spareinlagen stei-
gend. Keine Kreditanswei-
tung der Staatsbanken; Geld-
markt flissiger, — Allgemeine
Sehrumpfung dos Wochsel-
verkehrs, — Konkurse und
Wechsclproteste unter Vor-
jahr.

wirtsehaft. Goldbestand

der Notenbank stetig |

steigend (6 vH tiber Vor-
jahr).

|

|
|

gedeckt, /, durech erhchte
Ausgabe kurzfrigtiger Schatz-
wechsel. Voranschlag fiir
1935/36 zeigt Fehlbetrag von
152 Mill. Zloty. Investitions-
anleihe aufgelogt, Lirlos 240
Mill, Zloty.

Goldwihrung, Stitzung der
Landwirtschaft. Einschrin-
kung derArbeitslosigkeit durch
erhohte Oflentliche Arbeiten
und Anregung des privaten
Wohnungsbaus. Im Handels-
abkommen mit England Quote
fur den Kohlenabsatz nach
Skandinavien festgesetzt und
Zolle filir insgesamt 340 polni-
sche Zollpositionen ermaligt.




i

e T

leichte Besserungsanzeichen.

tion ziemlich gut beschif-
tigt.  Baumwollverbrauch
(November bis Januar) rd.
20 vH iiber Vorjahr. Koh-
lenforderung etwas gestie-
gen. Schwierigkeiten in der
Juteindustrie.

Ernteschitzungen fiir Baum-
wolle und Reis gegen Vor-
jahr betrdchtlich niedriger.
Preishausse fiir Jute wegen
Diirre und Produktionsein-
schrinkungen.
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*25. | Portugal Belebung hilt an. Umsiitze | Riickschlagin der Produktion | Korkabsatz zuriickgegangen, | Bintuhr nahezu auf Vorjahrastand.

auf Binnenmarkt rege. von Kunstdiinger (unterVor- | ungefahr auf Vorjahrshohe. ﬂ?éi;ﬁ‘m}’;“N;;‘;}u“zgg}&‘;mR:&:
jahr). Zement weiter gestie- | Auslandsabsatz fiir Port-{ ruckgegangen, von Fertigwaren,
gen, ebenso Verbrauch von| wein gestiegen, auch Erlgse | Maschinen und Fahrzeugen go-
elekrischem Strom. Stein-| iiber Vorjahr. :g;gggg; foufubr um 18 VH eo-
kohlen- und FEisenerzf)ﬁrde- élld??ﬁx }19% 27((;1 Mill, E‘}lgcudﬂ: gogon
rung unter, Fangergebnisse - Egoudos im Vorjabr. Ein-
der Sesfischerei iiber Vor- f,“,;‘;“fgﬁ‘}f;’ Deutschen Reich
jahr. Guter Auslandsabsatz lich gestiegen.
fir Olsardinen.

26. | Ruménien | Industrie belebt. Leichter | Belebung hilt an. Erdél-| Infolge schlechter Ernte ge-| Ausfubriiberschu8 1934 nur
Riickgang des AuBenhan-| forderung im ersten Vj.| ringe Getreideausfuhr, | 517 Mill. Lei gegen 2428
dels, ungiinstige Lage der{ 11,3 vH iiber Vorjahr. Aus-| Hohere Rindviehausfuhr| Mill. Lei im Vorjahr und
Landwirtschaft infolge | fuhrmengen von Benzin,| (im 1.Vj., trotz Rilckgang | 4711 Mill. Lei 1932. Aus-
schlechter ~Ernte, noch| Schmierdl, Leuchtpetroleum | im Mérz, mengenmiBig fast | und Einfuhr nach héherem
nicht behobene Etatschwie-| und Gastl gesteigert, von| 4mal so gro§ wie im Vor-| Stand im Herbst im 1. Vj.
rigkeiten. Masut etwas kleiner. Aus-| jahr). Schweineausfuhr wei-| unter Vorjahr; Aktivsaldo

fuhrpreise der Erddlpro-| ter riickgingig, aber noch| 259,6 Mill.Lei gegen15,5Mill.
dukte, mit Ausnahme von| iiber Vorjahr. Lei im 1. Vj. 1934,
Schwerbenzin, unter Vor-
jahr. Arbeitslosigkeit im Fe-
bruar 22 vH unter Vorjahr.
27. | RuBland Industrie auf Kosten des| Erzeugung von Produktions- | Nach neueren Angaben Ernte | Einfuhrwerte auf Vorjahrs-
(UdSSR) allgemeinen Lebensstandes | giitern steigt; weiterer Aus-| 1934 im ganzen nicht viel | héhe. Ausfuhr um 20 vH
entwickelt. Versorgung | bau der Schwerindustrie,| unter Vorjahr. Ertrige der | zuriickgegangen, hauptsiich-
der Bevilkerung mit Ver-| iiberwiegend fiir Riistung.| Viehwirtschaft weiter riick- | lichlandwirtschaftlichePro-
brauchswaren  weiterhin | Eisen- und Stahlgewinnung | liufig bei geringer Be-| dukte u. industrielle Roh-
diirftig. 30 vH iiber Vorjahr. Ver-| standsvergréferung. Er-} stoffe; Tendenz zur ver-.
brauchsgiiterindustrien sta- | weiterung der Anbaufliche | mehrten Ausfubr von Fer-
gnieren, Bekleidungsindu-| nach Wirtschaftsplan fiir| tigwaren und halbfertigen
strie geht weiter zuriick. 1935 nicht vorgesehen. Waren. Ausfuhriiberschu
. 1.Vj. 18,3 Mill. Rbl. gegen
34,9 Mill. Rbl. im Vorjahr.

28. | Spanien Lage nach wie vor gedriickt. | Produktion im allgemeinen | Erlose ans grofer Weizen- | Ausfuhr 1.Vj. gegen Vor-
Trotz politischer Beruhi-| auf Vorjahrshohe verbar-{ ernte 1934 im allgemeinen | jahr im ganzen kaum ver-
gung noch immer Mangel | rend, nur vereinzelt leichte | befriedigend. Orangenab-! &ndert. Einfuhr um 7 vH
an Initiative der privaten | Anzeichen von Belebung.| satz glatt. Absatzschwie-| zuriickgegangen  (Fertig-
Wirtschaftskreise.  Hohe | Lage der Schwerindustrie | rigkeiten bei Wein. Trotz{ waren und Lebensmittel).
Arbeitslogenzahl (5vH itber | verschlechtert infolge Aus-| geringer Ernte unbefriedi-| RinfuhritberschuB 53,6Mill.
Vorjahr). bleiben von Staatsauftrd-| gender Absatz von Olivendl. | Pes. gegen 71,8 Mill. Pes.

gen. im Vorjahr.

29, | Ungarn Wirtschaftstitigkeit durch | Produktionim 1.Vj. murleicht erhoht. Steigende Getreidepreise | Ausfubrwert behauptet, Jan. bis Mai
ungiinstige  Vorjahrsernte }lgldgig;n‘ggﬁyggg}mgfggg};%gﬁ_ bessern  die Lage nur gﬁzf"?o%ﬁf““ﬁfnf(ﬁgfnsfﬂ
und Devisenschwierigkeiten | eigengewinnung iiber Vorjahr. Er-| wenig, da Ernte groften-: bis Mai steigend, um 11 vH iber
teilweise abgeschwicht. haltung des Produktionsumfanges | teils schon verwertet. Wei-{ Vorjahr, Austuhriberschul im

fraglich, da "Rohstoffemfuhr (Koh- zenausfuhr infolge schlech- laufenden Jabre bisher nur 15,8
len, Mineralsle, Holz, Baumwolle) ) Mill. Pengd gegen 21,3 Mill. im
verringert. Maschinenausfubr seit | ter Ernte weit unter Vor- gleichen Vorjahrszeitraum. Mehr
Jahresheginn gcharigesunken. Bau- | jahr, Schweineausfuhr auf | als drei Viertel der Ausfubr failen
vorbaben in Budapest nach er- hshtem Umfang behaup- unter Clearing- u. Kompensations-
heblichem Ruckgang im Vorjahr | 6T . . g b abmachungen.
in den ersten beiden Monaten | tet. Rindviehausfuhr da-
wieder leicht erhtht. Arbeitslosig- gegen im 1. Jahresdrittel
keit weiter vorr ngert. 10 vH unter Vorjahr. Sin-.
kende Rentabilitiat der Vieh-
] wirtschaft.
AuBereuropdische Agrar-
30. { Britisch Gesamtlage, besonders in der | Belebungsansitze. Baumwoll- | Depression hilt an trotz | Einfuhr steigt stark, Ausfubr lang-
Indien Landwirtschaft, depressiv;| garn- und -gewebeproduk-| teilweise hoherer Erlose,| £ Avusfubriberschuf vermin-

dert. Einfuhr von Baumwollstiick-
waren, Bigen und 8tahl, Maschinen
betrichtlich erhoht. Erhshte Aus-
fubr von Rohbaumwolle, Baum-
wollwaren, Jute und Jutefabri-
kaien, Tee; zuletzt auch Ausfubr
von Reis gestiegen. Olsaatenaus-
fuhr vermindert, Einfuhr aus Ja-
pan und GroBbritannien erhoht,
aus Deutsehland gut gehalten.




Preise fiir Olsasten, Olsend,
Jute, Getreide und Hiilsen-
fritchte, Baumwolle erheblich
iiber Vorjahr; Metalle, Rohstoffe
undFertigwaren, Hiute undFelle
sinken. Lebenshaltungskosten
in Bombay eiwas erhoht (Er-

nibrung).

Diskontsatz unverindert
3159, Notenumlauf
4 vH iiber Vorjahr.
Landhypothekenbanken
in Bombay und Madras
errichtet.

englischem Pfund. Anfang
Juni 60,8 vH der Paritat. Gold-
bestande unverandert. Silber-
ab@ufl. Deckungsmittel-Biffek-
ten gestiegen, Indian Reserve
Bank, die ab 1. April die Funk-
tion einor Staats- und Noten-
bank itbernimint, legt 50 Mill.
Rupien  Gesellschaftskapital
zur Zeichnung auf.

Uberschuf§ von 33 Mill.
Rupien fir 1934/35 er-
wartet. Einnahmen 39
Mill. Rupien itber Vor-
anschlag (erhohte Zoll-
einnahmen), Ausgaben
7 Mill. Ruapien iiber Vor-
anschlag. Einkommen-

steuerzuschligelermafigt.

tik dm Vordergrund.
Forderung des Wege-
baus (mit fester Decke)
als entscheidende Hilfe
fiir Landwirtschaft. Ver-
besserung des Nach-
richtenwesens und der
zivilen Luftfahrt.
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57 Lindern Mitte 1935
Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik Iﬂf‘
Agrarlinder
GroBhandelspreise fir Le-| Notenumlauf etwa 5vH, Parallel zum englischen| Gesund. UberschuB im| 15-Jahres-Plan fiir wirt-] 25.
bensmittel leicht gestie-| iiber Vorjahr. Wechsel-| Plund. Mitte Juni 60,3| letzten Haushaltsjahr.| schaftlichen Wiederauf-
en, Lebenshaltungskosten | bestand der Zentralbank | vH der Paritit., Gold-| Schwebende Schuldvoll-| bau. 6,5 Mill. Contos fiir
8 g
tiber Vorjahr. gestiegen. Einlagen der | bestand der Notenbank | stiundig getilgt. Riistungen, offentliche
Privatbanken  zuneh-| weiter erhdht, betriicht- Bauten, Bewisserungen, | ~
mend (10 vH iber Vor-| lich iiber Vorjahr. Gold- Verkehrswege und kul-
jahr). Emissionen hoher. | deckung etwa 50 vH. turelle Zwecke; finan-
Aktienkursegeit Hochst- | Diskont Dezember 1934 ziert aus launfenden Ein-
stand im November1934 { von 5,5%, auf 59, ge- nahmen und Anleihen.
langsam fallend. senkt.
, S
Mérz 1935: GroBhandels- | Diskont am 15.12.1934 | Valuta im Mai iiber S%rg:.f-nspanil;;gﬁﬁd&]aei Ab 11.6. 35 neues AuBen-| 26.
reise aus den drei wich-| von 6%, auf 41/,9)o her-| Goldparitit  (100,35). efizit aus 1984, Anstren-| 1, pdelgreeime: Abliefe-
P P . gungen zum_Ausgleich: 10 g
tigsten Ausfuhrwaren | abgesetzt. Zahlungsmit-| Gegeniiber Vorjahrsende | prosentige Einsparung bei| rung aller Exportdevi-
(Getreide, Holz, Petro-| telumlauf unverindert.{ leicht zunchmender agenﬂlg&gnstgneré,gﬂlﬁﬁlgmg sen an die National-
lenm) 22 vH,1 Einzelhan- | Spareinlagen im Mirz Goldbestand. ;’ic;‘; ;ﬁfe&ejs‘mzt‘egu&‘lg’ von bank, Austuhrprimien,
delspreise 15'/; vH. Le-| leicht riickgingig. Ak- Beamten und Angestellten, | Einfuhrabgaben. Kiin-
benshaltungskosten 12vH, | tienkurse im Mirz 9,7 neue Verbrauchssteuern zur{ di der bisher giil-
ngs ¢ gung g
Agrarpreise 20,3 vH iiber | vH iiber, Rentenwerte Dockung des erhohten Heeres- | gioon ~ Clearingvertrige
grarp g g ag
by . etats vorgesehen.
Vorjahr. 7,6 vH unter Vorjahr. erwogen., Anbau von
. 30000 ha Sojabohnen
s geplant.
Nach Aufhebung der Brot- | Gesamter Geldumlauf seit | Formal stabil gehaltene Voranschlag 1985 bei 65,0 Mrd. Fgﬁgﬁgtzzggerd9{)01823323;":5%:' 27.
N . s . o . ausbalanziert. e g
karte (26.12.34) Brotpreis | Jahresbeginn leicht ge-| Papierwihrung. Umiatzstover an Gosamtein. | tonung der Wirtschaftlich-
fiir den gesamten vergesell- | stiegen. Neuer deutscher nahmen 79 vH, Ausgaben des| keit der einzelnen Betriebe.
schafteten Handel einheit- | Warenkredit in Hohe golkslxtomdxinissdriztg Tur II%- Lelstungsstoigerung  ~ durch
. . " 6 1, . . € 3
lich etwa auf Durchschnitt | von 200 Mill. 4, Laui- gogen 1,7 Bird Voransehlag | systoms, Besserung der Wohn-
zwischen Kartenpreis und | Irist 5 Jahre, Verzin- und 5 Mrd. Rbl. tatsichliche | verhaltnisse, Festigung der
freiem Verkaufspreis fest- | sung49/,. Tschechischer Ausgabon 1934, Anloiho (In- | Roehtey o o e o
e . . trialisi 3 i ektlvwirtgchaiven TOe1Ls-
. gesetzt. Reallshne trotz| Industrie- u. Riistungs- Mad “ﬁg@g‘“‘;ﬁ““gﬁhﬁ vou| wnd  Gewinnvesteilung), Er-
Steigerumg der Lohnsitze | kredit von 250 Mill. K¢&. 3,5 Mrd. Rbl.; Erlos 8,6 Mrd.| tragssteigerung der landwirt-
fiir Arbeiter und Ange- EbL, schattliohen Betrlcho und tou-
stellte gesunken. aufbau der Viehzucht geplant.
Preise fir Olivendl und| Geldmarkt fliissig. Noten- | Mitte Juni 42,1 vHl der| Leichte Besserung der Vg?ﬂ‘;idi%‘t‘:igeiﬂs“’mﬁm“%z“i 28. .
Weizen gefallen. Zucker | umlauf etwas unter Vor-| Goldparitét. Kurs leicht | Staatseinnahmen. An- hande{w%ﬁm 'fﬁﬁgkgit
und Reis tiber Vorjahr.| jabr. DepositenseitJah-| schwankend. Metallre-| haltend hohe Verschul-| (Kompensationsabkommen).
Lebenshaltungskostenseit | resbeginn wieder stei-| serve der Bank von Spa-| dung (Anfang April me&ng‘(‘iewh?{;is?gl@mgmmm§
Jahresbeginn  fallend, | gend.  (Enthortung.)| nien stetig steigend.| 1935 21,6 Mrd. Pes.). w‘;ﬂﬁ‘;gs:;p;,;';s_“’},’,‘?;s}t’g‘;
leicht unter Vorjahr. Kurse der Staatsanlei-| Bemihungen wm Aus-| Neue 4%/, Schatzschein- | zungen fur landwirtschaftliche
hen und Aktien seit| landskredit zur Wiah-| emission in Héhe von ffzg};é’m”&“@ ‘;“‘“-fsbtaat,s'
Ende 1934 stark ge-| rungsstiitzung. 600 Mill. Pes. stark iiber-| {0 " Rovolntionsschaden).
stiegen. zeichnet; 300 Refundie- ﬁ“;n? ur kl}_:se(i;glgung der
rung 5oy (urspriinglich rheitslosigheit (Flottenbau-
. . programm, tifentliche Bauten,
{_"‘ b1/;) Schatzscheine. Wisderaufriistung u. a, m.).
\L
GroBhandelspreise, haupt- | Private Kreditbeanspruchung engo Fehlbetrag fiir das am 30.Juni | Weitere staatliche Investitionen X
siichlich é’er iandwilz‘t- der Nationalbank seit Januar PPnglPti: on, 68,0 8& ger beendigtge Finanzjahr infolge (Staatsbahn-, StrafBenbahn- 29
N - iber Saisoneinfluf hinaus ge- 4. ln_l ober erhohter Vorschiisse an die und Wasserregulierungsarbei-
schaftlichen Erzeug_msse, sunken, im Mai 8 vHL unter| gesunken bis auf 60,5| Staatsbetriebe voraussicht- | ten) vorgesehen; Finanzierung
von Januar bis April aut | Gt e, | VL Mitte Juni. Wih-| e ecronte Fore e e ehiomans
a b . 8- ermngerv. ¢h 1 Tan- ng-
grhohtem. Nxvea‘u UNVer- | pittelumlanf seit Mirs wieder | 1 URgSIeserven der Na- sehlagg 1935/36 Fehlbetrag. | ferierten  Auslandsschulden-
andezrt, im Mai weitere | uber Vorjahr. Spareinlagen | tionalbank behauptet.| WachsendesDefizitderStaats- | zahlungen. Verlingerung des
Erhohung (Sta,nd 6 vH l;&is I}tllﬁiz‘v;iiterv gesti’eg(fn; im Im Mirz eriolgrpeiche bahnen. Kommunale Etats {nitddgm Oktgkl).erhabla\éienden
iiber Vorjahr). Lebens-| 4poil jeichte Verminderung. | Goldahlieferungsaktion, | nit Ausnabme von Budapest) landwirtschaftlichen Sehuld-

. . Aktienkurse weiter gestiegen, 8 * nunmehr ausgeglichen. nerschutzes. Weizenpreis-
haltungSkOSte? im 1. VJ' zeitweise Hausse; seit Mai ¢ stutzung auch fur das xlz)(em-
langsam  steigend, seit| schwicher. Anleihekurse un- mende Erntejahr vorgesehen.
April unverindert ter Schwankungen stark ge-

: stiegen.
und Rohstofflinder
GroBhandelspreise leicht erhéht; | Geldmarkt weiter ﬂﬁ‘SSig. Rupie auf gleicher Linie it Gﬁlnstige Entwicklung. Fpagen der Verkeh_rspoli_ 30.
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. | Britisch rholun allen Wirt-| Zinngewinnung durch Restriktion { Genstige Wirkung der Kautschuk- | Ausfubriiberschu8 bei wachgenden
81 ;Iiails: a E lilofli g bia ‘:f kriftie fort- eingeschriinkt, gute Preise, all-{ restriktion. VerhiltnismiBig hohe| Ausiandsumsitzen erheblich ver-
y schaltsgebieien g gemein giinstige Riickwirkung der | Kautschukpreise. Zahl der Plan- | groBert. Dezember bis Februar Aus-

gesetzt. RestriktionsmaBnahmen, weniger | tagenarbeiter vermehrt, Sténdig| fuhrum 50 vH, Einfuhr um 30 vH

Bankrotte, hohe Dividendenzah- bessere Preise fiir Kopra, Kokos- uber Vorjahr. Wert der Kautschuk-

lungen der Zinngesellschaften. | nuBol, Palmol und Ananas. Anbau und Zinnausfuhr dureh Restriktion

Giinstige Lage der Kopraindusirie. ] von Reis mit Regierungshilie er- | bedeutend erhtht., Absatz von

weitert; Reiseigenversorgung jetzt Pilanzensi unbefriedigend. Ein-

rd. 40 vH des Gesamtverbrauchs. fubr von Eisen und Stahl nimm¢ zu.

32. | Ceylon Nach Herbstriickschlag Auf- Besserung der Lage in der Eilﬂ)-eun% ‘};“ff,‘;*;‘ i“’ég"“};, Aa']l]srﬁ;];:

wirtsbewegung wieder lang- Landwirtschaft wegen ge-| o0 ity o 8 pobraar 1935
. v ppelt;
sam fortgesetat. — stiegener Erlose der Kaut-| Rinfuhr um 18 vH iber, Ausfuhr
schuk- und Teeplantagen. um 14 vH unter Vorjahr. Haupt-
¢ Teep 8 sichlich Einfuhr von Getreide,
Mehl und Fertigwaren gestiegen.
33. | China Depression wird durch Riick- Sggl 3 ;:;zfiﬁia;ei susgaprigto Igzll; Weiter gedriickt. Wenig ein- Ezgl‘;ggi;’f::ggrﬂmkei“ f{}ﬁﬁﬁﬁg
er-k !mg der SIlbe.rErels' Fremdenniederlas-sungen (Shang- heitliche, im gaqzen _aber (im Hj. Oktober/Méirz 14 vH und
politik  der Vereinigten hq.i; elogenen Seidenspinnereien | Schlechte Ernten, in Mittel- | 4 vH unter Vorjabr) vermindert.
Staaten verschirft. stillgelegt. Von frither 51 chine- provinzen nur 40 bis 50 vH | Binfuhrriickgiinge besonders bei
sischen Spinnereien arbeiten noch des N lert vV Baumwollstiickgitern, ferner Zuk-
4 mit rd. 7,6 vH der fritheren Ge- es INormaiertrages. eI- '  ker, verschiedenen Metallwaren
samtbelegschaft. Industriever- hiltnismiBig gute Ernte in| und Mineralélen. Binfuhr vo
iachl}ldung hoch. Banken vernach- den siidlichen Provinzen. Matallen, Erzen, landwirtsehah
asgigen Industriekredit.  Bau- Baumwollanbaufliche - in lichen Maschinen und Text) v
titigheit in Shanghai gering, a ” C . maschinen gut gehalten, z. T. er-
Bodenpreize fallen nach spekuls- | Jangtse- und Siidprovinzen | hsht. Einfuhr aus Japan steigt.
tiver Ubersteigerung. Rohrzucker- |  pimmt zu; staatliche Unter- | AuBenbandel mit Deutschland
industrie in Kwangtung in raschem stiitzune b d He- nimmt zu. Ausfuhr nach den Ver-
Ausbau. g hesonders zur e einigten Staaten von Amerika
bung der Qualitit. vergroBert.
34. | Iran Deflationsdruck infolge Sil-| Konsumgiterindustrie (Textilien, " EinfubritberschuB, ohne Beriick-
berpreishausse el‘legichtert Zucker, Tabak) durch Staat und A]Iglba.u von Zucke;_ruben und sichtigung der Oiausiuhr, hiilt in-
o N Private weiter ausgebaut, Be- mgmwollevergroBert. Fest- | folge Regierungseinfuhr an. Zum
durch starke Gffentliche In-| stehende Unternehmungen gut be- preise fiir landwirtsehaft- | Ausgleich der Valutakurssteige-
vestitionen (Eisenbahnbau, schiftigt. Fortschritte in Kohlen- liche Produkte rung (Silber) staatlicher Ankaufg
Wegebau Hifen, Industrie- bergbsu und Elekirizititserzeu- : preis fiir Exportzertifikate (= Aus-
1 » 4 s Tt %'ung Ert}ﬁlgewxpnung steigt fubrprimie) von 9 vH auf 25 vH
an agen)z nanzie aus Anglo Persian 0il Co. 1934: des Nominalwertes erhoht; Ver-
Steuermitteln, OUlregalien | 7,7 Mill. t gegen 7,2 Mill. ¢ im kaufgpreis (= Binfuhrgebiihr) von
und Bankkredit. Zuneh- Vorjahr). Rege Bautitigkeit: Um- 13,5 vH auf 80 vH erhtht. Staat-
d ivate Investiti bau der Stidte. Keine Arbeits- liche Regie auf Baumwollwaren,
er}en t?lpgvat i) 'VeSTIGION®N | losigkeit. Seide und Kokons ausgedehnt,
extindaustrie ).

35. | Nieder- Nur schwache Belebungs-| Erdsl-,Zinn-und Kohlenproduktion s1tnismagi soots o | Gesamtentwicklung verhltnismiBig
lindiseh ansitze. Deﬂa.tionsdruckg.s gut gehalten. Unter dem Schuiz Vﬁrltl;al!;nﬁma,&g gun%tllge glinstig.  Einfuhrriickginge bei
Indien vou KontingentierungsmaBnahmen ntwicklung wegen bele-| gieigender Austuhr. Einfuhr: Reis

glgsglrlﬂnghqhhlt:%xptsaghhﬂ gogon bung der Kautschukwirt- i{ﬁ{ Masolﬁin%: letil(l»ht gejti:fg:;,
pan gerichtet) un o - iedi ckginge bei Textilien. Ausfuhr
hebung ~ des REinfuhrzolles auf ffhaf,% qu!‘le?llgfe nde 11; 8% von Tee, Kautschuk und Zinn
Garne rege Aktivitit und Erwei- er Teewirtschalt. ort-| betrichtleh erhoht, Zuckersus-
ff;:;t;gz edc;l ll_xellaqﬂlschen Webeielgn. bestehen der Einfuhrbe- fuh‘xs- mengenlr:xéiﬂig erhoht, wert-
ildung neuer Indu- 5 i i ia. | miBig gesunken, Japan zuguns
strien: Fabrrider, Aﬁtoreifen, Fiis- schra,nkung filr .Rels’ So]a. Eurogag (Niederlax?de) 51‘:111
ser, Konservenbiichsen, Farhen,| Dohnen und Sojaprodukte gedriingt.
(Zucllx;eri{x7dus§:ig sgl:ir_ ge%ﬂickt zum Schutze der Binnen-
groBe Vorrdte), niedri réise. i
Arbeitslosigkeit steigt ng:eh {Btel- produktion.
lensuchende). '
36. | Palistina | Noch immer lebhafte In-| Bautdtigkeit hailt lebhaft an; | AusfubrvonZitrustriichtenbisFnde | Binfubr im 2. Hj. 193¢ und im
" o Y . April 7,3 Mill. Kisten gegen 5,5 Mill, Januar 1936 weiter gestiegen;
vestitionstitigkeit. Lohn-| Holz-, Zement- und Eisen-| im Vorjahr; Preise jedoch anfangs | im Jahre 1934 Rekordhdhe vom
steigerungen, da der Bodarf | einfubr im 2. H}. 1934 wei- | - garhort epdter ebounert. Abts | 0 O i eiabe Avsione
B n - gel an Eigenbahn- R . riahr. r
a'n .ArbeltSkmften au_s der ter.. sprungha.ft . gestlege‘n. wagen und unter unzureichenden im 2. Hj. 1934 und im Januar 1935
jlidischen und arabischen | GrdBere Neugr iindung In| Lager- und Hafenanlagen. Ver-| ebenfalls iher Vorjahr; im ganzen
Einwanderung nicht ge- der chemischen Industrie. su?ih?l zZur Einsghrinknngder Neu- Jabhr 129364M"1€‘1’2'MHVL p_al]iist. gfd
~ : : : grlindung von Orangenpflanzungen |  gegen 2,6 Mill. im Vorjahr. Rin-
de(:k.t werden .ka'nn' Kon Seifenexport i 2. Hj. nach vorerst ohue Erfolg. Diesjihrige | fuhriiberschuB im Jahre 1934 auf
trollierte ; Einwanderung vqrhergehender Besserung Orangenernte durch Hitze beein- | 11,7 Mill. palist. Pfd. gegen
trotz Zuruckhaltung der wieder unter Vor}a,hr, Ta- ér:glﬁg;gtg Je]'s}d‘;\%l;\t m:xerbv%ga]llu 3,2 lltxlllli jm lgalxred193§rge;t{zgen.
. : ; ; o zt. Krhohte Anbaufliche uch Zunahme des Transitver-
Regmerupg in der Ertellung bakwa,renerzeugung weiter bei Getreide. verkehrs (besonders nach dem
von Einwanderungsgeneh-| gewachsen. Trak).
migungen noch hoch.
37. | Siam Erholung infolge gebesserter | Erste Ansitze zur Entwick- | Erholung dank zunehmender | Erhthier Ausfubriberschug von
5 . . N . - pril bis Miirz 1934/35 (37,6 Mill.
Lage der Reiswirtschaft. lung einer eigenen Indu-| Reisausfuhr bei guten Prei-| Bii weren 26,3 Mil. Baht im
% . : A aht gegen 26, .
strie:  Baumwollspinnerei | sen. Neuerdings Anpflan-|  Vorjahr); Ausfuhr (besonders Reis)
und -weberei, Papier,Zucker, { zungen von Baumwolle, Ta-| um 17 VIL, Einfuhr um 9 vH tber
. ). > S’ bak und Kautschuk Vorjahr, Ausfubr nach den 8triits
Zigaretten, Zinnschmelzerei. auts . Settlements und Britisch Indien
A wichst. Provinzhéifen gewinnen
gegen Bangkok an Bedeutung.
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Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik | Lide-
und Rohstofflinder
GroBhandelspreise leicht er- Straits-Dollar auf glei-| Staats- und Gemeindefinanzen 31
hoht, weit iiber Vor- cher Linie mit engli-| st besonders wogon Stei-
jahr. Z}nn: naph B:iick- schem Pfund. Anfang| aus Zsllen fur Kavtschuk und
schlag im April wieder — Juni 60,4 vH der Pari- Zsinni geriixggg‘1 géa;tﬁs,ﬁmld —_—
s i ] el 3 . $),
stark gestiegen. tat. én {)es;i?er l‘Zeit'. nicht e;hii]ﬁ.
4 Mill, Straits-Dollar-Anleihe
der Stadt Singapore fiir 6ffent-
liche Arbeiten iiberzeichnet.
Gute Kautschuk- und Wie Britisch Indien. Auf Driingen des Mutter- | 32.
Zinnpreise. landes Abwehrstellung
_ —_ gegen Japan.

GroBhandelspreise seit Ja-

nuar/Februar  sinkende
Tendenz. In Shanghai
im April Stand von

Jahresmitte 1934, in Han-
kow und Nanking dar-
iiber, Shanghai: Ausfuhr-
preise fallen, Einfuhr-
preise seit Jahresanfang
riickliufig. Lebenshaltungs-
kosten im letzten Halbj.
in Shanghai wenig ver-
#ndert, in Tientsin exh¢ht.

Vier grofie chinesische Banken
schlieBen im Februar die
Behalter. Zusammenbruch
vieler kleiner chinesischer
Banken und Geschaftshiuser.
AuBerordentliche Geldknapp-
heit in Shanghai und anderen
Seehifen und selbst im Innern
infolge der Silberflucht seit
August 1934, Die chinesische
Regierung nimmt durch Uber-
nahme neuer Aktien Einfluf
auf drei groBte chinesische
Banken (Central Bank, Bank
of China, Bank of Communi-
cation).

Silberpreissteigerung er-
hﬁhthuBenwem & des
chinesischen  Dollars,
Mitte Juni 20 vH iiber
Jahresende. Dank Inter-
vention der Regierung
(Silberausfuhrzslle) Dol-
larkurs erheblich unter
Londoner Silberpreis.

Anhaltend  ungiinstig.
Zolleinnahmen riicklin-
fig. Fehlbetrag erhiht
durch gréBere Heeres-
ausgaben zur Kommu-
nistenbekdmpfung und
finanzielle Hilfen bei
Uberschwemmungssehi-
den. Auvslandsschulden-
dienst,soweit nicht durch
Secztlle gesichert, wei-
ter unregelmiBig oder
ausgesetzt,

Deflationsdruck infolge Sil-

berpreishausse durch Er-
héhung des An- und Ver-
kaufspreises der Ausfuhr-
zertifikate nur teilweise
ausgeglichen.

/.

GrofBhandelspreise

im ganzen
sinkende Tendenz. Preise von
Einfuhrwaren gesudken, von
Ausfuhrwaren nach betricht-
licher Erhthung im Februar
ebenfalls gesunken.  Lebens-
haltungskosten unverdndert, un-
ter Vorjahr; Erndhrungskosten
fur Nichteuropier gestiegen.
Kaffeepreise gesenkt, Zucker-
preise nach Ruckgang wieder
eicht steigend.

Zunahme der Bankaus-
leihungen an Industrie
und dffentliche Hand.

Silberpreishausse 148t
Kurs des Rial steigen:
Kurs des Pfund Sterling
von 80 Rial (Oktober
1934) auf 52 Rial (April
1935) gefallen. Heim-
liche Silbergeldexporte,
da Metallwert der Wih-

rung iiber Kurswert.
Notenausgabegrenze her-
aufgesetzt.

Erhohung der Einnahmen
(Baumwollwarenmono-
pol, Tabakmonopol, Ver-
brauchssteuern) undAus-
gaben (Heereszwecke).
Betrichtlicher Einnah-
meniiberschufl, verwen-
det zur Finanzierung
der offentlichen Investi-
tionen.

ErschlieSung der Provinz Suijan
geplant. FluBregulierungen,
Ausbau des Verkekrsnetzes,
AufschlieBung der Boden-
schiitze. Forderung der land-
wirtschaftlichen Veredlungs-
industrien.  Reorganisation
des Bankwesens unter staat-
licher Leitung. Beschrinkung
des freien Silberverkehrs auch
zwischen den Provingen. 8il-
berausfubr nach Mandschukuo
verboten.

Zunehmende unmittelbare wirt-
schaftliche Betatigung der
offentlichen Hand %I‘;dustrie,
Verkehr, AuBenbandel) und
vergchirfte Handhabung des
Auflenhandelsmonopolgesetzes
um Industrialisierung zu be-
schleunigen und durch Kurs-
steigerung entstehende Schwie-
rigkeiten zu bekimpfen. Um-
wandlung der landwirtschaft-
lichen Grundsteuer in eine
Verkaufserlossteuer (3 vH),

Kreditlage in jiingster Zeit
wieder etwas beruhigt, nach
vorhergehender  Vertrauens-
krise (stark gefihrdete Lage
einer fithrenden GroBhank).
Notenumlauf, Vorsehiisse,
QGiroumsdtze und Abrech-
nungsverkehr bei der Bank
von Java ginkend. Aktien-
kurse gegen Vorjahr im ganzen
unverandert,

Wiahrung in enger Anlehnung
an den hollandischen Gulden
stabil. Wihrungsabwertung
als Mittel der Wirtschafts-
belebung lebhaft erdrtert.
Schwierige wahrungspolitische
Situation, da einziges Gold-
wihrungsland im Osten, um-
geben von Entwertungslan-
dern.  Gold- und Devisen-
besténde der Bank von Java
bei geringen Schwankungen
im ganzen unverandert. Giin-
stige Entwicklung der Zah-
lungsbilanz.

‘Reispreis

GroBhandelspreise, haupt-

sichlich fir andere Nah-
rungsmittel als Getreide
und Fleisch, seit Septem-
ber 1934 iiber Vorjahr.
Lebenshaltungskosten er-
hoht. Sprunghafte Stei-
gerungen der  Grund-
stiickspreise.

in Bangkok von
1934 bis Ende
Februar 1935 anf hohem
Stand unter geringen
Schwankungen behauptet.
Preise fiir Teakholz an-
haltend tief.

Oktober

Wachsender Geldumlauf.
Anleihepline der Stadt
Tel-Aviv fiir Wasserver-
sorgung, Kanalisation,
Krankenhiuser u. Schu-
len sowie der Jewish
Agency zuKolonisations-
zweeken.

Zunahme des Banknoten-
umlaufs und der Dek-
kungsmittel.

Valuta in Paritit mit
dem englischen Pfund.

Bahtkurs seit Juni 1932
auf gleicher Linie mit
dem englischen Pfund.

Sehr schwierige Lage.
Yehlbetrag 1934 gegen
Vorjahr wahrscheinlich
etwas vermindert. Aus-
geglichener ~ Haushalt
auch 1935 kaum zu er-
warten. FundierteSchuld
Ende 1934 1,22 Mrd. hil.
In Fortsetzung der Kon-
versionspolitik in Hol-
land begebene 3/,°/,
50 Mill. hfl-Anleihe miB-
gliickt.

Preisgabe der alten Freihandels-
politik, Ubergang zur Kontin-
gentierung und Betriebsregle-
mentierung mit dreifachem
Zweck: Abwehr gegen Japan,
Firderung der Handelsbe-
ziehungen mit dem Mutter-
Jand und Forderung der hei-
mischen Industrie.  Staat-
licher EinfluB drangt tiberall
in der Wirtschaft vor.

34.

35,

Wachsender Einnahmen-
iiberschuB.

Gute Lage der Staats-
finanzen ; Staatshaushalt
ohne Fehlbetrag. Ein-
nahmen iibersteigen Vor-
anschlag.

Sorge um den Absatz der wach-
senden ndchstjahrigen Oran-
genernten lalt bei den Er-
zeugern den Wunsch mnach
Absehlufl von Kompensations-
abkommen entstehen. — Vor-
arbeiten fiir eine Roform des
Bankwesens, Weilerer Aus-
bau des Hafens von Haifa.
Verlingerung des im Mirz
abgelanfenen Gesetzes, das
den Gemecinden das Recht zur
Kontrolle der Miotzinsen gibt,
um ein weiteres Jahr.

Bemiihungen zur Erschlie-

Bung des europiischen
Marktes fiir Sjamreis
durch eigene Weiterver-
arbeitung von Reis
nach europiischem Ge-
schmack (schilen, po-
lieren).

36.

37.-
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Noch: Die Wirtschaftslage in -

Ll panq Gesamtlage Industrie Landwirtschatt AuBenhandel

Noch: AuBereuropidische Agrar-

38. | Tiirkei Warenaustausch- und Ver-| Steinkohlenférderung im V%rg::gs:&!ige l(&g;tgﬁ::lrll; ﬁ%igger; Eg;ﬂglrsm Jfél;g 123; n:::‘teﬁﬁ.
recanungsvertrage haben Jahre 19,“9’4 wmter, gestle- Teil abgese'tzt 7u 2.'T. erheblich wieder gestiegen um 12,1 Mill,
den Auslandsabsatz der In-| gen. Stéirkere Eigenver-| erhohten Preisen. Keine driicken- | turk. }:fd. (16 vH); hauptsiichlich
lan 7 isse stark be-| sorgung des Landes mit In-| den Vorrite. Auch lebhatte Ger-| Produktionsmitteleinfuhr. Aus-
IZbgs?iee%pl:ui svan Pro-| 4 gtriegrzeu nissen kommt| Stensusfubr. Diesjahrige Tabak-| fubr im Jahre 1934 dagegen noch

’, “niuar vo 3 us er gms ” anbaufidche erheblich erweitert. | um 4,0 Mill. tiirk. Pfd. (4 vH) un-
duktionsmitteln  (Maschi-| durch die unter dem Fiinf-| Ziegon- und Schafbestand 1934 ter g?rgah:. G;cseze Abnahme-
nen) zum Ausbau der hei-| jahresplan errichteten In-| noch weiter verringert. Verstirkte | verpflichtungen des Auslandes sm
mischen Industrie gefordert. | dustriebetriebe in FluB, | Zichtung von Merinoschafen. ;’:ﬁ';;gg’;g;;ggd;:g‘;;“:};e;;gﬁ;‘;:;
Gesamtlage daher verhilt-{ Zementbedarf schon jetzt ein Viertel gesunken. Verrech-
nism#Big giinstig. aus heimischer Produktion nungsabkommen erstrecken sich

gedeckt gaohH(%lemEnnefm;ften dStade e(alnf
. 5 vH der Einfuhr und 84 vH der
Ausfuhr,
. wi { ch giin- | Allecemeine La befriedi- | Im ganzen weitere Konsolidierung | AunBenhandelsergebnis 1934 gegen

89 Argentinien Ggfamt iﬁ:ﬁl}?r::tlgui%“: erg\d l{lTeu rﬁ%?iun en in infolge hoher Ausfuhr vor allem 1933 erheblich verbessert. Wert-
stige . " g| genc. 18 gen von Weizen und Leinsaat | steigerung der Ausfuhr 28,3 vH,
und  wirtschaftsfordernde | bisher wenig oder gar nicht | bei durchschnittlich behauptetem | Mengensteigerung 10,7 vEI {hohere
Regieringsmafnahmen wei-| vorhandenen Fabrikations-| Proisstand. Weizenernte 1934/35 |  Gotreideverschiffungen). Zunahme
ter befestiot Landwirt- | zweigen (Kunstseide, Gliih- (6,6 Mill.t) um 1,3 Mill.t unter | des Einfuhrwertes um 23,7 vH

gL. . g 1 Vorjahr.,  Hohe Leinsaaternte (Brennstoffe, Maschinen, Eisen-
schaft erholt sich, trotz| lampen), vor allem als| (2Millt). Nach emneuter Anbau-| waren, Kautschuk, Papier). Stark
unbehobener Schwierigkei- | Zweigbetriebe von ausldn- a“ﬂdeh““nf Rekorde(rgebn;} ﬁiiet;- grgﬁhtegj %ﬂsiuhrﬁberschug. Aus-
: : : : 5 ~ jahriger Maisernte (11,5 Mill. t). uhr infolge giinstiger Position.
ten auf Teilgebieten. dischen I_«‘lrmeu." In einzel Lage der Viehwirtschaft bei dro-| Argentiniens am eltgetreide-
nen Zwelgen wiichst Aus-| hepder weiterer Absatzerschwerung | markt bis April weiter gestiegen.
fuhr nach Nachbarlin.| in England kaum gebessert, Einfubr seit Ende 1934 ruckliuilg,

dern.  Elektrizititserzeu- doch Uber Vorjahr.

- gung steigt.
40. | Bolivien Gesamtwirtschaft auf Kriegs- Zinnproduktion seit 1.10.1934 Ausfuhr 1934 gegen 1933 infolge er-
notwendigkeiten abgestellt durch internationalen BeschluB hohten Mineralexports stark ge-
g . 08 . stirker gedrosselt, im 2. Vj. 1935 stiegen. Zinnausfuhr uwm 50 vH
Trotz neuerdmgs wieder er- jedoch wieder erhtht von 40;auf erhsht. Im Januar und Februar
) hohter Zinn- und Silber-| 45 vH der Grundproduktion. 8il- Zinnverschiffungen (in Auswirkung
roduktion noch keine all- bergewinnung  gestiegen.  Ver- der Restriktionsverschirfung) zu-
P ; brauchsgutererzoeugung infolge ver- riickgegangen, aber mnoch iber
gemeine Besserung, schirfter Einfuhrbeschrinkungen —_ Vorjahr. Einfuhr anger fiir Kriegs-
und durch Kriegslieferungen weiter zwecke und lebensnotwendigen
orhght. Bedarf weiter erschwert und yer-
teuert.
. | Brasi 3 i aftio rch- | Lage des Kaffeebaus und der Kaffee- | Ausfuhrwert (in Gold-£) 1934 gegen

4 rasilien Um§z,tzel l?]lln ftBI%t-lelfmllla’;kt Beschi ti‘l"ﬁ]g dfasi -du e(i%‘l- valorisation infolge ungentigender 1933 nahezu behaupfet; Einfuhr
welter lebhalt. Linlubrbe-| weg anhatlénd gui, In eil Ausfuhr und zu erwartender Uber- | um 9,5 vH niedriger, jedoch zu-
darf steigt. Gesamtlage| zelnen Zweigen der Textil- | schiisse aus bevorstehender Ernto | lotat steigende Tendens, besonders
durch ungiinstige Finanz-| industrie Zeichen von Uber- ﬁmﬁ‘ﬁeiﬁl ;"l‘)‘ia;';er’"gnm"n“ﬁ : ;‘},e,fgﬁﬁ‘&ktéﬁi‘i@ﬁemﬁeu’}“fﬁ';
? . : . PR genil- gestiogen. o)
situation, ‘Emfuhrverteue- Pmdukt‘wn‘ Sonderkonjunk: gend, aber von neuer Devisenpolitik |  der Devisenbewirtsohaftungg {seit
rung (Devisenneuregelung) | tur in Baugewerbe und| erhofft. Weitere rasche Ausdehnung | Februar) begiinstigt Ausfuhrstei-
und neue Schwierigkeiten | Baustoffindustrien halt an.| der Baumwollkultur besonders im | gerung bel gleichaeitiger Binfuhr-
am Kafteemarkt beeintrich-| Fortgang der Industriali- as a0 Taulo. T b Mirs wert vnter Vorr
tigt. sierung. Geringe Arbeits- jahrsumfang, im April gestiegen,

losigkeit. Wachsender  Ausfuhranteil  der
;veiter sehr hohen Baumwollaus-
uhr.

42. | Chile Weitere Erbolung. Indu- Kl‘ilgf*;:l?‘;g“gﬁ°nnuiﬂ‘im¥m v%:)ulf Weizenernte infolge Witte- | Ausfuhrwert 1934 gegen 1933
strie- und Baukonjunktur | fgo0“ier hritten: Freeugungs | IUngsschiden nur knapp | um 45 vH, Einfuhrwert um
weiter lebhaft. Fortschrei- | einschrankung gemi8 internatio-| filr ~Landesbedarf ausrei-| 17,6 vH gestiegen. Aus-
tende Anpassung der Wirt- nalﬁdeugfﬁml;komna%li{t _bevlt;r-_ chend. Auch bei den mei-| fubriiberschuf stark erhoht
schaft an verinderte, all-| Snehe ShPeleproitition | sten iibrigen Kulturen ver-| und weiter hoch. 1935:
mihlich jedoch sich bes-{ heblich iber Vorjahr. Verbmuche-| minderte Ertrige. Vieh-} Ausfubr behauptet geho-
sernde Ausfuhr- und Ein- gllt}t?ferzezguillg }llmdLB}f:“titigkelt zucht weniger betroffen. benes Niveau; Einfuhr trotz

soli M - weller senr och, ohnsummen- . ey .
fuhrméglichkeiten. Newer-| o " Uk " voiticgen und an- saisonméfigen  Riickgangs
dings Gefahren aus inter-| nihernd auf Durchschnittshohe von Januar bis Mirz weit
nationaler  Kupferrestrik- lﬁtiz_o.t Arbeitslosigkeit nahezu be- itber Vorjahr.
tion. seiigs.

43. | Ekuador Trotz einiger Hemmungen| Fabrikindustrie unter dem | Kakao-Zwischenernte Ausluhrwert 1934 gegen 1933 bei

(Preisriickginge, voriiber-
gehende Ausfuhrverminde-
rung) hilt Besserung bei
verhiltnisma8ig  unbehin-
derter  AuBenhandelsent-
wicklung an.

Schutz weiterer Zollbegiin-
stigung gut beschiftigt. Zu-
nahme der offentlichen und
noch mehr der privaten
Bantitigkeit.

schlecht; bei Haupternte
jedoch  Ertragssteigerung
um 25vH gegen bereits
hohes Ergebnis 1934 er-
wartet. Erlgse im allge-
meinen gebessert. Verschul-
dungsproblem noch unge-

1ost.

weiterer starker Sucreentwertung
verdoppelt. Auch Einfuhr bedeu-
tond gestiegen und in den ersten
Monaten 1935 trotz Zollerhghun-
gen weiter hoch. Ausfuhr seit Jah-
resbeginn infolge geringer Kakio-
verschiffungen  erheblich. unter
Vorjahrshthe.

o
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‘Wihrung

GroBhandelspreise seit Mitte 1934

geatiegen; im 3. Vi. um 3,9 vH,
im 4. Vj, um 16,0 vH ither Vor-
jahr, Preise der Ausfuhrwaren
von Juni bis Dezember 1934
um 20 vH gestiegen; Preise der
Einfuhrwaren auf einem seit
Juni um 68 vH erhdhten Niveau
leicht schwankend. Lebenshal-
tunggkosten in Istanbulim Jahre
1934 bis September scharf ge-
im]xlken; im Oktober leicht er-
tht.

Notenumlauf und Sichtver-
bindlichkeiten der Zentral-
bank im 1, Vj. ginkend, z. T.
saisonbedingt; ungefdhr aui
Vorjahrahohe. Fortschreiten-
de Neupragung ven Silber-
miinzen, die zum groBten Teil
gohortet werden, Abrech-
nungsverkehr in Istanbul im
4.Vj. 1934 stickmifig leicht
uber Vorjahr, wertmiBig noch
darunter liegend.

Wiahrung stabil; Mitte
Juni 10,75 vH der Pa-
ritdit. Im Janvar Er-
leichterung der Devisen-
zwangswirtschaft. Gold-
und Devisenbestand der
Zentralbank weiter ge-
wachsen; Ende Mai 39,6
Mill. tiirk. Pfd. gegen
29,9 Mill. Ende Mai
1934.

Woeizenpreis infolge verminderter

Ernteschitzung seit Marz ge-
stiegen und trotz neuerlicher
Abschwichung iber Vorjahrs-
durehschnitt. Maispreis im Hin-
blick auf bevorstehende Rekord-
ernte stark gefallen. Leinsaat-
preis sinkende Tendenz. Fleisch-
notierungen zuletzt behauptet.
Miutepreis gestiegen. Wollpreis
gegen Vorjahrsende etwas ge-
bessert. Lebenshaltungskosten
weiter gestiegen.

Allgemeine  Liquiditatshesse-
rang, besonders in der Land-
wirtschaft. Geldmarkt weiter
flissig; Geldumlauf und Ab-
rechnungsverkehr steigend.
Konkurse bis April weiter
stark zuriickgegangen. Wich-
tige Gesetze zur Reorganisa-
tion des Bank- und Geldwesens
verabschiedet. Grundung einer
antonomen Zentralbank. Mag-
nahmen zur Auftauung einge-
frorener Bankkredite einge-
leitet. Spareinlagen erheblich
gestiegen.

Pesokursauf Intervention
im Interesse der Ge-
treideausiuhr am offi-
ziellen und am freien
Markt schwach. New
Yorker Notierung Mitte
Juni 46,1 vH der Pari-
tdt. Hoher Gewinn aus
der Devyisenbewirtschaf-
tung 1934 zur Bildung
eineg Wihrungsaus-
gleichsfonds verwandt.

Londoner Zinnpreis nach

Riickgang im Februar und
Mirz wieder gestiegen,
aber noch niedriger als
Ende 1934. Silberpreis-
steigerung belebt Silber-
gewinnung und -ausfuhr.
Einfuhrwarenpreise wei-
ter stark gestiegen.

Kreditverhiiltnisse, be-
sonders fiir den Einfuhr-
handel, weiter sehr
schwierig. Fiir Erfiil-
lung élterer Verbindlich-
keiten kaum Devigen
verfiighar.

Kurg des Boliviano am freien
Markt in den letzten Monaten
weiter gesunken. Im Novem-
ber Legalisierung des schwar-
zen Devisenmarktes als »frejer
Markt« (Bewertung des Boli-
viano nur mit rd. einem Vier-
tel des offiziellen Kurses).
Offizieller Kurs im April
42,2 vH der Paritit. Devigen
weifer zum groften Teil fur
Staats- und sonstigen kontrol-
lierten dringenden Bedarf re-
serviert, am freien Markt sehr
knapp.

Seit Februar infolge Ver-

brauchsabnahme und Va-
lutakursriickganges star-
ke Senkung des Kaffee-
preises am New Yorker
Markt bis fast auf Tief-
stand von 1931 bei
gleichzeitig schwicherem
Riickgang der Inland-
preise. Steigende Baum-
wollpreise.

Notenumlauf Ende Mirz
auf Vorjahrshohe.Bank-
kredite und Depositen
Ende 1934 gegen Ende
1933 stark gestiegen.
Geldmarkt  versteift.
Konkurse 1934 weiter
stark zuriickgegangen.

Im Februar Devisenbewirt-
schaftung stark gelockert. Be-
darf fur Einfuhrzwecke ganz
auf freien Markt verwiegen.
Nur 385 vH simtlicher Aus-
fuhrdevigen zum Zwangskurs
ablieferungspflichtig. Aufen-
hand | im Verrechnungsver-
kehr durch Banco do Brasil ge-
nebmigungepflichtig. Milreis-
kurs verschlechtert, Offizieller
Kurs Mitte Juni 42,15 vH der
Paritdt. Seit Mai 1934 (Her-
aufsetzung des Goldankauf-
preises) groflere Ankaufe von
Inlandsgold.

GroBhandelspreise

nach
Senkung im Mirz auf
Vorjahrshohe. Lebenshal-
tungskosten trotz Riick-
angs noch iiber Vorjahr.
galpeterpreise an  den
Auslandsmirkten be1
schwacher Tendenz kaum
verindert.  Kupierpreis
gestiegen.

Kakaopreise am Weltmarkt

seit Jahresbeginn riickliu-
fig. Auch Kaffeepreis gefal-
len. Baumwollpreis nach
vorangegangenerAbschwi.
chung im Mai wieder gebes-
gert. Einfuhrwarenpreise
infolge Zollerhohung ge-

stiegern.

Notenumlauf unverindert hoch.
Kreditgewahrung bis Mirz
weiter stark gestiegen und er-

2 heblich iiber Vorjahr. Depo-
giten und Spareinlagen auf
Hiochststand. Geldmarkt sehr

fliissig. Im Januar Zentral-
bankdiskont vm Y, vH
herabgesetzt.  Abrechnungs-

verkohr weiter gestiegen. Tief-
stand der Insolvenzen. Bei
rilekliufizen Aktienkursen
Rentenwerto woiter uber pari.

Kreditverhilltnisse und Zah-
lungseinginge trotz weiterer
Besserung noch nicht befrie-
digend.  Nolenumlauf seit
November ruckliufiz. Bank-
kredite und Depositonstand
gegen Vorjahr weiter erhoht, in
den letzten Monaten jedoch
geringere  Kreditbereitschaft
der Banken.

Am 1.Januar Herabsetzung
des offiziellen Pesokurses von
3 auf 1!/, Gold-d (25 vH der
urspriinglichen  Goldparitat)
zwecks starkerer Angleichung
an den — noch etwa 23 vH
nicedrigeren — Kurs des freien
Marktes. Freimarktkars im
Mai 20,4 vH der alten Pa-
ritit. Devisenbeschalfung am
freien Markt weiterhin aus-
schlaggebend fiir Importfinan-
zierung, soweit nicht Verrech-
nungsverkchr.

Nach grioBeren Goldverschif-
fungen der Zentralbank seit
Jannar Valuta, wicder hefe-
stigt. Kurs des Suere am
freien Markt im April 28,3 vH
der Paritit. Interventions-
bereitsehaft der Bauk bis cum
Einsetzen der Kakaoausfuhr
zugesichert, Wahrungsreser-
ven gegen Hochststand (No-
vember) vermindert.

StaatsAinanzen Wirtschaftspolitik  |'Ade-

Staatseinnahmen in der ersten] Ausbau der Handelsflotte, Ma- | 38,
Halite des Rechnungsjahres nahmen zur Landbeschaffung
1934/35 infolge starkerer furbedurftige Bauern geplant:
Steuerbelastung  erheblich Hbchstgrenze fiir Grundbe-
iiber Vorjahr. Voranschlag sitz; Regierung kann dariiber
1935/36 um 10,8 Mill. turk. hinausgehendes Land gegen
Pid. (5,9 vH) erhoht, davon Schatzscheine erwerben, Ge-
rd. 2 Mill. durch Anderung setzliche Regelung zur Aus-
der Budgetierung bedingt. dehnung des Anbaues lang-
Im Januar Anleiheabschnitt stapeliger Baumwolle im Rah-
von 2 Mill. tirk. Pfd. fiir men eines Funfjahresplanes
Eisenbahnbau aufgelegt. bevorstehend. Gesetzliche

Einfuhrung des Sonntages als
offentlichen Rubetages.

Geringer Fehlbetrag 1934. Im | AbschluB weiterer Handelsver- | 39,
Voranschlag 1935 bei kleinem trige auf neuer Grundlage
Fehlbetrage Ausgaben gegen (Spanien, Brasilien, Frank-
Vorjahr um 13,7 vH, Einnah- [ reich). Erneute Kinfuhrer-
men um 11,2 vH erhoht. Bis schwerung gegeniiber einigen
April 1935 miBiger Fehlbe- | wichtigen Bezugslindern mit
trag, betrichtliche Einspa- Hilfe der Devisenkontrolle.
rungen im Schuldendienst | MaBnahmen zur beschleunig-
durch innere und dubere Kon- ten Ausnutzung von im Ver-
versionen, Ende 1934 dritte rechnungsverkehr entstande-
Konversion #lterer £-Anlei-| mnen Guthaben. Auflockerung
hen. Vereinheitlichung der | der Devisenbewirtschaftung.
Steuergesetzgebung. Ausgabe Mindegtpreissystem auch im
von Goldbonds zur Mobilisie- neuen Wirtschaftsjahr fur Ge-
rung spanischer Forderungen. treide und Leinsaat. Bedeu-
Weitere starke Kursbesserung tendeAufwendungen fur Stras-
der Auslandsanleihen. 3,1Mill. seubau und somstige dffent-
£-Anleihe in England. liche Arbeiten.

Finanzlage undurchsich-| Seit Januar Einfuhriiber- | 40,
tig. Sehr hohe Kriegs-| wachungsbehorde und
ausgaben trotz erhdhter | Einfuhrverbot fiir zahl-
Einnahmen (Bergbau-| reiche Luxuswaren.
abgaben, Zolle) vermut-
lich nicht gedeckt.

Sehr schwierige Finanzlage. Sicherung der Absatzmirkte 41
Deflzit 1934 etwa 800 Mill.| im Mittelpunkt der Auslands- )
Milreis. Zur teilweisen Dek- verhandlungen und mit Fort-
kung Anfang 1935 Bankkredit | filhrung des Schuldendienstes
von 300 Mill. Milreis aufge- verkoppelt. Bedeutende Zoll-
nommen. Fehlbetrag 1935] ermiBigungen fir die Ver-
auf 500 Mill. Milreis veran-| einigten Staaten in neuem
schlagt. Trotzdem weitere Gegenseitigkeitavertrag{Meist-
Ausgabensteigerung.  Brful- |  begiinstigungsbasis).  Neue
Tung des reduzierten Scbulden- Verfassung wirtschaftsnatio-
dienstes in Frage gestellt.| nalistisch. Betdtigung von
Neue Kreditabkommen in| Auslandskapital und Einwan-
London und New York fur derung sehr erschwert.
Auftauung von Handelsforde-
rungen,

Finanzlage geordnet. 1934 bei | Weiterer Ausbau des Kompen- {49
1043 Mill. Pesos Einnahmen | gationssystems. Kupferabkom-
Uberschull von 68 Mill. Pe-{ men mit Frankreich, Versuch,
sos, zu Gehaltserhéhung fur durch Bindung des wiederauf-
Staatsangestellte, Heer und | zunehmenden Anleihedienstes
Polizei verwandt. Beschrank- an Salpeter- und Kupferein-
te Wiederaufnahmo des duflo- kunfte den Export dieger Pro-
ron Schuldendienstes unter dukte zu steigern. Auf Gliu-
alleiniger Verwendung  der bigoreingpruch  gegen neues
Staatseinkiinfte aus Salpeter-, Zinsenangebot aufgenommene
Jod- und Kupferproduktion Verhandlungen in New York
(Verzinsung des Nominalkapi- und Londen bisher erfolglos.
tals _etwa 0,5%). Innere| Neues Kolonisierungsgesetz.
Anleihe von 40 Mill. Pesos.

Einnahme 1934 gegen | Im Januar Einfuhrzolle be-| 43,
Vorja,hr um 22 vH go- trichtlich erhéht. Priferen-

zon fiir Gegonsoitigheitsab-

stiegen. Ausgaben und
Einnahmen des Voran-
schlags 1935 gegen Vor-
jahr erhoht.

kommen vorgosehen. Sonder-
belastung japanischer Waren.
Devisenablieferung zum
Zwangskurs auf 25 vH des
gréfiten Teils der Ausfulir be-
schrink{ und fur beschleu-
nigte Auftauung dlterer aus-
lindischer Warenforderungen
verwendet.
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3 5Bi ii i i itber r- | Einfuhrimi.Jahresdrittel 7 vH, Aus-
44. | Kanada Aufschwung verharrt auf| Saisonmé#Biger  Riickgang P_re}alse erheblich ui/ VYoh- e R byt Dl A et
mittlerem Stand. Gesamte | der Frzeugung im Winter.| jahr, Weizen um %5, Vie vorallem bei der infiihs vonMetel
Geschiftstatigkeit etwa! Kriftiger Anstieg bei| preise auf Vor]ahresstar}d. len, Maschinen, Rohgummi und bef
50 vH iiber Krisentief, noch | Kraftfahrzeugen, Eisen und| Riickgang des Holzein- g%rb Al;sfuh; von M;;;a}l,en (Kﬁg‘ft;:_,
25 vH unter Hochststand | Stahl; Riickgang bei Zei-) schlags. Saatenstand nor-| Ju ot "o CoRi ot ) (i
von 1929. tungspapier. Anhaltend | mal. von Holz und Niokel; geringere
groBe Erzforderung. Neue Weizenausfuhr.
Rekordhdhe des Stromver-
brauchs.  Voriibergehend
rege Bautitigkeit.
45. | Kolumbien [ Anhaltender Kaffeepreisfall| Erdol- und Goldproduktion | Kafeebau durch fortgesotstes Sin-| Ausfubr 1934 bei fast 50 prozentiger
o . ken des New-Yorker Kaffeepreises Pesoentwertun, n 1933 wert-
und Ausfuhrriickgang ge-| weiter hoch.  Verbrauchs-|  yp4 puguhrrickgang beunrubigt. | mabig um 90gvg1.ig,eEin.tuhr,um
fihrden Erholung. Im Mérz| giiterindustrien weiter gut| Nur teilweiser Verlustausgleich | 73 vH gestiogen. Ausfubr im
Rﬁckgang der Handelsum- beschiiftigt. Preise infolge durch erneute Pesoentwertung.| Februar erheblich unter Vorjabr,
s Rohstoffvert teil Kaffee-Ernte unter Schitzung aus- |  Kaffeeverschiffungen unter Vorjahr.
sdtze. ohstoffvertenerung  teil-| ..oy Lage der Nahrungsmit-| THrdlausfuhr gegen Ende 1934
weise erhht. Bautdtigkeit| telproduktion bei steigenden Prei- | vermindert. Einfubr im Januar
148t nach. Streiks infolge| sen weiter befriedigend. noch gestiegen, such im Feb;
verteuerter Lebenshaltung. noch weit tiber Vorjahr.
5. | Kuba Politische Unsicherheit und | Zuskerfabriken infolgs erhohten | Rentabllitht dor Zuckurplantagon | Ausfubr und Eintubr 1984
H roduktionsgontingen e8ser ve- 0. g
Arbeitsunruhen halten an. scl?iiftigt als im Vorjahr. Ende| Proisbesserung gehoben, abor noch gegen 1933 wert- und men-
Gleichwohl Handelsumsétze | April Vorjabrsproduktion bereits | vielfack unzureichend. Zuckervor-| genmiiBig gestiegen. Zucker-
belebt, hauptsichlich wegen | erheblich éibexgghritteh. Agclé Er- :mewée‘:gfl im of;:ing;;.t '1‘:1);5 ausfubr 2 vH iiber Vorjahr.
in H Z9 H or Zlgarren- un 1ga- u sena-
der vorjahrigen Ne}lrege- re:tgt;unfgbriken g;amsgedelmt;. g: digt, aber guter Absatz b%i ver- Auch Ta,ya,kausfuhr unc vor
lung der Handelsbezieltun- | teitslosizkeit vermindert, In den{ starkter Eindeckung der Zigarren-| allem Friichteausfuhr héher.
gen mit den Vereinigten | letaten Monaten zeitweige schwere {abglk%n- tzBesom};;f ug%tft Aus-|  Zuckerausfuhr Januar bis
taaten (Gegenseitigheits-| Strefkstdrungen. andsabsata von Tafeltruchten, Anfang April 81 vH iiber
vertrag, Sicherung des Vorjahr. Auch Ausfuhr von
Zuckerabsatzes). Tabak und Tafelfriichten
steigt.
47. | Mexiko Erholungsproze  schreitet | ErdolfSrderung 1934 um 12,4 v | LetzteBaumwoll- und Kaffee- | Bei weiterer Pesoentwertung
im ganzen fort: giinstige | Uber Vorjahr: weitersteigend. Mo-|  Trnte fiher Vorjahr. Ge-| um 28,4 vH Ausfubrwert
A tallerzférderung unter entschei- . . f .
Entwicklung von Bergbau | gendem EinfluB der Silberpreis. | treideernte weniger befrie-| 1934 en Vorjahr um
g 4 on rpreis 3 ger U geger 1
und Ausfuhr, staatliche| steigerung 1934 erheblich iber | digend. Fortschreitende | 77 vH, infuhrwert um
B haftsford 1 Vorjahr und, abgesehen von vor- Ag £ Krediterlei 37 vH 3 Ausfuh
gﬁ{lrtsc a t; ;)lr e]r)ung,a 6T~ | ybergohondon Rickgingen, woiter tegrau're 01‘1111), I:be ez eich- | ¢ YI gestiegen. 1:§ r
ings seit Jahresbeginn ver- |  sunehmend. = Fabrikindustrion Tung, gebesse grar- | im Januar weiter gestiegen
schiedene Stérungen (Re-| iuberwiegend in voller Titigkeit.| preise und erhthte Agrar-| (Metalle), im Februar g
¢ gierungswechsel,  Arbeit-| Weiterer struktureller Ausbau.| jugfyhr bewirken weitere| sunken. Einfuhr von P
Poryc i . GroBere Streikbewegungen. Bau- s "
streitigkeiten, leichte Kre-| tsiigheit sohr lebhaft. Gesundung. duktionsgiitern  besonde
ditrestriktion). stark erhoht.
48. | Mittel- Vorjihrige Besserung der| Verbrauchsgiiterindustrien | Kaffee-Ernte 1934/35 in Sal- | Ausfubr und Einfuhr 1934 gegen
o b v e PR 1933 in allen Lindern - bei
amerika Wirtschaftslage trotzKaffee- | fiir Massenbedarf (Textilien, | vador um 10 vH niedriger | o %or winhrungsentwertung ~
preisfalls bisher noch iiber-| Schuhe, Glas- und Haus-| als 1933/34, in den ibrigen | . T. bedeutend gestiegen. Aus-
wiegend behauptet, je-| haltswaren w. a.) in den| Lindern  voraussichtlich fubréborschtsse. Auck im luufen-
doch  Tendenzumschwung | Jahren der  Einfuhr-| (wie Vorjahr) gut. Bama-| (ko d b et Now
bei anhaltender Kaffee-| schrumpfung  ausgedehnt| nenernte in Honduras er-| erdings wieder Riickgang des stark
baisse zu befiirchten. und im allgemeinen auch| heblich geschidigt. In| [Yorgedrungonen japanischen Han-
geit Wiederzunahme der| Guatemalaneuerdingsstaat-| ~ os.
Einfuhr gut beschiftigt. licher Kaffeeankauf zur
Preisstiitzung.
49, | Paraguay Trotz teilweise lebhafter Umsatz- Exportindustrien  (Fleisch- | Bririge an Baumwolle und Zitrus- | Bei weiterer Wahrungsent-

titigkeit fiir Kriegsbedarf und er-
heblicher Sondergewinne keine
Gesundung der Wirtschaft vor
Kriegsende zu erwarten. Neuer-
dings etwas aussichtsvollere Ver-
mittlungsversuche im Chacokrieg.

extrakt-, Quebrachoextrakt-
fabriken und Baumwoll-
entkornungsanstalten) im
allgemeinen gut, z. T. auch
fir Heeresbedarf beschif-
tigt; starker Arbeiterman-

gel

friichten durch Trockenheit ver-
mindert, Baumwollanbau jedoch
infolge groBen Kriegsbedarfs stark
ausgedehnt. Reichliche Tabak-
ernte.  Viehwirtsehaft  infolge
groBer Requisitionen bei stocken-
der Bezahlung in Schwierigkeiten.
In der Plantagen- und Holzwirt-
gohaft starker Arbeitermangel.

wertung um 20,6 vl Aus-
fnhrwert 1934 gegen Vor-
jahr um 26,6 vH, Einfuhr-
wert um 58,4 vH gestiegen.

Ausfubrentwicklung im all-
gemeinen weiter befriedi-
gend.




57 Landern Mitte 1935

Preise

Kredit

Wiihrung

und Rohstofflinder

GroBhandelspreise unter Schwan-
kungen stabil. Preise der Farm-
produkte setzen langsamen An-
stieg fort, 45 vH iiber Krisen-
tief. Holz- und Papierpreise ge-
sunken. Metallpreise leicht ge-
stiegen.  Lebenshaltungskosten
ein wenig erhsht; steigende Er-
nihrungs-, sinkende Beklei-
dungskosten.

Notenumlauf unfer Schwan-
kungen steigend, um 11 vH
iiber Krisentief, Geldumsitze
unverdnderf. Geldmarkt flus-
sig, Zinssdtze leicht gestiegen.
Wirtschaftskredite der Ban-
ken sinken weiter; aber be-
trichtliche Zunahme + des
Bankbestandes an Staatspa-
pleren. Zunabme der Spar-
depositen. Aktien- und
Bondskursestiegen bis Januar,
seither unter Schwankungen
gedriickt.

Dollarkurs seit November
stindig schwach; Mitte
Juni 59,5 vH der Pari-
tat.

GroBhandelspreise der Industrie-
und Landwirtschaftserzeugnisse
und Lebenshaltungskosten stei-
gend. Kaffeepreis in New York
geit August stindig (bis Marz
um fast 80 vH) gefallen. In-
landskaffeepreis infolge Peso-

. entwertung weniger gesunken.

Notenumlauf niedriger als Ende
1934, aber noch tiber Vorjahr.
Bankkredite, Depositen und
Abrechnungsverkehr auf ho-
hem Niveau behauptet. Aktien-
kurse gehen bei verminderten
Umsitzen seit August zuriick.
‘Wechselproteste auf neuem
Tiefstand.

Zuckerpreis in New York
seit Januar betréchtlich
gestiegen, Anfang Mai
um 66 vH iiber Vorjahr;
auch Tabakpreise zuletzt
anziehend. Lohne gegen
Tiefstand der letzten

Jahre betrichtlich erhéht.

Allgemeine  Kreditlage
und Zahlungseingiinge
erheblich gebessert.
Clearingumsitze  seit
Jahresheginn weiter ge-
stiegen und im April um
etwa 40 vH iiber Vor-
jahr.

Pesokurs in Bogotd seit

Januar infolge ungiin-
stiger Entwicklung der
Handelsbilanz trotz gro-
Berer Goldabgaben der
Zentralbank (seit Ja-
nuar Bestandsabnahme
um 20 vH) betrdchtlich
gesunken. Im April auf
82,9 vH der Paritit.

Peso mit kleinen Schwan-

bruar auf 100,56 vH der
neuen Goldparitit. Seit
Februar neue Silber-
zertifikate in den Ver-
kehr gebracht; volle
Deckung durch aus den
Vereinigten Staaten be-
zogene Silbermiinzen.

kungen stabil; im Fe-

GroBhandelspreise ~ wenig
veriindert. Konsumgiiter-
index im Mirz gestiegen,
Produktionsgiiterindex

gesunken. Einzelhandels-
preise iiberwiegend nied-

@y Tiger als im letzten Vier-

teljahr 1934.

Notenumlauf weiter im Steigen,
Ende Mérz rd. 15 vH uber
Vorjahr. Wegen Silberpreis-
steigerung  Einziehung der
Silbermiinzen gegen Noten-
ausgabe. Bis Ende 1934
weitere Zunahme der Bank-
kredite und der Depositen bei
anhaltender Bankenliquiditat
und Geldflissigkeit. In den
letzten Monaten Zuriickhal-
tung in der Kreditgewihrung.
Anwachsen der Spareinlagen.

Pesokurs bis Mitte April

auf 32—33 vH der
Paritit stabil zum Dol-
lar.  Seither  jedoch
leicht gehoben, da Me-
tallwert des Peso in-
folge Silberpreissteige-
rung Festkurs gegen-
iiber dem Dollar @ber-
stieg. PlanmiBige Ver-
.groBerung der Goldbe-
sténde.

Kaffeepreise an den Aus-
landsmiérkten seit Ende
1934 stark gefallen. Nur
teilweiser Ausgleich fiir
, den Produzenten durch
Wihrungsentwertung.

Preise der Hauptausfuhr-
erzeugnisse im allgemei-
nen unverindert. Am
Tabakmarkt Tendenz
schwach, am Viehmarkt,
Yerba- und Holzmarkt
Preise fester.

Allgemeine  Kreditlage
iiberwiegend etwas ge-
bessert, in Costa Rica
noch verschlechtert.

Kreditverhiltnisse
terhin schwierig.

wei-

Valuten geit Ende des Vorjahres
iiberwiegend anndhernd sta-
bil, verschlechtert in Costa
Rica, gebessert in Nikaragua.
In den meisten Liéndern keine
oder nur gerings Devisen-
sehwiorigkeiten. In Nikaragua
goif Februar Devisenzwangs-
wirtschaft. In Guatemala Aug-
fuhrverbot fur Silber.

Kurs des paraguayischen |

Papierpeso nach Besse-
rung bis zum Februar
seither wieder abge-
schwicht.

Staatsfinanzen Wirischaftspolitik | %ide

Dank guter Steuerein-| Bask of Canada (Bank der| 44,

- < . Banken und der Reglerung,
ginge Einnahmen im| o les” Wihrungsinstitt)

Finanzjahr 1934/30 um | begann am 11.Mérz ihre Titig-

12 vH iber . Vorjahr.| keit. Tirrichtung eines Wal-
= = rungsausgleichsfonds lant.
Wieder Uberschiisse. 60 | 8™ p Sot empriobls
Mill. § Anleihe zur teil-| Beschrinkung und Ordnung
weisen Fundierung der gerHMon%ol&h Emiasignskon—
rollen. infilhrung der 40-
§.Chweb.enden Schuld Stundenwoche usw. Poli-
iiberzeichnet. tische Spannungen aus AnlaB
bevorstehender Wahlen. Be-
strebungen, die Sonderzslle bei
Einfuhe aus Entwertangslin-

dern abzubauen. :

Geordnete Finanzlage,ge- | Im Dezember Einkom-| 45.
ringer Einnahmeiiber-| mensteuern erhéht, Ka-
schuB. Kurse der Aus- })ita,lsteuern neu einge-
landsanleihen seit Ja- | fiihrt; neuerdings Milde-
nuar erneut stark riick-| rungen zugunsten be-
laufig. sonders betroffener Wirt-

schaftszweige. MaBnah-
men zugunsten des Aus-
landskapitals.

Allméhliche  Besserung | Zwecks Ausfuhrforderung | 46.
der Einnahmen durch( ab Mirz ZollerhGhungen
hihere Zollertrige. gegeniiber allen Lén-

dern, die von Kuba 1933
fiir weniger als 25 bzw.
50 vH ihrer eigenen
Lieferungen Waren be-
zogen. Antidumpingge-
setzgebung in Vorbe-
reitung.

1934 EinnahmeiiberschuB | Fortfilhrung des Sechs-| 47.
infolge hoherer Steuer-| jahresplanes unter er-
und Zolleinginge. Wei-{ hohtem FEinsatz heimi-
ter giinstige Entwick-| schen Kapitals. Neuer-
lung der Finanzen, je-| dings etwas entgegen-
doch starke Beanspru-| kommendere Erklirun-
chung durchinneres Auf- [ gen gegeniiber dem Aus-
bauprogramm. Bedie- | landskapital. Bemiihun-
nung der Auslandsan-| gen um Kompensations-
leihen auch fiir 1935| abkommen.
nicht vorgesehen.

i s 3 _ | Fast in allen Lindern Abwehr- | 48,

Fma:nzlageuﬁ) el ImZ a,llge maSnahmen gegen Uber-
meinen hiheren Zollein- |  sohwemmung mit bilkigen Ja-
einnahmen und teilwei-] panwaren bei fehlender japa-
sen  Steuererhthungen nigcher Gegenleistung. In

b n Guatemala: im Januar Zoll-
gebessert. erhghung um 100 vH gegen
bestimmte Lénder; Ableh-
nung einer von Interessenten
geforderten Inflationspolitik
und Festhalten an der Dollar-
paritit. In Nikaragua: wei-
tere Maflnahmen zum Schuld-
nerschutz (Hchstzinsen).

Finanzen durch Kriegs-| Weitgehend unter Kriegs- | 49.

anforderungen dauernd| einfliissen.

stark angespannt.
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50. | Peru Erholung hilt an. Umsatz- Eﬁdgl- uﬂdfergbaugrod{;kt.iog aut | Lage im allgemeinen befrie- Auﬁgaélhan%%lh t19?§ieigegenw:?ri;1:r
Py H s s ohem und gegeniiber Vorjahr er- ; H welter er. . nur wenig ge-
titigkeit auf Teilgebieten | ypeom Stax%dgbehauptet. Zunen. | digend, vor allem infolge sunkener Valuta Augfuhr um
zu Jahresbeginn durch Zen-| mende Wiederinbetrisbnahme von | guten  Ergebnisses der | 19 vH, Einfuhr um 54 vH gestie-
tenarfeier stark angeregt.| Silberminen Vinfbolge hSilberprgiS- Baumwollausfuhr 1934, | - gan. gu;{fuh; (l)aesoradeﬁq von Elr’d-

T steigerung. Verbrauchsgiiterindu- H e . ol un upfer) un infuhr be-
Innerpolitische ~ Spannun- | SRETCE N conitigt, Bay. | Aussichten fir neue Baum- | .5 t6n jm Januar und Febraar
gen. tatigkeit laBt nach. wollernte bisher giinstig. | erhohten Stand. Betrichtlicher

Auch Zuckerwirtschaft bei| Ausfuhriberschufl.
gebesserten Preisen erholt.

51.- [ Uruguay Anhaltend gedriickte Absatz- | Lage der Gefrierfleischindu- Dgersg:lzl;chgoffpgmﬁ%!rtﬁogﬁg: Af,ﬁf,fé‘; tle*:l?;4 g:lid"}vlgrfsfezﬁngs
verhaltnisse fir fast alle| strie noch nicht gebessert.| ['ioithiliton Schlechte Ernte;| 69,8 Mill. Pesos gogon 66,8 Mill.
Ausfuhrerzeugnisse; noch | Verbranchsgiiterindustrien Einfuhrbedarfl fur Weizez;bbei g‘zasosMi_ﬂJ ;'orja.hr. Emféxhrmnilll[t
kein ige Bele- i 4 .| Leinsaat infolge starker Anbau- ,7 Mill. Pesos gegen 72,8 Mill.
b o nachhaltig e durch Elnfugl rb.gsctl‘ra}‘nkun ausdehnung bedeutender Export-| Pesos ausgewiesen. Ausfuhriber-

ung. gen weiter beginstigt. tiberschuB. Rentabilitit der Vieh- |  schuf infolge Einfuhrunterbewer-
wirtschaft trotz Subventionierung tung nur nominell, Durch Ein-
noch nicht gebessert. Wollschur tuhrquotenfestsetzung (November
1934/85 um 20 vH fiber Vorjahr. 1934) und Anderung der Devisen-
Wollabsatz sehr schleppend. politik (Januar) Einfubr suniichst
weiter erschwert. Noch keine Aus-
siocht auf Ausfuhrsteigerung. W
ausfubr bis Ende April w
unter Vorjahr.

52. | Venezuela Seit Ende 1934 zunehmende | Erdélproduktion 1934 um | Deflationskrise der Export-| Erdélausfubr weiter gestie-
Uberwindung des Defla-| 16 vH iiber Vorjahr und| landwirtschaft (vor allem| gen. Landwirtschaftliche
tionsriickschlags, erleichtert | bereits itber Hachststand| Kaffee- und Kakaoplanta- | Ausfubr durch iiberwertige
durch steigende Erdolaus-| von 1929/30. Verbrauchs- en) durch Regierungshilfe | Wihrung weiter erschwert.

g on . gen) glerungsn : g
beute. giterindustrien durch De-| gemildert, aber noch nicht| Einfuhr 1934 gegen Vor-
flationskrise von 1934 ver-| behoben. Bolivar-Erlose fiir{ jahr infolge Landwirt-
hiltnismiBig wenig betrof-| Kaffee und Kakao gegen| schaftskrise um schitzungs-
. fen und im allgemeinen in| Vorjahr stark gefallen.| weise 20 vH zuriickgegan-
weiterer Aufwértsentwick- | Driickende Zinslasten. gen,
lung.
53, | Agypten Wirtschaftliche Gesamtlage | Industrialisierung sehreitet | Trots hoher Verschuldung deutliche | Gesamtein- und -ausfuhr
durchaus im Zeichen weite-| fort. Besonders Textil- und | Besserung. Landwirtschaftliches| 1934 gestiegen. Austuhr-
N - . O I Gesamteinkommen 1934 um 22 vH w A
rer Besserung. Stark im| Zindholzindustrie in krif-| uber Vorjahr geschitzt. Hinge-| uberschuB unwesentlich ver-
Aufbau. tiger Entwicklung. fﬂhrg? Kl{%stdﬁxllgelsr{g%ngerﬁ 193¢ | ringert (1,84 Mill. £E 1934
um grober als . eggere i 3
. Erttlling  der Sehwliverpdioh. | §egeniber 2,08 Mill. £E
tungen festgestellt.  Staatshilfe ;‘:933)' ,Audl im 1. V}
durch Abschaffung der Baumwoll- | {iber Vorjahr.
steuer und Preisstiitzungen. End-
gultiges Ernteergebnis an Baum-
wolle unter, Erlis aber iiber Vor-
jahr.
54, | Algerien Bei Rekordernte schlechte | Blei- und Zinkerzférderung nahezu | Hgchste Ernte seit 20 Jah- | 1934 EinfuhriiberschuB 531 Mill. fr
s : eingestellt. Durch Senkung der . . gegen 255 Mill fr 1933. Geringer
Prelse"dth geringe Aus- | Prangportkosten auf den alge- | T€N. Getr_elde um 20 bis| Einfyhrrockgang; Austuhrminge-
fuhrmdglichkeiten, vor al-| rischen Bahnen und Vorzugs-| 35 vH, Wein 30 vH, Oliven-| runginsgesamt 10 vH, nach Frank-
lem in das Mutterland. gachten halift dﬁn franfzm:lischen 61 65 vH iiber Vorjahr. Da g%ig}it[ 1113 iv)H A(;ileiln ﬁirAWein
inien erhthte Eisenerzforderung o " ill. fr). eil des Auben~
Hohe Verschuldung der| (1s34 1,33 Mill. t gegen 0,76 Mill.t | geniigend Regenfalle, auch | pgngels mit dem Mutterland am
Landwirtschaft. eringe 1931). dBel};ebuélg aufh di{anam gute Ernte fiir 1935 zu er- Gesamtaul%fnhﬁndil 1934 84 vH,
Erziérderung. markt durch offentliche Arbeiten warten. Marktlage allge- 1933 86 vH. Rlickgang der Ein-~
(Wegebauten). B fuhr aug Frankreich im 1. Vj. 1935
mein stark verschlechtert.| o VH, Zunahme der Austulir nach
Frankreich 6 vH.
55. | Siidafrika- Aufstieg anhaltend. Be- | Goldgewinnung unter Vorjahr trotz | FWrntenachrichten giinstig Ausfubr 93,8 Mill. £ gegen 81,5
s Y : erhShter Erzforderung (Abbaun . > Mill. £ im Vorjahr, Ausfubr von
nische schiftigung in Bergbau und | [y jorwertiger Erze). Sehr gim- | jedoch Heuschreckengefahr.| Goji~ wnd Iandwirtschaftlichen
Union Industrie erneut gestiegen.| stige Betriebsabschlusse der Minen- | Vorteilhafte Preisentwick-| Veredelungserzeugnissen  (auSer

Nachfrage nach farbigen
Arbeitskriaften aus Nach-
bargebieten gedeckt.

gesellschaften (Reingewinn 1934
31,7 Mill. £ gegen 30,8 Mill. £ 1933
und 15,0 Mill. £ 1932). Rege
Schurftatigkeit. Auch im Kohlen-
bergbau gunstige Entwicklung;
gesteigerter Absatz im In- und
Ausland. Inlandische Verbrauchs-
gliterindustrien sehr gut beschaf-
tigt. Hohe Nachfrage nach Woh-
nungen und Kraftwagen.

lung fiirAusfuhrwaren(Woll-
abkommen mit Deutsch-
land); Subventionen. Schul-
dendruck nach Ubernahme
privater Hypotheken durch
den Staat gemildert.

Butter) mengen- und wertmiBig
unter Vorjahr. Ausfubr von
Frichten und Mais leicht ge-
stiegen. Einfuhr 66,3 Mill. £ gegen
49,4 MilL. £ im Vorjahr.
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Nach leichtem Riickgang | Notenumlauf weiter gestiegen. | Nach Abschwichung i Geri i

! . u g im eringer Einnahmeuberschul | Handelsvertragsverhandlungen
Gr68handelspreise von f::ﬁ(:(tﬁdle?de%idgz&pgﬁmi Februar und M‘ci.rzg Sol 1934, Innere Anleihe von 23 mit Engl:mdg zur Sichlfla;l\%ug 50.
Januar bis Mirz wieder Roch Mgz 0. © 6ar wiede holt:  Mitt Miil. Pesos fiir militirische des dortigen Zuckerabsatzes

hol . d gumsatze von Janus bis ler  er olt; itte Ausgaben und zur Ruckzah- gegen  Hinfuhrkonzessionen.
erholt, Ausfuhrpreise stér- g?xfoz:srt%clsgega;g&m zVech(i Juni 51,050 vH der| Iung von auslindischen Kre- | Regierungshilfe fir die Zuk-
ker als Einfuhrpreise. | Slprotesto m Fobruar wid|  pyripsy  Keinerlei De-| Sien.  Vorhandiuagen Gber| kerndustrio, Offontliche Ar
Auch  Lebenshaltungs- | und Obligationeniurse bis visenrestriktionen.Gold- | amerianischen Anloshen bis- Ai’b:?tsﬁ‘:srigkgirfl lifld%%egﬁr-
l;ostex:i ern%lét hgestlegep; Mirz fortgesetzt gestiegen. und Devisenbestand der | her ergebnislos. tung. Ausfuhrverbot fiir nicht
esonders Wohnungsmie- Zentralbank nur leicht neu gelirdertes Silber zur Ver-
ten erhoht. schwankend meidung von spekulativen
. Stgrungen am Silbermarkt,

Fleischpreise noch nicht | Goldbestand und_Noten-| Seit Januar Einfubrlizenzen; | DefizitabschluB1934.Vor- | Sparpolitik und Schuldenkon-} 51
gebessert. Wollpreisriick-| deckung (51 vH) Ende Quoten “;f,’;gufy"i‘ggfg’;’ 2% | “anschlag 1935 bei erheb- | Slidiorung wird fortgesetat, |
liufig. Hautepreis im| 1934 gegen Vorjahr| dukte in den einzelnen Len- | lichen Einsparungen aus- 335&2‘223&‘;1‘;“332"3531 z#maﬁ?:
ganzen be}]auptet. Weizen- | etwas verringert. Noten- | dern. Gleichzeitig vollige Frei- geglichen. Konsolidierte | rechterhalten, Neuo~ G?egeu-
preis anziehend. umlauf Ende 1934 gegen | §2he des bishor noch kontrol | - Ropy1q 1934 313,6 Mill, |  Seitigkelter und Auftavungs-

Voriah k Lierten sfreion Devisenmark- C ’ iy vertrige (Spanien Italigz
h"h]a rA}r)mr wenig er-. &s;f tl».lu altle Lizenzinkaber | Pesos gegen 295,6 Mill.{ Frankreieh), Seit Januar
oht. rechnungsver- (g uterﬁwr,eﬂemﬂg,‘)t- Devi-| Pesos Ende 1933. Ab-| deutsch-uruguayisches Ver-
kehr 1934 gegen 1933| e e | bau der schwebenden Technungsabkommen in Kraft
X wangskurs ablieferungs (Auft; 1

um 6 vH gestiegen. Un-| pfiichiig. Freimarktkurs des| Schuld in Angriff ge- Fo‘h;‘ﬁ‘;’éﬁfﬁg:";gﬁ: t;’cher
giinstige Kreditverhdlt- IP;eB?t.lgitte Juni 23,1 vH der | pommen. goseent
nisse. artiat.

Kakaopreis am Weltmarkt | Kreditbedin Bolivarkurs seit Januar stirk ;

n ;i r stirker . .
gegen Vorjahrsende ge-| Zahlun se'gu'r'lge u.n(: gesunken; April 80,8 vH der Finanzlago trotz starker T rackos bishor o 52
b + Kaff - X geeinginge Seit| Daritat. Forisotzung der Gold- | Beanspruchung  dureh| UL U O o8 dhrungsab-
e;s;ar , Kaffeepreis star den letzten Monaten des | ksufeim Ausland zur Vermai- HilfsmaB8nahmen fiir die di‘:lgs ,-§d02hgg°e,‘;i’§:g Ansites
gefallen. Vorjahres gebessert, | dung ciner Kurs-Steigerung. | T apqwirtschaft nach wie| in diesor Richtung. Wih-
. O Bevorstehende Neuausgabe itik wi
Geldmarkt fliissie. Bank- o b 5 rungspolitik widerspruchsvoll:
: g. ban groberer Betrigo von Silber- | VOT gesund. 1934/35 Jich e
ausleihungen verhéltnis- | minzen mit inflationistischer | Uberschuf von 7 Mill. Botvar o Kﬁxr?;tﬁ;,ﬁy i
miBig niedrig. Griindung | Tendenz zur Bekampfung der | Boljvares astrobt:. anderorseits Brho.
einer Landbank zur Ver- Deflationserscheinungen. ' }g“mg des &’éhf;:ﬁ:,‘m Ev‘?g:
billigung des Agrarkre- tore Stitzung der Landwirt-
dits geplant. )

Gro8handelspreise (JD} GroBe FliissigkeitderBan- | Ungefihr  iibereinstim- | Voranschlag 1935/36 bei 39,8 Funfjabresplan des  Arbeits- | 53
1934) etwa um 20VH | ken WachsendeSparein-| mend mit englischem Yill £ avsgoglichen. 1934/35:|  ministeriums zur Durchfth-| =
iber Vorjabr. Steigende| lagen bei Banken und | Pfund. Kurs des #gyp- 4]&;55102,‘]13} G‘:'i?: 'ml?, estens | rung von Meliorationen, Nil-
Tend Jah d . A A : stige Lage der |  Btaubauten und -Dimmen

endenz am Jahresende. | Postkassen (Marz 1935 | tischen Pfundes imApril | Stastseisenbahnen. Verwen-| und Neulandgewinnung, in
Lebenshaltungskosten nur | 8,49Mill. £E gegen 7,24 | 59,48 vH der Goldpari- g;‘;}int‘i‘;{s Ezta"'m’temhﬁgﬂe Vorsorgs fir dio stark waok- [

. . . . A ugunsten e -

um 2 vH gestiegen. Mill. £E im Marz 1934). i tat (englisches Pfund B rawistschatte Trotzdem - ff;'heengzctg‘lff‘{nuﬂg'de,of:ﬂ.

58,9 vH). Sprozentige  Gehalts- und| wirtschaft erwogen.  Be-

Pensjonkiirzung fiir staatliche mithung um Forderung des

Ang%stellte und Arbeiter vor- deutsch-dgyptischen Waren-

gesehen. austausches (Tausch  von

- Baumwolle gegen Stickstoff

und Maschinen). Aufhebung

der Goldklausel bei allen

iSntﬁrzlx;tiona.len, privaten

L L - chuldvertrigen,

Nach Aufhebung dgr (stark Gesamtyerschuldung der Land- | Franzisischer Frane. Haushaltsdefizit 1934 120 | Austubrpramien, Ankau! und
unterbotenen) Weizenmin- | Yirtschaft etwa 4 Mrd I h 4 : ; 54.
et M| Rredito fast sussehliedlich Mill. fr, 1933 37 Mill. fr;{ Einlagerung von Weizen dureh

estpreise seit Dezember | kurairistiz und zu °/y aus dem Staatsschuld 4 Mrd. fr;| gos Ubtaath“r Vel]‘;mggmng
Preissenkung um 40 vH.| Mutterlande, Zing etwa7,50%. ‘Anleihedi 51 des Uberschusses. Bemiihun-
X 2 o eihedienst 246 Mill.| gen, dem Olivensl weiters
Gerstenpreis scharf gefal- Mafinahmen zur Konsolidie s A o
: rung von Schulden der Klein- fr; Fehlbetrag derEisen- technische Verwendungsmdg-
len, Hafer weniger. Hohe ‘ und Mittelbetriebe bisher nar bahnen 1934 110 Mill, fr; hehlfi:}ten zu sehallen [(Auto-
Transportkosten, sinkende | von geringem Erfolg (60 Mill. 19 hi .5 | mobildl). Zwangseinlage-
2 ] 35 schitzungsweise | rungen von 22 bis 47 vH der
Bodenpreise fr fur 400 Bauern). . i i '
preise. ' 98 Mill. fr.  Aufnahme | emernto bef den Winzem.
einer 500 Mill. fr An-| pisischon Einfubriaxe fir Biel
I A . zogischen Einfuhrtaxe fiir Blei
leihe im Mutterland| und Zink Belebung d
gz der Erz-
(Ende Mai). forderung in den Kalonier gu
erwarten, Mutterland konso-
lidiers landwirtsehaftliche
Schuld&eran zu niedrigeren Zin-
sen und finanziert teilweise Ar-
beitsbeschatfungsmaBnahmen.
GroBhandelspreise sowohl | Kreditmarkte fussig. Bank-| Ayf glei inie mi ilL £ i i
0bhandeisp] A s ; cher Linie mit| Uberschul von 2,25 Mill. £ im | Umfangreiches StraBen- und
fiir einheimische wie fiir %?e%?%f]?issi:;sct);:istglglkeigeﬁ%% englischem Pfund. Mitte | Iletzten Haushaltsjahr (Bin- |  Briickenbauprogramm, Wei- 85.
Einfuhrwaren seit Oktober |  Gesellschaft : Juni 1935 60,3 nahmen aus Steuorn und ZGl- | - tere Hille fir Landwirtschaft
schaftsunternehmungen uni ,3 vH der | jen wiber V : ) ;
v.J. sinkend. Gesamt- ﬁitl gmndkﬂpit&l von 27,3 | Paritit don der %ﬁﬁfl};l:f).afc%%ﬁ %fffr%‘gtfmeﬁﬁ‘ vmhk;mFﬁm
i ill. £ - ‘ u. a.m.). T~
index (1910 Z100) Ja- | Lm0 AR S o fllnkioger, | i, ' it |
nuar 1935 107,4 ‘gegen| gestiegen (15 bis 20 vH fiber Keine . Steuerermiligung | - auch durch Verhandlungen
119.3 ; Voriah . S iane, td H (anfer Emkogxmensteuer fiir iber Handelsabkommen. Fest-

,3 im Vorjahr. Le jahr, td. 50 vH itber 1929). Eingeborene iiber 66 Jahre). | setzung von Mindestlohnen
benshsltungskosten kaum Gsawinﬂl?e%teuelmng der Gold- | fiir gewerbliche Betriebe.
verindert; Ernihrungs- minen beibehalten.
kosten etwas gefallen.
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Noch: Die Wirtschaftslage in

Lide.

Industrie

Landwirtschaft

AuBenhandel

Noch: AuBereuropéische Agrar-

A, Land Gesamtlage
56. | Australischer| Erholungsproze8 hilt noch
Bund an, gestiitzt durch ver-
mehrte 6ffentliche und pri-
vate Kapitalinvestitionen,
gefihrdet durch sinkende
Ausfuhrerlose.
B7. | Neuseeland | Trotz Riickschlages im Aus-

fuhrhandel hilt Besserung
an. Psychologische Hem-
mungen. Giinstige Nach-
wirkungen der guten Aus-
fuhrerlise der Saison 1933/
34. Offentliche und private
Investitionen steigen. Gii-
terverkehr der Eisenbahnen
nimmt zu.

Gute Ergebnisse der Ausfuhrsaison
193334 wirken noch giinstig nach.
Baugewerbe gut beschiftigt. Gold-
minen (Westaustralien) unter Zu-
flul britischen Kapitals in leb-
hafter Entwicklung, Arbeitslosig-
keit ricklanfig: 1, Vj. 1935 18,6 vIl
der Gewerkaschaitsmitglieder ar-
beitslos gegen 21,9 vH 1m Vorjahr.

Erlose der Wollsaison be-
deutend unter Vorjahr, Er-
trag 1934/35 auf 1,02 Mrd.
Ibs geschatzt (3 vH iiber
Vorjahr). Wetter verzogert
Weizenernte, Ertrag auf
128 Mill. bushel geschitzt
(46 Mill. bushel weniger
als im Vorjahr). Weiden
in gutem Zustand.

. )

Ausfuhrerltse _ riickliufig iniogﬂ
Baigse der Wollpreise., Einf
steigt (Textilien, Maschinen, Kraft-
fahrzeuge u. a, m.} infolge guter
Inlandskonjunktur und Nachwir-
kung der guten Ausfuhrsaison
1933/34, Ausfuhriiberschu Juli
1934 bis Februar 1935 4,56 Mill. £
gegentiber 27,9 Mill. £ im Vorjahr.

Arbeitslosigkeit sinkt; An-
fang 1935 unter Vorjahr.
Wert der Bauerlaubnisse
seit Oktober 1934 gefallen,
im Februar wieder hoher;
im ganzen noch iiber Vor-
jahr.

Trockenheit im Januar 1934 beein-
triichtigt Milchproduktion. Woll-
schur 1934/35 etwa 292 Mill. lhs
gegen 300 Mill. Ibs im Vorjahr.
Weizenernte auf 6,5 Mill. bushel
geschitzt, gegen 9 Mill.im Vorjahr.
Wellpreise sinken, Wollerlose weit
unter Vorjahr, Wollausfuhr stockt,
unter Vorjahr. Butter- und
Fleischpreise besser, Weizenpreise
schwach.

Ausfuhrerlése gegen Vorjahr
gesunken; Einfuhr steigt
gtark;  AusfubriiberschuB
riickgéingig. Wollpreise
unter Vorjahr. Butteraus-
fuhr unter, Fleischausfuhr

iiber Vorjahr.
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Agrar- und Ausfubrpreise | Zunahme der Bank- und | Bindung an das Plund Sterling) Bund: Einnahmen stei-| Zollsenkungen. Handels-) 56.°
gefallen, aber seit Jahres- | Sparkasseneinlagen seit| 20 Altem Kumven126san-| gonq {therschuB zu er-| politische Verhandlun-
wende gehalten. Einfubr-| Mitte 1934 zum Still- | 1ling trotz Abwertungspropa- | Wwarten. Staaten:Finanz-| gen mit wichtigan Ab-
waren: ZollerméBigungen | stand gekommen. Bank-| ganda aufrechterhalten. Lon- | Jage gebessert, Fehlbe-| satzlindern im Gange.
wirken preissenkend. Le-| ausleihungen nehmenzu, | doner Guthabon der Banken)  4rioe ginkend. Kurafri-| Politik der ffentlichen
benshaltungskosten stei-| desgleichen offentliche | go verringerten Ausiuhriber-] Stige Schuld von Bund| Arbeiten, finanziert aus
gen langsam. GroBhan-| und private Emissionen. | schussges und Beanspruchung | und Staaten unverdn-| Anleihemitteln, fortge-
dels reisegfa.llen selilt Sep- Aufwé’,xi(tsbewegungs dﬁr durch Dienst der somlands- | dert. setat.
tember 1934, noch iiber | Borsenkurse zum Still-| Iute Mitte Juni 48,3 vH der
Vorjahr. stand gekommen. Noten- |  Paritit.
umlauf steigt.
Lebenshaltungskosten und | Hypothekeneintragungen | Wéhrungsreserven otwas nied-| April bis Dezember 1934: | Staatliche Kontrolle der | 57.
GroShandelspreise  stei-| tber Vorjahr. Scheck-| Teer. Moton- wnd Sichtver | ~ojentliche Binnahmen| Gewinnung und des Ab-
gen. Ausfubrpreise bis| einlagen derBankenstei-| bank aber noch zu 97 vH in | 17,4 Mill. £ gegen 13,3} satzes agrarischer Pro-
Jahresende schwach, dann | gend, festeEinlagen sin-| Gold und Devisen gedeckt. ! Mill. £ im Vorjahr. Or-| dukte im Aushau. Schai-
gebessert. Einfuhrwaren-| kend. Bankvorschiisse | [ sef Loadon wirt wsor | dentliche Ausgaben 180 | fung einer landwirt-
preise fallen seit Jahres-| hoher. Kurse der Staats- | dische Prund je‘mo Pfand [ Mill. £ gegen 16,9 Mill.| schaftlichen  Hypothe-
anfang. Preise inland-| anleihen in London iiber | Sterding gehalten, Goldwert| £, Ausgaben fiir 6ffent-| kenbank  beabsichtigt
erzeugter Waren erholt. | Vorjahr. der Valuta Mitto Juni48,7vHL | Jiche Arbeiten 1,04Mill.| (Kapital 1Mill. £), auf
: £ gegen 0,84 Mill. £ im | die 50 Mill. £ Vorschiis-
Vorjahr. Fiir 1934/35| ge des Staates an Far-
EinnahmeiiberschuBvon | mer iibertragen werden
1,5 Mill. £ erwartet. sollen.
Reichsdrudierel.
2911. 35 0B
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