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Die Wirtschaftslage in der Welt Friihjahr 1934.

I. Merkmale der Entwicklung.

Zunehmende Belebung der Industrie, anhaltende De-
pression in der Landwirtschaft und stagnierender Welt-
handel sind die wichtigsten Merkitiale “dar~ Wirtschalts-

entwicklung in der Welt wihrend der Tetztefi™ Monate.

Nahezu in allen Lindern, gleichgiiltiz—ob—tterwisgend
agrarischer oder industrieller Struktur, ist zumindest auf
Teilgebieten die industrielle Erzeugung in mehr oder minder
starkem Anstieg begriffen. Im Zusammenhang damit haben
sich auch die binnenwirtschaftlichen Umsétze erhoht, wih-
rend der AuBenhandel, zumal in Industrieerzeugnissen, und
die iiberwiegend auf Export gestellten Wirtschaftszweige (mit
Ausnahme der japanischen) im allgemeinen noch keine
starkere Belebung erkennen lassen. Das Wachstum der
industriellen Produktion, das im Rahmen ausgesprochener
Binnenkonjunkturen der Wirtschaftsentwicklung in der
Welt seit mehr als Jahresfrist das Geprige verleiht, geht
in einer Anzahl wichtiger Industrielénder, so vor allem in
Deutsehland, GroBbritannien, Schweden, den Vereinigten
Staaten und Japan, heute bereits itber eine bloBe Erholung
hinaus. Der rasche Anstieg tragt hier, wenn auch nicht
in streng schulméBigem Sinne, ausgesprochenen Auf-
schwungscharakter. Von den in unserer regionalen Uber-
sicht aufgefithrten 54 L#ndern befinden sich — gewogen
nach dem Anteil am Welthandel — 51 vH im Aufschwung,
14 vH im Erholungsstadium, 33 vH in der Depression und
nur noch 2 vH in einer Riickgangsentwicklung. In zwei
Dritteln der Welt steigt somit die Entwicklung wieder
an. Dabei entfallt der Hauptteil der Lénder, die noch in
der Depression verharren oder in denen noch Riickgangs-
tendenzen vorherrschen, anf europaische Staaten. Depres-
siv ist vor allem die Lage in den europaischen Agrarstaaten
mit Ausnahme von Finnland, Ungarn und Estland sowie
in den européischen Industrielindern, die zum Goldblock
gehoren.

o Wirtschaftslage im Friihjahr 1934,
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Lander- Abschwung Belebung Aufschwung
gruppen _oder Depression oder oder hoher

e Riickschlag Erholung Geschiftsgang

Industrie- Belgien Danzig Deutsches
linder Frankreich Norwegen Reich

PR Y Italien Osterreich Grofbritan-
Niederlande nien
Schweiz Schweden
Tschechaoslo- Japan
wakei Ver. Staaten
v. Amerika

Europdische | Bulgarien Danemark Estland Finnland

Agrarlinder | Litanen Griechenland | Ungam
ermws= | Rumanien Irischer
Spanien Freistaat
Jugoslawien
Lettland
Polen
RuBland
(UdSSR)

Aus, 0~ China Britisch Indien| Palistina
piische Siam Brtisch Kanada
Agrar- und Turkei Malaya Mexiko
Rohsiofl- Argentinien Ceylon Venezuela
linder Bolivien Niederl. Indien| Sudafr. Union
B il Paraguay Brasilien Austral. Bund

Chile
Ekuador
Kolumbien
Kuba
Mittelamerika
Peru
Uruguay
Agypten
Neuseeland

Industrie.

Wie stark die industrielle Erzeugung seit ihrem Tief-
punkt Mitte 1932 gestiegen ist und noch steigt, zeigt der
Index der industriellen Weltproduktion. Im April
stand die Weltindustrieproduktion (ohne UdSSR) um etwa
ein Viertel iiber der Vorjahrshthe und um ein Drittel iiber dem
Krisentief von 1932. Die mit dem sprunghaften Anstieg
im zweiten Vierteljahr 1933 erreichte Héhe hat sich zwar
nicht aufrecht erhalten lassen und diirfte auch bis heute
noch nicht wieder ganz erreicht sein; aber der Anstieg,
der nach Uberwindung des Riickschlages im November
vorigen Jahres einsetzte, hat die Produktion wieder auf
einen beachtlichen Stand gehoben. Der neue Auftrieb
seit der Jahreswende wird in erster Linie von der Ent-
wicklung in den Vereinigten Staaten, Deutschland, Grof-
britannien und Schweden getragen. Dagegen stagniert die
Produktion der europdischen Goldblocklinder; in Japan
geht sie nach der rapiden Steigerung im letzten Vierteljahr
1933 zu Beginn des neuen Jahres wieder etwas zuriick.
Wihrend in den europiischen Industrieldndern und in den
Vereinigten Staaten die Fithrung bei den Produktionsgiiter-
industrien vor allem bei der Stahlerzeugung liegt, nimmt
in den neuindustrialisierten Léndern infolge der weit-
gehenden Einfuhrsperre die Verbrauchsgiitererzeugung
auBierordentlich stark zu. In einigen dieser Lander sind die
vorhandenen Kapazititen bereits voll ausgenutzt.

Mit der steigenden Produktion hat sich auch die Be-
schiftigung fast iiberall gebessert; im Méirz betrug die
Zahl der Arbeitslosen in der Welt etwa 22,5 gegeniiber
30 Mill. im Marz 1933. Die Lohneinkommen diirften im
ganzen entsprechend gestiegen sein.

Landwirtschaft.

Wihrend sich somit die Industrieckonjunktur in der Welt,
wenn auch bisher nur im Rahmen einer fast ausschlieB3-
lich binnenwirtschaftlichen Entwicklung, fortschreitend ge-
bessert hat, kann fiir die Landwirtschaft in der Welt
von einer durchgreifenden Besserung im ganzen nicht
gesprochen werden trotz des gewaltigen, noch immer wach-
senden Aufwandes staatlicher StitzungsmaBnahmen und
anderer Eingriffe in allen Landern. Zwar hat die Industrie-
belebung auf Teilgebieten die landwirtschaftlichen Absatz-
bedingungen gebessert. Notwendig gewordene Lageran-
reicherung beim Verarbeiter und steigender Verbrauch in-
folge gehobener Kaufkraft haben die Mérkte einiger Textil-
rohstoffe (vor allem Wolle), den Kautschukmarkt u. a. m.
zum Teil bemerkenswert entlastet; die Erzeugervorrite in
diesen Produkten sind infolgedessen weiter abgesehmolzen.
Im ganzen unveréndert ist dagegen sowohl die Produktion
als der Verbrauch von Nahrungsmitteln des starren Be-
darfs. Die Weltgetreidevorrdte sind darum unverindert
hoch gebliecben. Das anhaltende Bestreben der meisten
Volkswirtschaften, sich zumindest hinsichtlich der Ernéh-
rung unabhingig zu machen, 148t den »Weltmarkt« in Ge-
treide und viehwirtschaftlichen Veredlungserzeugnissen mehr
und mehr in Verfall geraten und stellt die UberschuBlinder
dieser Produkte vor die Notwendigkeit, ihre Erzeugung
grundlegend umzugestalten. Einheitlich fir die Land-
wirtschaft simtlicher Staaten zeigt sich, daB alle Umstel-
lungen in der Agrarproduktion auf vermehrte Erzeugung
von Einfuhrwaren zu Lasten der Erzeugung von Ausfuhr-
waren abzielen.
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Weltrohstoffmdrkte im Friihjahr 1934.

Ware Preise (in Gold) 1) Erzeugung Vorritel) Absatz, Verbrauch Stiitzungen und dhnliches

Weizen Befestigung von Ende | Anbauflichen insgesamt | Im ganzen langsam ab- | Verbrauch im ganzen Intemationakas ngigggbkthgg
1933 am Weltmarkt im | nur wenig kleiner als im | nehmend, infolge vor-| kaum verdndert. Um-| & 7o, e€rst s Boee
Januar zum Stillstand | Vorjahr. Ernteaussich- | jihriger geringer Ernte | sitze im Welthandel | keiten wegen Exportquoten-
gekommen.  Danach, | ten bis April anndhernd | in Nordamerika. Fri-| weiter verringert. Erst gertﬂlul:lg-ﬂElgschrén}iuggen
mit Unterbrechung im | normal. ~Seit Mai viel- | here europdische Ein-| seit Verschlechterung | it -0 aepit Pot 80T
Miéirz und Anfang April,| fach Dirreschidden, be- | fuhrlinder zumeist ho-| der Ernteaussichten et-| Mindestpreisabkommen bis-
Riickgang um fast | sonders in Nordamerika | here Vorrite als 1933. | was lebhaftere Nach-| her nicht moglich.
20 vH. Seit Mai zuneh- | und Siidosteuropa. frage.
mende Befestigung.

Mais Im Oktober 1933 begonnene | Ernte 1933/34 etwa 17vH | Sichtbare ~ Weltvorrite | Verbranch kaum ver-
Autw aﬂ‘g::’"%‘gl‘ﬁmfl‘i{’;”n?;ﬁ geringer als Vorjahrs-| noch iiber Vorjahrs-| #ndert. Weltmarktum-
fortgesetzt. Weltmarktpreise | ernte. Rilckgang vor| stand, aber infolge ge-| sitze erheblich geringer —
i!{l g{ftrzb eth '2t5 Fj’lge}ﬁ!}ef allem in USA und Ar-| ringen Ausfalls der letz- | als 1933.
als ober. oel n arz L 3
aubaltender Preistall, bisher | Sentinien. ten Ernte sinkend.
fast 20 vH.

Zucker Bis Februar stark ge- | Weltproduktion 1933/34 | Anhaltender Abbau. Langsame Besserung der Elifolg des ghaiboulgne&Aﬁz
stiegen, danach unter| nach erheblicher Ab-| RiickganggegenHochst-| Absatzlage.  Weltver- ti%?;l&:gehnui? ‘0 snderen
Schwankungen wieder | nahme in den beiden| stand fast 10 vH. In| brauch 1933/34 voraus- | Landern becintrichtigt. Ver-
abgeschwicht. Seit | Vorjahren wieder leicht | Kuba und Java weiterer | sichtlich etwa 2 vH| suche Iz,deinb?zliEhmg el
Ende Mai Anzeichen| gestiegen. Restriktions- | Riickgang wahrschein-| hoher als im Vorjahr. zgigr iy fga}’ﬁogéaszfik‘::
fiir Erholung. linder insgesamt weite- | lich. Weltmarktumsitzenoch | nischer Markt durch Zucker-

rer Riickgang. niedrig. quotengesetz geregelt.

Kaftee Nach erheblicher Steige- | 1933/34  ungewdéhnlich | Weltvorrite infolge Kaf- | Weltverschiffungen  bis Alnhaltende, Izulf%tzt etv?alsltver-
rung bis Marz unter | groBe Welternte (40Mill. | feevernichtung in Bra-| MirzweitiiberVorjahrs- ii“%iz’;;fi"en ‘*(bf:‘i.?l'l‘(‘l‘: A‘;‘r‘igl
Schwankungen behaup- | Sack) infolge Rekord-| silien weiter verringert, | hohe. Teilweise spekula- | 27 Millionen Sack). Im Hin-
tet. Anfang Mai ab-| ernte in  Brasilien. | gegenitber Hochststand | tive Voreindeckungen, %hck_ auf klfejue d?snliihr];ge
geschwicht, seit Ende| 1934/35 voraussichtlich | von 1932 betrichtlicher | aber auch Verbrauchs- elfgis‘lemt% Y L. Juli Be-

N . N . . . . gung der Interventions:
Mai wieder leicht be-| kleine Ernte (25 Mill. | Abbau. InEuropadurch| zunahme. Wieder stei- | tatigkeit beabsichtigt.
festigt. Sack). erhohte Eindeckungen | gender Anteil Brasiliens

stark gestiegene Vorrate. | am Weltumsatz.

Tee Restriktionshausse  im | Durch Restriktion klei- | Starker Abbau der sicht- | Riickgang der Verschif-| Seit 1. April 1933 inter-
Frithjahr zam Stillstand | nere Ernte als im Vor-| baren Weltvorrate; in| fungen gegen 1933. We-| nationales Restriktions-
gelommen.  Seitdem | jahr zu erwarten. Siid-| Auswirkung der Re-| gen hober Preise Nach- | abkommen  (Britisch
unter Schwankungenim | indische Ernte auBer-| striktion Ende Mdrz| frage von den besseren| Indien, Niederlindisch
ganzen um etwa 5vH | dem zuniichst durch| erstmalig entsprechen-| auf die billigeren Sorten| Indien, Ceylon) auf
zuriickgegangen, bes- | Frost, jetzt auch durch | derVorjahrsstandunter-{ verlagert. 5 Jahre in Kraft. An-
sere Sorten zum Teil | Trockenheit beeintrich-| schritten. fang 1934 geringe Er-
noch stirker. tigt. héhung der Quoten.

Butter Weltmarktpreise nach Ab-| Weiter sehr groB, in Durch reichere Zufuhren | Starke  Verbrauchsanregung | Zuriickhaltung eines Teils der
schwachung im Januar zu- E Sai t’ . ach GroBbritanni durch niedrige Preise und Erzeugung in Neuseeland und
nachst wieder befestigt. Seit uropa a’lso_ns elge- | nac r . nnien Beimisehungszwang zur Mar- Australien ohne Erfolg auf
Mirz erneuter Ruckgang, | rung durch Witterung | hohe Vorrite, iiber Vor- | garine. Grofbritannien Re-| die Preise. Stiitzungsmab-
hauptsﬁel}lich saisonmaBig. | frither als sonst ein-| jahrsstand. Vielfach l];ordverbrau%\l derk I\{’ach- ¥ahmen (besonders %in-
Im Mai (gegeniiber Vorjahr : : riegszeit. eltmarktabsatz uhrkontingentierung, ei-
otwa 20 vlgl iiedriger) wieder getreten, . ISO]_OIH&I' a‘_,lPh in anderen euro- vielfach durch Kontingentie- mischungszgwang zur Marga-~
leichte Erholung. Binnen- butter salsonmaﬁlg ab- palschen Erzeugungs- rungsmafBnahmen erschwert.| rine, Zollerhohung) in zahl-
marktpreise vielach weniger | nehmendes Angebot. lindern. Vorrite 1n reichen Landern.
stark schwankend. Ubersee verringert.

Bacon Bis Februar betrichtlich | Noch  verhdltnisméBig | Keine nennenswerten Be- | Grofier - Bedarf, beson- | In GroBbritannienSchutz
gestiegen. Nach darauf- | groB. In einigen Aus-| stinde. ders  GroBibritanniens. | der einheimischen und
folgenden noch stirke- | fuhrlindern, z. B. Déne- Weltmarktumsatz er-| der Empire-Erzeugung
ren Riickgingen seit| mark, infolge stark ver- schwert durch neuauf-| durch Einfuhrregelung.
Mitte Mai wieder an-| minderter = Schweine- gekommene  Produk- | Quoten 1934 weiter ge-
steigend. bestinde Schrumpfung tionslinder und Ein-| Kkiirzt.

zu erwarten. fuhrbehinderung.
Kautschuk | Seit Anfang 1933 anhal- | Verschiffungen  gegen- | Auf hohem Stand wenig Sfﬁlﬂi% s&?ﬁ%ﬁ%ﬁ?ﬁ%ﬁ% A;’slc{hlufn eeines Beslfgikﬁtﬁl‘;
- . - . T 0m] ng  zwischen
tende Hausse fortgg- ul?er Vorjahr stark' ge- | veriindert. U_ntgr Ein- Automobilindustrie, vor al-| wiehtigsten Produlctions-
setzt und Anfang Mai, | stiegen. Am 1. Juni In-| fluB der Restriktion Ab- | lem in USA, GroBbritannien | lindern (iiher 90 v der Welt-
nach Abschlufl des Re-| krafttreten der Re-|. bau zu erwarten. %‘nd }Rﬁﬂtscht%ng- I.IJI& n‘gal llJr?Idulgtioé),lt Inkiafttfg?tﬁn

143 3 s rriechitung mer TWa~ . Junl eltun, 18 Hinge
Stnktmnsa’bkomme.r,ls’ striktion. chungssteﬁe fur die Kaut- 1938, Beschrég‘mkung der
beSODde.I‘S VGFSta’I:k.t- schukeinfuhr in Deutsebland. | Ausfubr, zum Teil auch des
Darauf jedoch zeitweilig Anbaus.
starker Riickschlag.

Baumwolle | Januar und Anfang Fe- | Anbaueinschrénkung in | Weiterer Abbau der Anhaltend wachsender | In USA System {freiwilliger

bruar noch starke Be-
festigung, dann Riick-
schlag bis nahezu an
Stand der Jahreswende.
Im Mai wieder erholt,
Stand fast 15 vH iiber
Tiefstand von 1933.

USA durchguten Ernte-
ausfall 1933  abge-
schwiicht. Ausdehnung
in iibrigen Léndern. Fiir
neue Ernte in USA Ent-
kérnung begrenat auf
etwa 10 Mill. Ballen.

sichtbaren Weltvorrite,
um etwa 10 vH gegen

Vorjahr. Aber mnoch
grole  Regierungsbe-
stinde, besonders in
USA.

Weltverbrauch. Nach-
frage stark schwankend.
Bis Februar infolge
Wiederauffiilllung  der
Lager, auch an Fertig-
waren, grofe Nachfrage.
Einkaufsbeschrinkung
in Deutschland.

Anbaueinschrinkung gegen
Pramien abgelost durch Er-
zeugungskontingentierung
(Bankhead-Biil}; Stevern
fiir Kontingentsiiberschrei-
tungen. Auswirkungen auf
Weltmarkt infolge Anbau-
ausdehnung ubriger Lander
ungewif.

1) Unterlagen hierfir werden monatlich in »Wirtschaft und Statistike, jahrlich (nur Preise) in den Vierteljahrsheften zur Statistik des Deutschen Reichs, Heft III

verbifentlicht.
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Noch: Weltrohstoffmérkte im Frithjahr 1934.

Absatz, Verbrauch

Stiitzungen und dhnliches

Ware Preise (in Gold)?) Erzeugung Vorritel)

Wolle Seit einem Jahr an-|Nach Verringerung im | Bestinde in den Aus- G‘%el_Beschiéftigﬂng in der
haltende Hausse im Ja- | Vorjahr 1934/35 wieder | fuhrlindern zumeist | pyndn  Neghigo i don
nuar beendet. Seitdem | Zunahme der Schur. zu| sehrgering. In den Ver-| letalen Monaten stark zu-
starker Riickschlag, fiir| erwarten, besonders in| braucherlindern infolge | rickgegangen. Bei sinkenden I
Rohwolle fast 380 vH.| Australien. Siidafrika | stérkerer Eindeckungen g?‘sBegst;xfg:’elszbsg;‘zcig;;g
Preise aber noch erheb- | wegen iibermédBiger Re- | wihrend des letzten ! Deutschland durch Einkaufs-
lich hoher als Anfang | genfille voraussichtlich | Jahres betrdchtlich. verbot gesperrt. In Italien
1933. kleinere Erzeugung. Binfuhrlizenzen.

Seide Unter Schwankungen bis | Trotz Tendenz zur Be- | Nach Abbauim Vorjahr wieder | Gogenwiirtig leichte Saison- | In Japan Eingriff der
Ende April weiter zu-| schrinkung der Erzeu- %v“.ﬁ??f,’fate“im B;ﬁ}ll:ga";’; ?If‘l"b“"g' Aber Verbrauch | Resierung zur Milde-

. 3 ganzen durchaus un-

riickgegangen. Im Fe-| gung Welternte mnach| Japan. Kokomsbestinde un- | befriedigend.  Entlastung | rung der Konkurrenz
bruar voriibergehende | wie vor iiber Bedarf. gewthnlich gro8. Auch Bpin- | durch ~ nachhaltige Ver-{ im Seidenhandel. In
Befestigung. Seit Mai| ' nereibestinde in USA stark ) bravchsstolgerung " weniz | Ttalien seit Mitte Mai
wieder leicht erholt. gostiegon: : Einfuhrverbot.

Steinkohle | Weltmarktpreise im Ja- | Anhaltend langsame Stei- | Soweit erfaBbar langsam | Mit zunehmender Giiter- | In vielen Erzeugerlin-
nuar und Februar um | gerung. Gegenwartig| abnehmend. Ende Mérz | erzeugung in der Welt | dern Beschrinkung der
fast 10 vH zuriickgegan- | mehr als 10 vH iiber| fast 10 vH niedriger als | Verbrauch langsam stei-| Einfuhr durch Kontin-
gen. Seitdem im ganzen | Vorjahrshche. 1933. gend, Weltmarktum- | gente oder Lizenzzwang.
unverindert, besonders, sitze durch zahlreiche
weil Pfundkursschwan- MaBnahmen erschwert,

. ' kungen gering.

Erdol WeltmarktpreisebisApril | Nach Sinken in der| Rohélvorrite nach star- | Seit 1933 gesteigerte | Bemihungen um internationale
anhaltend weiter ge-| zweiten  Jahreshilite| ker Zunahme im Vor-| Nachfrage, besonders Z;;‘jg;:g‘g“;‘f nach wie vor
sunken. Seit Mai im | 1933 wieder ansteigend | jahr wieder leicht ab-| fiir Benzin infolge Auto- | durch Code weitgehend sta-
ganzen  unverindert,| und iiber Vorjahrshéhe. | nehmend, aber noch| mobilkonjunktur. bilisiert. _ Produktionskon-
vereinzelt  geringfiigig | Besonders in USA Ein- | iiber Vorjahrshihe. frolle abor bisher nicht gana
angezogen. schrinkung bisher un-

geniigend.
Eisen und | Infolge internationaler Zu- | Seit Dezember erneuter, Allgemeine ~ Erhéhung | Weltmarkt  durch Ausfuhr-
Stahl ;ﬁg;;’;e“::};‘;‘lfiedem‘l’llctl’fafllgj starker Anstieg. Im des Verbrauchs. Welt- %y(’,‘f;}f;ﬁfeX%%rrtggxg’i;f:ﬁ’:a
aufgesetzt, besonders fur | Mirz Rohstahlerzeu- marktumsétze  unter | weitgehend goregelt, seit Jah-
§ﬁ§b§:§nz“ﬁd d'l;;iiglgr-dll;itir gung der Welt 70 vH —_ starken Schwankungen ﬁesaﬂfﬁ"}rgr_a“ch f\‘irB,Breit-
verbandliche Preisrlgéeilun; uber Vor]aihr sstand. seit Anfang 1932 stei- m?;ﬁe f:Sgter‘duthO;mg!‘:‘
durch Ausfuhrsyndikafe. Stirkste Erhohung in gend. sehiitzt. In GroBbritannien
USA. Zollschutz verlangert.
A

Kupfer Am Weltmarkt unter Schwan- Sei.t Herbst 1933 im ganzen | Nach inoffiziellen An- | Langsam steigender Welt- Unterzejchnung des Kupfer-
kungen anhaltender Ruck- | nicht mehr nennenswert aus- b haltender Ab- verbrauch.  Kdufe haupt- Code in USA bedeutet Be-
gang, seit Jahresbeginn um | gedehnt. Amerikanische Ein- gaben an eP er séiehlich fiir laufenden Be- schrinkung der amerika-
fast 10 vil. Nach Unter- | schrankung hat Erhohung bau. Ende Mérz Welt- | darf, in  Vorratskdufen | nischen Erzeugung, aber Ge-
zeichnung des USA-Code am | anderer Lander, besonders | bhestinde 30 vH nied-| starke Zurmickhaltung. Be- fahr, daB amerikanische Vor-
Weltmarkt nur  voritber- | Afrikas, weitgehend aus- . Is im Voriahr emtrécl{tigung durch deut- rite auf den Weltmarkt
gehend geringe Befestigung, | geglichen. Tiger als Im vorjahr. sche Einkaufsheschrankung. kommen. Geriichte iiber neue

. in USA in §leichte Erhéhung. internationale Verhandlungen
unglaubwurdig.

Blei Seit Jahresanfang, wit Unter- | Steigerung bis Mérz ver- | Ununterbrochen gestie- | Verbrauch leicht stei-

]ﬁ;f;‘“ngges;fkefebirx‘l‘:gres:;‘% langsamt angehalten, | gen, da keine inter-| gend, aber bis Mirz
um fast 10 vH. Starke Ab- | zuletzt 20 vH iiber Vor- | nationale Regelung der | immer noch geringer als —_
hingigkeit von der Preis-| jahrsstand. Im April| Erzeugung. Zunahme| Erzeugung.  Spekula-
f{;:ﬁg“i&fxﬁﬁg’k&g; starker Riickgang. vor allem in USA. tive Nachfrage stark

’ zuriickhaltend.

Zink Seit Jahresbeginn um | Bis Mérz leicht gestiegen, | Nach  voriibergehender | Auf Riickschlag im De- | Weitere Produktionskon-
etwa 8vH zuriickge- | etwa !/, iiber Vorjahrs-| Zunahme seit Februar| zember und Januar seit | tingentierung durch in-
gangen, aber noch 10vH | stand. April geringer| wieder anhaltender Februar erneut starke | ternationales Kartell.
hoher als  Tiefstand | Riickgang, hauptsich- | Riickgang. Abbau ge-| Zunahme des Absatzes,

Mitte 1932.  In der | lich bei Kartelmitglic- | geniiber Vorjahr 20 vIL | Zuletzt fast 50 vII iiber
letzten Zeit bei geringen | dern. Vorjahr.
Schwankungen  anni-
hernd behauptet.
Zinn Vorjahrshausse nicht wei- | Steigende Welterzeugung | Starker Abbau der Welt- | Starke Steigerung des Welt- | Intornationales Kartell hat

ter fortgesctzt. Nach
voriibergchendem Riick-
gang Ende April Stand
von Jahresanfang wie-
der errcicht. Seitdem
erncuter Riickschlag.

infolge Quotenerhéhung
des Kartells und wei-
teren Vordringens der
Aullenseiter. 1m Mirz
Welterzeugung 20 vii
hoher als 1933.

1) Unterlagen hierfur werden monatlich in *Wirtschalt und Statistike, jahrlich (nur Preige)

voridifentlicht.

vorrite, gegen Vorjahr
um mehr als 50 vH,
gegen Hohepunkt 1932
um zwei Drittel.

vorbrauchs infolge erhohten
Bodarfs der Weiliblech- und
dorAutomobilindustrie. Weil-
blecherzeugung zuletzt wieder
abnehmend.

Preise durch Produktions-
einschrankung stark hochge-
trieben. Deshalb wachsende

- AuBenseiterzefahr. Pline fiir

Bildung eines Puffer-Pools
stark ordrtert. Erhohung der
Produktionsquoten der Kar-
telimitglieder.

in den Vierteljahrsheften zur Statistik des Deutschen Reichs, Heft III,
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Preise.

Die im Verhéltnis zum laufenden Verbrauch landwirt-
schaftlicher Produkte noch immer relativ hohe Produktion
hat darum eine allgemeine und kriftig ansteigende Preis-
entwicklung an den Warenméarkten, die nach dem
beispiellosen Preissturz der letzten Jahre vielfach erwartet
wurde, bisher nicht aufkommen lassen. Nur fiir solche
Waren, fiir die man durch internationale Vereinbarungen
die Erzeugung oder den Export und damit das Angebot
anf dem Weltmarkt kiinstlich begrenzt hat, hat sich eine
festere Preistendenz und eine stirkere Abnahme der Vor-
rite durchgesetzt, aulerdem auch fiir Wolle, bei der aller-
dings Restriktionsabkommen nicht vorliegen. Das gilt in
gleicher Weise auch fiir die industriell gewonnenen Roh-
stoffe, wenn auch hier im allgemeinen (von Erdol abge-
sehen) infolge des gestiegenen Industrieverbrauchs die Er-
zeugervorrite etwas stirker zuriickgegangen sind als bei
den landwirtschaftlich gewonnenen Rohstoffen. Zur Zeit
bestehen solche  Restriktionsabkommen, sei es internatio-
naler, sei es nur nationaler Art, fiir Weizen, Zucker, Kaffee,
Kakao, Tee, Baumwolle, Seide, Kautschuk, Erdol, Kupfer,
Zink, Zinn und Silber (vgl. die Ubersicht »Weltrohstoff-
mirkte«). Ob diese Abkommen umfassend genug sind, um
neuen Preiseinbriichen vorzubengen, mag dahingestellt
bleiben. Immerhin 1ifit die Aufzéhlung erkennen, wie
stark man der Gefahr einer neuen Uberproduktion ent-
gegenarbeitet.

Vorréte und Preise an den Weltrohstoffméarkten
Januar 1926 bis April 1934
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Bei der Gefahr eines neuen (berangebots ist es ver-
standlich, daB sich eine ausgesprochene Aufwirtsentwick-
lung der Preise an den Warenmérkten insgesamt nicht
durchsetzen konnte. Immerhin sind die Preise an den

Weltproduktion, -umsitze und -verkehr.

Weltwarenmérkten, in Pfund und Dollar gerechnet, seit der
Jahreswende unter Schwankungen etwas gestiegen und
liegen heute, sogar in Gold gerechnet, kaum unter dem
Tiefstand von 1932. :

Vorrite an den Weltrohstoffmérkten.
(Stand am Monatsende in 1000 t2))

1933 1934
Ware
Febr. | Marz | April | Juni | Dez. | Febr. | Marz | April

Weizen ........... 17805| 16687| 15 146| 13 254| 16 030| 16 840 16 185| 15 144
Roggen........... 1095 1102] 1093 929| 1524] 1600 1579 1504
Gerste............ 680| 623] 586 615 1168| 1060| 967 795
Hafer ............ 718| 752] 652| €93 1174 1086 997 818
Mais ...oooiininn 1950 1697] 1696 2453] 32401 3075 2475| *)2456
Zucker .. 9379 9973 9638 8549] 8948 8507 8891| *)9306
Kaffee?) 535| 542) 539| 520 580, 573] 601 627
Kakao 120,2| 129,9] 132,6 132,0| 117,2| 1414} 1423 .
Tee ..... 136,9| 129,3] 1234} 116,2| 1258 1242 117,2| 112,2
Schmalz .......... 26,4| 28,00 32,6/ 84,5 60,1} 79,9 787 -
Butter.......... L2590 269 292 814 635 369 326 .
Baumwolle........ 2309 2222 2168| 1892 2282] 2106| 2011 Viy
8010, .. aere 14,4| 142 14,1 13,1] 19,7] . . ’
Kautschuk . .. 628| 632 627 643 655 663] Le8T*) 660
Bler....... 198] 202| 205| 202| 201] 226, +"231 232
Zink .. 271 278| 276 243 230},.-234| 224 213
Zann .. 1l 532 52,3 50,5 47,0 292 27,7| 248 227
Steinkohl .1 19689 203571 20979| 20 973} 18 874| 18 677| 18 574/*)18631
Erdol.. 460, 470] 461| 482 496] 493, 495 .
Benzin .. .. 56,7 58,6] 57.0] 486 456 601 677 653

1 JUber den Umfang der Vorratserfassung vgl. »W. u. St.«, 13. Jg. 1933,
Nr. 4, 8.112. Erdo! und-Benzin in Mill. hl. — 2) Ohne die Vorrite im Innern
von Sdo Paulo. — *} Vorldufig.

AuBenhandel.

Der Gegensatz zwischen einer rein binnenwirtschaft-
lichen Industriebelebung einerseifs unid anhattender-Agrar-
depression trotz gesteigerten Rolistoffabsatzes anderseits
spiegelt sich deutlich in der Entwicklung des Welthandéls.
Im ersten Vierteljahr 1934 ist der Weltharidel, der “seit
ungefahr zwel Jahren stagniert, weit hinter der Steigerung

der Umsatztitigkeit aul dén’ Bintienmarkter “urickgeblie- £

ben. Die Umsdtze des internationalen Warenhandels
sind im ersten Vierteljahr 1934 volumenméfig nur um etwa
3,6 vH groBer als im ersten Vierteljahr 1933 und liegen
um etwa 2 vH niedriger '
als im ersten Vierteljahr
1932. Tnfolge des gestiege-
nen” Rohstoffbedarfs in den
Industrielandern hat sich
der Rohstoffhandel merklich
erhoht, eine Entwickliig,
die auch in der gebesserten
Lage einiger iiberseeischer
Rohstofflander™ 7t ~Aus-
druck” komiit. Die Indu- @
strieldnder sind da,gege i

durch keine irgendwie ins E
Gewicht fallende Ausfuhr_

e a1 o v

Welthandel
7928100

Indu- | Stein- | giapy | Baum- Welthandel Eisen- See- |Panama-| Suez-

strielle | kohlen- - woll- bahn- - kanal- .

Produk- | firde eraen ver. m Gold: Vo guter. guter mal- | kanal

. - = 2 - - = -
Zeitraum tionl) | rung?) | EMM€ ) brauch wert | lumen | verkehr verkehr | verkehr | verkehr
1928 ; 1000 | Mrd. | 1928 997/99 — - .

=160 Mill. t Rallen -, Z"100 1927/29 100 Mill.1g. t| Mill. t

1932 1.Vy. ..... 69,5 81,4 43 27,5 69,6 62 83 4,88 5,95
2.vi. Lo 642 | 684 £1 (7 10792 20| 692 56 77 453 575

1 .. 63,3 678 3,6 11 882 22,8 63,7 54 70 3,96 5,57
ERRE 67,4 85,7 4,2 } 25,3 72,5 58 74 4,74 6,37

1933 1. Vj. ..... 66,6 78,7 4.2 22,7 66,2 56 77 4,64 6,68
2 Vi oo 757 | 709 | 56 lf 240 3% | 675 59 74 | 485 | 639

3.V 827 | 810 6.5 } 25 | 26| €78 63 77 541 | 657
4Vi. 738 | 862 57 241 | 741 61 78 627 | 7,28

1934 1. Vi ... *) 80,8 94,5 6,5 22,2 685 |*) 62 |* 81 *) 6,41 6,93

1. Vj. 1934 gegen
Vorjahr vH... |¥)+ 21 + 20 +565 |+65 | —22) +35(|H 4+ [M+5 |[YN+38 |+ 37

*) Schatzungen. — ) Ohne Rufiland (UdS8R). Berechnung des Instituts fiir Konjunkturforschung. — %} Berech-
nung des Volkerbundes, Genf. Monatsdurchschnittszahlen. ~— *) 2, Hlbj. 1933 gegenuber 2. HIbj. 1932,

3




Produktionsindizes
7928=700

(=3 [=]
o [~
(=3 o [=3 8 [=3 o . (=]
¢ 2 g 8 3T & € g g 3¢ & e g g g8 § & € g g
T i = T ua s T — T
= ! ! oo el v ! T = T
| | = ; _ E = " ; : = i : = =g
,,,,,,,,,,,, e e Sl e e bt Sl b b= S bbbl bbbt Aihteiel L= =8
“ . - l R E= = . ‘ v = : ' m “9
U S n R % ES ! N F P 2 2 E
= i = = i . L : = I
SN R SN S S = = ! _ = =2
Tt = o = = ("7 T T T = l%
. = ' = = . ‘ = : =
N o = = . - R : =
. . S | = = . = T =
= . = = . . = < : Ep
T R R =g E b e e ————— = PRI N IS LI S/
= ; o = . . = N
E . E . ] = : = N ; |H.mw
. R R = |E = he — S . =
c ‘ =19 = | < FTia = * 3§ R =
[ I N L E L@ == Z Lo X = 3 ; =
°© i = .W : = S El- = ﬁen.. ...... T Eo
= - - = k3 =
| Q. i = |G il I = = Wn . =
| = v jst “ = = —§ g -
| _ L= = |8 = = =9
e : = |9 = J= o SR = m
I = . . =5 = = | EX Y]
f | = ' . = |2 = = h == o
\ . 1 = . | = - = 5 w =
= ES
= . : = = B = . =
PN ¥ _Illrh MR G S U = L S, N = Y A N S, ~ &N
. | = . . = = ) . - 1 £ )}
, L= , . = = _ _ = : ERa
~ | | = : = = : : = ' =
= . = ES ; ! = i E3
— — —— N ey -
A -;WylL«o\_i;m I« I = " N = \ L= §
= : ! = e g S L. JUEED S-S L W S -
! ! = : . = = i ' ES " T
< ! 1 = : h : = = ' . = %1

NSassonschwankungen avsgeschalter

T T S 1 e i e T T H = T T -
N | _= L3 L= £ L Z R -
''''''' _——— = [P DG O B e ST T o VU U Y g
A i S | = i = = : : = . | ER-]
i = — - B P .
. | = | = . = = m = ; “ EN
] = = = = ) E: =
TN T T T=ET i St s B G St = e Tl!Jllw e e =9
i = | = = = 1 ' == @
| = = = = ' ' = ! =
" = i = > = e T -
= puet ~ = o ! o
_ = | = i = = : = i | = o
[ SR A E I 4 s S = = D= : : _ =
Fe = = = ~-rf-= e B e e s Rl S b= =
o I ERIKE | = | ; = = - ; / = | i } o
P — - —_ s pu ool
m 7 1 —[EP _ =[5 | = 3 =r2 ; : = € 7 T =
= 1 ; = | 8% _ = ' \ = S = | _ “ =i's [ ) T
R e D B S S e S R E R ) S N, SO U S R S
: = rE = = [ o = = - - = , =1 =
2 | ¥ =153 ! e \ | =3 _ = |8 i |86 I8 [ =@
LS = @l ] = +@ = = : + -2 : = L2 ]
& | R N = = e R | B . R
B R £ Xy A =0 A A N TN NP M SO - ST SR S R S RN I S Z i Y A )
o = oA E Loz P E fd = L = P =2
jout = = * jusy w sy N o
I ES I = | - (¢ 1 = ” ES m : ES b I =
i | = | = 1 = : = : = : ! = ' ) = M
e | e e e el el e T e S T P S S G rees teenee e e G e - 1 il + R T S 1.
! = | = Pz “ L x P : = “ R
! ; = ; T } = P - ! ' = . = ! ! = . : =v
| = ! ES = . ! E | _ : ) =
* ‘V ! ! = ) i = ! = \Y : ' = L€ ; = p ! m = ﬁ . . = Q
e e ) e e e e it EE S -I:JV ...... L EL L EL L WNe-de-—i-o-Ed
] T EL Y T N _ E U S : =@
! = ! ¥ ; = : = : ES 1 : j =
< (=3 3 =1 o o o =3 [= =] o 2 o o [+ ¥=] (=3 1= o S (= (=1 [=3 QQ [=] [=)
< 8 @ S 8 @ @ & & 8 & aml 8 7 ER 8 < ISR e ] @ I m 5 @ 3

Wu 5t 3k




steigerung gestiitzt oder angeregt worden. Im ganzen ist
der Handel in Industriewarén ae n nach unver-
andert gering. Zwar Hat"8tH der Industriewarenaustausch
zwischen einigen Industrielindern etw%w
ist der Absatz in die Agrar- und Rohstofflinder, naclidem
er im Vorjahr etwas gestiegen war, wieder zurfickgegangen.
Besonders ungiinstig ist die Entwicklung im Lebensmittel-
handel, der durch die anhaltenden Bestrebungen der Zu-
‘schiiBgebiete, die eigene Landwirtschaft zu starkeil; Hieht
und mehr beeintrichtigt wird. A &‘\&‘pa

Das Zuriickbleiben “Tes zwisghenliindisehen Giiteraus-
tausches gegentiber~dér Ummsatztatigkerr aut den. Binnen:
miérkten tritt auch in der ungleichméfigen Entwicklung
von Seegiiterverkehr einerseits und Eisenbahngiiterverkehr
anderseits in’ Erscheinung sowie in der unterschied-
lichen Verkehrsentwicklung im Suezkanal und im Panama-
kanal, wobei dieser mit seiner starken Verkeh&hg@@wg
mehr fiir den Austausch innerhalb der Vereingten
Staaten als fiir den Weltverkehr reprasentafiv: “ist.
Beim Suezkanal zeigt sich der gesteigerte mf
der europiischen Industrie in der besonderen Belebung
des Verkehrs in der Siid-Nord-Richtung, wéhrend der
Verkehr in der Nord-Siid-Richtung, der fiir die Industrie-
warenverschiffung repriisentativ ist, zuriickbleibt; ~**

Kredit und Wahrung.

Ein freundlicheres Bild, wenn hier auch ohne eigentlichen
weltwirtschaftlichen Zusammenhang, bieten die einzelnen
nationalen Kreditmarkte. Fast allgemein hat sich nach
voriibergehender leichter Stoérung im Februar/Mirz die
Vertrauenslage bemerkenswert gefestigt. Die Geldmarkte
haben sich auch in den meisten Schuldnerlindern weiter
entspannt, Die Auflockerung am Kapitalmarkt kommt fast
allgemein in einer Steigerung der Rentenkurse zum Aus-
druck, die zum Teil — so in den Vereinigten Staaten und
neuerdings auch in Frankreich und Belgien — ausgesproche-
nen Haussecharakter trug; nur in der Schweiz hat sich
nach dem Kurseinbruch im Mirz noch keine nachhaltige
Erholung durchgesetzt. Die Aktienkurse schwankten stark;
zuletzt neigten sie zur Schwiche. Als Folge des ge-
sunkenen Zinsniveaus sind in einer Reihe von Lindern
wieder offentliche Anleihen in gréBerem Umfange kon-
vertiert worden, so beispielsweise in Italien, den Nieder-
landen, Grofibritannien. Die Beanspruchung des Kapital-
marktes durch Neuemissionen ist dagegen auch wihrend
der letzten Monate sehr gering geblieben. In den Vereinigten
Staaten, Sehweden und Japan hat sich die Emissions-
tatigkeit leicht belebt. Die Aktienemissionen in GroB-
britannien sind stark gestiegen. Auslandsanleihen sind in
nennenswertem Umfang kaum aufgelegt worden. Sie be-
schrinken sich auf kleine Anleihen der KapitaliiberschuB-
linder untereinander und auf Anleihen der Lénder des bri-
tischen Weltreichs in London. Bei geringer privater Bean-
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spruchung des Kapitalmarktes war wiederum das Fun-
dierungsstreben der offentlichen Korperschaften rege. Mit
Ausnahme von GroBbritannien ist die offentliche Hand
zur Zeit iiberall der wichtigste Emittent; ihr Anteil stellte
sich im Jahre 1933 fiir Holland auf 97 vH, fiir Frankreich
auf 86 vI, fiir GroBbritannien dagegen nur auf 41 vH der
Gesamtemissionen.

Die Wihrungslage hat sich seit einigen Monaten
merklich beruhigt. Zwar haben die entwerteten Valuten

Realverzinsung ) festverzinslicher Werte in wichtigen Léindern.
A = Btaatsanleihen B = Industrieanleihen

Deutsches } Grofs-
Reich ! britan=~
nien

Nieder-
Monats- lande

durchsehnitte

Schweiz

Ver. 8t. - -
Schweden von Tta Bel
Amerika

Ay | B |49 B9 |49 B9 an B9

A1) \B“) Ar2) l Bw)

. /1932 [10,04
Mal | 1933 | 6,78
Januar 1934 | 6,16
6,12
6,
[}

& 00 R 6 B &

Februar »

N0 R RN
(d@w“&)@#
[N

EEEHIAY
b s O
[T SEATNAE N
O T OO

B

6,14 6,93 3,39

3

99 428! 3,68
4.27)4,56| 5,34 4,29 4,97|™)4,22 7.52/%)3.65|2)3.91] 3.84| #)5.47

5,743
4923
4,22/ 3.
3
3

3.72| 418
4,04
3,941 3.86| )5.45

562

) Ohne Berucksichtigung des Kurses und des Zeitpunktes der Ruckzahlung. — ) 2 Reichsanleihen. — 3) 30, ab
Marz 1933 25 reprasentative Industrieanleihen entsprechend den Vercdffentlichungen in »W. u. St.«. — %) 3 Staats-
anleihen, —- °®) 7 Industrieanleihen. — ¢} 4 Staatsanleihen. — 7) 9 Industrieanleihen. — ®) 3 Staatsanleihen. —
?) 10 Industrieanleihen. — %) 31/,9/, Obligationen der Schweizerischen Bundesbahnen (nach den Monatsberichten

der Schweizerischen Nationalbank), — 1)

2 Industrieanleihen, — %) 7 Staatsanleihen (nach Kommersiella Medde-

landen). — ) Nach den Vierteljahrsberichten der Skandinaviska-Kredit-A.-B, — %) 8 Liberty Loans. — %) 15 In-
dustrieanleihen (nach Standard Statisties Co.). — '°) 8 Staatsanlethen (nach Monthly Report on Current Economie
Conditions). — #*} 20 Indvstrieanleihen (nach Monthkly Repart on Current Eeonemiec Conditions). — ) Sam¢liche Staats-
anleihen (nach Bivista Bancaria). — *°) 6 Staatsanleihen (nach den Monatsberichten der Belgischen Nationalbank), —

) Geschatzte Zahl.

®



Ende Mai dieses Jahres einen um etwa 7 bis 9 vH tieferen
Stand als zn Jahresbeginn. Dieses erneute Absinken voll-
zog sich jedoch zum groBten Teil in den ersten Wochen
des Jahres. Nach der Ende Janmar erfolgten vorliu-
figen Stabilisierung des Dollars haben sich — von der
16%/,%,igen Devalvation in der Tschechoslowakei ab-
gesehen — die Valuten nicht mehr in stérkerem Umfange
entwertet.

Eine bemerkenswerte Entwicklung vollzieht sich in
jilngster Zeit in den westeuropaischen Goldblocklandern.
In thren ist eine stindig wachsende Auflosung der Gold-
und Notenhorte zu beobachten, die bereits die Goldbestinde

der Notenbauken dieser Lander betrichtlich gesteigert hat.’

Diese Riickkehr des Vertranens in die Goldwéhrung ist
besonders stark in Frankreich. Die Goldreserven der Bank
von Frankreich sind von 73,9 Mrd. Frs. Anfang Marz auf
78,3 Mrd. Frs. Avfang Juni gestiegen. Diese Aunffillung geht
jedoch micht nur auf Enthortung, sondern auch auf einen
auBerordentlich starken Riickstrom von Kapitalfluchtgeldern
namentlich vom englischen Kreditmarkt zuriick. Die giin-
stige Entwicklung am franzosischen Kapitalmarkt diirfte von
diesen Vorgéingen entscheidend beeinflult sein. Die Ent-
hortung in den westeuropaischen KapitaliiberschuBlindern
seit Ende Februar kann auf iiber eine Milliarde A4 ver-
anschlagt werden. Aufierdem strémten aus den asiatischen
Hortungsbestinden wieder groBere Betrége, seit Ende 1933
etwa 300 Mill. ZA4, den Notenbanken zu. Die Steigerung
der sichtbaren monetiren Goldbestinde in der Welt ist in
der Hauptsache auf diese Enthortung, nicht aber auf eine
Erhshung der Goldproduktion zuriickzufithren; diese zeigt
vielmehr seit Jahresanfang, wenigstens in den Haupt-
produktionslindern, einen Riickgang. Der Abstrom euro-
paischer Goldbestinde naeh den Vereinigten Staaten, der
mit der Dollarstabilisierung einsetzte und die amerikanischen
Goldbestinde um 1,8 Mrd. #./4 erhohte, hat seit April aunf-

gehdrt. Auch in einer Reihe iiberseeischer Rohstofflinder
(besonders Niederlindisech Indien und Australien) haben
sich in den letzten Monaten die Goldreserven aufgefiillt.

Stand und Entwicklung der unterwertigen Valuten.

Stand Verinderung
. . von Dez. 1933 bis

Lander Dez. 1933 Mgwltgs " Mitte Mai 1984

. Goldparitit = 100 abgolut vH
Uruguay «o.oovvvenvnnnnens 31,48 2295 — 853 —271
MexTKO +..vnriniinenins 3532 3286 | — 346 | — 95
San Salvador............. 39,29 4698 | + 769 | + 196
FAPAN ovrenrnnnns 39,56 3594 | — 362 | — 92
Spanien ..........0.iiann 42,37 42,13 — 0,24 — 0,6
Kolumbien .. 42,48 3685 | — 563 | — 133
Griechenland. .. ........... 43,98 391 | — 007 | — 02
Bolivien ................ 4479 1) 40,57 — 4,22 ~ 94
Brasilien ................. 46,00 426 — 335 | — 723
Argentinion .............. 46,92 4252 | — 440 | — 94
Chile . 49,85 4933 | — 052 | — 10
Poru 50,91 46, — 446 | — 88
Ekuador 5287 |1 4695 | — 592 | — 112
Australischer Bund ....... 53,78 4982 — 3,96 — 74
Neasesland ........... Seves 53,99 50,02 — 3,97 — 74
Dinemark ................ 54,54 5046 | — 408 | — 7,5
Finnland ................. 7,43 53,26 — 417 — 73
Nikaragua ... . 59,53 %) 57,24 — 2,29 — 338
Norwegen ..........oo.e.n 61,36 56,74 — 462 — 1,5
Schweden ...........vuves 63,02 58,30 — 4,72 — 78
Ver. Staaten von Amerika. . 63,85 ) §9,30 ~ 455 — 71
Guatemala................ 63,91 1) 58,69 — 5,22 — 82
Kanada ...........c00vnee 64,30 59,15 — 5,15 — 8,0
Estland -....voeininn, 67.09 6098 | — 611 | — 91
GroBbritannien ........... 67.22 6227 | — 495 | — 74
Sudafrikanische Union 67,31 62,35 — 496 — 74
Britisch Indien............ 67,31 62,41 — 4,90 — 73
Portugal.................. 67,34 62,00 — 534 — 79
Straits Settlements ....... 67,40 62,63 — 4,77 — 7,1
Agypten .......c..ovuile 67,96 62,70 — 5,26 — 77
Ungaro........cocvnvnnnnn 75,77 67,95 — 7,82 — 103
Jugoslawien 76,94 76,20 — 0,74 — 10
Osterreich ................ 80,17 71,87 — 230 | — 29
Venezuela ................ 82,88 95,19 + 1231 | + 149

1) Auf Grund der Kurse im April errechnet. — 2} Auf Grund der alten
Dollarparitit. — ) Auf Grund der Kurse im Mirz errechnet.

Il. Kréfte der Entwicklung.

Angesichts der unverkennbaren Besserungssymptome
in weiten Bezirken der Welt dringt sich die Frage anf: Ist
die schwere Wirtschaftskrise, die jahrelang auf der Welt
lastete, jetzt endgiiltig iiberwunden; ist der Weg zu neuer
Prosperitit frei?

Die oben festgestellten Anstiegsmerkmale diirfen nicht
daritber hinwegtiuschen, daf nicht nur Krisenerschei-
nungen, wie sie notwendig im Verlaufe eines jeden Krisen-
prozesses entstehen — Welthandelsstockung, Wahrungs-
schwierigkeiten, Arbeitslosigkeit w. & — zundchst fort-
bestehen, sondern daB daritber hinaus auch Unausge-
glichenheiten in den Proportionen der Wirtschaft weiter
wirksam sind, die primar die allgemeine Krisenentwicklung
auslosten. Von den drei wichtigsten Herden, an denen
die allgemeine Krise sich entzitndete — der indugtriellen
Disproportionierung, der agrarischen Uberpro-
duktion und der Uberschuldung — ist nur der erste
so gut wie erloschen.

Schuldendruck.

Die Uberschuldung konnte bisher nur zu einem geringen
Teil bereinigt werden. Eine fir die Zuspitzung der wirt-
schaftlichen und politischen Verhdltnisse und fir die 1931
ausgebrochene allgemeine Kreditpanik entscheidend verant-
wortliche Krisenursache ist allerdings verschwunden: das

sind die deutschen Tributleistungen, die bis Juni 1931 die
unerhorte Hohe von 67,7 Mrd. 2.4 erreicht hatten.

Damit ist jedoch der Storungsfaktor der politischen
Verschuldung in der Welt noch immer nicht villig be-
seitigt, denn das Problem der interallilerten Schulden be-
steht fort. Die ungiinstigen Auswirkungen dieser Verschul-
dung, deren Gegenwartswert — zu b vH diskontiert —
etwa 40 Mrd. B betragt, sind zwar zunichst neutralisiert
worden: die Zahlungen setzten im Hooverjahr ganz aus
und wurden seitdem nur in geringem Umfange wieder auf-
genommen; GroBbritannien, Frankreich und Ttalien
suspendierten bis auf weiteres ihre gegenseitigen Zahlungs-
forderungen und die Forderungen an ihre eigenen
Schuldner. Die Vereinigten Staaten als Hauptglaubiger be-
stehen indessen auf strikter Einhaltung der Zahlungen. Da
der amerikanische KongreB jedes Entgegenkommen in der
Schuldenfrage ablehnt, dariiber hinaus neuerdings sogar
durch die Johnson Bill die’ Gewihrung von Krediten an
solche Linder verbietet, die ihren Schuldverpflichtungen
an die Vereinigten Staaten nicht nachgekommen sind, wird
dies ungeldste Problem als Herd dauernder Unruhe in den
internationalen Kreditbeziehungen zuniichst bestehen blei-
ben und die kommende Entwicklung weiter bedrohen.

Ein weiterer #uflerst verhangnisvoller Krisenherd im
Bereich des Uberschuldungskomplexes war die zu einem



Riesenbetrag angewachsene internationale kurzfristige
Verschuldung. Ihre Gesamtsumme ist nach neuesten
Schitzungen fir Ende 1930 auf 57 Mrd. A4 veranschlagt
worden'). Dieser gewaltige Schuldenblock internationaler
kurzfristiger Verpflichtungen geriet im Frithjahr 1931 ins
‘Wanken, als ein Land nach dem andern seine kurzfristigen
Guthaben aus dem Auslande zuriickzuziehen hegann, und
damit eine allgemeine Kreditpanik in der Welt ausgeldst
wurde. Doch hatten diese grofen Kreditkiindigungen immer-
hin zur Folge, daB die hohe kurzfristige Verschuldung be-
tréchtlich verringert wurde. Bis Ende 1933 ist der Betrag
der internationalen kurzfristigen Schulden nach Schiitzungen
der Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich auf
etwa 26 Mrd. A/ zuriickgegangen; davon dirften etwa
9,3 Mrd. ZM durch Devisenverordnungen, Stillhalteab-
kommen usw. gesperrt sein. Wenn somit Reste dieses
Krisenherdes noch immer nicht beseitigt sind, so kann doch,
im groBen gesehen, dieses Teilgebiet der Uberschuldungs-
krise als weitgehend bereinigt gelten. Soweit diese Ent-
lastung durch Konsolidierung erfolgte — und das ist in ge-
-wissem Umfang bereits der Fall — handelt es sich allerdings
nur um eine Verschiebung auf das Gebiet der langfristigen
Schulden.

Hinsichtlich der internationalen langfristigeln kom-
merziellen?) Schulden kann von Schuldenminderung noch
nicht die Rede sein, zumal dann nicht, wenn die riickstin-
digen Zinsen der notleidend gewordenen Anleihen zur
Schuldsumme zugeschlagen werden. Die Auslandsschulden
der offentlichen Korperschaften sind sogar im Verlauf der
Krise infolge Neuverschuldung (Osteuropastaaten) noch
gestiegen. Die Gesamtsumme der kommerziellen Auslands-
schulden (private und offentliche) diirfte sich in der GréBen-
ordnung von 150 Mrd. 2.4 %) bewegen, wobei etwa gleiche
Teile auf die privaten und die offentlichen Schulden ent-
fallen. DaB diese Summe villiz untragbar ist, geht aus dem
riesigen Betrag mnotleidend gewordener Auslandsanleihen
hervor. Allein fiir die Auslandsschulden der offentlichen
Korperschaften wird die Summe der notleidend geworde-
nen Anleihen fiir den 1. Janunar 1934 auf etwa 22 Mrd. Z.¥,
der Betrag der riicksténdigen Zinsen auf 5,2 Mrd. ZA
geschitzt?).

Notleidende éffentliche  Anleihen der Welt
Stand am 4.Januar 1934

Ausstehender Betrag

Riickstandige Zinsen

W,u.5t 34

Von aktueller Bedeutung ist jedoch nicht so sehr die Hohe
der mehr oder weniger problematischen Schuldsumme als
vielmehr der mit ihr verbundene Schuldendienst. Dieser
aber ist nun teils durch befristete Stillhalteabkommen oder

1) Siche Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich, 4. Jahresbericht,
8. 29H. — %) Unter kommerzieller Verschuldung werden hier sowohl die Sehulden
der_ dffentlichen Korperschaiten, mit Ausnahme der politischen Schulden, als
auch die privaten Handelsschulden verstanden. ~— ?) Ohkne RuBland. — *) Max
‘Winkler, Foreign Bonds, An Autopsy, Philadelphia 1933, — Ohne die alten
notleidenden Anleihen einiger nordamerikanischer Staaten vor 1900 und ohne
die von der Regierung der UdSSR bisher nicht anerkannten Kriegs- und Vor-
kriegsschulden des alten RuBlsnd,
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Moratorien, teils auch durch Valutaentwertung (soweit die
Wiahrung der Schuldnerstaaten nicht selbst entwertet ist),
nicht zuletzt durch Herabsetzung im Wege von Konver-
sionen (besonders innerhalb der Lander des britischen Reichs
und in allerjiingster Zeit in Argentinien) stark zuriick-
gegangen.

Allerdings ist die eigentliche Schuldsumme nicht be-
dentungslos; denn es besteht die Gefahr, dafl eine wirt-
schaftliche Besserung in den Schuldnerlindern den Gliubiger
zur Erhohung seiner nur befristet zuriickgestellten An-
spriiche veranlaBt, und daB somit auf lange Zeit hinaus
jede Wirtschaftsbesserung hauptsiichlich den Gliaubiger-
landern zugute kommen wird.

Neben diesem internationalen Schuldenproblem ist aber
auch das Schuldenproblem innerhalb der Volkswirtschaften
noch keineswegs in allen Lindern bereinigt, zumal sich
infolge der starken Preissenkung der Realwert der Schulden
noch erhoht hat.

Schwache Agrarkaufkraft.

Ebensowenig wie die Schuldenkrise ist die Krise der
Landwirtschaft, vor allem soweit sie auf Auslandsabsatz
angewiesen ist, bereinigt. Die Agrarkrise, die sich schon
sehr frith in nahezu allen Lindern der Welt durch sinkende
Preise, wachsende Vorrate und zunehmende Verschuldung
bemerkbar machte, diirfte an Schwere und an wirtschafts-
und sozialpolitischer Tiefenwirkung der Industriekrise nicht
nachstehen. Im Gegenteil, obgleich ihre Note &uBerlich
nicht durch hohe Arbeitslosigkeit und Betriebsstillegungen
ins Auge springen, dirfte der Druck auf Kaufkraft und
Lebenshaltung der breiten Bauern- und Farmerschichten
eher hirter und vor allem ungleich hartnickiger sein als
die Wirkung der Absatzkrise in der Industriebevolkerung.
Fithren Stillegung und Produktionsdrosselung in der In-
dustrie — wenn auch unter dem Opfer hoher' Arbeits-
losigkeit-— in immerhin verhaltnismiBig kurzem Zeitraume
zu einem neuen Gleichgewicht von Angebot und Nach-
frage, so ist eine &hnliche Einschrinkung der Erzengung in
der Landwirtschaft bei der ihr eigenen Betriehsweise nur
unter groften Schwierigkeiten mdaglich, da der Landwirt
nur im duBersten Notfall den mit Mithe und Kosten einmal
kulturfahig gemachten Boden verwildern 1i8t. AuBerdem
haben die sowohl in den Agrariiberschufl- als auch in den
Zuschufilindern schon {rithzeitig einsetzenden staatlichen
Stiitzungsmafnahmen die natirliche Bereinigung durch Zu-
sammenbruch zahlreicher Betriebe und daraus folgende Pro-
duktionseinschrinkungen oder -umstellungen verhindert.
Die Anpassung der Erzeugung an den Bedarf wurde so kiinst-
lich vereitelt; sie verspricht erst in jiingster Zeit Fort-
schritte, nachdem die staatlichen Stellen dazu tibergehen,
die bisher betriebene Politik der Agrarsubventionen und
Preisstiitzungen durch produktionsbeschrinkende Zwangs-
maBnahmen zu erginzen.

Industrielle und landwirtschaftliche Produktion der Welt
1925/29 =100
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In den européischen AgrarzuschuBstaaten kann von einer
Einschrinkung der landwirtsehaftlichen Anbauflichen iber-
haupt nicht gesprochen werden. Wie die folgende Auf-
stellung fiir 11 europiische Staaten zeigt, ist in diesen
Lindern die Gesamtfliche, die der landwirtschaftlichen
Nutzung dient, nicht zuriickgegangen.

Landwirtschaftliche Nutzflichen in 11 europiischen Lindern?)
(in 1000 ha).

. |
Bezeichnung [ 1929 ] 1930 J 1931 1932
Ackerland ............. ...l J 79 283 78 805 78 658 78 626
Wiesen und Weiden ............ } 45157 | 45612 | 46424 | 46742

Gesamt | 124440 | 124417 | 125082 | 125368

1} Belgien, Ddnemark, Deutschland, Frankreich, GroBbritannien, Holland,
Itahien, Luxemburg, Norwegen, Osterreich, Tschechoslowakei.

Auch die fiir das Jahr 1933 und die fiir das laufende
Jahr vorliegenden Teilnachrichten lassen erkennen, daff in
diesen Lindern zwar weitere Verschiebungen eingetreten
sind, die landwirtschaftliche Nutzliche aber nicht einge-
schrinkt worden ist.

In den agrarischen UberschuBlindern, die hauptsichlich
die wichtigsten fiinf Getreidearten (mit Ausnahme von Reis)
anbauen, sind die Anbaufliichen bis zum Jahre 1931 weiter
ausgedehnt worden; erst 1933 wurden sie nennenswert ver-
ringert. Die Entwicklung der Anbauflichen in der Welt
zeigt dies deutlich.

Weltanbauflichen fiir Weizen, Roggen, Gerste, Hafer und Mais
(in 1000 ha).

1932 ‘ 1933

1924/28 1929 1930 1931 1932

Vergleichb. Teilergebn.

346 740 I 357 390 ‘ 366 080 ’ 367 @J_gslsg t 343746 J 332430

Doch sind die in den letzten Jahren nicht mit Getreide
bestellten Flichen weitgehend fiir andere landwirtschaftliche
Erzeugnisse ausgenutzt worden.

Uberproduktion ist jedoch nur eine Ursache im viel-
faltigen Gesamtkomplex der gegenwirtigen Agrarkrise.
Neben ihr besteht, wenn auch durch staatliche Mainahmen
vielfach gemildert, das Problem der Preisschere zunichst
weiter fort. Die Krise hat die Preisschere zulasten der
Landwirtschaft sogar noch weiter geisfinet. Zwar schreitet
diese ungiinstige Entwicklung seit einiger Zeit nicht mehr
fort; doch ist angesichts der noch kaum gemilderten Uber-
produktion auf lange Sicht gesehen eine. Preissteigerung
fur die landwirtschaftlichen Erzeugnisse auf dem Welt-
markt nicht wahrscheinlich. Die Agrar-Industriestaaten
konnen allerdings durch staatliche Eingriffe in den Preis-
mechanismus Kaufkraft von der Industrie zur Landwirt-
schaft umlenken — ein Verfahren, das von den européischen
Agrar-Industriestaaten bereits weitgehend und — wie in
Deutschland — mit Erfolg angewandt wird: dadurch ist
das landwirtschaftliche Preisniveau in vielen Léndern vom
Weltmarkt weitgehend unabhingig geworden.

Krisenhaft ist die Lage weiter Bezirke der Landwirtschaft,
besonders fiir die ausschlieBlich oder iiberwiegend Nah-
rungsmittel erzeugenden Agrarlinder, weil sie dem Zwang
zur Umstellung, den das Reagrarisierungsstreben der
curopéischen Industrielinder mit sich bringt, nur schwer
folgen konnen.  Daraus erklirt sich u. a.
haltnismiBig ungimstige Lage gerade der europiiischen
Agrarlander, die von der zunchmenden Einschrinkung des
Nahrungsmittelimports der Industrielinder besonders hart
betroffen werden, wihrend es den uberscecischen Landern
eher méglich ist, sich aul solche Rohstoffe und Kulturen
umzustellen, dercn Anbau aus klimatischen Grinden den
curopaischen Industrielindern versagt ist.

Zu alleden kommt, daB die bereits vor der Krise be-
stehende Uberschuldung der Landwirtschaft infolge des
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gewaltigen Preissturzes wihrend der Krise sich real erhohte.
Zwar ist durch staatliche Eingriffe in Form von Moratorien,
Zwangskonversionen und SchuldennachlaB8 der Schulden-
dienst fiir die Landwirtschaft stark herabgesetzt worden.
Aber was oben fiir die Schuldnerlinder allgemein gesagt
wurde, daB eine kiinftiz aufkommende Besserung maglicher-
weise zuniichst nicht die Kaufkraft, sondern den nur vor-
liufie suspendierten Schuldendienst erhohen konnte, trifft
fiir die Landwirtschaft besonders zu.

Immerhin sind trotz des im ganzen noch tritben Ge-
samtbildes Ansitze zu einer Besserung vorhanden. Die be-
stehenden uund die geplanten Anbaubeschrinkungen kénnen
auf Teilgebieten eine Milderung der depressiven Lage herbei-
fithren, falls es mit Hilfe der Regierungen gelingt, die fest-
gesetzten Kontingente einzuhalten und keine Gefahr der
Umgehung durch AuBenseiter besteht. Bei den Erzeugnissen,
bei denen internationale Abmachungen infolge der Vielzahl
von Produzenten auf organisatorische Schwierigkeiten
stoBen, werden allerdings Restriktionsmafnahmen ebenso-
wenig wie die fritheren Valorisationsmalnahmen auf die
Dauer Erfolg haben, zumal die landwirtschaftliche Erzeu-
gung von Faktoren abhiingt, die sich der Einflubnahme
durch den Erzeuger entziehen (Witterung).

Mit stiirkerer Preissteigerung der landwirtschaftlichen
Produkte ist, von Einzelmirkten abgesehen, kaum zu
rechnen. Selbst der erhohte Verbrauch als Folge der
Industriebelebung wird die Preissituation im ganzen kaum
stark beeinflussen konnen, Wie die Entwicklung im Jahre
1933 und im 1. Halbjahr 1934 erkennen 1iB8t, hat die wirt-
gchaftliche Belebung in den Industriestaaten in erster Linie
den Bedarf an Industrierohstoffen (Wolle, Baumwolle,
Kautschuk) angeregt, wihrend der GenuBmittelkonsum

geblieben ist. Dazu kommt, daf so wichtige=Rohstoff-
abnehmer wie Deutschland infolge WSenschwierig-
keiten ihre Kiufe in agrarischen Rohtfoffen einschrinken
miissen und daf die Anreicherumg der in der Krise stark
abgebaunten Lager mit aﬂm_é.hﬁﬁler Stabilisierung der Preis-
und Wahrungsverhiltniseé nachlafit. Somit ist selbst auf
den durch die Indysfrieentwicklung begiinstigten agraren
Robstoffmarkten-éine anhaltende Hausse kaum zu er-
warten, es sel'denn, da$ infolge der gegenwirtigen Diirre
das Angebot stark verknappt wird.

Welthandelsstockung.
Die fortdauerndé'i/Veltagrarkrise und der anhaltende Ver-

schuldungsdruck bilden neben den vielfachen IHandelsbe- -

Stockung des Welthandels. Infolge der fortschreitenden Um-
stellung der Landwirtschaft in allen Léndern bei chnedies noch
iibergrofen Produktionsmogliehkeiten fiir Nahrungsmittel

H
i schriinkungen die tieferen Ursachen fiir die weiterbestehende
3
;i

? ist es unwahrscheinlich, dafl Mengen und Werte der Lebens-
§ mittelausfuhr sich in absehbarer Zeit nennenswert. erhihen
§ werden, Damit sind auch die Aussichten fiir eine erhéhte
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{Kaffee, Zucker, Tabak usw.) weniger gestiegen ist und
Konsum der eigentlichen Nahrungsmittel unvepgméert
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2 Ausfuhr von Industriewaren nach den Na@;gpggmww

"+ iiberschuflindern gering. Der Ausweitung des Industrts”
s warenaustausches
- verhiltnismaBig enge Grenzen gesetzt, da die Wirtschafts-
ipolitik aller Linder bemiiht ist, Nachfrageerhéhungen
- Hder cigenen Industrie zugute komimen zu lassen. Der
Rohstolfhandel kanm zwar noch zunchmen, wenn die
' Industriebelebung  anhiilt.
Yon Industricerzeugnissen nach den Lindern, die aus den
vergroBerten  Rohstolfkiufen der Industrielinder Nutzen
& zichen, stolit aber auf Schwierigkeiten.
Yir die Industrielinder ist {reilich bereits eine entschei-
7 dende Wendung dadurch eingetreten, daB seitlangem die Pro -
duktionsentwicklung im ganzen kaum mehr durch cinen
. Riickgang der Ausfuhrmengen gestort wird. In fast allen Indu-
strielindern, anch in Deutsehland, war dic gesamte Industrie-
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zwischen den Industrielindern sind..

Die Erhohung des Absatzes
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“}vﬁenausfuhr demVolumennachimi, Vierteljahr193¢  weil sich die Auf h e
twa so hoch wie vor éTiiew Jaht., Produktionind Be-  schlieBen beginnt.” ‘ :

_~" schiftigung in der ﬁesamtheit der Ausfuhrindustiien sind Q@ die Preise fiir Lebensmlttel und Rohstoffe, also fiir die
','/’ also wihrend diesel” Zeit kaum mehr durch eine Ausfuhr-  wichtigsten Einfuhrwaren der Industrlela,nder, erheblich #*
minderung beeintriichtigt worden. In dieser Entwicklung _s#irker gesunken als di Preise fiir Thdustiiswagen, also die

kommt zum Ausdruck, daB die starke Entwertung deg#® Ausfuhrwaren der Industrielandef. Die Industrielinder
amerikanischen Dollars obwohl ihr eine Besserung der § konntén daher die gleichén Mengen von Rohstoffen und
amerikanischen Industriewarenausfuhr folgte, keine erheb- § Lehensmitteln mit erheblich geringeren Mengen von In-
lichen Storungen und Umschichtungen im internationalen § triewaren kaufen. Das bedeutete eine starke Entlagtung
Industriewarenhandel zur Folge hatte. (Hier liegt der $der Handelsbilanz. So hitte beispielsweise Deutschland
e gitscheidende Unterschied gegeniiber der Entwicklung nach-” bereits”Tm ~Fahre 1932 einen groBen Einfuhriiberschuf
Aufgabe des Goldstandards in GroSbritannien, die mit  gehabt, wenn sich seit 1928 die Preise fir Einfuhrwaren
einem Schlage die Ausfuhr der meisten Industnelander auf und Ausfuhrwaren gleichmiBig entwickelt hatten. In
einen erheblich niedrigeren Stand hinabzwang.) Uberhaupt firklichkeit hatte es aber, da die Einfubrpreise stirker
scheint der niedrige Stand der Valuta -— wenn man vorr”} gesunken waren, einen Austuhriiberschu von 1,1 Mrd. ZA.
Ji absieht!) — den Entwertungslindern fiir die Be- { Jepwt ist edoch der Prelsruckga.ng fﬁr Ro stoffe und
schaftiguny-ihrer Ausfuhrindustrien nur noch geringe Kon- I EhitS it i el

gekommen,
kurrenzvorteile gegeniiber den Léndern mit stabiler Valutg auf Teilgebieten smd die Prelse sogar kraftlg she en,
zu bringen; volumenmal?ng hat sich die Ausfuhr GroBbri- wihrend die Industriewarenpreise noch sinken, ast

tanmens seit einem Jahr nur wenig besser entw ckelt als allen Industrielindern war dag” Ver'ﬁa,ltnls zw1schen Aus- -
je Deutschlands, Franlqelchs oder Itaheﬁs fuhfpreisen  und Einfuhrprelsen m { V}erteflahr 1934
L e e o ufiganistiger als vor einem Jahr, besonders in Deutschland.

Bedeutele 018 Triihere Verschlebung der Preisrelationen
Industrielle Produkfion und Alfgub;;nm,@gﬂ!f‘?fmlel?ﬁi@w eine Entlastung der Handelsbilanz in den Industrielindern,

50 bedeutet die jetzige Umkehr eine Belastung.

Indusfmelle Produktion
20— TP~ T 7 120 Freilich konnte diese Wirkung “dor Au enhandels rels
L‘mjrankreim (GroBbritannien twicklung durch mengenmafige Erhohung der Austuhr
100 WF\‘:\J \ 7 100 von Industriewaren kompensiert werden, denn die Handels-
ol N y e g | bilanzen der Rohstofflinder haben sich infolge mengen-
o Pevtschland ™ i Zur AuBenhandelsentwicklung in wichtigen Industrielindern,
.-" . —
Ver. Sthm°mka Fertig- |B1n- [Aus-| Bi- |Ein-|Aus-! Bi- Preise
GOFHHA 4R HHE 4414444 FHEE +’r‘rJrH-l+Hﬁ +Hi140 tndustr, Bobstoil-y | fubr| fubr| lanz {fubr|fobr| lanz

. Produk-] O | gy .
Zeit- fuhe Ursprungs-  |Werte zu Preisen | Aus- | Bin- | Span-
140 Ati\sf:nh_r'volumen 140 raum :;;: fur ) werte von 1928 fubr | fubr |ne 2)

=100 Volumen -
SO D LL 120 it Mrd. ZA 1928 = 100
ftalfen, Ferviguaren
100 Deutschland
1920 ....1 100 | 93| 113 |13,44(13,48/+ 0,04(13,51(13,67/+0,16{ 99 { 100] 99
1930 ....| 90| 90| 108 [10,3912,04/-- 1,65[12,04/12.:96|+ 0'92] 92 | 86| 108
80 1931 ... 74| 76! 986,73 9601+ 2,87/10,08/11.75/+ 1,70 80 | 66| 122
1932....| 6L | 73| 674,67 574/+1.,07] 9,47| 8,12— 1,35 69 | 50| 138
1933 , 691 79| 62420 487+ 067] 9,31) 7,63~ 1)68] 62 | 45/ 138
60 19331.V3.| 64| 81| 58( 1,08 1,19+ 009 2139] 1/78|— 061[ 65 | 46| 142
1984 1.Vi.l 81| 91| 57| 1,15/ 1,09—0,06| 2)56] 1,80|— 076 58 | 45| 129
ot k 40 Frankreich
fer, Stv. mEFI 3,

1929 ....| 110 | 109 | 101 | 9,58| 8,25— 1,33{10,10] 8,36|— 1,74{ 99 | 95[ 104
nekandy &rzeunisse 1930 ....| 111 113 | 86| 8,64 7,05~ 1,59/10,84 7,49— 3,35| 94 | 80| 118
SRR AR AR PR r"”*f”*]”” FEErEtd120 1981 98| 99| 74 {697 5.02/— 1.9510,74] 6,36 4.38| 79 | 65| 122

0 1193111932 | 1933 1 1934 - '34] 3126|— 1’68 98| 4. '
193111932 11933119341 [ 193 1932 76| 87| 57| 4.94| 326/ 1.68| 898 4:98—4.00| 65 { 55| 120
1933 ....| 85| 101| 58| 469 3,04~ 1,65 9,36| 5,00 4.36] 61 | 50| 121
1933 1.Vj.! 81 106 | 57| 1,29 075~ 0;54] 2)51| 1,20~ 1731} 63 | 51 123

1,26

Wenn auch hinsichtlich der Mengenbewegung und da 19341.V5. 831 971 551,10/ 0,74/~0,36] 2,18

mit der Produktionsentwicklung in dem B GroBbritannien
- 1929 ....| 106 | 111 | 101 [22,66|14,88|— 7,78[23,17 97| 100
starke Unterschiedé ~Zwischen “dén Landern mit stabﬂer toan o] 100 1 100 | 81 farsiliteal = Trhaharen o71 100
und den Lindern mit entwerteter Wahrung seit mehr &Is 1931 ... 89| 94| 6l [15.21] 7,45 —7.76(23.26 69 120
£ einem Jahr kaum mehr festzusTENGn sind, so machlb sich h 1982 ....] 88| 96| 629,62 539~ 4,2320,43 64] 121 -
;s’} ¢ e 938 93| 105 | 648,75 5.13/— 3.6220,73 61 125
P { die Valutakonkurrenz fiir die wahrungsstabﬂen ander 331.Vi.| 90| 100| 63| 210 1/29|~081| 4.94 60| 127
L 5} { doch noch Seir Ungunstig bemerkbar. Denn diese Lander §g 19341.Vi.| 103 [ 122 672,20 1,23~ 0,97 5,52 62 123
{ miissen, um ihre Produkte abzusetzén, ihre Ausfubrpreise Ttalien?)
i weiter ermedngen wihrend die Entwertungs ander de 1920 | 104 | 1L ] 111 4,68 ggg— i Al ﬁ,igJ S49- 131 94| 98 %
¢ Preiskampf durch neue Valutaentwertung ausweichen. Kine 1.0 90| 87| 107] 2055 2724~ 0731 3,76, 3i45— 0731] 64 | 66| 96
i Fortsetzung der Valutaentwerfing “bedeiifet also fir dle%z ....] 80| 89) 83178 1,47~0.31] 3,41] 2,77~ 0,64 53 | 52 102
i der dizen Druck auf die Ausfuhrpreise und § 1233 84| 102| 81| 1,62 1,31/~ 0,31 3'50/ 2.72|— 0.73| 46 | 46| 101
i &Qldlﬂ'l! aﬁﬁﬁmﬁ&ﬁtan 1gen Uruck aut die Austuhrp eise 19331.Vy.| 85| 114| 77| 0041} 032~ 009 0,86 0.65— 0.21| 49 | 48| 103
-~ damit eine weitere Vermmderung der Rentabilitit des Aus- LV . [ 126 75(0,44|0,28-0,16] 0,92 0,62—0,30| 44 | 47| 93
j?‘ : fuhrgeschafteb Daraus wiedernm entsteht eine Tendenz zur Vercinigte Staaten von Amerika
! } gung des gesamten Preis- und Kostenniveaus oder 1920 ....1 107 | . , 10 184821, 181195321, 751+ 2,22) 99 | 95, 105
A 1930 ... 87 . 8 112,83]15.85]4- 3,02{16,5517.97) |- 1.42] 89 | 77| 115
“ - cine Gefihrdung der Wahrung. 1931 ... 73| . | 6518801001+ 1,21)1461[14/661+005| 68 | 60| 114
( . —
_+"Bei dem erhohten Rohstofibedarf der Industrielinder 1952----1 584 . 381557 S :-(l):% Do o | 1%
werden die Ausfuhrschwierigkeiten nunmehr besonders 19334.Vi.| 570 © 35 | 1,13] 1,36)+ 0,23 2.93| 2.49|~ 0,44] 55 | 39| 139
filhlbar und fiir die Zahlungsblla,nzmtuatlon bedeusapn, 93t LYLL 721 T S L0415 1029 3,03 3,150+0/02 69 | 55 126
- B B A 1} Fiir Vereinigte Staaten von Amerika stalt Fertigwarenausfuhr: Gesamt-
1y Vgl Vlertel]ahmhefte zur St&tlbtlk dfsq Deutschen Reichs, Jg. 1934, ausfuhr ohne landwirtschaftliche Erzeugnisse. — %) Verhiiltnis der Ausfuhrpreise
Hoft 1, 8.2411f. »Japan auf dem Weltma Kkt > zu den EBinfuhrpretsen. — 3) Kinfuhe ohne Tnbulsachlieferungen.
. t
A
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méBiger Ausfuhrsteigerung und gleichzeitiger Besserung in absehbarer Zeit kaum erheblich bessern. Damit sind

der Preise fiir ihre Ausfuhrgiiter im Verglei gisen  gleichzeitig der Binnenmarktbelebung gewisse Grenzen ge-
ihrer Einfuhrgiiter teilweise betrichtlich gebessert. Ver- setat. e s L R R

schiedene Lands¥ {wie etwa Anstralien oder Niederlindisch — oamomws . N .
Indien) haben alger diese Besserung zur Starkung ihrer Auftrigbskrafte der Industrie.
Wihrungsreserven benutzt. In anderen Léndern — vo Trotz der Hemmungen, die von den aufgefiihrten, noch
allem in Siidamerika scheint dies der Fall zu seiq — ist immer nicht volhg itberwundenen Kﬂsenkomplexen aus-
die Handelshilanzbesserung notwendig zum Ausgleich der J#pchen, besteht die Tatsache eines iiber eine bloSe Erholung
Zahlungsbilanz. Die Ausfubrsteigerung ermdglicht dies hinausgehenden Industricaufschwungs in einer Anzahl der
aidern zum Teil erst die Erfillung ihrer. sonstigen Ver-  wichtigsten Industrielinder der Welt. Welche Krafte sind
pflichtungen an das Ausland, besonders des Schuldéfi- hjer wirksam, und welche Dauer und Tragfahigkeit ist ihnen
dienstes, gestattet ihnen also noch nicht eine vermehrte peizumessen ? Trotz des #uBerlich weitgehend iiberein-
Einfuhr von Industriewaren. stimmenden Wirtschaftsbildes der vier gro8en im Industrie-
s aufschwung befindlichen Linder Deutschland, GroBbri-
tannien, Vereinigte Staaten und Japan sind die Grund-
lagen der Belebung verschieden; sie lassen sich nicht ohne

AuBenhandelspreise in wichtigen Welthandelsléndern

‘t‘ﬁza 700' weiteres auf eine einheitliche Formel bringen.
100 Cinfuhcpreise . 100 In Japan, dessen Industrie am frithesten in den Auf-
N schwung eingetreten ist und die grofBiten Produktionssteige-
80 1NN} — —f — R e — 80 rungen gegeniiber dem Krisentief aufzuweisen hat, sind ver-
X, Italien *o, Mo GroBoritannien schiedene Auftricbskriifte wirksam gewesenl). Mit Hilfe
60 f— —f — L‘ﬁfnigg,',:;.l-;r—'ﬁ~—'~’='- —{s0 stindiger Wahrungsentwertungen (bisher um 64 vH) hat es
e | ST seine Ausfuhr stark ausgedehnt und seiner mit mehr als der
T e e B B B B e B i Hilfte auf Ausfuhr angewiesenen Industrie neue Absatz-
i Gord’ mbglichkeiten erschlossen. Die gewaltigen Ristungen des
S S S Ly +++‘I SRR RARE KRS LS RARS L Staates, die sowohl zur Vorbereitung wie zur Durchfithrung
Ausfuhrpreise . der Aktionen in der Mandschurei vorgenommen wurden,
Rk ey P = ] 100 | wirkten zudem auf die Industrie #hnlich wie die staatlichen
gfrenies + GroBbritannien ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen anderer Léinder. Da die
N R D T R e = i Bank von Japan schlieBlich bei ihrer Politik auf den Stand
sole— [ euishlaln o _\/Xerr;:rf;'lﬁ':\_,L T e der Valuta keine Riicksicht nahm, konnte sie ihre Kredite
TR ] in groBem Umfange ausweiten; auf dem Weg iiber die In-
wh— L) | mCe T w0 dustrie schlugen sich diese Kredite als Bankdepositen nieder
7 J und wu%len von der}1l Bainken ;;,;ﬂ defn hKredltrllzirkten an-
1o Sy i 2 gelegt. Die so erreichte Zinssenkung fithrte im Zusammen-
o IIDI isverhalini ; ; } ) H,+ ,;,ff:”rHi. C: A hang mit dem Nachhinken der Lohnsatze hinter den Preis-
160 S e %0 steigerungen zu einer betrichtlichen Kostenminderung fiir
Deu"schland[ 1T die Industrie. Export, private Unternehmerinitiative und
R i N i T e verStudmerke o Staatsbedart, durch starke staatliche Schuldenaufnahme und
frankreitn /G I " Zusatzkredite finanziert, sind hier dieTréger der Entwicklung.
20 [ e BN et | e e e | GroBbritannien, das seit Herbst 1932 im Zeichen des
ol o S| J Aufschwungs steht, hat durch die Entwertung seiner Valuta
100 fs 100 nur eine geringfiigige Belebung der Ausfuhr erreicht. Eine
o ’:‘jﬁ ][ oy +++1 Y I U PO *1 RS D P eigentliche Exportkonjunktur trat in GroBbritannien nicht
1930 | 1931 11932 | 1933 11934 | {4930 | 1931 | 1932 | 1933 | 1934 ein. Auch Arbeitsbeschaffungsmanahmen wurden von der
Wu St englischen Regierung niemals in groem Umfange durch-

ndustrielinder ist fiir die Zahlungsbilanz der betreffendeff’; Zigigen Kreditpolitik der Bank von England. Durch einen
Staaten von unterschiedlicher Bedeutung, Keine akuten | €inmaligen kreditpolitischen Eingriff wihrend des Jahres
Schwierigkeiten entstehien fiir dié Lander, die den Schulden- { 1932, der in der Hauptsache die Konversionsaktion der
dienst der Rohstofflinder empfangen, deren Devisen jn.yer- | Legierung vorbereiten und fordern sollte, wurde das Ka-
mehrtem Umfang als Nofendeckimi verwanat werden pder | Pitalzinsniveau so sehr gesenkt, daf sich daraufhin ohne
die iiber geniigend Goldreserven%%ngmgé@ﬁw- + weitere einschneidende Mafinahmen ein Aufschwung ent-
bilanz verfiigen. Fir die tbrigen Lander kiinnen aber sehr; Wickelte. Vor allem bei dem Bau von Wohnhéusern — also
erhebliche Schwierigheiten entstehen. Es besteht die Ge-; auf dem Gebiet, das seiner Natur nach am starksten auf
fahr, daB diese Lander zu verschartten Einfuhrbeschrin ZinstuBinderungen reagiert — setzte private Initiative
kungen greifen miissen, die den internationalen Handel und; ein, zumal auch die Baukosten stark gesunken waren.
die Wirtschaftslage in den Rohstofflindern und auch in; Auch die industriellen Investitionen — vor allem in
den die Einfuhr beschrinkenden Lindern erneut storen; der Form von Ersatzinvestitionen — haben sich betriichtlich
+  erhoht. Bei weitercm Fortschreiten disses cinzigen, von der
privaten Initiative des Unternehmers getragenen Auf-
schwungs haben sich fast alle fiir den Binnenmarkt arbei-
tenden Industrien belebt. Die industrielle Titigkeit mit
Ausnahme der Ausfuhrindustrien triigt somit das Geprige
eines verhaltnismaBig gesicherten und stetigen Aufschwungs.

P hrt. Der entscheidende Auftriebsfaktor war hier viel-
' . J/ Die so entstehende Handelshilanzverschlechterung der ehr die Kreditmarktverflissigung als Folge einer groB-

Nach alledem ist kaum zu erwarten, daB sich der Welty
handel und vor allem der Handel jn _Industriewaren i
absefibarer Zeit stirker belchen wird, es sei denn, daB der;
Dienst fiir dic internationalenSchulden betrachtlich ermifigty
wiirde, daB Kapitalausfuhr dem interiiationalen Handel:
Anregungen briichte oder daB, wic es die Vereinigten Staaten | N
zu planen scheinen, Einfuhrbeschrankurigen gemildert ! ivion), VL don domnichst in den Vierteljabrahofion sur. Slatistik des Dantschon.
wiirden. Die nach wie vor schwicrigze Lage Tiiden vom AuBen- i krils(;:? " dor die Kufsaiaroiho aber. dio Eif;igk;ur%l‘}gh%ﬁ& A er‘t"ﬁ“‘?n ot
handel abhé’mgigen Wirtschaftszweigen (Ausfuhrindustriep,,ﬁ “WoMwirtsehaftskriso fortsetzt. Vgl. sFrankreich in der Weltwirtschaftskrises,

N . . « Jg. 1933, Heft 4, S.1591f; »8chweden in der Weltwirtschaltskrisee, Jg. 1934,
Importeure und Exporteure, Seeschiffahrt) wird sich also  ifrc1, & 2321, o fer e

1
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Avch in den Vereinigten Staaten von Amerika
kann trotz Valutaentwertung von einer nennenswerten An-
regung der industriellen Tétigkeit durch erhohten Export
kaum die Rede sein. Zwar ist auch das Volumen der
amerikanischen Industriewarenausfubr im Laufe des seit
der Valutaentwertung verstrichenen Jahres betréchtlich
gestiegen; aber die Auregungen, die von dieser Seite her auf
die amerikanische Industrie ausgingen, waren im ganzen zu
schwach, als daB man von einer Exportkonjunktur sprechen
konnte. Von entscheidender Bedeutung waren. hier viel-
mehr die ArbeitsbeschaffungsmafBnahmen der Re-
gierung. Diese — anders als in Japan bewuBt in den Dienst
der Konjunkturpolitik gestellten — Mafnahmen gaben der
Industrie an Stelle der anfangs véllig fehlenden und sich
erst langsam entwickelnden Initiative der privaten Unter-
nehmer jene Anregungen, aus denen sich weitere Pro-
duktionssteigerungen entwickelten. AuBerdem war fiir den
amerikanischen Anstieg des letzten Jahres die Erhshung der
Gewinnspanne durch die mit der Nira-Politik eingeleiteten
MaBnahmen zur Erhéhung der Preise wichtiz. Vor allem
durch die Preissteigerung wurde zundchst eine stark mit
spekulativen Elementen durchsetzte Lagererweiterungs-
konjunktur eingeleitet, die zwar im Juli vorigen Jahres von
einer scharfen Reaktion vorerst unterbrochen, nach kurzer
Zeit aber fortgesetzt wurde, Inzwischen haben sich bereits
mehrere sekundire Wirkungen dieser ersten Belebung ge-
zeigt; allenthalben werden Ersatzbeschaffungen, die wih-
rend der drei Krisenjahre unterblieben waren, vorgenommen,
und dank der Kreditmarktverfliissigungspolitik der Bundes-
Reserve-Banken und der Regierung besteht einige Wahr-
scheinlichkeit dafiir, daB infolge der gesenkten Zinsen auch
private Investitionen — seien es Wohnbauten oder In-
dustriebauten — in absehbarer Zeit einsetzen, wenn es
gelingt, die Wirtschaft vor sozialen Erschiitterungen zu be-
wahren. Immerhin liegen bei der {iberaus starken Steige-
rung in einigen Wirtschaftszweigen Riickschlige durchaus
im Bereich der Moglichkeit.

Der starke Auftrieb der Industriewirtschaft Deutsch-
lands ist in erster Linie staatlichen Eingriffen zu
danken. Deutschland ist das einzige Land der Welt, in dem
sich ein kriftiger allgemeiner Wirtschaftsaufschwung durch-
gesetzt hat, ohne daB die Wihrung preisgegeben wurde.
Um sie halten zu konnen, hat sich Deutschland vor allem
bei der Kreditpolitik im Interesse seines Preisstandes stirker
als die anderen Lénder Beschrinkungen auferlegt. Trotz
der Kostenentlastung fiir die Industrie durch Einfithrung
der Steuergutscheine und trotz der groBziigigen MaB-
nahmen zur Arbeitsbeschaffung und Verbrauchssteigerung
hat infolge des noch immer sehr hohen Zinsstandes die Unter-
nehmerinitiative noch nicht in dem Umfange wie in den
vorgenannten Lindern eingesetzt. Die DBeengung der
deutschen Rohstoffeinfuhr infolge der Devisenknappheit
kann aber ein wichtiger Antrieb zur Griindung neuer Werk-
stoffindustrien werden, von denen weitere industriewirt-
schaftliche Anregungen ausgehen konnen. Da der Export
keinerlei Anregung bietet, liegt die fragende Kraft des
deutschen Industrieanstiegs nach wie vor iiberwiegend in

der Arbeitsbeschaffung.
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Es ergibt sich somit, daB im Gegensatz zu friitheren
Konjunkturabliufen die Hauptantriebskraft des gegen-
wirtigen Industrieaufschwungs weder vom Export noch
selbsttitig von der privaten Initiative ausgeht, sondern in
erster Linie auf die EinfluBnahme des Staates zuriickzu-
fithren ist. In allen vier Léndern ging oder geht der ent-
scheidende Anstof zur Belebung primér von offentlichen
Stellen aus, sei es in Form der direkten EinfluBnahme durch
Arbeitsbeschaffung, sei es indirekt durch Kredit- und Steuer-
politik. In GroBbritannien und in Japan ist es dadurch
gelungen, die Wirtschaft anzukurbeln; Deutschland und die
Vereinigten Staaten von Amerika, die erst kiirzere Zeit in
der Anstiegsentwicklung stehen, werden auf direkte staat-
liche StiitzungsmaBnahmen zundchst noch nicht verzichten
konnen, Aber selbst wenn eine stirkere Investitions-
tatigkeit der Unternehmer hier iiberhaupt nicht einsetzen
wiirde, brauchte die Aufschwungsentwicklung nicht etwa
abzuklingen. Das wiirde erst dann eintreten, wenn der
Staat sich gezwungen sihe, seine Stiitzungspolitik wegen
Uberschuldungsgefahr aufzugeben.

Die Tatsache der Schuldenaunfnahme, selbst wenn sie
so umfangreich ist wie gegenwiirtig in den Vereinigten
Staaten, ist an sich noch kein Grund zur Beunruhigung;
denn jede kraftige Aufschwungsentwicklung, gleichgiiltig,
ob durch private oder staatliche Initiative hervorgerufen,
geht notwendig mit einer Krediterweiterung einher. Erst
wenn die Staatsschulden so stark angewachsen sind, daf
der Schuldendienst nur noch durch Steuererhohungen auf-
gebracht werden kann und damit zu einer allgemeinen
Kostensteigerung fithrt, ist der Aufschwung gefihrdet.

Von dem industriewirtschaftlichen Aufschwung noch
nicht erfat sind bislang diejenigen Industrielinder — mit
Ausnahme Deutschlands —, die an der Goldwéhrung fest-
gehalten haben. Um sich gegen die Valutakonkurrenz der
Entwertungslinder auf dem Weltmarkt behaupten zu
konnen, wird in diesen Lindern die Politik der Kosten-
senkung und Haushaltersparnisse verschirft fortgesetzt
und im Interesse des Preisstandes nach Moglichkeit stirkere
Kreditausweitung vermieden. Solange diese Politik anhalt, ist
mit einer kraftigen Aufschwungsentwicklung in diesen Lin-
dern kaum zurechnen. Immerhin kann die Auflockerungsten-
denz am Kapitalmarkt, die neuerdings in Frankreich und Bel-
gien durch Auflgsung von Gold- und Notenhorten stark unter-
stiitzt wird, im Zusammenhang mit den sonstigen Kostensen-
kungsmafnahmen die Unternehmerinitiative anreizen. Es ist
darum nicht ausgeschlossen, daB iiber kurz oder lang der
Kreis der im binnenwirtschaftlichen Aufschwung stehenden
Industriestaaten auch durch diese Lénder erweitert wird,

Trotz mangelnder Aufnahmefshigkeit der Agrarlinder
und trotz anhaltender Schulden- und Weithandelskrise ist
somit dennoch zu erwarten, da3 der binnenwirtschaftlich be-
dingte Aufschwung der Industrieldnder anhalten und sich viel-
leicht sogar auf weitere Lénder erstrecken wird. Voraussetzung
hierfir ist allerdings, daB nicht erneut Léinder ihre Valu-
ten herabsetzen und dadureh wihrungsstabile Linder zu
neuen Kostensenkungsaktionen zwingen und dal nicht
durch andere dufiere Einfliisse das neu erwachte Vertranen
wieder gestort wird.
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. Deutsches Reich

Danzig

. Belgien

Frankreich

. GroBbritannien

Ttalien

. Niederlande

. Norwegen

. Osterreich

. Schweden

. Schweiz

. Tschechoslowakei
. Japan

. Vereinigte Staaten

von Amerika

Die Wirtschaftslage in 54 Léndern
im Friihjahr 1934,

Gliederung: '

I1. Europ#ische Agrarlinder III. AuBereuropiiische Agrar- und Rohstofflinder
15. Bulgarien 29, Britisch Indien 43. Kolumbien
16, Danemark 30. Brifisch Malaya 44, Kuba
17. Estland 31. Ceylon 45, Mexiko
18. Finnland 32. China 46. Mittelamerika (auSer
19. Griechenland 33. Niederlandlsch Indien 4. p Mexiko Illl_d Kﬂb&)
20. TIrischer Freistaat g‘; ISD?.la.stma 48 P::uaguay
21. J lawi . Dlam .
o e aien 36. Tiirkei 49, Uruguay

. Lettlan 50, Venezuela
23. Litauen 37. Argentinien
24. Polen 38. Bolivien 51. Kgypten
25. Ruménien 39. Brasilien 52, Siidafrikanische Union
26. Rubland (UdSSR) 40. Chile
27. Spanien 41. Elkuador 53. Australischer Bund
28. Ungamn 42. Kanada 54, Neuseeland
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Die Wirtschaftslage in

Lide.

Nr. Land

Gesamtlage

Industrie

Landwirtschaft

AuBenhandej

Industrie

1. | Deutsches Reich

Fortschreitende Belebung im An-
gchlu an die MaBnahmen zur
Acbeitsbeschaffung und Ver-
brauchssteigerung. Produktion
und Beschiftigung in allen
Wirtschaftezweigen und Wirt-
schaftsgebieten steigend. Ar-
beitslosenzahl Ende Mai 2,5
Mill. gegen 5,0 Mill. im Vorjabr.
Einkommen, besonders Arbeits-
einkommen, und Einzelhandels-
umsitze erhoht, Auslandsab-
satz verringert. Auftragsertei-
lung weiter steigend.

Weiter steigende Produktion in
den Produktionsgliterindustrien,
besonders im Baugewerbe, in der
Eisenindustrie, im Maschinen-
bau, in der Automobilindustrie
sowie in fast allen Verbrauchs-

dustrien, besonders in der

Textil- und Bekleidungsindu-

strie. Steigende Beschiftigung,

otwa Stand von Herbst 1930

wieder erreicht.

334 ot
giliter

Amtlich festgesetzte (monatlich
gostaffelte) Festpreise fir Ge-
treide,  weitgehende  Preis-
regulierung auch fiir wichtige
viehwirtschaftliche Erzeugnisse.
Fortschreitende Umstellung auf
einheimische Futterquellen.
Kaufkraltsteigerung,  grolere
Kiute von Betriebsmitteln, Vor-
riite etwas fiber Vorjahrshihe,
Saatenstand im aligemeinen mit-

telgut.

Einfubriiberschiisse haupt-
sichlich infolge steigender
Robhstoffeinfubr  (neuer-
dings Einkaufsverbote) und
stark gedriickter Ausfuhr,
insbesondere von Fertig-
waren.

2. | Danzig Zunehmende Belebung. Ar-| Werft- und Eisenindustrie | EntschuldungsmaSnahmen | Seegiiterverkehr, besonders
beitslosigkeit ~ sinkend. | dureh schilechte Wirt- | (Umwandlung lang- und | Verladungen, im 1. Jahres-
Nach wie vor starke Be- | schaftslage Polens stark | kurzfristiger Schulden in | drittel iiber Vorjahrshohe.
nachteiligung durch Gdin- | beeintrichtigt. = Bauge- | unkiindbare Tilgungshy-| -
gen. — Besserung im Ge- | werbe belebt (staatliche | potheken). Preisstittzung
treide- und Holzhandel. | MaBnahmen). durch weitgehende Markt-
Geringe Umsatztatigkeit regulierung fiir Milch, Mol-
der iibrigen Handelszweige. kereiprodukte und Fleisch.
— Vermehrte Viehbe-
sténde.
3. | Belgien Noch kaum gebesserte | Trotz groler Haldenbestinde hohe | Schiechte Lage im Absatz | Einfuhrwert leicht schrump- -

Wirtschaftslage bei lang-
sam absinkender Arbeits-
losigkeit. Neue Lohnsen-
kungswelle trifft trotznied-
rigerer  Lebenshaltungs-
kosten aunf allgemeinen
Widerstand. Bei krifti-
gen AgrarschutzmaBnah-
men und hohen Industrie-
zollen zunehmende Ab-
kehr von Freihandelsge-
sichtspunkten.

Kohlenforderung (Einfuhr um
ein Drittel unter Vorjahr, Aus-
fuhr zunehmend). Roheisen- und
Rohstahlproduktion im Mirz
leieht uber Vorjahrshshe, Hohe
Wollkenditionierungen ; im fibri-
gen nachlagsende Produktion und

hsende Arbeitslosigkeit in der
Textilindustrie. Anzahl der Bau-
genehmigungen weit unter Vor-
§jahr.

tierischer Nahrungsmittel:’
Butter, Eier, Schweine.

fend; Ausfuhrwert gehal-
ten. Abnehmende Lebens-
mittel- und Fertigwaren-,
zunehmende Rohstoffein-
fuhr, letztere bei unver-
dnderten Mengen. Ausfuhr
von Lebensmitteln stark,
von Fertigwaren weniger
zuriickgegangen. Roh-
naterialansfuhr stark ge-
stiegen.

4. | Frankreich

Nach Riickschlag auf vor-
jahrige Zwischenbelebung
seit Dezember 1933 De-
pression. Bei scharfen
SparmaBnahmen im
Staatshaushalt Vertrau-

enshefesticung.  Neuer-
dings Auflockerung am
Kreditmarkt.

Produktionsindex nach Rickgang
seit Mitte 1933 vom Dezember ab
im ganzen unverindert. Bele-
bung im Bergbau (Kohlever-
brauch jedoch unverindert), in
der Eisenerzfsrderung, in der
Textil-, Kautsehuk- und Papier-
industrie, Schlechtere Lage in
der metallverarbeitenden, Auto-
mobil- und Lederindustrie. Bau-
gowerbe sehr schlecht beschif-~
tigt. Arbeitslosigkeit anhaltend
{iber Vorjahrsstand.

Wegen gesetzlicher Ge-
treidemindestpreise Krise
im GroBmiihlengewerbe;
hohe unverkéufliche Vor-
riite. Weinpreise gedriickt.
Sinkende Viehpreise, Not-
verkiufe.

Im 1, Jahresdrittel schrumpfonde
Umsatzwerte bei gehaltener Aus-
fuhr und stark absinkender Ein-
fuhr, besonders Fertigwaren und
Nabrungsmittel (Kontingentie-
rungseinfliisse}, weniger Roh-
stoffe. Starker Ausfubrriickgang
in_ Fertigwaren.  Ausfubrzu-
nahme in Rohstoffen und Nah-
rungsmitteln. AuBenhandelsvolu-
men: Binfuhr im 1. Vierteljahr
gesunken, Ausfuhr gestiegen. Ein-
fuhriiberschuB im 1. Jabresdrittel
2,7 Mrd. Frs; 1933 4,2 Mrd. Frs.

5. { GroBbritannien

Anhaltender Aufschwung,
neuerdings jedoch auf Teil-
gebieten etwas verlang-
samt. Haupttriger nach
wie vor Investitionstatig-
keit, doch auch zuneh-
mende Belebung der Ein-
zelhandelsumsatze. Da-
gegen im aligemeinen noch
Zuriickbleiben der wvon
Ausfuhr abhiingigen Wirt-
schaftszweige.

Stete Zunahme der Produktion, dis
in der Industrie {ohne Bergban}
ungefihr den Stand von 1929 er-
reicht hat. Besserung allgemein,
besonders groB in den Produk-
tionsgiiterindustrien {Eisen und
Stahl, Baugewerbe, Maschinen
u.a.). Weiterhin umfangreiche
Wohnbaupldne. Steigende Ge-
winne, Zahl der Beschiitigten
steigend, hbchster Stand seit
Ende 1923; Arbeitslosigheit 16
vH der Versicherten gegen 21 vH
zur entsprechenden Vorjahrszeit.

Langsame Besserung infolge
staatlicher Férderung. Stei-
gende Fleischerzeugung;
infolgedessen  Beschrén-
kung der Einfuhr. Fleisch-
und Milchpreise iiber Vor-
jahrshohe, neuerdings aber
wieder sinkend.

Langsame Ausfuhrzunahme
hiilt an, doch mengenmiBig
noch etwa ein Drittel unter
1929.  Ungiinstige Ent-
wicklung der Ausfuhr von
Baumwollwaren. Einfuhr
-von Rohstoffen und In-
dustrieerzeugnissen  stei-
gend, von Lebensmitteln
leicht riickgingig.  Zu-
nehmender Einfuhriiber-
schuf,
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Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik ‘ﬁ‘:‘
~ ldnder

GroBhandels- und Einzel- | Geldmarktlage unverindert; Betrichtliche Abnahme | Weiter steigende Binnshmen, Erdffnung der neuen Ar-| 1.
handelspreise im ganzen f;}‘”“’“’ 'f;’f’hdg";f “1;;{ ‘}(‘;m des Bestandes an Gold | besonders aus Steuern (Um- | hejtsgschlacht. Aushau
S0 gut wie unverandert. U::’tz‘:‘;rﬁl“;uz'; dor Arbeitspe. | U deckungsfihigen De- f:“i‘:)“e“;)‘er‘X’ig‘?ﬁ der | des Festpreissystems fiir
Neuerdings weiterer An- sohaflungsweohsel glatt ge- | ViSeD. ~Wahrungsreser- hﬂ;f. A“g‘eiehr:;: ‘ﬁ:“_ Getreide. Verschirfung
stieg der reagiblen Waren- | juugen. Kapitalmarks steif. | Vel Anfang Juni nur| pupmen und Ausgaben unge- | der Devisenbewirtschaf-
preise. An den Fertig-| Effektenkurse(etwatoviiuber | 120 Mill. B4 gegen | fabr erreicht. Zunshme der| tung. Einkaufsverbote
warenmérkten Preise filr | Vorjahrshohe) seit Mirz zu-| 450 Mill. £4 im Vor- | Reichsschuld, insbesondere | fiir wichtige Rohstoffe
GenuBmittel stabil, Preise | rickgehend (besonders Aktien-|  jahr. durch Ausgabe von Arbeits- | zur Einsparung von De-
fiir Verbrauchsgiiter bis| kurse). Wachsende Einzah- beschatfungs - Schatzanwei- | visen, Verschirfung des
April leicht anziehend, | luwgsiiberschiisse beiden Spar- sungen. Transfermoratoriums fiir
neuerdings stabil. kassen. Sterk sunebmende die Auslandsschulden

Liquiditdt der Banken. .

Preise fiir Veredlungser- | Vermehrte Kreditversor- | Keine  Devisenbewirt- Forderung der Landwirt-| 2.
zeugnisse gestiitzt. Le- gung der Wirtschaft | schaftung. Notenumlauf schaft (Entschuldung,
benshaltungskosten leicht | Gurch den Staat (Finan- | iiber Vorjahrsstand. Preisstiitzung). Umfang-
sinkend., zierung der Arbeitsbe- reiches Arbeitsbeschaf-

& :
schaffung). Aufsicht der fungsprogramm (Woh-
Staatsbank tiber Privat- nungsban, Verkehrswege,
banken.  Zunehmende — Siedlung, Landgewin-
Kreditsicherheit (Riick- nung und Meliorationen),
gang der Wechselpro- — Abmachungen mit
teste). Ansteigen der Polen iiber Sicherung
Spareinlagen. des gegenwirtizen Ha-
fenumschlages im See-
verkehr,

GroBhandelspreisindex auf | Neben weiterer Geldmarki- | Ungefihrdete, nicht ma- | Ende 1933 ansgeglichener | Staatliche ~ MaBnahmen | 3.
neuem Tiefstand verhar- | eutspansung such Auflocke) pipulierte Goldwihrung. | Staatshaushalt. Beistir- | zur Binnenwirtschafts-
rend. Einzelhandelspreise | 716 Boy T o #HORCEL” | Goldbestand hoher als | ker abnehmenden Bud- | belebung und gleichzei-
und Lebenshaltungskosten | bankdiskonts von 3V, auf 3%. | im Vorjahr. geteinnahmen als -aus- | tigen Stérkung der inter-
(Ernihrung) noch leicht fg&’;‘gﬁ’ngz;ﬁfgﬁg‘}lﬁfﬁg’ﬁ: gaben unerwartete Fehl- | nationalen Wetthewerbs-
weiter sinkend. thekenkredite staatlicher Fi- betréige. Zum Ausgleich | lage:weitere Zinssenkung

?si?zigrun i stli“mte. R&e:cht neue SparmaBnahmen | fiir langfristige Kredite,
allende A tilen wurse, nerton- kiindigt. Fundie- | Abbau von produktions-
k t Februar steigend, . ange gt

M‘;riu:\g;ges;rro‘:}n:: ‘gﬁzus:: rung der schwebenden| belastenden Steuern und
bewegung.  Seit Dezember Auslandsschuld. Lohnabbaubestrebungen.
langsam steigende Sparkassen-

guthaben. Kapitalemissionen

noch sehr gering.

Grofihandelspreisindex Im 1. Jahresdrittel noch | Bei Francverteidigung im | Hohes Defizit durch | Arbeitsbeschaffungspro- 4.
leicht fallend. Pflanzliche :ggzuml%:’;%:l?tm ’i‘;:’g“g;;‘;: Februar rd. 3 Mrd. Frs. | auBerordentliche Spar-]| gramm, Vereinfachung
Nahrungsmittel = stdndig | joinsuthabon abnehmend. | Goldverlust; seit Ver- | maBnahmen vorerst aus-| der Steuergesetzgebung,
steigend, seit Mérz iiber | Seit Anfang Mai zunehmende | trauensfestigung Gold- geglichen. Verkleinerung | Verringerung der Staats-
Vorjahrshohe; — tierische | Autlosung von yNoten- 90d | riickstrom zur Noten- | des Beamtenapparates,| ausgaben, Ausgleich des
Nahrungsmittel stark ab- | 0400 Sy o at 2,07, | bank aus In- und Aus-| Gehalts- und Pensions-| Eisenbahnbudgets und
fallend, weit unter Vor-| gesenkt. Steigende Effek- | land (z. T. Enthortung). | senkung.  Abdeckung | Senkung der Lebenshal-
jahrshohe. Einzelhandels- | tenkurse; 3&’;2‘;’;‘;‘331‘;‘;;,,;;’1’_ Zahlungsbilanzausgleich | des Kassendefizits des. tungskosten. Festhalten

reise erheblich sinkend. | privsio Bmissionen wahrend | durch verbesserte Han- | Schatzamts gesichert. | an der Goldwahrung.
ebenshaltungskosten %ef letaten Mgnﬂ‘t)e lﬁlcgiﬁbﬁ dels- und Seefrachten- | Steuereingang im 1. Vi.| Keine Wahrungsexperi-
(Paris) seit 4. Vierteljahr | Vorjahrsstand, aber noch sebhr | hijanz erlejchtert. 1934 4,6 vH unter altem | mente.
}933 u.nv_erandert; leicht 8- Voranschlag. Hohe
iiber Vorjahrsstand. Staatsschuld.

Groﬁhnndelsgreieci selilt» Endi Fg— Weite]x{-hin Nﬂ(:;sige o Kredit- | £-Kurs bis Anfang Fe- EinnahnlileuﬁbersohuB im Fi- | Schutz und Wiederaufbau 5.
bruar wieder leicht sinkend, mirkte. iedrige Sitze fiir - P . nanzjahr 1933/34. Entlastun, -
Nahrungsmittel etwas unter | mneue Langkredite. Starke Zu- bruar mckga‘nglg’ Selth?r der Ausgabenseite durch vefg- der Landwirtschaft.
Vorjahrshthe, andere Waren um riickhaltung der Banken beim entgegen der Saisonstei- ringerten Schuldendienst in- Aunsbau der AuBenhan-
10 vH dza,riiglieré Lebenshaltungs- Schatzwechsalksauf, um hde;l gerungstendenz auf etwa, fi)lgehniedrigerer Ziisell 'ﬁlld delsbeziehungen. Han-
kosten nach Steigerung neuer- sehr niedrigen Schatzwechsel- ; 5 o o urch verminderte Ausgaben s : .
dings leicht riickgingig, {iber diskont zu erhéhen; infolge- 62 YH der P’}“tat fast fiir Arbeitslosenunterstiitzung. delspOhtlSChe Apseman
Vorjahrshohe (Nahrungsmittel). | dessen  Depositonabnahme; | Stabil. Unverdndert ho- | Verminderte sohwebende | dersetzungen mit Japan.
Ausfubrpreige weiter unverin- hoher Kassenbestand, daher her Goldbestand der Schuld. Systematische Kon-
dert, Einfuhrpreize neuerdings | grofer Spielraum fiir Kredit- Bank von Eneland: ho- versionspolitik. Senkung der
nicht mehr steigend, aber iiber gewihrung; neuerdings stei- . g ey ? Einkommen- und Automobil-

Vorjahrshohe. Lohnsitze seit | gende Debitoren. Lebhafte | her Goldeinfuhriiber- stouer, teilweise Wiedever-
einem Jahr fast unverdndert. Borsentitigkeit bei steigenden | sechyf im 1. Vj. héhung der Gehiilter und Ar-
Kursen, vor allem fiir Aktien, beitslosenunterstiltzungen.
Fortdauernde Konversions-
titigkeit; erhihte Aktien-
emissionen; Anleihen an das
Ausland gering. o - |
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6. | Italien Nach voriibergehender Er- | Teilweise Belebung der | Steigende Weizenpreise bei | Gesamtumsatz im 1. Jahres-
holung Ende 1933 in-| Binnenmarktprodulktion Stittzungskiufen. Oliven- | drittel bei geringerer Ein-
folge nngiinstiger Export-| — Zement, Papier,Kunst- | dlpreise nach MiBernte | fuhrzunahme als Ausfuhr-
bp_di\niu‘n%en wieder vor-| seide — durch Kosten- | kriftiz anziehend. Gut| abnahme gegeniiber Vor-
berrschend Depression. senkung und erschwerte | gehaltene Weinpreise. jahr leicht geschrumpft.

Auslandskonkurrenz. Ge- | Winterweizenanbaufliche | Einfuhriiberschuf be-
driickte Lage in der Roh- | verkleinert. trichtlich gestiegen. Staat-
eisen- und der ausfuhr- liche Regelung der Rob--
abhingigen Baumwoll- stoffeinfubr. Seideneinfuhr
industrie; zur Besserung gesperrt.  AuBenhandels-
planwirtschaftliche Mab- vertrige unter Reziprozi-
nahmen. Beschiftigungs- titsgesichtspunkten.

grad unverindert.

7. | Niederlande Trotz unginstiger Ausfubrlage | Tejchte Belebung im Berg- | Stabile, teils gestiegene | Gesamtein- und -ausfuhr
Loine }’;;2‘;1;”‘,’;;?“‘3335’;};5&' bau, in der Bautiitigkeit | Preise, hauptséichlich bei | wiederum leicht gesunken.
Teilbelebungen in der Industrie. | (Offentliche Arbeiten), in | gartenwirtschaftlichenund { Rohstoffeinfuhr etwas ge-
Auch Umsitze und .Verg"hr der Metallindustrie und | Deieinigen viehwirtschaft- | stiegen. Ausfuhrnach dem‘
B etict Tuicy vor.| M Schiffban. In der | lichen Erzeugnissen. Zum | Deutschen Reich und nach

- goschrittene Kreditverfitssigung, | Textilindustrie =~ weitere | Teil auch Zunahme der | GroBbritannien guneh-
Bereinigung der Ooffenilichen | Begserung. Zunahme des | Ausfubr (Folge der neuen | mend, nach Frankreich
ﬁ’;‘;ﬁﬁﬁgg:“d groBes Arbeits | yorhranchs  elektrischer | Handelsvertrige). und Belgien wiederum ver-

programim. . . . < . . Yas
Energie. Arbeitslosigkeit mindert. Im Mai leichte
neuerdings erstmalig unter Erhohung der Gesamtein-
Vorjahrsstand. fuhr und -ausfuhr.

8. | Norwegen Weiterer Konjunktur- | In den Binnenmarktindustrien | Bei hoher Verschuldung | Erhohte Passivitit der Han-
anstieg auf dem Binnen- | (erhiltaiemalie hobo Mapasl ' ypg njedrigen Erlosensehr | delshilanz, hauptsichlich
markt und im Export- stirkers Produktionsausdehnung | gedriickte Lage in der infolge Einfuhrzunahme;
geschift, jedoch leicht be- | in den Ausfubrindustrien beiim | Viehwirtschaft. Zinssen- | neuerdings mengenméaBig
eintrichtigt durch unge- ?ﬁﬁii?fmﬁ’éu;ﬁunggﬁ’ Ackten | Lungsaktionen bevorste- | giinstigere Ausfuhr. Rela-
Kkliirte politische Lage. nalisierungsmagnahmen. See- | hend. Uberproduktion in | tiv hohe Einfuhr von In-

sehiffahrt: Aufiragsbestand der | der Milchwirtschaft. Bin- | dustrieerzeugnissen.
Werften stark zugenornmen, In- tuhrverbot fiir Butter. Er-
dienststellung aufgelegterSchiffe, 10rvernot 1ur butter. Lr
insbesondere von Taukschiffen.| hohte Beimengung von
l Butter za Margarine.

9. | Osterreich Exportkonjunktur, neuer- | Vielfach Nachlassen der | Lege der Landwirtschalt immer | Ausfuhrbelebung leicht ab-
dings etwas gedimpit. | Produktionsbelebung, Bau- ’t’j‘g’:‘mﬁgﬂﬁ‘i’f} (}t‘zﬁgh)‘“fgﬁ: .geschwiicht. Einfuhr iibe
Binnenmarktbelebung titigkeit schwach. Ar- | infolgp — bandelspolitisch be- | Vorjahrshdhe. Rohstoff‘
wieder nachlassend. Pro- | beitslosigkeit verringert. grindeter — erweiterter Zu- | mehrbedarf indessen teil-
duktionsgiiterumsitze ge- ﬁz‘;‘:‘gvﬁﬁ';{,ﬂ%‘:‘i’f}m%“gj weise bereits wieder nach-
sunken, jedoch iiber Vor- bessert, Weizenanbaufliche auf { lassend. Einfuhriiberschuf
jahrshéhe. Verbrauchs- Kosten des Gerstenanbaus aus- im ersten Jahresdrittel ge-
giiterumgitze dagegen aut godebnt.  Giinstige Emteaus | gonjshar dem Vorjahr ver-
neuem Tiefpunkt. ) ringert und sinkend.

10. | Schweden Verstirkter Wirtschaftsauf- | Weiter anstcigende Produk- | Gedriickte Lage, besonders | EinfuhriiberschuB entgegen

schwang. Mengenkonjunk- ‘
tur. Belebung der priva- |
ten Investitionstitigkeit. |
Landwirtschaft und Soe—!
schiffabhrt gedriickt. |

tion. In den Binnen-
marktindustrien volle Ka-
pazititsausnutzung, zu-
nehmende  Auslandskon-
kurrenz. Seit Marz Pro-
duktionsvolumen in den
Verbrauchsgiiterindustrie-
en weit tiber Vorkrisen-
stand. Starke Produk-
tionssteigerung in  der
Eisen- und Stahlindustrie.

in der Viehwirtschaft.
Einfuhrerschwerungen fiir
Fuattermittel. Durch
Preisstiitzungen Krise im
Ackerbau etwas gemildert.

der Saisontendenz sehr ge-
ring.  Gilnstige Ausfubr-
entwicklung, neuerdings
auch von Maschinen und
Eisenerzen. Kinfuhrsteige-
rung. Einfuhr wichtiger
industrieller Rohstoffe (wie
Wolle, Baumwolle, Stein-
kohle) weit iiber Vorkrisen-
stand.
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delspreise. Preise der pflanz-
lichen Nahrungsmittel kréf-
tig erholt. Staatliche Stiit-
zangskéufe.
tungskosten seit Herbst
1933 auf Tiefstand verhar-
rend.

Lebenshal-

Geldmirkte. AXktienindex
seit Marz riickgingiy; MiS-
trauen in Rentabilititserhal-
tung. Obligationenkurse stei-
end. Konvertierung 5%,
taastsanleihen in — 8%/,%,
greift der Entwicklung am Ka-
pitalmarkt aber voraus, April
scharfer Birseneinbruch auf
Verkiindigung des Deflations-
programms der Regierung; in-
zwischen teilweise wiederein-
geholt, Geringe private Emis-
sionatiitigkeit. Abnehmende
Konkurge und Wechselpro-
teste.

Goldparitit  gehalten.
Abflufl von Devisen und
Gold. Goldvorrdte je-
doch ausreichend zur
Stitzung des Wechsel-
kurses.

iiber Januar-Schitzung.
SparmaB8nahmen  (Ge-
haltskiirzungen).  An-
wachsen der offentlichen
Schuld. Zukiinftige Ent-
lastung durch erfolg-
reiche  Konvertierung
von zwei Dritteln der
Staatsschuld.

wihrung. Zur Export-
forderung  Kostensen-
kungsaktion durch ein-

- schneidenden Abbau der

offentlichen Lohne und
Gehilter. Kiirzung der
privaten Lohne nach

Miet- und Einzelhandels- |-

preissenkung  vorgese-
hen. Bedeutsames Wirt-
schaftsabkommen mit
Osterreich und Ungarn,

Preise Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolittk | %0
linder
Weiter sinkende GroBhan- | Zunehmende Verflissigung der | Wihrung anniihernd auf | Erhohtes Defizit gegen- | Verteidigung der Gold-| 6.

GroBhandelspreise, teils im | Geldmarkt flissig; jedoch vor- | Stahile Goldwihrung; je- | Im April Grofkonversion von | Nach agrarpolitischen mneumer-} 7,
: iibergehend anziechende Satze : ¢ mehr als einem Drittel der ge- ings handelspolitische Maf-
Zusa,mmenha{lg mit den (Abﬂguﬁ auslindischer Gelder, | 40€h quhemngen 8eZeN | gamten Staatssehuld (funf An- gan;xgmen zur Verhesserung dor
agraren  Stiitzungsmal- | Kreditbedarf bei der Staats- | spekulative Goldabziige. | lethen zu 5%, und 4Y/,%, sowie | landwirtschsftlichen Ausfuhr
4 nahmen, zunichst noch :én}fihenllilonversiun, s;:aa.tlizll;e Wiahrungspolitik unver- eine z;;m ;1)0/;‘ nllgl: kgz(‘lzer }:l‘il- (Handilsveﬁtri%le &ng, dem
: chatzgcheinemission). - - p gungsfrist) erfolgreich durchge- | Deutschen Reich und Spanien
et'wa's angestiegen, dann | Gekurse seit Februar wioder | Andert auf Belbel}a!tung fiihrt; dadurch erhebliche Ent- | Verhandlungen mit l)GroB:
wieder leicht gesunken. riicklifiuﬂg, Rentenmalr{kt bis | der alten Goldparitit ge- %;tuig de{l dAus abenseite. brita.x)mien, mmﬁa MAE-
Mirz fest, dann erneute Hausse. i ’ and. eichgewicht des Staatshaus- reioh). i -
Lﬁ befll;llll alhm-%ili%ten iter Staatsacleihenkonversion {900 nchﬁetd %Olﬁlbe?al?ﬂie halts trotz erheblicher Krisen- beitsbeschaffungsprogramm
epentalls 1 welte. Mill. hfl suf 4%,); damit ver- { NACHL der Lollarstabill- |\ ytgendungen gesichert nach | (60 Mili. hfl)  beschlossen.
gestiegen. bundene Neuemission iber-|{ sierung durch Abfluf | Einfohrung einer Umsatz- | Weitere Lohnsenkung geplant.
zejchnet. Private Emissionen (hauptsichlich nach | steuer.
minimal. Frankreich) etwas ver-
mindert, seit Anfang Mai
wieder erhoht.

Im ganzen tabiles Niveau | Verfliissigung der Kredit- | Norwegische Krone par- | Giinstiger Stand der | StitzungsmaBnahmen fiir| 8.
fir In- und Auslands- | mirkte. Trotz glinstiger | alldl zum englischen | Staatsfinanzen. Trotz | die Landwirtschaft, Ar-
preise. Neue Preisstiit- | Entwicklung der Zah-| Plund; Anfang Juni; Riickzahlun, alterer | beitsbeschaffungspléine.
zungsmaBnahmen firland- | lungshilanz (hoheUber- | 56,5 vH der Paritiit. Staatsschulden Einnah-! Beibehaltung der Frei-
wirtschaftliche Erzeug- schiisse aus Seeschiff- meniiberschu. Erfolg- | bandelsprinzipien in In-
nisse. fahrt und Fremdenver- reiche  Konvertierung [ dustrie und Seeschiff-

kehr) Devisenknappheit, und Neuemission von| fahrt.
hauptsiichlich  1nfolge Staatsanleihen.
Kapitalabwanderung
und Abtragung vonAus-
landsschulden.
Gesamtindex der GroBhan- | Beanspruchung der National- | Wihrung _faktisch stabil anf| Ftatlage mnoch ange- | Arbeitsbeschaffung aus| 9.
a delspreise seit April sin- | Dak entgegen der Saison | rd. 79 vH der fritheren Parl- | ohannt. Bessorungdurch | Mitteln der im Herbst
. tendenz steigend, im April tit, Devisenversorgung fur e
kend nach vorherigem | uber Vorjahrshohe, Zohlunge- | den lsufenden Bedart aus-| politische Unruhen be- | 1933 begebenen Inlands-
Steigen im 1. Vj. — Le- !}llltlteluml.agg g%;gu;mh;ﬁ;t “?“E;‘:,‘;“;a dG?ild- \ﬁn%i Dﬁ- eintrichtigt. Teilweise { anleihe. Steuerliche Be-
M anuar uber T, . vige; stan er ational- - H a2 : :
benshaltungskosten  seit | o8, 0T TR AN | bank westiogen, wenn such | Ieonsolidierung der | giinstigung von Investi-
Jahresfrist fast unverfn- | pabme hn:n Februar lim Zu- | neuerdings nur durch Auf-| Schwebenden Schuld. tionen.  Bedeufsames
dert. sammenhang mit politischen wortung zu dem jetzigen i
© Unruhen — wieder ansteigend. Schillingkurs.  Erwejterung ngtlsglﬁﬁ Sab]fiof?men
Aktienkurse gestiegen. An- | des Anleihetransfers unter der mu en und Ungarn,
leihekurse — mit leichter Un- Voraussetzung von Zinssen-
. terbrechung im April — stei- | kungen wund Hinausschie-
gend.  Kursniveau allgemein | bungen der Tilgungsfristen im
{iber Vorjahrshthe, Im April | Bereich der Moglichkejt,
Fusion von drei GroShanken
zur Bereinigung des Kredit-
wesens.
Langsam ansteigende Gro8- | Anhaltends Verﬂﬂssig“ngﬂteﬂ'| Krone leicht nachgebend; | Giinstige  Entwicklung | Ausdehnung des Auf-| 10.

handelspreise, nur wenig
iiber Tiefstand vom Frith-
jahr vorigen Jahres. Preis-
anstieg fiir industrielle
Ausfubrerzeugnisse neuer-
dings zum Stillstand ge-
kommen. Lebenshaltungs-
kosten unverindert.

denzen auf den Kreditmirk-
ton. Ansatze zur Kreditaus-
weitung.  Obligationenkurse
woiter steigend. Kursstand
von 1913 uberschritten. Ak-
tienkurse leicht sanziehend,
jedoch noch immer sehr nied-
rig. Vorzeitige Rilckzahlung
der  Stitzungskredite  der
»Skandinaviska-Kredit-A.-B.s.

IR

Anfang Juni 58,0 vH der
Paritat. Anstreben einer
festen Bindung der Krone
an das englische Pfund.
Goldbestand weiter an-
gestiegen, Devisen-
bestand etwas verrin-
gert.

aller wichtigen Einnah-
men. Sehr hohe Netto-
einnahmen der staat-
lichen Erwerbsbetriebe.
Im Voranschlag 1934/35
wieder sehr hohe Ein-
nahmen und Ausgaben
infolge Beibehaltung der
Arbeitsbeschaffungspoli-
tik.

gabengebiets des Staates
in fast allen Wirtschafts-
zweigen. Neue Agrar-
schutzmafnahmen. Rei-
bungen bei der Durch-
fithrung der Arbeits-
beschaffungspline. Ge-
setzesvorlagen Zum
Schutz des Arbeitsirie-
dens.
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I
I
| Beschaftigungsgrad der Industrie

1933
Bautatigkeit

Arbeits-

Rentabilitat infolge guter Vor-
jahrsernte und teilweiser Un-
kostensenkung leicht gebessert.
Buttererzengung gegenuber dem
Vorjahr gestiegen. Hohe Kase-
lagerbestande infolge Export-
erschwerung. Sinken  der
Schweinepreise infolge verstark-
ten Angebots von Schlacht-
schweinen im April. Gunstige
Aussichten fur die diesjahrige
Ernte und Weidenutzung.

‘Ausfuhr — nach Ruckschlag im
Januar und Februar -— wieder
gebessert; im ganzen ersten
Jahresdrittel wertmaliz nur so
grol wie im Vorjahr, bei leicht
erhohtem Volumen. Einfuhr in-
folge Einfuhrerschwerungen er-
neut unter Vorjahrsumfang ge-
sunken.  EinfuhrbberschuB im

ersten Jahreadrittel gegenuber
Vorjahr ufﬁ"ﬂ%ﬂ “Férringert.

Ernteaussichten wenig gunstig.
Gegenuber Vorjahr erweiterter
‘Weizenanbau.  Preise infolge
betriachtlicher Vorrate aus gun-
stiger Vorjahrsernte gedruckt.
In der Viehwirtschaft anhal-
tende Uberproduktion. Neuer-
dings staatliche Regelung der
Fett- und Milchwirtschait. Ver-
langerung des agraren Zwangs-
vollstreckungsschutzes bis Ende
1934. Agrarschuldenkonversion
geplant.

Im 1. Vj. ubersaisonmiBige Zu-
nahme der Einfuhr, besonders
von Rohstoffen und Fertig-
waren. Ausfubr seit Jahresbe-
ginn zunachst ubersaisonmiBig
gestiegen, hauptsachlich infolge
erweiterter Fertigwarenausfu )
nach Deutschland, GroBbrit

nien und den Vereinigten Staa!
ten; trotz Devalvation Ausfuhr
nach anderen wichtigen Absatz-
gebieten  (RuBland, Balkan,
Frankreich) gesunken. Im Apri
erneuter Ausfuhrrickgang und
passive Handelsbilanz.

Schweiz Anhaltende Depression, vor |
allem infolge stagnieren- | ‘g’;‘gjn]}{mhhgz;ali‘mVY“”&h"
der Exporttitigkeit. Ein- | Leicht_gesunken.
zelhandelsumsitze des uber Vorjahrshhbe, z. T. infolge
Binnenmarktes nur auf a‘“ﬁ;‘;g’;ﬁﬁ;ﬁ;gﬁ Vermehr-
Vorjahrshohe. Reise- und | tosigkert verringert, z. T. auch
Giiterverkehr der Bundes- durch Zuruckbaltung in der Er-
Ibe‘?)}énen dabei etwas be- Ze]]slslgllf von Aufenthaltserlaub-
Tschechoslowakei Noch depressiv, wenn auch | Leichte Produktionszunah-
seit Jahresanfang erstma- | me seit Jahresanfang. Be-
lig Anzeichen schwacher ; lebungin den Produktions-
Belebung in der Industrie. | giiterindustrien (in der Ei-
Lage der Landwirtschaft | sen-und Stahlindustrie zu-
noch immer &duBerst un-| letztwiederabgeschwicht),
giinstig. Kreditauflocke- | aber auch in einigen Ver-
rung erst im Anfang. brauchsgiiterindustrien,
teilweise infolge gebesser-
ten  Auslandsgeschiftes.
Arbeitslosigkeit unter Vor-
jahrshohe.
Japan Anhaltender industrieller | Sehr hoher Stand der
Aufschwung. Weiter stei- | industriellen Produktion,

Vereinigte Staaten
von Amerika

Bulgarien

gende Ausfuhr und Zu-
nahme auch der privaten
Investitionstitigkeit.
Agrardepression.

aber leicht riickléiuﬁgeTen-
denz Januar/Februar 1934.
Exportindustrien (Kunst-
seide, Baumwoll-undWoll-
textilien) besonders rege;
groBe Erzeugung auch
bei Produktionsgiiterindu-
strien. Sinkende Arbeits-
losigkeit.

| Gedriickte Lage der Land-
wirtschaft.  UberméBig
hohe Reisernte, infolge-
dessen starkes Anwachsen
der Vorrite. Besserung
der  Reispreise  durch
StittzungsmaBnahmen nur
von voriibergehendem Fir-
folg. Starker Riickgang
der Rohseidenproduktion,
sinkende Rohseidenpreise.

Giinstige Entwicklung der
Ausfubr. Gegeniiber 1. Vj.
1933 Zunahme in fast
allen Zweigen des Exports;
hauptséichlich ~ Textilien.
Einfuhr vielfach bedentend
vermindert, Zunahme fast
nur bei Rohstoffen (vor-
nehmlich Wolle, Eisen und
Kohle) sowie Maschinen.
Erhebliche Verminderung
des Einfuhriberschusses.

Nach Uberwindung d. Riick-
schlags im Sommer 1933
lebhaiter, neuerdings ver-
langsamter Aufschwung
seit November. Langsam
steigende Einzelhandels-
umsdtze.  Erhohte Ge-
winne in Handel und In-
dustrie.  Sinkende Kon-
kurszahlen. Im Mairz
10,9 Mill. Arbeitslose gegen
13,7 Mill im Vorjahr
(ohne in Arbeitslagern Té-

tige).

Nach voriibergehender
leichter Tirholung wieder
newer Riickgang. Po-
litischer Umsturz Mitte
Mai.

Nach Riickschligen im
Sommer seit November
wieder kriftige Produk-
tionssteigerung (bis April
um 18 vH); fithrend Berg-
bau, Kraftwagen- und
Stahlindustrie. Neuer-
dings Riickschldge. Stei-
gende Beschaftigung, stei-
gende Lohnsitze (z. T
durch Streiks erzwungen).
Lebhaite Bantitigkeit
dank groBer offentlicher
Planungen.

; Férderung im Kohlenberg-
| bau bis Mirz etwas iiber
' Vorjahrshéhe, dann wicder
darunter. Sonst anhaltend
) ungiinstige Geschiftslage.
| Arbeitslosigkeit noch an-
# gewachsen.
|

Leicht verringerte Anbau-
fliche ; Saatenstand durch
Diirre und Hitze beein-
triichtigt. Preise fiir Farm-
erzeugnisse im Mdrz um
55 vH iiber Tiefstand (Fe-
bruar 1933). Kaufkrait der
Farmerzeugnisse etwa 30
vH iiberTiefstand (Februar
1933). Beschrinkung der
Erntefliche auch 1934 vor-
gesehen.

Seit Januar staatliches Mo-
nopol fiir Handel mit Ge-
treide. Bei weiterer Preis-
senkung Weizen- und Mais-
ausfuhr mengenmifig ge-
stiegen. Inlandspreise des
Monopols dagegenstark er-
hoht. Getreidesaatenstand
gimstig. Am Tabakmarke
neuerdings Entspannung
nach Authebung der deut-

schen Xinfuhrsperre fiir
bulgarischen Tabak.

Weiter steigende Emfuhr (Wert-
und genma Big), d
von Rohstoffen, miolga erhohter
Industrietatigkertt und hcherer
Preise. Wachsende Ausfuhr
(wert-, z.T. auch mengenmiBig),
begonders von Rohstoffen, F
tigwaren und teilweise von N
rungsmitteln, infolge des niedrige

Dollarwertes, htherer Preise und

erhohter Industrietitigkeit in

wichtigen Absatzlandern.

Europalsche

Weiterer  Riickgang  der
Einfuhr.  Ausfubr  bis
April unter Vorjahrsstand.
Weiterhin ~ Ausfuhriiber-
schuff. Bedeutendes Kom-
pensationsgeschiift mit dem
Deutschen Reiche (Eisen-
bahnmaterial gegen Tabak)
von bulgarischer Regierung
Anfang Juni genehmigt.
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54 Landern im Friithjahr 193i-/

Prelso Kredit Wahrung Staatsfinanzen Wirtschattspolitik | Lide-
linder '
GroShandelspreise seit An- Zahluil‘lgﬁ,ﬂittflumlglf sinkend, | Wihrung nicht gefahrdet | Trotz erheblicher Neu- | Keine Devalvation oder | 11.

fang 1933 fast unver- | Ty e SRBOME | trots Verringerung des | cinnahmen auf Grund | Aufgabe der Goldwih-
andert; seit Anfang 1934 | Aktienkurse im Januar und | Gold- und Golddevisen- | des Finanzsanierungs-| rung. Festhalpen _am
leicht sinkende Tendenz Eefb,m?lrt iﬂfolgot Wﬁhdmnge- bestandes der National- | programms neues De-| Schutz der heimischen
mit neuem Tiefpunkt im | 3 “Gioder rucklanfly.’ 96| bank in der Zeit von | fizit fir das laufende | Industrie durch Einfuhr-
April.  Lebenshaltungs- | leihokurse im April wieder ge- | Februar bis Ende April | Rechnungsjahr zu er-| beschrénkungen und an
kosten seit Jahresfrist %gﬁ?;— ,ﬂfwfll e{}}eb}it;hfm um fast ein Fiinftel in- | warten.  Zunehmende | der Ausfuh:férde}rung
unyeréindert. Abgabonies Ausiandus. Kare | folge Wiederabwande- | Verschuldung, besonders | durch Kompensations-
talbedarf von Handel und In- | rung von Fluchtgeldern. | der Bundesbahnen. vertrige. Zuriickhaltung
g:rst%z 3‘3;1:"135 tg;ngg Zahl|  Seit Anfang Mai Gold- der Regierung gegenitber
gostiegen. abstrom zum Stillstand Arbeitsbeschaffungs-

gelangt. maBnahmen und Ein-
filhrung einer Arbeits-

dienstpflicht.

GroBhandelspreise bis Fe- | Leichte Entspannung des Kre- Mitto Femﬂﬁmbsﬁtzungd'es Steigende Staatseinnah- | Mit der Devalvation der | 12.
bruar noch riickliufig, seit | itmarktes seit Februar, Au- | Goldgehalts der K¢ um 16% | 1 on yorhereitungen fiir | Wahrung Aufgabe der

N fang Mirz Errichtung eines vH; Gleichstellung der alten . ” s . . .
der Devalvation Inlands- | sRediskont- und Lombard-| und newen Ké im Inland. | eine Vereinheitlichung | bisherigen Deflations-
waren zunichst steigend, ldﬂstit“tesf zur  Ausdehnung Golddeck“ng}gef N'ﬁien von | der Staatsobligationen | politik.  Planmafliger
seit April wieder leichter | foo Kreditvolumens, Banken- | 30 suf 25 vIT herabgosotat. | ;9 fiir die Komsolidie- | Versuch, Wirtschaftshe-

" . . g'll]lg un ure! 10C. erqu or . ewgen d h
iickgang; Aufwiirtsbewe- | rung einer »Open Markets- | zwangswirtsehaft in Aussicht der schwebenden| lebung durch Ausdeh-
g bei Einfuhrwaren erst ‘Ii’olitik Leichter RﬁckgIﬂ(ng gen usrei ‘k nd Schuld. Aufnahme einer | nung der Ausfuhr zu er-
im Mai beendet. Lebens- pf{alg:hdii’;tz"Af(’t“ignlf::se e Trzg:}’;’rnglﬁg"’f‘".t emé ' inneren Anleihe von 600 | zielen, unterstiitzt durch
: . gheiten, da . " i : :
haltungskosten seit Februar { Februar leicht steigend, seit- | her Beibehaltung des neuen | Mill. K& gegen 5-jihrige | staatlichekredit-,finanz-,
nur noch wenig gesunken. gi%l:e em‘;;ltlt:ﬁ*e:g;l E}g;l: Ké-Kurses gesichert. Kassenscheine beverste-| sozial- und agrarpoli-
m anhal gering. - N
%rdmgs wieder sunehmends hend. tische MaBnahmen.
pareinlagen.

GroBhandelspreisindex im { Anhaltend sehr fliissiger | Im 1. Vi, nach Steigerung | Wieder groBes Defizit- W]}rts&gm;ﬂiﬁhe Exp;nszon in ) 13.
anzen seit Mitte 1933 | Geldmarkt.  Diskont- | im letaten Vj. 1933 wie- | budget.  Notwendige | p,Suic ot or Zugestina:
eicht sinkend, in jiingster | herabsetzung.  Noten-| der sinkende Tendenz; Staatsanleihenausgaben | nisse in den Empiremérkten

Zeit stagnierend. Steigende | umlauf rund 10 vH iiber | der Valuta; Anfang Juni | auf 1000 Mill. Yen ver- e(';genﬁbetr L GrOBbritagn]lle!}-
Tendenz der Lebenshal- | Vorjahr. Zunahme der | 35,7 vH der Paritit. anschlagt. Entwicklung | oPantes ag{}’e:;‘;g:é‘mfg:;
tungskosten. Deposjten bei den Pri- der Staatsfinanzen giin- | Kampfstelling gegen Niederl,
vatbanken. Stark stei- stig, Steuereingéinge | Indien als Glriegeqmaﬁuahgle
gende Aktienkurse. 90 Mill. hoher, Ausgaben | £°gen Einfuhrkontingente. Er-
: s 1R michtigung der Regierung,
Hohe, relativ konstante 50 Mill. Yen niedriger als |  Zslle ohne Befragung des Par-
Kurse der festverzins- veranschlagt. Steigende | laments neu festzusotzen.

lichen Staatsanleihen. Staatsschuld. eitere Relspreisstiatzung.

Preise langsam steigend, Geldmarkt sehr fliissig: nied- Vorlﬁ,uﬁge Stabilisie- | Ordentlicher Haushalt ausge- | Bestrebungen nach vyeitex'_er 14,

retwa 25 vH iiber Vorjahrs- rige, weiter sinkende Zins- rung des Dollars auf lichen, auBerordentlicher | Ausdehnung der Inflation bis-

s 0T} > sitze auch fiir Kredite an die g oliar u %-Isushalt (Aufbauprogramm!) ker erfolgreich bekampft., Er-
stand. Industriepreise stei- | Wirtschaft. Jedoch bisher | 59,06 VH der alten Pa- | durch Kredite finanziert. | machtigungen der Regierung
%en jetzt etwas rascher als ke}ilmfat ]Eﬂ&i_i?un%_ der {V}Vbirt- ritit. Errichtung eines Fo;tggtmng der Fun(llli{erﬁn%s- }vJedie; inhalt]llioh noel Mdeflzl

. . s schaftskredite. Riesige or- . 2 und Konversionspolitik, Hohe mfang nach ausgeschopft.
reise li.delrfischaf.tllch.er schuflreserven der Kredit- Sta’a'thf"hen Wahrungs— Staatsschuld (Ende Mirz: Vorbergitungen fiir die staat-
zeugnisse, die teilweise | banken.  Steigender Ef-| ausgleichsfonds (2 Mrd. | 257 Mrd.$, dav.4,7Mrd. 1934 | liche Bewirtschaftung der
gar sinken. Lebens- iek;ellx‘})estandkder Kredit- | §), Goldbestinde der | und 1,7 Mrd. 1935 kindbar | neuen Erten. Loe! kgrung
haltungskosten setaen An- | i Notmbmnkn, Gt | Bunesrosorvobanken in | 1% Jllg), Fatmsgowtne | ter | witubebihrilonges
stieg seit einem Jahr fort | rer und wachsender Sheck- | Bundeseigentum iiber- | pewerfung des Goldes der | tonung des Gliubigerstand-
(besonders Nahrungsmittel- gmla\gf. Zulghnéeﬂge Bank- gegangen. Betricht- Bundesreservebanken. GroBe | punkts gegenitber Rllﬁl&l]l{d
und Roslmgapray i | e, Sl to | Bl Coauntl, o | | i, Fosk
Mirz etwa 10 vH iiber { und = Wahrungsansgleichs- | Sonders kurz nach der schulden) und Deutschland
Vorjahrsstand. gl}sd:)' . é{g{gen?eufﬁ; gesetzlichen  Stabilisie- (Nachkriegssehulden).
H s T
wegen neuer Birsengesetze rung.
sinkende Aktienkurse, Rasch
steigende, aber noch niedrige
Emissionen, besonders ffents
licher Stellen.
H

Agrarldnder

GroBhandelspreise nach An- | Geringe Entspannung.Ab-| Paritit infolge verschirf- { Verminderung des Defi- | Kredit-, Getreide- und | 15.

b

4

stieg seit Mirz wieder ge-
sunken, ebenso Lebens-
haltungskosten.

nahme der Konkurse.
Im Januar Ausbau des
Schuldnersehutzes durch
mehrjahriges Tilgungs-
moratorium, Zinsbe-
grenzung auf 6 °f, und
Schuldherabsetzung. Er-
richtung einer Amortisa-
tionskasse. Bankdiskont
von 8 0/, auf 7 °/, herab-
esetzt. Kurse der

taatsobligationen wie-

ter Devisenzwangswirt-
schaft wieder erreicht.
Ende Mai Neuregelung
des Anleihetransfers.

der leicht gestiegon. |

zits infolge Ausgabensen-
kung. Ausgabe von
Schatzscheinen zur Be-
gleichung riickstdndiger
staatlicher Lieferschul-
den. Nach dem Umsturz
neue Ersparnisse durch
Zentralisation der Ver-
waltung eingeleitet.

AuBenhandelswirtschaft
weitgehend durch den
Staat geregelt. Handels-
vertrag mit Jugoslawien
abgeschlossen, mit Ita-
lien und Osterreich Ver-
handlungen aufgenom-
men. Staatlichgeforderte
Umstellung von Teilen
der _ Getreidewirtschaft
auf Olkulturen und auf
Baumwolle, Flachs, Roh-
seide.




Noch: Die Wirtschaftslage in

Lide.
Nr.

Land

Gesamtlage

Ingdustrie

Landwirtschaft

AuBenhandel

Noch: Europiische

16.

Diénemark

Infolge neuer Schwierig-
keiten in der Landwirt-
schaft vorjahrige Herbst-
belebung seit Jahresbeginn
wieder zum Stillstand ge-
kommen, Nur in den
binnenmarktorientierten
Wirtschaftszweigen Fort-
setzung der Belebung.

Infolge Einfuhrbeschrinkung an-
haltende Produktionssteigerung
in fast allen Industriezweigen,
neuerdings auch in den Produk-
tionsgiiterindustrien. Erweitorung
verschiedener Industrien infolge
voller Kapazititsausnutzung, Im
Schiffbau groBere Auslandsauni-
trige. Trotz starken Ruckgangs
Arbeitslosigkeit noch sehr hoch.
Schwache Erhtshung der Lishne
in der Industrie.

In Teilen der Landwirt-
schaft Rentabilitit wieder
verschlechtert. = Wegen
hoher Zufuhren von Ko-
lonialbutter in England
duberst gedriickte Lage
auf dem Buttermarkt,
Sonderkonjunktur in Ba-
con.

Ein- und Ausfubr bei et-
was erhohtem Einfuhriiber-
schuB verringert. Erneute
Einschrinkung in der De-
visenzuteilung fiir die Ein-
fuhr von Fertigwaren (ge-
geniiber Deutschland je-
doch etwas gelockert). An-
sitze zur Belebung des
deutsch-dénischen  Han-
dels. -

17,

Estland

Schwache Ansdtze einer
Belebung in Industrie und
in Teilen der Landwirt-
schaft. Geringfiigige Kauf-
kraftstirkung,

Industriebelebung infolge
von Einfuhrbeschrinkun-
gen.  Griindung neuer
Industrieunternehmungen.
Modernisierung zahlreicher
Industriebetriebe.

Besserungsansitze in der
Viehwirtschaft, steigende
Erldse. Absatzschwierig-
keiten im Inlande fiir
Getreide, im Awuslande fiir
Meiereierzeugnisse. Neue
Agrarschutzmaf8nahmen.

Einfuhr, insbesondere von
Rohstoffen, und Ausfubr
gegeniiber dem Vorjahre
erhoht. Weitere Ein-
schrinkung der Einfuhr
industrieller Fertigwaren.

18.

Finnland

Industrieller Aufschwung
verbreitert und beschleu-
nigt. Verstirkte Belebung
der Investitions- und Ex-
porttitigkeit. Landwirt-
schaft noch gedriickt.

Hoher Beschiftigungsgrad. In-
folge voller Kapaszitiitsausnut-
zung umfangreicher Ausbau
der Ausfuhrindustrien (Zellulose).
Neuer Hochststand im Produk-
tionsvolumen. Binnenmarktin-
dustrien sehr gut beschdftigt.
Erhthte Bautiitigkeit in den
Stidten.  Arbeifslosigkeit in-
folge allgemeiner Belebung und
Notstandsarbeiten betréchtlich
zuriickgegangen.

Umstellung von der Vieh-
wirtschaft zum Ackerbau.
Rentabilititslage in den
letzten Monaten infolge
Agrarschutzpolitik etwas
gebessert.  Ausbau der
Ausfuhrpramienpolitik fiir
Butter, Kése, Eier, Bacon.

Infolge stark ansteigender
Einfuhr seit Jahresanfang
hoher Einfuhriiberschu8.
Giinstige Ausfuhrentwick-
long. Ausfuhr wichtiger
Industrieerzeugnisse weit
iiber Vorkrisenstand.
Schrumpfung der Ausfuhr
von Agrarerzeugnissen.

19.

Griechenland

" Niveau.

Nach Aufhéren der Wih-
rungsentwertung Stagnie-
ren auf einem gegeniiber
dem Tiefpunkt erhohten
hohte Einfuhr-
menge von Produktions-
giitern (Bauholz, Indu-
striemaschinen,  Garne)
und von Verbrauchsgiitern
(Woll- und Baumwolige-
webe) 148t auf Teilbele-
bungen schlieBen.

Gedriickte Lage auf dem
Tabakmarkt infolge schlep-
penden Absatzes der vor-
jahrigen Ernte. Mengen-
mifig ginstige Ausfubr-
ergebnisse bei Korinthen,
Sultaninen, Oliven; weni-
ger giinstige bei Tabak,
Wein, Olivendl, Rohhiu-
ten. Diesjahrige Getreide-
und Baumwollanbaufliche
weiter vergrofert. Giin-
stige Ernteaussichten.

Ausfuhr  steigend, jedqfcfl
im 1.Vj. unter Vorjahrs-
hohe. Auch Einfuhr nied-
riger als im Vorjahr. Eip-
fuhriiberschu im 1. Vj.
gegeniiber Vorjahr verrin-
gert, o

Ty
i
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20.

21,

Irischer Freistaat

Stagnation auf tiefem
Stand, nur vereinzelte
Besserungszeichen.

Keine weitere Verschlech-
terung.  Arheitslosigkeit
entgegen  Saisontendenz
noch i Mirz steigend
und iiber Vorjahrshéhe.

Anhaltend schwierige Lage

infolge Erschwerung der
Ausfuhr nach GroBbritan-
nien. Gewisse Erleichte-
rung durch Steigen der
Preise fiir einige Verede-
lungsprodukte.

Einfuhr infolge vermehrter
Beziige von Rohstoffen und
Industriewaren leicht er-
héht. Ausfubr von Lebens-
mitteln und Industrizwg-
ren etwas gestiegen,
fuhr von Vgieh gid m;;x
Gesamtausfuhr zuriickge~
gangen. Zunehmender Eip-
fuhriiberschus.

Jugoslawien

Gesamtkonjunktur bei ge-
ringen Umsétzen noch un-
giinstig. Industrielage teil-
weise gebessert.

Belebung in der Holzindu-
strie so\g'i%7 I'I;l dter Forde-
und Verhi von
%liggn- und Kupt;]:;grzen.
Nachlassends  Bautétig-
keit und Riickgang in den
Verbrauchsgiiterindustrien.
Industrielle Arbeitslosig-
keit noch angewachsen.

Ernteergebnis 1933 giinstig,
besonders bei Weizen und
Mais. Ernteaussichten fiir
1934 bei vergroBerter An-
baufliche gut. Ausfuhr-
erlose trotz befriedigender
Ausfuhrmenge bisher noch
niedrig. Leichtes Anziehen
der Preise in der Vieh-
wirtschaft.

Ein- und Ausfubr iiber Vor-
jahrsstand, Zunehmende
Rohstoffein%uhr. Riick-

ingige ertigwarenein-
%uh:?g. Ausfuhxjgi;;)erschuﬁ
hauptsichlich wegen stei-
gender Rohstoffpreise ver-
mindert. Anhaltende Zu-
nahme der Ausfuhr nach
dem Deutschen Reich mit
wachsendem Aktivsaldo.
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54 Lindern im Frihjahr 1934,
Preise . Kredit Wahrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik | 4¢*

Nr.
Agrarlinder .
Bei im ganzen schwach | Erfolgreiche Konvertie- | Kronenkurs parallel zum | Erhohte Einnahmen und | Neue umfangreiche Sﬁﬂtmn_es- 16.
anziehenden Inlands- | rung von Obligationen | englischen Pfund; An-| Ausgaben im Voran. ;’;i’;g}‘:h’r‘?f:isﬁglgz‘:n;‘;dm:
preisen starker Preisfall | landwirtschaftlicher Kre-| fang Juni 50,2 vH der | schlag fiir 1934/85 vor- | wirtschaftlicher Veredelungs-
landwirtschaftlicher Aus-| ditinstitute. Trotz Ent- | Paritit. Umwandlung | gesehen. erzenguisss auf dem Tnlance
fubrerzeugnisse.  Neuer | schuldungsaktionennoch.| der bisher halbstaat- Akl Snstig aufnahme
Tiefstand fir Ausfuhr- | immer schwierige Kre-| lichen Notenbank in Deutschland.  Zunehmende
butter und Eier. Preis-| ditlage der Landwirt- | eine reine Staatsbank. Verstimmung gegentiber GroB-
stiitzung fiir Inlandsbutter | schaft. StarkeSteigerung | Erneute Bestrebungen D e roemtor
(Butterabgabe). Ausfuhr- | der Aktienkurse. zur weiteren Entwertung
bacon nach Preisriickgang der Krone.
wieder anziehend.
Nach dem Riickgang im | Wachsende Depositen bei | Steigende Gold- und De- | Besserung der Staatsfi- | Bindnisvertrag th dhtg:nd 17,
letzten Herbst wieder | denKreditbanken. Riick-| visenbestiinde.  Eesti- | nanzen. Haushaltsab- f“:ﬁ;'ge",‘!“’;‘mfxgﬂ?ﬁrzchaég:
leicht anziehende GroB- | gang der Zwangsverstei- | Krone, seit Jahresbeginn | schluf 1933/34 ohne| fragen). Handelsabkommen
handelspreise und Lebens- | gerungenlandwirtschaft-| parallel zum englischen | Fehlbetrag.  Grundie- | mit Deutsohland und GroS-
haltungskosten. licher Betriebe. Pfund, leicht sinkend; | gende Steuerreform in| Dritannion. Umfassends Ar
Anfang Juni 60,5 vH ; Vorbereitung. bevorstehend. Ansiedlung von
der Paritit. Erhohter Industriearbeitern a.ug dem
‘ Notenumlauf. Lande.
Erweiterung der Preis- | Anhaltende Verfliissigung | AuBenwert der Finnmark | Staatshaushalt dank ver- | Neuregelung der Absatz- | 18.
spanne zwischen Einfuhr- | des Geldmarktes. Bei| seit Jahresanfang wieder | besserter ~ Einnahmen | verhiltnisse fiir vieh-
und Ausfuhrwaren: Preise | allgemein  sinkendem | leicht nachgebend; An- | ausgeglichen.  Erfolg- | wirtschaitliche Erzeug-
der Einfuhrwaren stabil, | Zinsniveau noch grofe | fang Juni' 53,0 vH der reic%e Konvertierungen | nisse auf dem Binnen-
der Ausfuhrwaren (auBer | Spanne zwischen Soll- | Paritit. Betrichtliche | von Staats- und Kom-| markt. Einfuhrverbot
Agrarprodukten) erhoht. | wund Habenzinsen. Hohe | Verminderung der kurz- | munalanleihen. Neurege-{ fiir verschiedene Fett-
Lebenshaltungskosten un- | Nettoguthaben im Aus- | fristigen Auslandsschul- lun%der Kriegsschuld an ) waren. Handelsabkom-
verindert. lande. Steigende Depo- | dendurch Riickzahlung.| USA unter Zinsherab-| men mit Deutschland.
siten. Stark steigende setzung (noch nicht ra- | Verstarkte AbschiuBten-
Aktienkurse. Erhohte tifiziert). denzen gegeniiber der
Emissionstatigkeit. Einfuhr von indusfriel-
len Verbrauchswaren.
Gesamtindex der GroBhan- | Zahlungsmittelumlauf | Wihrung faktisch stabil | Haushalt bis Ende Mirz | Erweitertes Programm | 19.
delspreise infolge Erhé- | durch Zunahme der bei etwa 44 vH der frii- | nahezu  ausgeglichen. | fiir ¢ffentliche Arbeiten.
hung der Agrarpreise stei- | Sichtverbindlichkeiten heren Paritdt. Devisen- | Voranschlag fiir das
gend; rd. 40 vH iiber dem | der Bank von Griechen-| bestand gestiegen, z. T.| neue Rechnungsjahr mit
Stand vor der Wihrungs- | land stark ausgeweitet; | infolge Kapitalriickwan- | Fehlbetrag abschlieSend.
entwertung. Preise der | im April um 48 vH iibet | derung und vermehrter | Transfer der Anleihezin-
industriellen FErzeugnisse | Vorjahrsumfang. Auswanderersendungen. | sen z Zt. in Hghe von
sinkend. Lebenshaltungs- 35 vH vorgesehen.
kosten seit Dezember fast
unverdndert anf Hochst-
stand: 20 vH iiber dem
Stand vor der Wahrungs-
entwertung.
GroBhandelspreise gestie- | Niedrige Zinssiitze. De- | Valuta iibereinstimmend | Staatsfinanzen gesund. | Verstirkte Versuche, die {20.
gen, neuerdings wieder ositenriickgang zum | mit dem englischen | Steuersenkung; Einnah- | wirtschaftlichen Bezie-
Riickgang. Ernihrungs- Istillstand gekommen, | Pfund. menausfall soll durch| hungen zu GroBbritan-
kosten und gesamte Le- | Zunehmende Spareinla- Anleihen gedeckt werden.] nien zu lockern wund
benshaltungskosten nener- | gen. Wachsende Clear- die heimischen Rohstoffe
dings wieder sinkend, aber | ingumsétze. und Kraftquellen besser
noch iber Vorjahrshohe. auszunutzen.
GroBhandelspreise im | Fortschreitende  Kreditent- | (ioldwert der Valuta seit | Kein Defizit im abge-| Nach MaBnahmen zur|21.
Durchschnitt nach Jahres- | SPaniing, R’g;g‘ﬁf“gfler‘}g; o} Juli 1932 unter Paritit. | laufenen Rechnungsjabr. | Beseitigung der Kredit-
anfang gestiegen, dann | wirtschaftlichen und gewerb- | Entwertung rd. 23 vH | Im Voransehlag 1934/35 | storungen und zur Schul-
leicht gesunken. Auch hei | lichen Schuldon: neuer Til-|  hej leicht schwankenden | weitere erhebliche Ein- | denentlastung verstirkte
inlindischen agraren Er- %gﬁ’]a”’ Aiussenkung sowie | \Wochgolkursen,  With- | sparungen.  Auslands- | handelspolitische Akti-
. R gerung der Sehuld um s . ' N ol .
zeugnissen anzichende | o4 v, Stantskredit (1Mrd. | rungspolitik wie bisher | schuldendienst  durch| vitit. Auf zwei Jahre
Preise. | Dinar) zar Lombardieruns | auf  Vermeidung einer | Abkommen von 1933 ge- | giltiger Handelsvertrag
%‘;ﬂlkeﬁf’“"rﬁf)‘éggi‘;‘;’}(dig]‘(‘;ﬁ)i| Inflation gorichtet. Bei |  regelt  (Zinsentransfer | mit dem Deutschen
' von 7),°, auf 7Y, gosenkt. | gleichbleibendem Geld- | maximal 10vH, Til-| Reich seit 1. Juni in
| Spareinlagen wieder zuneh- | ymlauf ausreichende | gungstransfer fir drei| Kraft. Arbeitsheschaf-
_! mend, Goldreserven. Jahre ausgesetzt). fungsprogramm.
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Noch: Die Wirtschaftslage in

e Land Gesamtlage Industrie Landwirtschaft AuBenhandel
Noch: Europiische

22. | Lettland Konjunkturriickgang  im | Anhaltende Besserung in | Infolge hoher Lagervorrite | Keine weitere Schrumpfung
ganzen zum Stillstand ge- | den  Binnenmarktindu- | Einschrinkung des Ge-| desAufenhandels. Erhohte
kommen, neuerdings ver- | strien. Etwas gebesserte | treideanbaus.  Bei zu-| Passivitdt der Handelsbi-
einzelte Anzeichen schwa- | Absatzlage der Ausfubr- | nehmenden Ausfuhrerls- | lanz. Neuerdings Einfuhr-
cher Belebung. industrien, besonders in| sen Anbaufliche fiir Flachs | erhohung infolge erhohten

der Holz- und Papier- | ausgedehnt. Tage der | Rohstoffbedarfs. Knappe

- industrie. Textilindustrie | Viehwirtschaft gedriickt. | Devisenzuteilung fiir Fer-

weit iiber dem Stand vor | Absatzschwierigkeiten fiir | tigwareneinfuhr, Ausfuhr
Krisenausbruch beschif- | Butter trotz erhdhter | gegenitber dem Vorjahr
tigt. Arbeitslosigkeitriick-| staaflich. Ausfuhrprimien | unverdndert.

laufig, unter Vorjahrsstand.| bisher nicht gemindert.

23. 1 Litauen Seit Mitte 1932 fortschrei- | Produktionsriickgang  in | Trotz relativ geringer Ver- | Gegeniiber dem Vorjahr ver-
tende  Verschlechterung | den Verbrauchsgiiterindu- | schuldung sehr schwierige | minderte Einfuhr und et-
der Wirtschaftslage. strien; in der Holz- und | Lage der Landwirtschaft | was erhthte Ausfuhr; an-~

Zelluloseindustrie ~ ver- { (Teilmoratorium gegeniiber| haltend aktive Handels-
besserte Absatzlage. Griin- | privaten Gléubigern). Ver- | bilanz.
dung von neuen Industrie- | schlechterte Lage in der
zZweigen. Schweinezucht infolge bri- |
tischer Kontingentiernngs-
politik. Auflebende Sied-
lungstatigkeit.

24. | Polen Unveriinderter  Tiefstand | Erzeugung an Produktions- | Lage weiter verschlechtert. | Seit Jahresbeginn schrump-
des Wirtschaftslebens. | und Verbrauchsgiitern Kaufkraftschrumpfung in- | fende AuBSenhandelsum-
Nur vercinzelt geringfii-| durchschnittlich 13 vH | {folge stirkeren Fallens der | sitze, jedoch Ein- und
gige Besserung gegeniiber | ither Vorjahrsstand. Agrarpreise als der Preise | Ausfuhr noch iiber Vor-
Vorjahr. Schwierige Lage des Berg- | fiir Industrieerzeugnisse. | jahrsstand. Handelsbilanz

baus. Betrichtliche Ar-! Trotz staatlicher Hilfs-| aktiv.
beitslosigkeit, umfang- | maBnahmen anhaltend ho-
reiche Kurzarbeit, her Verschuldungsdruck.

25. | Ruménien Wirtschaftslage unter dem | Erddlgewinnung seit Herbst 1933 | Ernteaussichten infolge an- | Ausfubrgegeniiber dem Vor-
Einfu weiterer Ausfuhr- | ungetéhr gleichblefbend, jodooh |~ pyitender Dirre ungiin- | jahr erneut gesunken. Ein-
schrumpfung (z. T. infolge |  Jahres 1932, Ausfubr von Erd- | Stig. Daher Ausfuhrverbot | fubr leicht gestiegen. Ans-
der ungiinstigen Vorjahrs- | Olerzeugnissen ~ mengenmiBig | fiir einzelne Getreidearten | fuhriiberschu im 1.Vij.
ernte) anhaltend schlecht, fi’gclflzlf?i’;i‘g:gmbf%i‘;gfth‘g; (Weizen, Roggen, Hafer, | betrichtlich verringert.

tilindustrie infolge Einfubrer- Ma'is) sowie Beschlag—

%&ﬁga ﬂtg ;’:schﬁftigt téot;z nshme der Maisvorrite.

tistisoh orfaSte. Atbeitalosighert | Svarke Steigerung des Wei-

sinkend. zenpreises infolge drohen-
den Weizenmangels, —
Rindviehausfuhr bebaup-
tet, Schweineausfuhr er-
neut gesunken.

26. | RuBland (UdSSR) | Gesamtlage weiter gedriickt. | Danernde Steigerung der | Gute Getreideernte 1933. | AuBenhandel  schrumpft
Anhaltende Schwierigkei- | gesamten Produktionsgii-; Organisatorische Schwie- | weiter; durch verschérfte
ten durch Mingel im Ver- tererzeugun‘%, jedoch sehr | rigkeiten. Verschirite | Einfuhrdrosselung  stei-
kehrswesen und in der | ungleichmiiBige Entwick-| Krise der Viehwirtschaft. | gende Aktivierung der
Binnenhandelsorganisa- lung in den einzelnen In- Handelshilanz.
tion. Unbehobener Lebens- |  dustriezweigen. Schwierig-
mittel-und Konsumwaren- | keiten durch Méngel in
mangel. der Rohstoff- und Brenn-

stoffzufubr. Tiefer Stand
der Konsumgiitererzeu-
gung.
217. | Spanien Wirtschaftslage anhaltend | Zunehmende Verschiechte- | Geringe Erlose durch nie- | Einfuhr mengen- und wert-

gedriickt ohne merkliche
Besserungszeichen. Beun-
rubigung  durch scharfe

Wirtschaftskiimpie
(Streiks, Aussperrungen)
und politische Radikalisie-
Tung.

rung im Bergban (auBer
Kalibergbau) und Hiitten-
wesen. Produktionskapa-
zitit der Maschinen- und
Verbrauchsgiiterindustrie
trotz Schutz vor Aus-
landskonkurrenz nur zu
30 bis 350 vH ausgenutat.
Papierindustrie gut be-
schiftigt. Steigende Ar-

| beitslosigheit.

drige Getreide- und Obst-
ernte bei unzureichenden
Preisen.  Unbefriedigen-
der Auslandsabsatz (Oli-
vendl, Apfelsinen). Sin-
kende Kaufkraft. Selbst-
versorgung mit Weizen
durch  Ernteiiberschufl
1932 gesichert.

miBig gegen Vorjahr ge-
stiegen (z. T. in Erwartung
neuer REinfuhrerschwerun-
gen). Ausfulr trotz men-
genmifiger Steigerung
wertmifig weiter gefallen.
Wachsender Einfuhriiber-
schub.
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Preise | Kredit Wihrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik ~ |Iade-
Agrarlinder
GroBhandelspreise und Le- | Unverdndert niedriges | Stark angespannte Devi- | Hoher Fehlbetrag im | Versuche zur Hebung der | 22.

benshaltungskosten  im
ganzen unverdndert. Preise
wichtiger viehwirtschait-
licher Veredelungserzeng-
nisse noch immer niedrig.

Kreditvolumen. Infoige
mangelnden Vertrauens
der Einleger Abnahme
der Einlagen bei den
Kreditbanken, Zunahme
bei den Postanstalten.
Zwangsversteigerungen

wejter ansteigend.

senlage infolge erhch-

ten Einfuhriiberschusses.

Formale Stabilitit des
amtlichen Wechselkur-
ses. Latkurs jedoch an
mehreren Auslandsbor-
sen unterhewertet.

Staatshaushalt 1933/34
infolge Schrumpfung der
Rinnahmen und ¥®rho-
hung der Ausgaben
fiir Krisenbekimpfung.
Durchgreifende  Spar-
mafnahmen. Entlastung
des Staatsschuldendien-
stes infolge Dollar- und
Pfundentwertung.

Ausfuhr viehwirtschaft-
licher Veredelungserzeug-
nisse bisher erfolglos. Ent-
schuldungsaktion fiir die
Landwirtschaft eingelei-
tet. Schwebende Handels-
vertragsverhandlungen
mit GroBbritannien. Er-
weiterte Arbeitsheschaf-
fungsmabnahmen,

GroBhandelspreise im all- | Kreditumfang unverdn- | Stabile Wihrung. Zu- | Angespannte Lage der | Neue Stiitzungsmafnab- | 23.
gemeinen weiter fallend, | dert niedrigz. Abneh-! nabme des Gold- und | Staatsfinanzen.  Ent-| men fir die Landwirt-
inshesondere von Agrar- | mender Geldumlauf. Devigenbestandes. lastung des Auslands-{ schaft. Einstellung der
erzeugnissen.  Riickgang schuldendienstes durch | Landreform geplant.
der Lebenshaltungskosten Dollarentwertung. Ingangsetzung  offent-
zum Stillstand gekommen. licher Arbeiten. Ver-
stirkter Ubergang zum
Kompensationssystem
. im AuBenhandel.
Preise unter Vorjahrsstand. | Kapitalmarkt knapp. Goldwihrung. Stabil. | Trotz starker Ausgaben- | Sicherung von Wihrung | 24.
Tendenz allgemein sin-| Starke Inanspruch- Keine Devisenzwangs- | beschrinkung zuneh- und Staatsfinanzen.
kend. Getreidepreise ent-| nahme durch staatliche | wirtschaft. Abnehmen-; mender Fehlbetrag im | Rege Handelspolitikzum
gegen  Saisonbewegung | Anleihe (Oktober 1933). | der Devisenbestand der | Staatshaushalt (gedeckt | Zwecke vermehrter Ak-
bis Mai fallend (staatliche | Geldmarkt fliissiger. | Notenbank unter teil-|{ durch Ausgabe kurz-| tivierung der Handels-
Interventionskiiufe unzu-! Leichte Kreditverbilli-| weiser Umwandlung in | fristiger Schatzwechsel, | bilanz. Staatliche Preis-
reichend infolge fehlender | gung der BankvonPolen. | Effektivgold. Vermehrung des Scheide- | senkungspolitik fiir In-
Mittel); seit Anfang Juni| Geringe  Effektenum- miinzenumlaufs und Er- | dustriewaren bei gleich-
steigend (schlechter Saa- | sitze. Giinstige Kursent- 16s der inneren Anleihe). | zeitigen StiitzungsmaB-
tenstand). Lebenshaltungs-| wicklung der Staats- Laufende Einnahmen | nahmen fiir Agrarerzeug-
kosten sinkend. anlethen. Spareinlagen sinkend. Ermneute Aus-| nisse. UmfangreicheNot-
steigend. gabenkiirzung im Vor- | standsarbeiten zur Be-
anschlag 1934/35. hebg. d. Arbeitslosigkeit.
GroBhandelspreisindex fitr | Zahlungsmittelumlauf ge- | Goldwert der Valuta ; Defizit in den ersten zwei | Zum Ausgleich der Handels- | 25,
die drei wichtigsten Aus- | geniiber dem Hochst- | durch Devisenzwangs- | Monaten leicht verrin- | bilanz: finitbrung von B
fuhrprodukte wieder sin-| stand im Vorjabr nur| wirtschaft aufrd. 99 vH | gert. Finanzlage imiibri- Fotzbare Erzeugnisse aus den
kend, dabei um rd.14vH | wenig verringert. Bean- | der Paritit stabil ge-| gen uniibersichtlich we-| Mitteln einer  zusitalichen
unter Vorjahrshéhe. Le- | spruchung der National- [ halten. Devalvationvon | gen der sehwebenden ﬂfggfbg’;g;;‘mﬁlmg“szuz‘;:
benshaltungskosten wieder| bank wenig verindert. | Regierungund National- { Verhandlungen mit den | Ruminien einen Eictohriber-
sinkend, dabeiumrd.6vH | Aktienkurse steigend in- | bank abgelehnt. auslindischen Anleihe- | schuB hat, nur noch nach vor-
niedriger als im Vorjahr. | folge Devalvationsbe- gldubigern zur Regelung %{3;‘5:; ?I‘I‘Bf“‘ﬂ; ‘"%’;‘t‘;’e‘f‘f:;‘;;
fi%)rch%unge;; erheblkch {ie_ll'l notleidenden An-| Land gestattes.
fiber Vorjahrsniveau. An- eihen.
. leihekurse im Marz stark
gestiegen ; iiber Vorjahrs-
hohe.
Preissteigerungen auf dem| Bemiihungen wum Aus- | Formal stabil gehaltene | Gute Zeichnungsergeb- | Lebhafte handelspolitische Td- | 26,
Binnenmarkt, besonders | landskredite bisher ohne | Papierwihrung. Kauf-| nisse der Inlandsanleihe fﬁ’ggmﬂ‘:ngﬂfvﬁ;ﬁi;ﬁd
bei Verbrauchswaren. abschlieBendes Ergebnis | kraft des Rubels stark| von 3,5 Mrd. Rbl zur| GroBbritannien, Vereinigten
(Vereinigte Staaten von | gesunken. Weiterfilhrung der In-| Stastenundanderen Landern.
Amerika) bzw. geschei- dustrialisierungspolitik. | Seiweise ﬁ‘é°“°at;§g‘;§,§i§i§’
tert (Schweden). Sprunghaft gestiegene | Zweiter Finfjahresplan: Aus-
Staatsschuld. bau des Verkehrswesens und
d. Verbrsuchsgiiterindustrien,
Hebung des  Lebensstan-
dards; verstirkte wirtschaft-
liﬂl};‘e tgﬂrschlieﬁung der Ost-
gebiete.
Inlandspreise trotz Wah- | Mangelndes Vertrauen. Entwertung um 58 vH; | Zunchmender Fehlbetrag | Unsicherheit der Rogierung bei | 27

rungsentwertung nur we-
nig verindert.  Agrar-
ausfuhrpreise sinkend;
driickendes Angebot auf
Inlandsmarkt.

Geld- und Kapitalmarkt
knapp.  Bankeinlagen
leicht abnehmend.

leicht schwankend. De-
visenbestimmungen er-
neut verscharft.

infolge sinkender Steuer-
kraft bei erhéhtenStaats-
ausgaben. Schwierigkei-
ten bei Aufstellung des
Haushaltsplanes.

Durchffihrung wirtschaftspo-
litischer Mafinahmen (Agrar-

reform, Handelsvertragaver~
handlungen, Budgetaufstel-
lung). Umfangreiche Not-

standsarbeiten als Ersatz fir
fehlende Arbeitslosenfiirsorge
vorgesehen, »nationaler Wie-
deraufbauplan« (Elektrifizie-
rung, Gientliche Bauten
Rundfunk, Flugwesen, Land-
strafennetz); Finanzierungs-
sehwierigkeiten.
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28. | Ungarn Anhaltende langsame Be- | Gehesserte Lage im allgze- | Lage erleichtert durch ver- | Ausfubr weiterhin belebt
lebung der Wirtschafts- | meinen anhaltend. Roh- | héltnisméBig  giinstigen | und iiber Vorjahrsumfang,
titigkeit, hauptsichlich | eisenerzeugung weiter ge- | Absatz der reichen Vor- | Exportsteigerung haupt-
infolge gebesserter Export- | stiegen. Bauvorhaben in| jahrsernte (Weizen). Auch | séchlich beilandwirtschaft-
situation.  Allméhliches | Budapest gering. Beschif-  Viehausfuhr erhoht. Preis- | lichen, aber auch bei indu-
Erstarken der Binnenkauf- | tigtenzahl erhoht. Sta- | schere zugunsten derLand- | striellen Erzeugnissen. Ein-
kraft; Zunahme des Per- | tistisch erfaBte Arbeits-| wirtschaft, Ernteausfall | fubrsteigend und iiber Vor-
sonenverkehrs der Eisen- | losigkeit sinkend. durch Hitze und Trocken- jah:sum%ang. Ausfuhriiber-
bahnen und leichte Steige- { heit beeintréichtigt. schuf im ersten Jahres-
rung der Verbrauchsgiiter- A drittel um die Halfte gro-
einfuhr. Ser als im Vorjahr.

AuBereuropiische Agrar-

29. | Britisch Indien Politische  Entspannung. | Weiterhin  erfolgreicher, | Ernteergebnis fiir Baum- | Leichte Ausfuhrbelebung; sin-
Agrarsituation noch ge- | z T.mit Staatsmittelnge- | wolle, Jute und Erdniisse Egg‘;ﬁﬁ‘;‘f‘ﬁpmNﬁ:Zmﬁg;
driickt. Giinstigere Lage | forderter Ausban der | trotz geringerer Hektar- | Dumpingeinfuhr von japaniseh
der Staatsfinanzen, Textil-, Stahl-, Zement-, | ertrige hoher als im Vor- | Baumwollwaren und sichert in

Papier-, Farben- und Alu- | jahr.  Steigende Preise i‘gg&gbeﬁ}ﬂ‘b‘m"d“u‘w’-m
LN, . gungen & ja;
miniumindustrie, vorallemi auf dem Baumwoll- und | nischem Markt. Reisansfuhr ory
aber der Zuckerindustrie. | Jutemarkt. Teepreispoli- | schwert infolge Restriktions-
Produktion der Ziindholz- | tik bisher noch erfolg- \%“B’é"mﬁ"“ der Besugalinder.
fabriken trotz nur halber | reich. Verflechtung mit GroBbritan-
Kapagzititsausnutzung njen in Auswirkung des Ottawa-

ausreichend, um einheimi- vertrages.
schen Bedarf zu decken.

30. | Britisch Malaya Zunehmende Besserung. Infolge sprunghafter Zinn- | Stark fortschreitende Er- | Stirkere Steigerung der
preissteigerung gesteigerte | holung auf dem Kaut-| Ausfuhr als der Einfubr
Produktion. Anhaltende | schukmarkt, insbesondere | infolge Zunahme der Ex-
Fusionierungshestrebun- nach Annahme des Re-| porterlise fir Kautschuk
gen der gréBeren Zinn- | striktionsplanes. Jedoch | und Zinn,
gesellschaften.  Klagen | noch nicht entsprechend
tber zu geringe Kartell- er{%iebige Ertrige der
quote. Empfindlicher Ar- | Pflanzungsgesellschaften.
beitermangel, besonders
an chinesischen Kulis.

31. | Ceylon Seit Herbst 1933 langsame Gebesserte Ertragsverhilt- | Einfuhr trotz starken Rilokschlags

Aufwirtsbewegung. nisso der Tee- und Kaut- | 0 Februar tber Vorjahrshohe,

. gegen de 1933
schukpflanzungen infolge | einsetzonden  Exporthelebung.
- erheblicher Preissteigerun- | Mehrerldse der Tee- und Kant-
schukaustuhr kompensiert reich-
gen. lich Ausfall im Bxport der Kokos-
erzeugnisge. Seit mehr ale einy
Jahre wieder aktive Han
bilanz, Zur Zeit tiberlegene
satzstellung Japans gegeniiber
Lancashire suf oceylonesischem
Baumwollwarenmarit.

32. | China Anhaltend ungiinstige Ent- | Fortsetzung  des  strukturellen | Gesamtlage der Landwirt- | AuBenhandelstitigkeit auf
wicklung, verstirkt durch gﬁﬁm' "%ao‘ﬁlg"fl‘}m‘;"g“a"r’i‘; schaft sehr gedriickt, Tief- | sehr niedrigem Stande.
das ungekliirte Verhdltnis | gut entwickelt und beschaftigt. | stand landwirtschaftlicher | EinfuhriiberschuB.  Sin-
zn Japan und Mandschu- | Befriedigender Absatz auf hei- ' Preise; Exportlage duerst | kende Einfuhr von Baum-
kuo. e iioe honbor | ungiinstig.  Baumwoll- | woll- und Wollgeweben;

keiten, GroBe Bohnenvorrate | anbaufliche erheblich er- | Vordringen eigener Fabri-

begtingtigen  Olkuchenfabrika- | wojtert auf Kosten des| kate. Infolze Ausbaues

S itton ot martener DUn- - Anbaus von Bohnen. Ta- | heimischer Zigarettenindu-

bakkulturen in Ausdeh- | strien héhere Einfuhr von

nung begriffen, Robtabak. Gesamtausfuhr

Anfg. 1934 noch gesunken.

33. | Niederlindisch Infolge Besserung des Roh- | Zinnbergbau durch Restrik- | VerhiltnismalSig gunstige Ent- | Apsfuhr seit Mitte 1933
Indfen stoffexports leichte Bele- | tionund bessere Auslands- | ¥idklung. Durch internationale | - ppoppen_ yng wertmaBig im

bung derGesamtwirtschaft

geit Mitte 1933, aber noch

beeintriichtigt durch un-

giinstige Staatsfinanzen.

lngnehmende Arbeitslosig-
eit.

nachfrage giinstig beein-
flufit. Leichte Belebung
der Erdolindustrie. Lage
der Zuckerindustrie noch
sehr gedriickt; grofe Vor-
réte,

Belebung am Kautgchukmarkt
Erzeugung und Absatz von
Kautschuk, besonders Einge-
borenenkautschuk, bei gebes-
serten Preisen seit Mitte 1933
vermehrt. Glinstige Rickwir-
kung durch jtingst abgeschlos-
sene Kautschukrestriktion wahr-
scheintich. Gute Teepreise (Tee-
restriktion).

ganzen leicht gestiegen.
Belebung bei den »AuBen-
bezirken« betrichtlich.
Unbedeutende Riickginge
Januar-Februar 1934.
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setzender langsamer Riick-
gang des GroBhandelspreis-
index und der Lebens-
haltungskosten neuestens
zum Stillstand gekommen;
vereinzelte Preissteigerun-
gen, besonders bei Export-
giitern.

fiir Guthaben in laufen-
der Rechnung seit Mitte
September 1933 von 2
auf 19/, gesunken. De-
positenzinsen ebenfalls
sinkende Tendenz. We-
gen fortschreitenden De-
flationsprozesses  noch
schrumpfender Abrech-
nungsverkehr.

einnahmen noch erheb-
lich geringer als veran-
schlagt.  Starke Kiir-
zungen von Gehiltern
und Pensionen zur Wie-
derherstellung des Haus-
haltsgleichgewichts vor-
genommen. Konversion
aller 41/,°/,und 5%/, An-
leihen angekiindigt.

Mutterland. Weitgehen-
de staatliche Regelung
des Auflenhandels. Ab-
wehrstellung gegen Ja-
pan. Anfang Juni Han-
delsabkommen mit dem
Deutschen Reich.

Preise Kredit Wahrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik ~ [5%-

Agrarlinder
Gesamtindex der Grofi- | Wecbselbestand der National- | Goldwert der Valuta An- | Staatsfinanzen nicht wei- | Arbeitsbeschaffungsma8- | 28,
bandelspreise infolge er- ;’ﬁk ﬁﬁff“d’vg‘;fgf}‘m‘i’{,gzﬂ' fang Juni 67,6 vHL der | ter verschlechtert. Vor-| nahmen, vor allem mit
hohter Agrarpreise gestie~ | Spareinlagen langsam stei- | Paritit.  Devisenlage | anschlag der Einnahmen | Mitteln des Fonds der
gen, jedoch noch unter | gend; hoher als im Vorjabr. | trotz gestiegenen Aus- | ziemlich erreicht. Dek-| Auslandsgldubiger.
Vorjahrshohe. Preise der Eﬁ‘;‘t‘i‘;’f:gfﬁ’ﬁfﬁ‘;fﬁgﬁ: fuhriiberschusses nicht | kung des Defizits durch
Industriestoffe und -er- | tigsten Banken. Aktienkurse | gebessert, da Mehraus- | Inanspruchnahme des
zeugnisse  unverfndert. | wieder sinkend nach vor- | fyhr hauptsichlich zur| Fonds der Auslandsglin-

Lebenshaltungskosten in- lglflfﬁ"h;;‘sd"}a%g;l“"ﬁsﬁv]:;: Awuftauung auslandischer | biger und Ausgabe von
folge erhéhter Erndhrungs-| zen gegentiber Vorjahr kaum | Pengdguthaben  dient. | Schatzwechseln im In-
kosten leicht gestiegen,da-| verringert. Wechselproteste | Weitere Einschrinkung| land.

bei aber immer noch unter | £°swRken- des Transferdienstes er-

Vorjahrsniveau. strebt.

und Rohstofflinder
Leichte Befestigung der | Anbaltende Fliissigkeit | Rupie parallel zum eng- | Finanzlage der Zentral- | Staatliche Unterstiitzung | 29.
GroBhandelspreise. Unver-| auf dem Geldmarkt. Ver-) lischen Pfund; Anfang | regierung wesentlichgiin-{ der Autarkiebestrebun-
dnderte Lebenshaltungs- | wendung der zunehmen- | Juni 62,1 vH der Paritit.} stiger als der Provinzen. | gen. Rege handelspoli-

‘kosten. den Depositen bei den | Erheblich gestiegener | Umfangreiche Redukti- | tische Aktivitit.
Aktienbanken zur Ab-| Goldexport  aktiviert| on der jahrlichen Schul-
deckung der Notenschuld | weiter ~Zahlungshilanz. | denlast der Zentralregie-
und Auffiillung der Kas- | Abklingen der Inflations-| rung im Konversions-
senreserven. bestrebungen. wege.  Konsolidierung
eines grofen Teiles der
schwebenden Schuld.

Kautschuk- und Zinnpreise Straitsdollar parallel zum Weiterhin Forderung der { 30.
betrichtlich iiber Vor- englischen Pfund; An- Versuche, Anbauflichen
jahrshohe. fang Juni 62,3 vH der fiir lepenswichtige Pro-

_— Paritit. —_— dukte auf Kosten der
Kautschukplantagen zu
erweitern.

Tee- und Kautschukpreise Wihrung  iibereinstim- | Unausgeglichener Haus- | Trotz Ottawabeschliissen | 31.
erheblich iiber Vorjahrs- mend mit Britisch- | halt. keine Priferenzzubilli-
hohe. Indien. gung fiir englische Baum-

_ - wollwaren.

Fortsetzung der seit An- Mit Silberpreis schwan- | Ungiinstize Lage der | Staatliche Forderung 32,
fang 1933 anhaltenden kende Valuta. Goldwert | Staatsfinanzen.  Aus- | hochwertiger landwirt-
Preissenkung. Auch Le- des Yuan seit Jahres- | landsschuldendienst, so- | schaftlicher Kulturen im
benshaltungskosten  sin- anfang sinkend. weit nicht durch See-| mittelchinesischenAgrar-
ken. Februar 1934 ver- —_ zolleinnahmen gesichert, | gebiet. Aufbauprogramm
einzelte Preiserhohungen. weiter unregelmiBig oder| fiir Eisenbahn- und Ver-

ausgesetzt. kehrswege.

Seit Mitte 1933 sich fort- | Geldmarkt fliissig. Sitze | Stabile Goldwihrung. GroBes Defizit. Staats- | Engerer Anschlufl an das | 33,
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" Noch: AuBereuropiische Agrar-

Anhaltend giinstig infolge
lebhaften Zustroms von
Kapital und starker Zu-
wanderung.

Weiter ansteigende Ent-
wicklung im industriellen
Aufbau. Arabische Seifen-
industrie durch stéindigen
Ausfubrriickgang in be-
drohlicher Lage.

Depression.
sund.

Finanzen ge-

Absatz der — gegenitber
dem Vorjahr weiter er-
héhten — Apfelsinenernte
mengen- und preismiBig
befriedigend. ~ Teilweise
Mangel an Hilfskraften.

Aunsfuhr seit Mitte 1933
unter Vorjahrshéhe. Ein-
fuhr weiter gestiegen. Ein-
fubriiberschuff stark er-
hoht.

Reispreisfall erhoht die
Schwierigkeiten der Bau-
ernbetriebe.

Binfuhr in-
Kaufkraft
Steigender

Schrumpfung der
folge abnehmender
der Bevilkerung.
Zinnaustuhrwert, kompensiert
zum Teil Einbufle im Reis-
export, ZoM- und Restriktions-
mafBnahmen wichtigster Reis-
bezugslinder (Niederlindisch In-
dien, Britisch Malaya, China und
Japan). Unentwegtes Vordrin-
gen der Japaner auf dem siame-
sischen Markt,

Stabil.

Steinkohlenférderung  ge-
stiegen. Mit Durchfiih-
rung des Finfjahresplans
zur Entwicklung der bei-
mischen Industrie begon-
nen.

Giinstiger Absatz der Fei-
genernte. Lage auf dem
Tabakmarkt erleichtert.
Ausbau der Schaf- und
Seidenraupenzucht  zur
Gewinnung von Wolle und
Seide fiir heimische Indu-
strie geplant. Giinstiger
Stand der diesjdhrigen Ge-
treidesaaten.

Einfuhrerleichterungen
Hebung der- Zolleinn
men. Ausfuhr etwa au
Vorjahrshohe. Ausfuhr
einiger Industrierohstoffe
gestiegen,

Lide.
e Land

34, | Paldstina

35, | Siam

36. | Tiirkei

37. | Argentinien

38. | Bolivien

39. { Brasilien

Weitere Konsolidierung des

Binnenmarktes trotz an-
haltender Agrardepression.
Exportsteigerung,  doch
nicht iiber das saison-
iibliche MaB.

Fiir Binnenmarkt arbei-
tende Industrie auf Grund
weitgehender Einfuhraus-
schaltung und giinstiger
Rentabilitdtsverhaltnisse
gut Dbeschiftict. Indu-
strielle Griindungen aus-
landischer Firmen, Kon-
servenfleischproduktion
stark gBstiegen. Arbeits-
losigkeit noch betricht-
lich.

Depression neuerdings
durch StiitzungsmafBnah-
men (Zinssenkung, er-
neute Wahrungsentwer-
tung, Getreidepreisstiit-
zung) etwas gemildert.
Reichliche ~ Weizenernte
(Tgegen 6,4 Mill.t i.Vorj.);
Maisernte infolge Diirre
stark vermindert (5,5 ge-
gen 6,8 Mill. t). Ausfuhr-
preise iiberwiegend noch
ungiinstig.

Seit Dezember saisoniibliche,
durch Pesoentwertung ge-
forderte Zunahme der Aus-
fuhr., Einfubr nach Riick-
gang im Januar und Fe-
bruar im Mérz und April
wieder erheblich gestiegen.
Ausfubriiberschul  héher
alsim Vorjahr, jedoch weit-
gehend durch unvermin-
derten Schuldendienst be-
anspracht.

Wirtschaftsleben durch

Kriegsanforderangen und
duBerste Binfuhrbeschrin-
kung weitgehend beein-
trachtigt. Stirkere Aus-
wirkung der Zinnhausse
durch international ver-
einbarte Produktionsbe-
schrénkung verhindert.

Vertrauenslage gebessert;
politische  Sitnation ge-
festigt. Uberwiegend Bin-
nenmarktkonjunktur. Be-
reinigung  des  Kafice-
marktes schreitet fort.

Zinnproduktion nach weit-
gehender Bereinigung des
Zinnmarktes und nach
Quotenerhohung etwas ge-
stiegen, Kapazitit jedoch
noch immer nur zu etwa
einem Drittel ausgenutzt.
Verarbeitende Industrien
infolge  Einfuhrabschnii-
rung und Zollschutz be-
triichtlich entwickelt und
gut beschaitigt.

|

Binnenmarktindustrien un- |
ter dem Schutz fortschrei- '
tender Wéhrungscntwer-l
tung und hoher Zdlle so-
wie gefordert durch pro-
tektionistische  Devisen-
bewirtschaftung und |
Jeichte Kreditlage gut be-
schiftigt. Bautitigkeit
rege.

Entwicklung durch Kriegs-

einfliisse  beeintréichtigt.
Requisitionen.  Arbeiter-
mangel.

Entlastung durch Zinssenkung,
Preis- und Absatzbesserung am
Binpenmarkt und umfangreiche
Entsehuldung, Am Kaffeemarkt
infolge hoher Mengenansfuhr
und konseguentor Vorratsver-
nichtuny  Dbei Lkleiner Krute
1934/35 Avssieht auf endgultige
Bereinigung.  Beginnende Um-
stellung anf Baumwolle infelge |
wetgehender Unrentabilitat des

i

Kaffeebaus.

t

Ausfuhr gestiegen. Ein.h’

weitgehend auf Kriegs-
und Rohstoffbedarf abge-
stellt, im iibrigen weiter
duBerst eingeschrinkst.

Bei sinkendem Milreiskurs
Ausfubr gestiegen; bis Mérz
hohe Katfeeverschiffungen,
Riickgang im April. Din-
fuhr vom Vorjahrsniveau
absinkend.  Ausfuhritber-
schufl ither Vorjahrsstand,
Ausgleich  der Zahlungs-
bilanz und BErfiillung der
neuen Schuldendienst-
pline damit erleichtert.

s
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Preise Kredit Wibrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolittk | Ude-
und Rehstofflinder
Lebenshaltungskosten sin- | Gewidhrungvon Agrarkre- | Valuta iibereinstimmend | Wachsender Einnahmen- | Durchiiihrung offent- | 34
kend und unter Vorjahrs- | diten an arabische und | mit dem englischen | {berschuf. Aufnahme [ licher Arbeiten (Wasser- |,
hohe. jlidische Landwirte aus | Pfund. einer 31/,%/,-Anleihe von | versorgung, Staats- und
dem Erlés der aufzuneh- 2 Mill. £ mit englischer | Schulgebdude, Hafenan-
menden Anleihe geplant. Staatsgarantie bevorste- | lagen)aus dem Erls der
hend. aufzunehmenden Anleihe
geplant.
Stark sinkender Reispreis Bahtkurs parallel zum | Erfolgreiche Etatspolitik. { Passivitit auf handelspo- | 35.
infolge Verengung der Ab- englischen Pfund; An-| Erhebliche Reduktion | litischem Gebiet. Ver-
satzmoglichkeiten. fang Juni 62,8 vH der | der Staatsschuld durch| wend des 10-Mill.-

- Paritit. Ablehnende Hal- | Fortsetzung der 1933 be- | Baht-Erloses der In-
tung gegeniiber weiter- | gonnenenTilgungspolitik | landsanleihe zu produk-
gehenden Entwertungs-| unter Inanspruchnahme | tiven Zwecken (Kisen-
vorschliigen. der Reserven des An-| bahnbau, Meliorationen).

leiheablosungsfonds.
ebenshaltungskosten fiir | Zahlungsmittelumlanfsin- | Wahrung stabil. Gold- | Fehibetrag im laufenden Rech- | Ansbau des Warenclea- | 36. ‘
stanbul gestiegen; im | kend; wenig iiber Vor- | und Devisenbestand der %‘gﬁm}.};ﬁ"’” Bessorung der | yings.  Finfjahresplan
. o N o gegen Vorjahr,
April um 19 vH iiber Vor- | jahrsumfang. Zentralbank wunverin- | hauptsichlich infolge zu ge- | 2zur Belebung der Roh-
jahrsstand. dert; im April um 28 vH ring%rl Zogiingahmen- Rvoﬁ- stofferzeugung und Ent-
grofier als im Vorjahr. | JUIFLS8 0 ont: Mebrom. | Wicklung der heimischen
nahmen aus der Neuordnung | Industrie, .
alter Stenern, der Binfithrung
neuer Bteuern sowie aus einem
neu zu schaffenden Rohol-
monopol vorgesehen. Zweiter
Abschnitt der Inlandsanleihe
(4 Mill. T. Pfd.) glatt unter-
gebracht.
GroBhandelspreise infolge Zi}!éssenkuugsmaB‘;mhmendumh Verkauisk\zﬁrdes Pesod %al;ih Fill)mixilzlggle%geor%net,m%iﬁ%ges Fortschreitende Entwick- | 37.
5 onversion er  inneren erneuter Abwertung und Lok- ofizi 3. Fur or- e
erneuter Wahrupgs_z_tbwer- Staatsanleiben und der Hy- kerung der Devis%nkuutmlle anschlag ausgeglichep; bisher lung der Hanglelsppl}tlk
tung und Preisstiitzung | pothekenpfandbriefe  sowie | bis Anfang Juni auf 33,3 vH eringer EinnahmeuberschuB, | Dach dem Reziprozitits-
seit November erheblich durch teriweise Herabsetzung { der Paritat gesunken. Offi- ntlastung durch Anleihe- prinzip. Im Zusammen-
estiegen Absatzbedin- der Bankzingen. Noch keine | zieller Ankaufskurs nach Los- | konversion und Sonderfonds hane hiermit wesentliche
g g . durchgreifende Verflussigung losung vom Frane stabil ge- aus aufgetauten Pesodepots. g
gungen fiir Mais, Wolleund | des Geldmarktes. Kreditbe- | genuber demenglischenPiund. | Anderseits infolge Valuta- | Zollsenkungen. Durch
neuerdingsLeinsaat miﬁig anspruchung und Depositen Wahrungspolitisches Ziel; senkung erhbhte Aufwendun- | im Auysland diskontierte
b £ sinkend. Steigerung des Clea- Anndherung des Verkaufs- gen fiir aufleren Schulden- Valutabonds fast simt-
genessert. ringverkehrs und der Borsen- | kurses an den tatsichlichen | dienst. Risikobelastung durch 4
umsiitze, Starker Rilckgang | gegenwirtigen Goldwert des | Getreidepreisstitzung. Anfang | liche Auslandsguthaben
der Konkurse. Peso und Wiederherstellung |  Juni Konver:ionsanleihe in aufgetant. Hilfsaktion |
der einfubrregulierenden | London in Hohe von etwa fiir Landwirtschaft, Zins-
Funktion des Wechselkurees. | 2,3 Mill. £. DCWITLSCAALE, A1k
senkung. Arbeitsbe-
schaffungsmaBnahmen.
.Ieise erheblich gestiegen, | Notenumlauf, Darlehen | Offizieller Kurs des Boli- | Hohes Defizit infolge gro- | Weitgehend durch Kriegs-{ 38.
volle Auswirkung der Wah- | und Depositen infolge | vianoannidhernd parallel | Ber  Kriegsausgaben. | bediirfnisse bestimmt.
rungsentwertung  jedoch | Kreditansweitung  fiir | zum englischen £. Be-| Ausgaben des Voran-| Forderung der heimi-
durch staatliche Preisregu- | Staatszwecke bedeutend | wertung am freien Markt | schlages 1934 weit iiber | schen Produktion.
lierung unterbunden. Zinn-| gestiegen. Kreditsitua- | weit niedriger und erneut| Einnahmen. Stark ge-
preis trotz jiingster leichter | tion der Privatwirtschaft | gesunken; Anfang Juni| stiegeneinnere Verschul-
Riickschldge weiter sehr| bei hohem Zinsnivean | 41,1 vH der Paritit. Ver-| dung. Fiir Wiederauf-
hach. anhaltend  schwierig. | schiirfte Devisenschwie- | nahme des &duleren
Stockender Zahlungsver-| rigkeiten infolge Zutei- | Schuldendienstes keiner-
kehr. Hypothekenmora- | lungsbeschrinkung auf| lei Aussichten.
torium. allerdringendstenBedarf.
Wihrungsreserven stark
o vermindert.
Preise fur die wichtigsten | Geldmarke aphaltend | Milreiskurs seit Novem- | Hohes Defizit im Finanzjahr | Nach erfolgreichor Auftauwung | 39,

landwirtschaftlichen Aus-

fuhrerzeugnisee  (Kaffee,
Baumwolle, Kautschuk,

Kakao, Zucker) erheblich |
gestiegen; auch in Gold
und in Dollar gerechnet
itber Vorjahrsstand.

sehr flisssig als Wirkung
angesammelterAuslands-
guthaben und hohen No-
tenumlaufs. Neue Kre-
ditausweitung durch
Hilisaktion fiir Land-
wirtschaft zu erwarten.

ber 1933 parallel zum
englischen Plund; An-
fang Juni29,5 v der Pa-
ritit von 1927. Bei an-
haltender Devisenknapp-
heit newerdings gering-
fiigize Lockerung der
Devisenkoutrotle.

1933/34. Trotz starker Kin-
sparungen aunch fir 1934/35

groBer Fehlbetrag. Nourege-
lung des #uferen Zinsen-
dienstes big 1938: Herab-

setzung der Gesamiverplich-
tungen auf vd. ein Drittel.
Entlastung  der  Finanzen
durch kreditare Inanspruch-
nahme dor nichttransferierton
Milreisbetrige aus auferen
Sehuldverpflichtungen.

der Anslandsguthaben und
Schuldenregelung Hauptziel:
Entlastung der Landwirtschaft
darch Entschuldung und Aus-
fubrsteigerung. Binwenmarkt-
fordorung. Aushau der Ver-
kehrsmittel. Handelspolitisches
7iel: Reziprozitatsabkommen
zwecks Absatzsicherang. Neuer
Zolltarifentwurf unverindert
protektionistisch.
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40. | Chile Anhaltende Binnenmarkt- | Bergbauproduktion bei erhdhter | Ernteergebnis bzw. -aussichten | Binfuhr nach ldngerer Stabilitit
konjunktur infolee fort- Mineralausfubr bedeutend tber | fiir alle wichtigen Kulturen bei | erneut gesxfnken und unter Vor-
L onjun 8 . Vorjabrsstand. Beschiiftigung | erheblicher Anbauausdehnung | jahrsstand; Fertigwareneinfuhr
gesetzter ~ Kreditauswei- | der fur Binnenmarkt arbelten- | uberdurchschnittlich und be- | etwa hehauptet. Ausfubr seit
tung und unverminderter den Yerbrau:hstgp'lferim‘i;:s%ien S?lu_lersv bei Ghatfeix(li:a)v:?’grp;ﬁsr?f i”il}!'%h:gmn 1’-“‘)}5:‘1 Ko\mpen-
Eln.fuhrabscbnunmg. Neu- ;ﬁiﬁgzg.gllé&ng;:l&nkra}t \;);r Zesxnm}xﬂingl?}frbr:d’art jotzt vgieder ter Absatzverhiilinisse FMengen-
erdings beginnende Aus- | Saipeterindustrienach Sanierung | Ausfuhriiberschul. Proise trotz | steigerung bei Salpeter und
fuhrbelebung. und Umorganisation bedeutend | Riokgangs gegen Maximum | Kupfer, Mengen- und Preis-
gestarkt, Lebhafte Bautatigkeit. noch befriedigend. Bei kaum ge-| steigerung bei Wolle) erheblich
Arbeitslosigkeit durch Arbeits-| stiegenen Lohnen giinstige Ren-| gestiegen. Gilnatige Saldoent-
beschaffungsmafnahmen weiter | tabilititsverhaltnisse. wickiung.
stark vermindert.

41. | Ekuador Binnenmarkt durch Kredit- | Produktionssteigerung Ergebnis der Kakaoernte | Ausfuhr weit iiber Vor-
ausweitung belebt, Stiit- | durch weitgehende Unter- | erheblich hoéher als im | jahrsstand, durch weit-
zungsmalnabmen fix | bindung der Fertigwaren- | Vorjahr. Auch fiir Kaffee | gehende Aufhebung der
Landwirtschatt und Indu- { einfubr und stark erleich- | und Mais giinstige Ernte- | Devisenkontrolle und Va-
strie sowie gute Ernten | terte Kreditbeschaffung. aussichten.  Agrarpreise | lutasenkung geﬁirder’
fordern Erholungstenden- héher als im Vorjahr. | Einfuhr weiter erschwer
zen. Neuerdings giinstige Steigerung der landwirt- | FErhohter  Ausfubritber-
Ausfuhrentwicklung  bei schaftlichen Kaufkraft er- | schufl.
fortschreitender Wahrungs- wartet.
entwertung.

42. | Kanada Fortdauer desAnstiegs (nach! Steigende oder weiter hohe | Letzte Ernte, besonders | Ansfuhr — besonders nach
Unterbrechung im Herbst | Produktionszahlen, beson- | Weizenernte, schlecht. | GroBbritannien — steigend
1933) unter dem EinfluB | ders im Baugewerbe und | Preise nach Riuckschlag| (wert- und mengenmiBig).
der Belebung in den Ver- | im Bergbau, bei Eisenund | im Sommer 1933 erholt, | Automobil-, Holz- und Pa-

. einigten Staaten, der Aus- | Stahl, Kraftfahrzeugen, | im Mirz 1934 27 vH iiber | pierausfubr besondersstark
fulrsteigerungund einiger, | Zeitungspapier und Texti- | Vorjahrshéhe.  Vorréte | erhoht; Weizenausfuhr
z. T. spekulativer Investi- | lien. Gesamterzeugungim | langsam abnehmend. Saa- | stockend. Gesamtausfuhr
tionen; gefordert durch| Marz47 vH iiber Vorjahrs-| tenstand durch Dirreund | etwa 45 vH, Einfuhr 38 vH
Wiahrungsentwertung und | hohe. Mehrere Streiks. Hitze beeintrichtigt. Er-| iber Vorjahrsstand. Auch
Preissteigerung. Hohere hohter Holzschlag. Einfuhr mengenméBig er-
GroBhandelsumsitze, hoht. Handelsbilanz wei-
ter aktiviert.
i

43. | Kolumbijen Weiter zunehmende Be-| Petroleumproduktion et- | Kaffeernte 1933/34 durch | Ausfuhr wertmébBig — n
lebung besonders der Bin- | was unter Vorjahrsstand. | Regen erheblich geschi-| starker Pesoentwertung
nenwirtschaft infolge Kre- | Goldproduktion erheblich | digt und erheblich unter | weit iiber Vorjahrsstand;
ditausweitung und Preis- | gestiegen. Binnenmarkt-| Vorjahreshohe; Verluste | Kaffeeverschiffungen stark
steigerung.  Neuerdings | industrien unter Zoll- und { durchsteigende Preiseaus- | gestiegen. Einfuhrvolumen
leichter Riickschlaginfolge | Valutaschutz betrichtlich | geglichen. Anbau fir hei- | (grofenteils Kriegsmate-
Inflationsbefiirchtungen. entwickelt und anhaltend | mischen Bedarf wunter| rial) weiter erhéht. Be-
AuBleshandelssitnation bei | gut beschiftigt. Zollschutz stark ausge-| deutender Ausfubriiber-
sinkender Valuta weiter- dehnt. Steigende Preise. | schuf.
hin gebessert. Konflikt mit Auch Viehwirtschaft er-

Peru endgiiltig beigelegt. holt. Kautkraft erhoht.
44. | Kuba Nach Anerkennung der | Lage der Zuckerfabriken infolge | Geringe Milderung der De- | Zuckeraustuhr bis April un-

neuen Regierung und
Uberwindung der akuten
Revolutionsstérungen An-
sitze zur Wiedererbolung,
gefordert durch saison-
méifligen  Auitrieb der
Zuckerwirtschaft und
Wiedereindeckung  des
Einfuhrhandels.  Gleich-
wohl iiherwiegend noch
depressives Nivean der
Umsiitze.

Erbéhung des Produktiongkon-
tingents etwas giinstiger als im
Vorjahr. Auch in der Tabak-
industrie  Besserungstendenz.
Binnenmarktindustrien im all-
gemeinen durch Zollschutz und
starken Einfuhrrickgang be-
gitnstigt, In denletzten Monaten
Beeintriohtigung durch Streiks.
Arbeitslosigheit vermindert.

pression  durch erhohte
Ausfubrpreise und Stei-
gerung der diesjihrigen
Rohzuckerproduktion von
2 auf 23 Mill. t. Ent-
sprechende Steigerung der
Absatzmiglichkeit jedoch
noch zweifelhaft.  Aus-
sichten fiir diesjidhrige
Tabakernte ginstig.

ter Vorjahrshohe, Wieder-
zunahme der Einfubr (be-
sonders Textilien) nach
starken ~ Revolutionssto-
rungen. Neuerdings Zu-
riickhaltung des Einfuhr-
handels wegen geplanter
Zollverhandlungen mit den
Vereinigten Staaten.
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Preise [ Kredit Wahrung Staatsfinanzen Wirtschaftspolitk ~ |%dde-
und Rohstofflinder

G;:ﬁ;:;’i"“s%',fiﬂ’n;‘“ﬁlﬁf‘}’:ﬁfﬁ; Vertrauen seit Abstoppen Vgtutapglfif:?aitellstigl rgé hi?tgi Finanzlage nachhlnﬂati- Fortsetzm:lg der B'iinneill- 40.
f ionear | der Inflation gehoben. ol : M5 | onsperiode durch starke| marktforderung dure
:’;ft‘;lfeg;;n "#.ﬁ?;miﬁi‘?,i‘f’e“cﬂ‘é. Erneutes Auﬂebgen infla- Eﬁ‘ch’ﬁ?{i’lo;ﬁ?ﬁ‘:f %ﬂ:ﬁu& Stegererhﬁhungen zu-| MafBnahmen zur Arbeits-
ung :;:gg;tggstﬁ:ﬂv s};ﬁ;ﬂ;‘; tionistischer Tendenzen zglgwﬁgg;lsn%_}ritefdgesg, neuer- niichst wieder einiger- | beschaffung. Stiitzung
Tendenz. Kupferpreis in Dollar | j2d0ch nicht ausgeschlos- | g8 o o i, | maBen befestigt. Haus- | von Industrie und Land-
trotz Rilckgangs noch erheblich | sen, da weitere umfang- | tung. Devisenkontrolle ge- | haltsabschluB 1933 ohne | wirtschaft, vor allem
E&i‘i gg;%?g::taﬂféhnzggzlgpﬁs reichti Kreditgewihrung Ei}gﬁzikgﬁwl;mmnggg:ﬁi Defizit. ]iudge% fiil:b 1934 | durch reiCMi%lsf Islgr:dit};

rindert niedric, | eingeleitet. Notenum- : * | ausgeglichen. Vorberei- | versorgung,. olgreic
verdndert niedrig lauf nach voriibergehen- gﬁ:{::s;llﬁgng;gt.e Kon(l}%gg- tungen fiir beschrinkte | fortschreitende handels-
der Abnahme auf neuem | reserven bei stark gesteigerter | Wiederaufnahme des | politische  Umstellung
Hochststand. Geldmarkt | Goldproduktion leicht erhdht. | 5y geren Schuldendien- | auf Kompensationsver-
auBerordentlich fliissig. stes, trige. Beginnende Auf-
Tiefstand der Zahlungs- tauung der Auslandsgut-
einstellungen. haben.

Allgemeine Preissteigerung | ZinsfuB fiir Bankkredite | Devisenkontrolle im De- | Trotz leicht erhthter Ein- | Forderung der Binnen- | 41.
infolge erneuter starker | nach mehrmaliger Her- | zember 1933 fiir 75 vH | nahmen Finanzlage sehr | wirtschaft — vor allem
Wihrungsentwertung und | absetzung verhiltnismé- | der Devisen aufgehoben. | angespannt. Bedeuten- | durch Krediterleichte-
betrichtlicher Kreditaus- | Big niedriz. Reichliche | Rest fiir Bezahlung ein- | des Defizit. Fiir Wieder- | rungen — im Vorder-

‘;veitung. Auch Dollar- | Kreditversorgung von | gefrorener Auslandsgut- | aufnahme des Schulden- | grund. Ende 1933 Ent-
reise fiir Kakao und | Landwirtschaft und In-| haben reserviert. Freier | dienstes noch keine Vor- | schluB zur Ausfuhrstimu-
Kaffee gestiegen. Partielle | dustrie.  Darlehensge- | Kurs des Sucre erneut | aussetzungen. lierung durch erneute
Lohnerhéhungen. wihrung und Depositen- | stark gefallen; Anfang Wahrungspreisgabe. Im
bestand nach starker | Juni 26,3 vH der Pa- Mai partielles Einfuhr-

Steigerung neuerdings | ritdt. Wiahrungsreserven verbot, vor allem fiir

etwas zuriickgegangen. | erhoht. Nahrungs- und Genu8-

Notenumlauf hoch. Geld- mittel. Verhandlungen

markt fliissig. ither Handels- und Zah-

lungsabkommen.

GroBhandelspreise  weiter | Notenumlauf und Depo- | Valuta praktisch stabil. | Steigende Einnahmen, Senkung einiger Zollséitze { 42.
steigend, seit Midrz stabil | siten unverindert, aber | Wiederangleichung an | stabile Ausgaben; aber | fiir die Einfubr aus GroB-
(April 10 vH aber Vor-| wachsender Scheckum-| den USA-Dollar. Gold-| nochimmer Fehlbetrige. | britannien. Herabset-
jahrshéhe).  Lebenshal- | lauf. Banken fliissig. | wert Anfang Juni 59,2 ! Staatsschuld leicht er-| zung einiger Steuern,
tungskosten seit Mai 1933 | Rasch weiter steigende | vH der Paritit. hoht: 38Y/, 9/, Anleihe | Einfithrung einer Gold-
langsam steigend (hohere | Kurse der Aktien und (10 Mill. Pid.) auf dem | produktionssteuer. Zins-
Nahrungsmittelpreise); im | festverzinslichen Wert- Londoner Markt glatt | senkungspline. Vorbe-
April leicht sinkend. papiere. Rendite erst- untergebracht. reitung der Errichtung

klassiger Bonds im April einer Zentralnotenbank.
4,20 0/, gegen 4,85 9/, im
Vorjahr. Sinkende Kon-
kurszahlen.
emeine Preissteigerung | Notenumlauf hauptsich- | Pesokurs am freien Markt | Haushalt trotz starker | Sicherung der Ausfuhr-
s Folge der Wihrungs- | lich infolge gestiegenen | Anfang Juniauf35,6 vHl | Anspannung durch | mirkte durch Reziprozi-

entwertung und Kredit-
ausweitung. Kaffeepreise
auch in Dollar erheblich
gestiegen. Lihne noch un-
verdndert,

Riistungsbedarfs und of-
fentlicher Arbeiten wei-
ter erhéht und erheb-
lich iiber Vorjahrsstand.
Hierdureh Liquiditéts-
besserung derWirtschaft.
Tiefstand der Insolven-
zen. Steigende Darlehen
und Depositen. Im April
leichter Vertrauensriick-
schlag.

der Paritit gefallen. De-
visenkontrolle trotz er-
neuter  Verkmappung
weitgehend  gemildert.
Zwangskurs bei Abliefe-
rung nur noch soweit
fiir Staatsbedarfnotwen-
dig. Allméhliche Auf-
tauung ilterer Auslands-
guthaben.  Wihrungs-
reserven leicht erhéht.

Kriegsausgaben ausge-
glichen. Zunahme der
inneren Verschuldung.
Moratorium fiir dufleren
Schuldendienst; Provi-
sorinm durch Ausgabe

. verzinslicher Goldbonds

fitr den Zinsendienst.

tatsvertrige. Ausfuhr-
fordernde Wahrungspo-
litik. Planmiiige Pflege
der in den letzten Jahren
bedeutend entwickelten
Binnenwirtschaft. Be-
schleunigter Ausbau des
StraBennetzes.

Zuckerpreise in Dollar nach

betrichtlicher Steigerung
zuletzt annihernd stabil.
Auch Tabakpreise ge-
bessert.

Kreditsitnation noch sehr

angespannt, mit politi-
scher Beruhigung jedoch
allméhliche  Riickkehr
des Vertrauens. Besse-
rung der Zahlungsver-
héltnisse erkennbar.

Valutabewegung etwa par-
allel mit Dollarentwer-
tung; im April 58,6 vH
der Paritit. Wihrungs-
politik bestimmt durch
iiberragende Absatzwich-
tigkeit der Vereinigten
Staaten.

Finanzlage durch Revo-
lution weiter stark ver-
schlechtert. Im April
zweijahriges Moratorium
fiir Amortisation der
duBeren Schuld erklirt.
Anleihe in den Vereinig-
ten Staaten (10 Mill
Pesos) zum Silberankauf
fiir Miinzzwecke.

Wirtschaftspolitischer
Kurs der neuen Regie-
rung noch nicht klar er-
kennbar. Widerspruch
zwischen Bemiithungen
um erhéhte Zuckeraus-
fuhr ndch den Vereinig-
ten Staaten (Verhand-
lungen iiber gegenseitige
Zollpriferenzen) und ex-
trem nationalistischen,
fremdenfeindlichen Strd-

mungen.

44,




Noch: Die Wirtschaftslage in

Lide.
Nr.

Land

Gesamtlage

Industrie

Landwirtschaft

AuBenhandel

Noch: AuBereuropiische Agrar-

45.

Mexiko

Anhaltende Belebung der
Gesamtwirtschaft, wesent-
lich bedingt durch Wih-
rungsentwertung und Kre-
ditausweitung. Umsatz-
steigerung im  AuBen-
handel und am Binnen-
markt.  Kaufkrafterho-
hung in Industrie und
Landwirtschaft.

Bergbau- und Petroleum-
produktion bei leichter
Mengenzunahme  wert-
miflig erheblich gestiegen;
Silberproduktion beson-
ders stark angeregt. Lage
der verarbeitenden In-
dustrien wesentlich ge-
bessert.  Textilindustrie
gut beschiftigt. Arbeits-
losigkeit weiter vermin-
dert.

Gute Ernteergebnisse. Ho-
here Preise. Zunahme der
Kaufkraft. Staatliche
Forderung. Fortgang der
Enteignung des GroB-
grundbesitzes und seiner
Aufteilung an Landge-
meinden und Kleinbauern.

AuBenhandelswerte  nach
starker = Pesoentwertung
weit iiber Vorjahrsstand.
Bedeutender Ausfuhriiber-
schuBl. Ausfuhrsteigerung
vor allem bei Mineralien;
Einfuhrzunahme besonders
bei Produktionsgiitern und
industriellen Verbrauchs-
giitern.

46.

Mittelamerika

Wirtschaftsschrumpfung im

wesentlichen beendet.
Uberwiegend Erholungs-
tendenzen, vor allem in-
folge stark gestiegener
Katfeepreise. Depressions-
erscheinungen jedoch noch
nicht iiberwunden.

Verbrauchsgiiterindustrien
trotz starker Verminde-
rung der Einfuhrkonkur-
renz nur teilweise besser
beschéftigt, da Kaufkraft
der Bevélkerung mnoch
kaum gehoben.

Entlastung durch guten
Erlés der  Kaffeernte
1933/34, trotz geringeren
Mengenergebnisses, sowie
durch teilweise Absatz-
besserung fiir sonstige
Plantagenprodukte. Schul-
dentilgung  erleichtert.
Lage der Viehwirtschaft
iiberwiegend noch un-
giinstig.

Ausfuhr infolge erhohter

Kaffeepreise meist gestie-
gen. Auch Einfuhr iber-
wiegend leicht erhoht.

47,

Paraguay

Weitgehende Beeintrich-
tigung der  Wirtschaft
durch Kriegseinfliisse, je-
doch im ganzen keine
weitere Verschlechterung
der Lage. Arbeitermangel.
Exportwirtschaft verhalt-
nismiBig wenig betroifen.

Exportindustrien (Fleisch-
konserven und  Que-
brachoextrakt) anndhernd
normal beschéftigt.

Gute Baumwollernte. Ta-
bakernte kleiner als im
Vorjahr. Absatzlage fiir
Yerba und Orangen nor-
mal. Viehpreise gefestigt.
Viehwirtschaft jedoch
durch Requisitionen fiir
Kriegsbedarf beeintrich-
tigt.

Ausfuhr weiter unter Vor-'
jahrshohe.  Einfuhr ge-
stiegen (Kriegshedarf).
Ausfuhriiberschufi  stark
vermindert.

Peru

Fortschreitende allzemeine

Erholung der Wirtschait
auf Grund giinstiger Aus-
fuhrentwictklung und
durch Kreditausweitung
geforderter Belebung des
Binnenmarktes.  Kauif-
kraftsteigerung auch in
der Exportlandwirtschaft.
PolitischeLage stabilisiert.
Konflikt mit Kolumbien
endgiiltig beigelegt.

Erdsl- und Kupferproduk-

tion erhoht.  Verarbei-
tende Industrie bei stei-
gender Kaufkraft der Be-
volkerung und noch an-
dauernder Einfuhrerschwe-
rung gut beschéiftigt. Zu-
nehmende Bautitigkeit.

Nach  Anbauvausdehnung
giinstiges frgebnis der
diesjihrigen Baumwoll-
ernte.  Guter Auslands-
absatz. Steigende Preise
fiir alle wichtigen Ausfuhr-
erzeugnisse. Binnenabsatz
gehoben. Fortschreitende
Erholung der Kaufkraft.
Kredithilfe fiir Kleinland-
wirte.

Ausfuhr schon seit Vorjahr
— auch mengenmifig —
stark gestiegen. Einfuhr-
volumen (Kriegsmaterial)
leicht erhoht. Sehr hohe
Ausfuhriiberschuf. b

49.

Uruguay

Wirtschaftslage durch Aus-

fuhrbelebung und giin-
stige Ernteergebnisseleicht
gebessert.

Lage der Gefrierfleisch-
fabriken infolge verrin-
gerten Absatzes mnach
GroBbritannien beein-
triichtigt. Produktion der
Binnenmarktindustrien
unter Zoll- und Valuta-
schutz im ganzen ge-
stiegen.

Weizen-, Mais- und Lein-
saaternte  befriedigend.
GroBere  Ausfuhrmenge
bei Weizen und Leinsaat
Jverfiighar. Lage der Vieh-
zucht trotz teilweise etwas
gebesserter Preise noch
sehr gedriickt. HilfsmaB-
nahmen eingeleitet.

Einfuhriiberschufl 1933 ver-

mindert.  AuBenhandels-
umsitze gestiegen. Erheb-
liche Zunahme dér Woll-
und Héuteausfuhr,
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GroBhandelspreise  gestie-
gen; auch Lebenshaltungs-
kosten erhdht. Preis-
steigerung bei Industrie-
erzengnissen  wesentlich
stirker als bei Agrar-
produkten. Lohnerhdhung
durch Festsetzung von
Mindestlohnen.

Notenumlauf seit dem Vorjahr
stark gestiegen. Zinsniveau
gesunken. Geldmarkt fhissiger.
Zunahme der Darlehnsgewah-
rung und der Depositen,
GrifBere Kredite fur dHent-
liche Arbeiten. Besserung der
Zahlungseingdnge. Abnahme
der Konkurse und Insolven-
zen. Beginnender Wiederzu-
strom von Auslandskapital.

Peso parallel zum Dollar;

Anfang Juni 33,1 vH
der Paritat, Mit vorjih-
riger Aufnahme des Sil-
bers in die Wihrungs-
deckung Kreditkapazi-
tit der Notenbank er-
heblich erhéht. Keine
Devisenrestriktionen.

Steigende Staatseinkiinfte.

EinnahmeiiberschuB.
GroBere Aufwendungen
fiir 6tfentliche Arbeiten.
Noch keine Wiederauf-
nahme des duBeren
Schuldendienstes.

Seit Anfang 1934 umfas-
sender Sechsjahresplan
zur intensiven Weiter-
entwicklung der Gesamt-
wirtschaft, vor allem der
Landwirtschaft. Ausge-
prigteNationalisierungs-
tendenzen. Weitere Kin-
wanderungserschwerung.

Kaffeepreise nach starker
Steigerung erheblich itber
Vorjahrshohe, . Auch
tibrige Exportpreise meist

iebessert.

Kreditsituation iiberwie-
gend entspannt. Besse-
rung der Zahlungsein-
génge.

Valutabewegung im all-
gemeinen parallel zur
Dollarentwertung; stér-
kere Wihrungsentwer-
tung in Salvador und
Kostarika.  Fortdauer
der Devisenzwangswirt-
schaft in Nikaragua
und Kostarika. Devi-
senschwierigkeiten  je-
doch durch Ausfuhbrbes-
serang etwas gemildert.

Finanzlage noch ungiin-
stig, in einzelnen Lén-
dern leicht gebessert.
KuBere Teilmoratorien
in Guatemala, Nikara-
gua, Kostarika, Salva-
dor und Panama.

Bestrebungen zu engerem
wirtschaftlichen Zusam-
menschlul der mittel-
amerikanischen Staaten
als Vorbereitung zu poli-
tischer Zusammenfas-
sung. Verschiedentlich
Schutz- und Stiitzungs-
mafnahmen fiir die Bin-
nenwirtschaft.

Einfuhrwarenpreise infolge

Wihrungsentwertung
stark gestiegen.  Preise
der Landesprodukte meist
erheblich gebessert.

Allgemeine Erhohung der

GroBhandelspreise, ins-
besondere der Einfuhr-
waren.  Lebenshaltungs-
kosten bisher nur gering-

.gig gestiegen.

Notenumlauf durch er-
hihten Staatskreditbe-
darf gestiegen. Kredit-
situation angespannt,

Pesokurs am freien Markt
weiterhin stark gesun-
ken. Verschirfte Devi-
senschwierigkeiten. Lok-
kerung der Devisenkon-
trolle angebahnt.

Finanzlage durch Kriegs-
ausgaben duferst ange-
spannt. Starke Zu-
nahme der inneren Ver-
schuldung.

Kriegswirtschaftliche
MafBnahmen. Bekdmp-
fung der Kurs- und Wa-
renspekulation. Binnen-
moratorium.

45.

46.

47,

Notenumlauf infolge be-
deutender Kredite an die
Regierung stark gestie-
gen. Liquiditdtsbesse-
rung der Wirtschaft.
Starke Zunahme der De-
positen. Private Kredit-
beanspruchung der Ban-
ken noeh gering. Clea-
ringverkehr  erheblich
iiber Vorjahreshohe, In-
solvenzen stark zuriick-
gegangen.

Valata infolge giinstiger
Aufenhandelsentwick-
lung gebessert; Anfang
Juni 48,7 vH der 1931
festgesetaten Paritit.
Wihrungsreserven trotz
leichter Verminderung
hoch. Keine Devigenre-
striktionen.

Finanzlage infolge grofie-
rer Kriegsausgaben stark
angespannt. Ausgleich
durch Steuer- und Zoll-
erhohungen angestrebt.
Innere Verschuldung er-
hoht.  Sanierungspro-
gramm in Vorbereitung.
Auflerer Schuldendienst
ruht fast ginzlich.

Unterstiitzung der Bele-
bung am Binnenmarkt
durch erleichterte Kre-
ditbeschaffung fiir In-
dustrie und Landwirt-
schaft. Forderung der
Ausfuhr durch neue
Handelsabkommen und
mbglichste Stabilerhal-
tung der Valuta auf
jetzigem Stand.

Entwicklung der

Welt-
marktpreise fiir Ausfuhr-
produkte iiberwiegend un-
giinstig. Auch Wollpreise
neuerdings wieder riick-
lanfig. Preise im Innern
infolge Wihrungsentwer-
tung gesticgen.

Notenumlauf verringert.
Liquiditdt derWirtschaft
noch nicht wesentlich
gehessert.

Offizieller ~ Wechselkurs
stabil gegeniiber dem
franz. Franc. Pesokurs
am freien Markt stindig
gefallen; Aafang Juni
22,8 viI der Paritit.
Neuerdings Lockerung
der Devisenbewirtschaf-
tung, jedoch noch an-
haltende  Beschaffungs-
sehwierighkeiten. Weitere
Ausgabe von Valuta-
bonds fir den Transfer
von Auslandsguthaben.

|
|

Defizitabsehluff 1933,
Voranschlag 1934 ausge-
glichen. Erhohung der
schwebenden  Schuld.
Zinsendienst fiir dulere
Anleiheschuld nach 1er-
absetzung wieder aunfge-
nommen. Amortisation
rubht.  Verzinsung der
Valutabonds weiterhin
vorgesehen.

Neue Meistbegiinstigungs-
abkommen. Ausfuhrfor-
derung durch Einschrin-
kung der Devisencrfas-
sung. Teilweise Zoller-
héhungen im Zusammen-
hang mit Stiitzung der
Viehwirtschaft. Offent-
liche Arbeitsbeschaffung.

48.

49.




bung seit Mitte 1933 in-
folge Kaufkraftstdrkung
in der Wollwirtschaft.

Stande verharrend, in
einzelnen Zweigen (Tex-
til-, Baustotfindustrie)
schwache Ansitze einer
Belebung.  Arbeitslosig-
keit noch immer sehr
umfangreich. Auflebende
Bautétigkeit.

zucht infolge hoher Er-
Iose; Wollpreise trotz
Ritckschlige weit iiber
Vorjahrsstand. Nach star-
ker Produktionsauswei-
tung neuerdings Absatz
in Milchprodukten ver-
schlechtert. Besserung
auf dem Gefrierfleisch-
markt.

Noch: Die Wirtschaftslage in
Lde. Land Gesamtlage Industrie Landwirtschaft AuBenhandel
Noch: AuBereuropéische Agrar-
50. | Venezuela Konjunkburbesserung weit | Petroleum- und Goldpro- | Trotz geringeren Brgeb- | Ausfuhr und Einfuhr gegen
fortgeschritten. duktion gestiegen und er- | nisses der letzten Kaffee- | Vorjahrsstand behauptet;
heblich iber Vorjahrs- | ernte giinstige Fortent-| neuerdings Zunahme der
stand. Binnenmarkt- | wicklung. Einfuhr, Hoher Ausfuhr-
industrien gut beschiftigt. iiberschuf. Petroleum-
ausfuhr Anfang 1934 iiber
Vorjahrsstand.
51. | Agypten Fortschreitende Erholung Besserung der Lage infolge | Anhaltende, fast alle wich-
dank glinstiger Export- Steuernachlasses, Um- | tigen Giiter erfassende Ex-
verhiltnisse. Mit eigenen schuldungsaktionund Stei- ] portbelebung. Einfuhr °
Mitteln finanzierte Um- gen der Baumwollpreise. | noch immer gering. Han-
stellung auf andere als L Durch staatliche Subven- | delsbilanz aktiv.
Baumwollkulturen bisher tionen erfolgreiche Forde- .
erfolgreich. der Bohnen-, Reis-
und Zuckerkulturen. .
52. | Siidafrikanische Konjunktureller Auf- | Unvermindert hohe Ge-| Gute Futter- und Wachs- | Stetiges Steigen der Einfuhr
Union schwung verlangsamt,aber | winnchancen im Gold-| tumsverhiltnisse infolge | infolge erhohten Bedarfs
durchgehend hoher Ge-| bergbau. Gute Beschédf- | ausgiebiger Niederschlige. | an Verbrauchs- und In-
schéftsgang. tigung der Produktions- | Glatter Absatz der Farm- | vestitionsgiibern.  Wert~
und Verbrauchsgiiter- | erzeugnisse auf dem Welt- | méifiige und z T. aunch
industrie. Sehr lebhafte | markt. Gute Ernteaus-| mengenmifSige Zunahme
Bautitighkeit. Riicklinfige | sichten. Besserung der | der Agrarausfuhr. Gerin-
Arbeitslosigkeit, Verschuldungsverhélt- gere Goldausfuhr. Riick-
nisse. gang in der Aktivitdt der
Handelsbilanz.
b3. | Australischer Bund | Etwas verlangsamter Kon- | Verstirkte Belebung unter | Auftauchen von Stérungen | Noch stark aktive Handels-
junkturanstieg; in_Teilei| dem Schutze der Valuta- | im GesundungsprozeB,we-| bilanz. Infolge Preisfalls
der Landwirtschaft seit| entwertung, insbesondere | niger wegen verringerter | und sftark verminderfer
Jahresheginn leictiter { in der Eisen- und Textil-| Weizenernte und Woll-| Lagerbestinde von Wolle
Riickgang. In den aus-| industrie. Arbeitslosigkeit | schur, sondern wegen des | und Weizen weiterer Aus-
gesprochen inlandsorien- | auf Stand von Herbst1930 | Riickgangs der Preise seit | fuhritberschuf  fraglich.:
tierten Wirtschaftszweigen| zuriickgegangen. Wieder- | Jahresanfang. Bei giin-| Ein- und Ausfuhr betracht-
verstirkte Aufwirtsbewe- | inbetriebnahme von still- | stiger Lage der Woll-| lich itber Vorjahrshoh
gung. gelegten Goldminen. Er- | wirtschaft Verschlechte- ‘
hohte Bautitigkeit. rung der Weizen- und
Viehwirtschaft.  Absatz-
schwierigkeiten fiir Butter.
54. | Neuseeland Anhaltende leichte Bele- | Im ganzen noch auf tiefem | Giinstige Lage der Schaf- | Gegenitber dem Vorjahre

Fin- und Ausfuhr gestie-
gen. Hoher Ausfubriiber-
schufl, Wertmifig erheb-
lich hohere, mengenmiBig
geringere Wollausfuhr als
im Vorjahre, Butteraus-
fuhr neuerdings wert- und
mengenmifig fallend.




L ]
54 Lindern im Friihjahr 19
Preise ' Kredit Wihrung | Staatsfinanzen Wirtschaftspolitik Lide.
und Rohstofflinder

Dollarpreise fiir wichtigste | Kreditverhiltnisse weiter | Valuta stark gebessert; | Finanzlage gesund. 1933 | Intensive Firderung aller { 50.
landwirtschaftliche Aus- | gebessert, Zahlungsein- | Anfang Juni 94,7 vH, | hoher Einnahmeiiber- | Wirtschaftszweige mit
fuhrprodukte gestiegen. ginge nahezu normal. der Paritdt. Seit Ende | schuB trotz bedeutender | stark planwirtschaftli-

1932 keine Devisen- | Auiwendungen fiir 6f-| chem Einschlag. Starker

beschrinkungen mehr, | fentliche Arbeiten. Keine | Ausbau des Verkehrs-
Auslandsschulden, un-{ wesens. Rege Handels-
bedeutende innere Ver- | vertragstitigkeit.
schuldung. Geringe Steu-
erlasten.

" | .

Langsame und stetige Stei- | Kreditbeanspruchung ge- | AgyptischesPfund parallel | Ausgleich des Haushalts | Finanzielle Malnahmen zur| 5],
g;lﬁmg der GroBhgandels- ring trotz hoher Kredgit- zum englischen Pfund;| fiir 1934/35 durch Dros- E’;ﬁmg‘{fﬁ“ %ﬁl‘i’mm’f
preise und Lebenshaltungs- | bereitschaft der Banken. | Anfang Juni 62,0 vH | selung der Ausgaben fiir | Bestreben, die im Handels-
kosten. der Paritdt. Ablehnende ’ Meliorationen und Ein-| verkebr mit Agypten aktiven
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