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A, Wichtigste ®rgebnisse
1) Die 1328 eingefiihrte Monatsstatistik der Boden~ und Kommunal-
kreditinstitute ist ab 31.5.1949 wieder aufgenommen, Sie erfass
"den Umlauf an Schuldverschreibungen und den Darlghnsbestand. .
Sie beschridnkt sich ve-Yinfig auf das D-Mark-Neugeschiaft,
46 Institute der drei Westzonen berichten zu dieser Statistik.
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2) Die ®missionen werden bisher durch die mangelnde Aufnahme-
fdahigkeit des Marktes, vor allem durch die geringe Anlagenei=-
gung des breiten kublikums behindert. Von 277 Mill.DM ge~
nehmigten Schuluverschreibungen sind bis Ende Mai erst 92,9
Mill.DM abgesetzt. Der Huuptteil davon entfdllt auf die Insti-
tute in Bayern und Wirttemberg-Baden. o

3) Unter den Ausleihungen stehen die Wohnbaudarlehen stirker im
Vordergrund als vor dew Kriege. Die Ausleihungen an die Land-
wirtschaft sind gering.

4) Zus#dtzlich zu den Anleihcerldsen und sonstigen Mitteln sind
verhiltnismissig umfangreiche 6ffentliche Mittel liber die
Institute gelaufen, Inde Mal belaufen sich diese auf 69,2
Mill, DM und sind hauptsichlich filir Wohnungsbau (47,3 Mill,DM)
bestimmt und verwendet. -

,

5) Der Gesamtbestund der Boden- und Kommunalkreditinstitute an
langfristigen fusleihungen belduft sich 3Inde Mai auf 176,5
Mill, DM, davon entfallen 109,8 Mill.DM auf Neubauhypotheken.

B. Textteil

1.) Wiederaufnahune der Monatsstatistik

Die Stutistik der Roden~ und Kommunalkreditinstitute, die
mit dem 31.%.1928 eingeflhrt unu bis zum 3nde des Krieges
fortgesetzt worden war, lst mit dem 31.%.1949 wieder auf-,

genommen worden. Sie beschrdnkt sich jedoch zundchst auf

as Neougeschiaft der Institute, also auf das in DM nach der
Wahrutgsreform getidtigte Rezlkreditgeschdft. Von einer Er-
fassung des Altgeschiftes wurde vorliufig Abstand genommen,
da mit einwandfreisn Zahlenangaben fiir den cuf RM lautenden
Pfandbriefumlauf und die Reichsmark-Darlchen erst nach
Vorliegen der Reichemara-S-hluscbilanz fiir die Bodenkredit-
inatitute zu rechnen ist, . :

Zu der ab 31.3.1940 wieder cingefiihrten Statigtik, der Boden- 1
1

urd Kommunalkreditinstitute berichten insgesamt 46 Insti-
tut e (einschl. selbetindig berichtender Zweigaratalten) des
Wihrunreecebletes, und zwar 16 Hypothzkenaktienbinken, 26
offentlich~rechtiiche Kreditanstalten und 4 Schiffspfand-
briefbanken. In der gnteprechenden Vorkriegsstatistik fiir "
das Reic¢hserebiet wirden im Einfﬁhrungszeitgunkt 118 Insti=-
tute erfasst (darunter %5 Hypothekendktienbanken und 7o
0ffentlich-rechtliche XKreditancstalten).

2,) Unlauf an Schuldverschreibungen

Das Pfandbriefgeschidft und der Absatz von Kommunalobliga- 4'
“‘tionen, andererssits die :rtsprechenden Ausleihungen, sind 1
"nur sehr zogernd in Gang gekomuen und haben bisher nur einen
‘bescheidenen Umfang errsicht. Brst im laufenden Jghr hat |
die Bmissionstdtigkait etwas lebaaftere Formen angenommen,
Aber die herausgebraechten Pfandbriefserien konnten bei wei-
tem nicht voll aufl dem cffenen Nurkbte untergebracht werden,
Denn der Rapitalmurkt crwies sich flir gréssere Kapitalbe-
gebungen als nur schr begrenzy aufnahmefdhig. Diesce absolute l
Marktenge hat sich auch wieder in jungster Zeit bei der
Placierung der Reichsbshnanleihe gezeigt. Namentlich das
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private Publikum hat noch nicht wieder in nennénswertem Umfang
den Weg zur Wertpapieranlédge gefund®n. Der Pfandbrieferwerb
des Kleingzeichners war von jeher eine Teilform der Spartétig-
keit, und diese stent infvlge der herrschenden Geldknappheit
und de?¥ noch nicht iberwundenen Schockwirkungén des Wahrungse

_schnittes unter dem doppelten Druck mangelnder Sparféhigkeit
und fehlenden Sparwillcns,

So waren dié Emissionsinstitube beim Absatz ihrer Schuldver=
gchreibungen in erster Linie auf die Grossanleger angeWiesén,
nimlich die ILebensvérsicherutigen, die Sozial¥ersicheruiigsan~
staltern und in geringem Umfangedie Sparkassen. Im Wesentlichen
blieben also ‘die neubegebenen Schuldverschreibungen im Bereich
der TriAger des Anstaltskredits, o :

Aber auch die Aufnahmefé@higkeit dieser Grossanleger reichte”
nicht mehr aus, als sich im Mérz die Pfandbriefemissiotien in
giner Reihe von Ldndern hiuften und dazZu mit anderen Anleihew
begebungen in Wettbewerb treten mussten. So fielen Auflegung
der Pfandbriefe und tatsédchlicher Absatz zeitlich immer mehr
euseiriander und die noch nicht verkauften Bestdnde vorange=-
gangener Emissionen standen der weiteren Ausgebe won Schuldver-
schreibungen im Wege. Gerade unter diesen Umstinden wird die
tatsédchliche Kapitalmarktlage weit prégnanter durch die Netto-
bewegung des Pfandbriefumlaufs als durch Zahlen iiber Brutto-
emissionen gekennzeichnet. . -

Umlauf nach der Wahringsreform begebener
Schuldverschreibungen der Boden= und. Kommus—
nalkreditinstitute im Wdhrungsgebiet

~ in Mill. M ) ~

Art der Schiildver- Zins- Umlauf am Verin- Unmlauf am Versdie

sehreibungen ' satz 31.3.49 30.4.49 deruing 31¢5+49 derung

vH gegen™ gegen”

S Vormonat Vormona:

Pfandbriefe - - 5 3741 55,9 + 18,8 79,3 + 23,4

Kommunalobligationen 5 7,2 797 + 0,5 lo,4 + 2,7
Sonstige Schuld=

verschreibungen 1) 5 2,0 2,5 + 0,5 ¢ 312+ 0,7

zusammen 2) 46,3 66,1 + 19,8 92,9 + 26,8

1) sehiffspfandbriefe, Rentenbriefe usw.j davon 0;2 Mill,DM 4 1/2 ¢

Schyuldbuchforderungen. -~ 2) Abweichungen in den Summen durch Runden
der Zehlen, : '

Im ersten Nachwelsungszeitpunkt, am 31.,Mirz 1949, stelltesich
der Um}auf an Schuldveérschreibungen der Boden~ und Kommunale-
kreditinstitute auf insgesamt 46,3 Mill.DM; davon entfiel der
weitaus grisste Teil (rd, 37 Mill.DM) auf Pfandbrisfe und nur
rd. 9 Mill.DM auf Kommunalobligationen, Schiffspfandbriefe,
Rentenbriefe u.dgl. Demgegeniiber waren im gleichen Zeitpunkt
genehmigte Emissionen von Sffentlich-rechtlichen Krediten-
staltgn und privaten HypothHekenbanken bereits in Hohe von
205 Mill.,DM gemeldet worden, : :

Im April hat der Absatz an Schuldverschreibungen im Wihrungs-
-4 -
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»gebiet rd. 20 Mill.DM errsicht 1), davon entfielen wiederum
9% vH auf Pfandbriefbegebungen. Pamit stieg der Umlauf sdmt-
1licher-schuldverschreihungen auf rd. 66 Mill.DM, der an Pfand-
briefeti allein auf rd, 56 Mill.DM. Im Mai hat sich 8er Ab-
satz an Pfandbriefen und verwandten Schuldverschi¥eibungen
etWas gehobei#is Der Gesamtumlauf der von den Boden= urd "Kom-
munalkreditinstituten begebenen Schuldverschreibungen ist
um..26,8 Mill. DM auf 92,9 Mill. DM gestiegen.

Eivie Aufgliederung der in Umlauf gebrachten Schuldverschrei=
bungen nach r e g 1 oA a l e n Gesichtspunkten zeigh, dass
das Redlkraditgeschift nach der Geldumtellung in Gen elnzel-
nen Ldmdern in sehr verschiederem Umfang dngelatufen ist, Im
Absatz ihrer Schuldverschreibungen standen anfinglich die
Institute des Landes Bayern weitaus an 8er Spitze, Ende Mirz
1949 entfielen im Wehrungsgeblet von einem Gesamtumlauf von
ins%esamt 46,3 Mill. DM auf die bayerischeri EmisEionen
(mit 26,1 Mill.DM) 56,5 vH, Die bayeristhen Bodenkrddit-
institute, riamentlich die beiden grossen '"gemischten Hypo-
theékenbanken" des Landes 2) hatten von Jelier #eben den Berw
liner Pfandbriefbanken eine Vorzugsstellung innerhalb der
Realkreditorganisations ihren Emissionen stand der gesamt-
deutsche Markt zur Verfiigung, wie ihre Beleihungen sich auf 3
welte Teile des Recichssgebietes erstreckten, Im Rahien der
sehr begrenzten Miglichkeiten, wie sie eine erst in den
Anféngen befindliche Kapxtb2lhildung bietet, Haben die baya-
. rischen Institute also ihre besondere Stellung behaupiet.

An zweiter Stelle in der Pfandbriefausgabe steht gegenwirtig
dds Land Wiirttemberg-Baden. Die Boden=- und Kommunalkredite —
institute haben ihren Absatz besonders im Mai stark steigern
kdnmmens Ihr Umlauf hat Enge Mai den Betrag von 30,7 Mill.DM
erreicht, Von den Beden~ und Kommunalkreditinstituten im
Lande Wordrhein~Westfalcn wurden bis zu diesem Zeitpunkt
erst 9,9 Mill.DM an Schuldéverschreibungen abgesetzt. Auf-
fallend gering blieb das Fumissinnsgsschidft dagsgen bisher
bei d&n Institubten in Hessen, wo bis Ende Mai nur 3,7 Mill.
DM won diesen Schuldverschreibungen in den Verkehr kamen,

Ebenso wie in der Vorkricgszeilt Hind auch gegenwdrtig die ‘ll%

privaten Hypothekentank.n, die unter dem Wypothekenbankenw
gesetz von 1899 stelich, die Faupttrédger des Emissionsge~
gohéiftes, Ende Mai sind dies® mit 54,8 Mill.DM, d.he mit 59 ~
vH, am Usilauf aller bis dahin begebenen Schuldverschreibungen
der Bodeh- und Yommunalkreditinstitute beteiligt, Diescr™
Umlauf entfdllc fast ausschliesslich auf die Institute in
Bayern (einschl.Bayerische Landwirtschaftsbank) und Wiirttem=-
berg-Baden. Die Institute in XK5ln und Prankfurt dagegen

1) Demge§eﬂﬁber werden die im April neu généhmigten Emissionen
von Pfandbriefen und Xommunalobligationen mit 62 Mill.DM
undim Mai mit lo Mill DM angegeben. .

2) Bayerische Hypctheken- und Wechselbank und Bayerische
Vereinsbank.
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haben bisher nur in geringem Umfange Schuldverschrelbungen
absetzen kbnnen. ' :

Die offentlich-rechtlichen Kreditanstalteén asber, deren .
Emicssionen unter das Pfandbriefgesetz von 1927 fallen, 8ind
gurzeit verhdéltnismissig stark an den Emissionen beteiligt,
Besonders in Wilrttemberg-Baden, Mordrhein~Westfalen, Bayern
und Wiedersachsen 'sind den Landesbanken und Wohrungskredlt«
anstalten Emissionsgenehmigungen erteilt und von ihnen aus-
genutzt worden. - -

Die besonderen Schiffskreditbanken in Bremen, Hamburg und
Duisburg haben bis Ende Mai 2,55 Mill.DM Schiffspfandbriefe
abgesetzt, . . ..

In dem seit der Geldumstellung versirichenen Jahrészelt-
raun (d.h, einschl.Mai Und Juni) diirften von den Boden- und
Kommunalkreditinstituten der ’'estzonen etwa llo~120 Mill,DM
an Schuldverschreibungen in den Verkehr gebracht sein. Um
die Grossenordmingen im Realkreditgeschéft der Gegenwart
zu verdeutlichen, it ein Vergleich der Aufbauperiode, die

auf den Wihrungsschnitt von Ende 1923 folzte, aufschltesreich, °

Bei diesem Vergleéich 8ind jedoch neben den andersartigen
Kaufkraftverhdiltnisscn der verringerte Gebietsstand und das
allein schon dadurch geschmélerte Kapitalmarktpotential zu
beriicksichtigen,.. - T

Verdnderung des Umlaufs der im Inlénd begebenen
Goldschuldverschreiblungen der Bodenw und Kommu=
nalkreditinstitute in der Vorkriegszeit

1924-1939 1)

Jahr Mill .RM Jahr Mill . ,RM
1924 + 256,2 1932 - 319,1
1925 + 818,5 1933 - 173,0
1926 + 21lol,5 1934 - 4,3
1327 + 1501,0 1935 + 103%,8
1928 + 1492,5 1936 + 264,2
1929 + T734,6 1937 + 304,2
1930 + 1427,8 1938 + 139,7
19351 + 507,0 1939 + 633%,9

Im ersten Jahr nach der Stabilisierung von Ende 1923 erreichte
die Begeburg inléndischer Goldschuldverschreibungen 256 Mill.RM,
im nH#ohsten Jahr 819 Mill.RM, 1926 wurde mit 2,1 Mrd.RM der HOke<=
punkt in der Placierung von Pfandbriefen und Kommunaldbligationen
erreicht, Das bedeutet, dass damals im Monatsdurchschnitt mit 175
Mill,RM mehr an Sehuldverschreibungen abgesetzt wurde, als gegenw-
wid¥tig im verkleinerten Wirtschaftsgebiet der Westzonen im Verlauf

"eines Jahres.

3.) Der Darlehnsbestand

Die hypothekarische Beleihung von stidtischen und voir lepdwirte

" schaftlich genutzten Grundstiicken sowie die” Gewihrung langfristiger

Darlehen an kommunale Korperschaften ist von jeher die Hauptadufgabe
der B&den— und Kommunalkreditinstitute, Unter den stddtischen

l)'Altes Reichsgebiety ab 1935 mit Saarland.
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Hypotﬁbken ist als Besonderheit die Beleihung von Wohnungsneubauten
also Forderung des Wohnungsbaues) und Beleihung von gewerblichen
etrivbsgrundstiicken zu beachten. I

Darlehnsbestand der Boden- und Kommunalkreditinstitute
im Deutschen Reich 1937
in Mill.RM

1) Weubavhypothekc,y wiy zugazl ¥olorinal

pr T g ' - . : *
Art der ‘Veuge- ?Aufwerw f Sondergeschift ! Zusammen !

" Darlehen tschaft ' tung : ' — i
— —— ; 3
i ‘gtadtische | K ; !
Bypcthekon : ; | t
Gewerbliche ; . o t §
Hypotheken 1 228 | 141 i - S 1 39

. Newbau- o ; i
Hypotheken , 2 979 | - ! - i 2979

" Blirgschaft- i : t g ' :

; Hypotheken 1) 123 ! - R - ‘ ; 123 ¢
; Altbou- . ; : : i
j “Hypotheken 2 039 ;1 069 P - : 3 lo8 z
! Landwirtechaft- ' 5 |
{ liche Wypothcken2 lo5 = 336 _ 1 056 . 3557
} Kommuzialdar- : : 1) ' {
 lehen 2674 L 338 | 2 788 . 5800 |
. Sonstige : ’ : !
Darlehen 2) : 4 - » i 281 ¢ 1285

. - —t

Tnsgosambs 11152 1 944 © . 5 125 |18 221 |

Bilrgyongli,="2) "Schiffe- .
hvpothekun . Wisacrabtivoanlrioned vid varso) b

fungsdorienon: Siedlungsdorliebi viid sozwigcrenireinte,=2Y Tariehen
eus Miltheln CQe¥rdeulschen kenSenbani.reditevs aly und Lardwirtschaft
Ixche Unschuid'mng. -~ 4; Komuunaie Umschulduwng, .- - - -

Ende 1937 (vor Einbeziehung@er (esterrcichischen Institute
in die deutsche Statistik) belief gich der gesambb Darlehensbe-"
stand der Boden-- und Kommunalkreditinstitute auf 18,2 Milliardetdi RM.
Daran waren die Kommunaldarlehen (einschliesslich der kommunalen
Umschuldung) mit 32 vH, landwirtschaftliche Beleihungen mit 20vH
und die Wohnbauhypotheksn mit 17 vH beteiligt, Der Rest entfiel mit
é?‘vH aui Altbauvhypotheken und mit 7 vH auf Darlehen sehr verschie-
ener« .Ar 4 *

In der Gegenwart ist das Darlehensgeschiaft —~ entsprechliend dem
vorkiidufig noch geringen Umfong der Emissionen «~ zunichst nur sehr
z0gernd in Gang gekommen. Die leckungsdarlehern, die aus 8en Emig-
sidnserlOscn gegeben und ins DECKUNgsTegisTey eingetragen worden -
sind, haben bis Ende Mai 1949 é&rst einen Betrag von 71,3 Mill.DM
erreicht., Past die Palfte daven (31,8 Mi11.DM) entfdllt auf die
Institute 'in Bayern. In Wirttemberg-Baden Yaben  die Ausleihungen -
zeitlich nicht Schritt mit den im Mai besonders belebten Epissionen
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gehalten und bessiirdnken sich auf einen Betrag wen 11,8 Mill.DM.
Bel den Instituten in pec?il. i«-":o"F5len hilt sich Ende Mai der
Gesamtbetrag der Deckungsdarlehen etwa in der glsichen Grossen-
ordnungs

In weltaus stérkerem Masse als in der Vorkriegszelt sind die
Wohnungsneubavhypotheken an den Deckungsdarlehen im Neugeschdft der
westdeutschen Boden~ und Kommunalkreditinstitute beteilligt, Ende Mai

machen sie mit 37,5 Mill.DM fast 53 vH aller ins Deckungsregister -
eingetragenen Darlehen aus, Bel der Instituten 1n.Wurttemberg4Baden
jet der Anteil der Wohnbaupynotheke sogar noch erheblich grosser.
Ausser auf Wohnungeneubauten haben die bayerischen Institute grisse-
re Betrdge auf gowerbliche Betriebsgrundsticke (7,6 Mi1l.DM) und an™ .
kommunale Lorperschaftcn,(b 1 Mi11.DM) auogeliehen¢ Kommunaldarlehen
spielen eine grissere Rolle auch bei deu Instituten in Wiedersachsen
(2,6 Mill,DM) und in wordrhein-Westfalen (2,0 Mil1l,DM).

¥eben den Emissionserlisen heben aber die Boden= und Kommural-

kreditinstitute (unter ihnen vor allem dié Tandesbanken und sonstie-
gen O6ffentlicth~rechtlichen Kreditanstaltzn) sehr erhebliche Mittel
ausleihen kSnnen, die sie von den LHndern und anderen Bffentlichen
Korperschaften zum Zwecke der Ausleilung erhalten habgn. Soweit™
diese Ausleihungen die Porm von Hypotheker oder Kommunaldarlehen
angencmmen haben, belaufen sie sich bis Ende Mai 1949 auf 69,2 Mill,
DM. Wit besonders grosscnh Betrigen s1qd hicran die L&nder Hamburg

38,1 Mil1ll.DM); Nordrhein-Westfalen (13,6 Mill.DM) und Bremei

7, d Mill.DM) beteiligi. Der grosete Teil dieser 6ffentlichen Mittel™
ist fir den Wohnungsoar. besiimnt und avegeliehen 147,353 WMill.DM, davon
Hamburg = 37,8 Mill.DM). Das Dlard *widrheﬂn»Westfaien ‘hat 13,3 Mill.
DM fir Auslelhun zen an Gemeinden Ubor die Tandssbanken geleltet.

In Bremen sind 6, 58 M11l1.DM soicher Gelder auf gewerbliche Betriebs~
grundstiicke ausae]leher worden., : -

Weben den EDissionserlisen and den oLfentllchen Mitteln standen
den Instituten noch weitere Mittel der verschicdénsten Art zu Aus-
lelhungvn zur Verfligunz, Die eans 2iez2n gewdhrten Darlehen, soweit
gsic die TPorm von Hypot%r“Fn und Kemmunzldarleher, angenommen h8&ben,
erreichten Ende Mal einen Betrag von 26,0 Mill, DM. Sie fallen bew
sonders ins Gewilcht in Wiritcumberg--Baden {1l6.0 MllloDM), Nieder- =~
sachsen (9,7 Mi11i.DM) und Premen (7,7 Mill ,DM) ie sind zum grossten
Teil fir Wohnunguneuouu auogu4¢,hen werdemn,. (25, o MI115DM, davon
848 Mill, DM in Wirvtemberg-Baden und je T Mill.DM in Bremen und
Nlcdersachsen) "Zu einem veschilichen “e* sind hierin offentliche
‘Mittel enﬁqalten, die mit anderen Mitvcln gemischt worden sind und
fiir die Statistik nicht aufgzglicdert werden kSnnen.

Der Gesamtbestand an langfris blgen Auslelhungen, die von den
Boden- und Komminalkreditinet i tufen Geg WahTungszebiets aus Emisw
pionserlidsen, Oifentlichen und sonstigen Mitteln gegeben worden
sind, beléduft sich Ende Mzi suf 176,5 Mill.DM. Daran sind die
Instltute der einzelnen Lénder wie fo]~+ in Mill.DM.beteiligbs
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Lander 3143,49 ?_0»4'049 : 31.5.49
Hamburg - 593 6,7 39,5

Wirttémberg~Baden 19,8 23,6 32,6

Bayern ' - 23,9 2743 32,4

Yordrhein-Westfalen 9,5 18,5 25,40

Niedersachsen 13,0 16,2 . 22,9

Bremei 13,9 15,7 17,4

Hessen ‘ . 2,0 3,2 3,8
Schleswig~Folstein 1,1 1, 1,6

-Rheinland-Pfalz 0,5 0,8 - 1,3

Besonders hoch ist somit der bei Boden- und XKommunalkredite
instituten ermittelte Darlehnsbestand haupisédchlich in denhjenigen
Léndern, in denén offentliche Mittel insbesondere™ fiir Wohnbauzwecke
iiber diese Anstalten an die Wirtschaft ausgeliehen wordsn sind, Der
grosste Teil dieses Gesamtbetrages entfHllt auf die Wohnbaudarlehen.
Ende Mai belaufen sie gich auf 109,8 M1i1l.DM und damit auf 62 vH des
Gesamtbestandes, Kommunaldarlehen sind Ende Mai mitv 26,9 Mill.DM
und gewerbliche Hypotheken mit 25,4 Mill,DM am Darlehnsbestang der 3
Insbtitute beteiligt, Im ginzen vertellt sich der Darlehnebestand
auf folgende Darlehnsarten (in Mi11.DM): : '.

Art.der Darlehen. - 31349 3044449 31e5449
Wohnbauhypothekén 49 s0 59,8 109,8
Kommunaldarlchen ‘ 12,5 20,7 26,9
GewWerbliche Fypotheken 20,5 21,9 25,4
Sonstige stddt.nypotheken 2,8 4,4 6,5
Landwirtschaftl,Hypotheken 2,2 4,1 4,8
Schiffshypotheken 1,7 2,2 2,8 -
Sonstige - 0.3 042 0,42
Zusammen: 89,0 113,53 - 176,5

Durch die MomatsSstatistik wird bei den Institubten, insbé&sondere
bei den Landesbankén und anderen Sffentlichen Anstalten, ein grosser
Betrag von Darlehen verschiedener Art erfasst, die keine lafigfristi-
gen AusleihUngen mit nypothekarischer oder kommunalef Deckung sind.
Ende Mai waren dies 67,6 Mill,DM: Mit besonders hohen Betrigen sind .
hieran die Institute in wWordrhein-Westfalen (36,8 Mill.DM), Bremen 1"'
(14,3 Mill.DM) und Wirttembérg-paden (lo,7 Mill.DM) beteiligt. Uber=’
wiegend (némlich in Wohe von 50,1 Mill.DM) Stammen diese Kredite ailis
offentlichen Mitteln, die iiber éie Landesbanken geleitet worden sind,

Diese "sonstigen Auslelhungen" umschliessen Kredite seHr ver- .
schiedener Arts Elne grissere Rolle spielen staatliche, von 8ffent-
lichen Instituten verwaltete Pliichtlingskredite,
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019 nachstehenden Tabellen enthalten Angaben in loog DM lber das DM A tive und Passivgeschift der Bxien-~ und fommunalkreditinstitute
1e Pahrungsgebiet, gegliedert pach Landsrn nach dem Stand vom 31.3., Jo.b. ud 31.5.1949.
1. und 2, Unlauf an Schuldverschraibungen
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