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Kurs, Dividende und Rendite der bir ennotleruen ‘“tlen

am 31, August 1954

Kachdruck - auch auszugsweise -
nur mit Quellenangabe gestalitet.
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Kurg, Dividende und Rzndite der

bérsennotierten'Aktien'l)

Vorbemerkung:

Die Bekannt ¢ der Kursdurchschnitte von 462 ausgewihlten Aktien
der westdeutschen Borsen, jewells zu den 4 Bankstichtazen eines
Yonats, dient der laufengen Unterrichiung Uber die Kursentwicklung
an den Aktienmirkten. Da die Auswahl dieser Aktien bereits im Zeit-
punkt der Wiedererdffnung der westdeutschen Bérsen im Juli 1948
erfolgte, und bei der Berechnuag von Xursdurchschnitften an diesen
Aktienwerten aus Grinden der Vergleichbarkelt grundsgédtzlich fast-
gehalten wurde 2), stehen sinige als reprisentativ anzusechende Ak-
tien {(so die erst seit Juli 1952 notierten Aktien der I¢ Farben-
industrie bzw. deren Wachfolgegesellgchaften) aufierhalb dieser Be~
rechnung.

Um ein erschopfendes Bild iiver die Kursentwicklung der an der Bir-
se gehandelter Aktien des Bundesgeblets zu gewinnen, wurde daher
eine weitere Berechnung von Kursdéurchschnitten vorgencmmen, die
sdmtliche Gesellschaften umfalt, deren Hapital neu festresetzt
wurde und deren Aktien an der Birse notiert werden. Um auch iber
die Kentabilititeverhzltnlisse beil den Aktiengeselischalten mit
Borsennotierung laufenrnd zu unterrichten, wurde fir diese €68 Ge-
sellschaften gleichrzeitig dis durchschnittiliche Tividende ermit-
telt. Bei dieser Berechnung wird die letztbekannte Dividende zu-
grundegelegt und cine Aufteilung in Gesellschaften mit und onne
Dividendenausschiittung Z/)veorgenommen, Die Berechnung des Kurs-
durchschnitts, der Durchschniitsdividende und dex durchachnittli-
chen Rendite szZmtlicher bdrsennotierten Aktlien, die an dieser
Stelle erstmals flr den 71. August 1954 (mit Versleichszahlen iy
%0.6.1954 und %1.12.195%) bekaantgegeben wird 4), soll kiinftig
jeweils zum Monatsende durchgefilnrt und im Rahmen der Reihe VII/16
der "Statisvischen Berichte" wverédffentlicht werden.,

Der Xursdurchschnitt vorn sgmtlichen 668 birsennctlerten Aktien
stellte sich am 3L,August 21954 auf 133,14, Ixn Verzleich zu den

462 ausgewdhltien Aktienwerten (131,85) licgt der auf breiterer Ba-
sig pgewonnene Kursdurchschritt also etwas hiher. Diese Abweichung
erklart sich fast ausschlieflich durch die LEinbeziehuag der Kach-
folgegesellschaften der I4 Farbenindusirie 2/,

1) Ausgenommen sind die Aktien derjenigen Gesellschaften (239), die
ihr Kapital noch nicid auf £37 avgscotsili naber.- 2) Bei sinselnsn
Montanwerten und GroRrankaktien wurden die Hurse der Wachfolgege-
sellsehaften zur Berechnung herangezcgen.- 3) Gesellschaften, bel
denen Uberhsupt noch keine Tividendenerklarungen vorliegen, wurden
cleichfalls dieser Gruppe wugsordnet.- 4} Ahniliche Bevechnuagen
wurden hereits in der Jaaressulsitzen liber die Effekxtenmirkte in
"Tirtschaft und 3tetistil?, zuletzt in Heft 1 des lauferden Jahr-
sangas dieser Zeiztaochrift verdiienilicht. In ihrer Berechnungsweise
weichen sie jedocnh insowelr ah,;, als die Gesellschaften, die noch
keine Dividendenerklirung abgegeben haven, 8.2. nicht in die Er-
mittelung des Durchschnittgoatzes cinbezogen wurden.,~ 5; Bel Zin-
schlufl dieser Aktienwerte wirde gi der Xursdurchschnitt der aus-
gowdhlten Aktien gul 137,15 SREh a_.=so nur noch weniz von dem

Durchschnitt der £63 alktien




Die durchschnlttllche Lividende bel“ef 51ch am 31, Auﬂust 1954 beil
‘den 668 borsennotierten AKtien mit einem Gesamtkapltal von 10 305
Wlll DM auf 4,57 % 1); demgegeniiber hetrug sie am 31.Dezember 195%
2 %, bezogen auf 636[Aktien mit einem Kapital von 7 711 Mill.
DM V. Wird der durchechnittliche Dividendensatz zum 3%31,8.1954
flir-die 459 dividendezahlenden Gesmllschaftcn allein berechnet,
so stellt er sich auf 6,35 % gegen 5,36 % bei 390 Gesellschaften
am %1,12.1353%.

Auck bel den birsennoctierten Aktien zeigt die Berechnung der
Durchschnittsdividende mithin deutlich die Tendenz zu steigenden
Ausschiittungen 3). Dabel haben einerseits nahlreiche Gesellschaf-
ten die Dividendenzahlung wieder aufgenommen, andererceits hat
gich, wie nachstehende Ubersicht zeigt, der Zug zu einer iiber 6 %
ninausgehenden Dividende erheblich verstirkt.

- Dividenden

an 3L, 12, 1953 und 31, 6, 1854

31, 12, 1953 3. 8, 1954

. At ien- Kerital - Akiien - Hapital
Dividendengruppe gesellschaften {Stammaktien) gesellschaften (Stammaktien)

Anzatil 0l B Anzahl Wil M

2% bis unter &% rive} 3057,9 161 20081

64 " 0 84 16 Z 169,5 164 3 69,8

gg " 0 Wi yi 34,0 175 1 567,6

0E  und dariber - - ] 82,8

Surne 390 5 5014 553 7 4234

0% 246 2 138,35 209 2813

Insgesant 636 7 70,8 £68 10 3047

Ende August 1954 lag dle durcnschnittliche Dividende am hochsten
el den Banken mit 8,62 % 4) und den Gruppen Zementindustrie und
Gummiindustrie mit je 8,27 %. Im einzelnen haben bisher 9 klei-
nere Gegellschaften eine Tividende ven 10 % und mehr ausgeschiit-
tet. 125 Gesellschaften mit elnem Kapital von insgesamt 1 568
1i11.DM (15 vH) zaklten forrer cine Dividende won 8 - 9 % und

1, Errechnet aus den jeweils letzivekannten Dividenden der Gesell-
schaften.- 2) Der verndltnismiBig grolRe Zuwachs des Akxtienkapi-
tals sel? Ende 1953 ist durch die Einbkeziehung der Nachfolgege-
sellschaften der entflochtenea Alikcngerne bedingi.- 3) Vgl. hier-
zu den Auisatz "“Die Divideﬂd n der Aktiengesellschaften filr die
Teschiftsjahre 1952 und 195% in "Virtschaft and Statistik", 6.Jz.,
Heft 8, 8.3%88 ff.- 4) Dei gweﬂ“r Berechnung ist auch die Auszah—
lung eines Bonmus be? einer Institul einkbezogen worden.
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164 Unt ernehmungen mlt 269,5 Mill.DM iapltal {36 vH) vertellten
& ~ 7 1/2 % Dividende. .Qane Dividénde blieben bisher 209 Akticn-
gesellschaften 1) mit einem Kapital von .2 881 Mill.DM (28 vH);
darunter befinden sich die meisten schlffahrtsunternehmungen und
eine gréssere Anzahl von Montangese 18umaften

' Dle Rendlte der 668 Aktlen, berechnet agus D;vzdenée und Kurswert,
‘stellte sich am 31, August 1954 im Cesamtdurchschnitt auf 3,31 %;
infolge der betrdchtlichen Kursstelgerungen ist sie gegenliber
dem Stand von Ende 1953 irotz der Erhchung des Dividendenniveaus
leicht zuriickgegangen. Die Rendite der’ 159 dividendezahlenden
Gegellschaften allein betrug zu dlesem Zeitpunkt 4,28 %.

1) PBinschlieBlich dser Gesellschaften, die noch keine Dividenden-
erklidrung abgegeben haben.




_ . )
fiurs, Oividende und Rendite borsennctisrter Aktienl‘
a6 Ende der fonate Dezember 1953, Juni und August 1954

-

I 19%h | 1053 | 1056 195 ) 1054 193 ___1%% |
! Wirtschaftserunpd  Dez, JuniiAug.],_ Dez,  Jupi ¢ _Aug, { Dpz, | Juri | Aug, ! Dez, ! Jni }l Aug. | Dez. i Jud | Aus
\ s | Adien | Nominalkapital Kurs®) Dividende”” ‘Rendite |
; 1 dngaRl | Hi13 Do ; Wi | i _2 !
frundstoffindustrien l | 1 | . | : o " ! !
Stainkohlensergbau 14‘ ol oem 135 '15 88 10202 1069 | 1,85 {LILY 305 1209109 |251
{ Soostiger Bargba L4y TR EI R S A 133,56 |144,72 156,19 | 5,32 4 6,3 ;6,5 1398430 1400,
| Eisenscaffends Tndistrie | 10 23{ 2 W 1 |12 | 935 036 B 7,0 1&9 | 230 70 15 ’1,75
Gemischte Betrisbe 13t a3l e | s i s e 10O imle | e00 | 105105 | 434095 |05
Tenentindustria Bl BB %! g% 9 112,12 159,87 | 10,96 | 6,43 T 87 452‘499 48t
| Tndustrie dor Steine uErden!| 23] 202 8 8| 88 0L (116,69 1128 1 231 {340 (35 |227,2% /29!
N - Hetallindustris O 9| 9. U5 | 5 15 [015 [117.86 12738 A | bg6 {485 | 420 412 3R
. Fusamen 341 107{ 106 1895 [ 4037 @ 411 110,04 114,96 f 0,57 ¢ &35 ! 236 | 3,10 3.96 1 2,05 | 2.00
Eisen- und Metallbearbeifung { J | '( : 5 | ! {
. Stahl- und Kesselbau 7\ 107 B B B RIS 15,0 ‘158,?? | 5,11 f 150 | 407 | gk | 472
‘ {aggonbay D6 61 6 W] W W 6733|8450 ! 82,65 1,50 150 2,08 iz,aa 11,1812,
Haschingnbay bR o] @ sl 09 | W8 LB 10,77 1Y § 39 | N7 | Agh |35 37138
| Fahrreugbau | o ni uj wel o2 | o e 10957 12689 3,99 | 4% |47 '{352[ w3k |30 |
Schiffhay (IR D LI 7] Booo W 197,25 110459 01,23 0 2,97 | 3.8 381 i 3,05 [ 3,8 (3,43 |
| Elektrotectnik 15] 5w | s | @ 1ze (1397 15,89 538 | 658 |65 | 438’4,71 4,30 |
¥ Feinnechanik, Optik, i f
Eh?ujgikingtméen%m s] g1 & Wi % 51 137,37 {116,80 1126,89 ;rs,ﬂz 456 |58 E!},ZG 3,9 ! 627
isen~, Stahl-, 61 und i !
betadveren vyl 4 45 45 {TiE ] 9156 | 10540 [ 201 | 368 | 385 |37 L2 |35
s annon lm‘ml L1267 |1u6 (2ds (25 (1269 {13884 | 43 [ 5,83 |53 i&,EG | 412 (3,80
Sonstige verarbeitende In : :
méﬁgi;&:@ fﬁéﬁsgﬁe otela oo mlrae ik i e 11603 !172,31 2,9 L 655 (685 | 2,2 [ 4,09 {3,98 |
Gurmiindustrie 8 8! 8 13| 13| 13 5B (108 (1605 | 6.0 | 79 | 827 | 452 ;497 | 693
Holzindustrie 8l 8! 8] 1| 1 2B | 16,36 ] 0,0 [ 120 {127 {121 [ 1,621,686 1,571
| Papierindustrie ralnp al ws o us | s | em 13,0 1356 1369 | 6o | 481 ¢ 3,67 3,79 |34 |
Keragische Tndustrie 9 91 8| 3| 3! 3 19385 1108 236,02 | 4,95 | 58 | 6,87 | 5,02 4,86 505
| Glasindustris 8l B, 8 & 15 5 2 (125,98 113602 | 357 | 469 | 489 | 3,36 13,7 |3, !
{ Leder- und Linoleumindustrie | 13{ 13! 3] &8 i £8 115,15 10,08 (122,13 | 4,86 5,5 ) 5,54 .l 4,05 | 4,61 : 454 |
Textilindustris 7 eg} ) 565 | e | sl | 907 (06 {100 | 287 | 360 | 419 . 2.9 13,8 | 3,5
Kahrungamittelindustrie A 0) B WL 1B 1R 0% (168 [12,68  3,08 | 3,8 |45 | 36 [ 3.29 13,36
Brauereisa @ 69 8| 25| 26| 22 103,65 (12084 |10,85 | 3,36 | 4,04 | 4,68 13,0538 366
Sonstige Getrinkeindustrie | 12 12} Rl 15| B B ese | o |23 s 132t 300 8,m | 3.5
! Hoche unc Tiefhau 15 15, 15 S51( 5 51y 84,35 | 9963 120850 |30 | 480 | 479 | 366|680 bl .
Zusanmen 292|269 ; 289|284 12 7T | 2718 114,05 (137,80 [148,51 | 3,17 | 5,48 jS,TE 2,18 13,98 | 3,81
. " Handal uad Yerkehr | : ! !
P Handed 1 12! ly 15 @ | 2 1375 167,71 117,92 | 5,80 ¢ 6,24 | 6,2 | 822 3,72 13,83
© Banken B Bl B O IN 15 rm,az 157,26 ! 551 7 8,5 ra,ﬁz 4,391 5,02 | 5,88
l Hypotbekenbankan 10! 12; 2| 4 Sl"J sl | or,7t 117,90 [126,72 | 4,77 | 6,26 ! 6,26 | 4,88 | 530 { &%
| Versicherungsgesclischeften | 3/ 8 81 1Bl 3d)) 30 105,43 1216,25 | 288,65 | 06 | 539 1580 | 3,8 | 2.48{2.18
i Eisen- und Straenbamen | 231 23¢ 2. 177 | 1B | 17 10,03 | 86,8 | MI6 [ 204} 2,8 2,8 | 3,0 13,97 3,9 !
| Schiffabrt B W] o] el | 18 | 55,20 | 62,8 | 67,8k 1 030 | 015 056 | 018 | 0.2 C,86 -
L arsargargonirtschft ol ! a0 ] a0 | a0 (vee |07 1 a7 | 598 {552 0 400 | 408302
[ Sonstige w sl Bl owl gl w e | e 11236 ) 046 | 257 | 257 | 051 ] 28 [2.29,'
Zusanen '1291 150 0 139]176 ;1908 | 191 108,62 {126,85 138,98 | 4,19 [ 536 [ 551 | 3,88 | 4,3 539",
'letschaﬁsg'uppen insgesamt  1636) 659 | 668 7 711 {10 167 10305 (131,57 [12530 |138,th | 3,36 | 4,08 [457 3.0 (3,3 (3,31
" daven: mit Dividende '390[!H3 | f+59[5591 562 | 7423 12,03 (136,33 (188,39 536 | 642 |63 | 48 u,sl #,28
otne Dividende 26,206 1 09200 1350 1 2 B0L | BB 1 OB | 11,2 0 0 0 0j o0 ‘
| noch nickt ngestelite fi-ktie | 461 3:1l 29|13997ll 335711 ?_Cq)lﬁ? &af%‘m It I R IR

1] #n den Borsen des Bundesgebictas gmardelfe dktien van Ce&:eL‘-‘ﬁl&ﬁf‘ﬂ ait Sitz im Bundesgebiet, Noch in \d' des RiHeminalvertes notierte Aktisn
sind in der Berechnung mit dem neu festgesetzten DM-Aktienkapital und den an Hand des bekanntgepebenen Umstellungsverfiitnisses urgerechneten
D¥uKursen enthalten.- 2} Die Abweichung der Kursdurchschnitts der einzelnes Gruppen von den entsprechenden Kursdurchschnitten dor 462 ausgewihl~
ton Aktien orklart sich durch den groBeren Kreis der erfabten Aktien.~ 3) fir die Berechnung ist die jewsils zuletzt bekasntgegebene Dividends
nerangezcgen wordon,~ 4] Die starke Vercingerung der Durchschnittsdividende ist durch Einbeziehung vor dividendenlasen Aktien der Nachfolgese-
sellsciaﬂer ven entflochtenen Altkonzemen bedingt.- 5} Die Senkung dos Kursdurthschnitts ist auf dis Einbezishung von 2 weiteren Aktien mit

relztiv sicdricon Kursstand in die Gruppe " Senischte detriske® aurickzufiiren .~

Ril-eminatierts.

§) Eingerahtios ﬁapltal - 7) 1o VillR%.~ 8) Kurse dn Wi dor



