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Kurs, Dividende und Rendite der -----.-- ·---·--·------···--·-----TJ--
börsennotierten Aktien 1 · 

Vorbemerkung: 

Die Bekanntggbe der Kursdurchschnitte von 462 ausgewählten Aktien 
der westdeui-S'Chen Börsen, jeweils zu den 4 Bankstichta.:;en eines 
Honats, dient der laufenden Untel'richtung über die Kursentwicklung 
an den Aktienmärkten, Da die Auswahl dieser Aktien bereits im Zeit-
punkt der Wiedereröffnung der westdeutschen Börsen im Juli 1948 
erfolgte, und bei der Berechnung von Kursdurchschnitten an diesen 
Aktienwerten aus Gründen der Vergleichbarkeit grundsätzlich fest-
gellalten wurde 2), stehen einige als repräsentativ anzusehende Ak-
tien (so die erst seit Juli 1952 notierten Aktien der IG Farben-
industrie bzw. deren Nachfolgegesellschaften) außerhalb dieser Be-
rechnung. 

Um ein erschöpfendes Bild über die Kursentwicklung der an der Bör-
se gehandelten Aktien des Bundesgebiets zu gewinnen, wurde daher 
eine weitere Berechnung von Kursdurchschnitten vorgenommen, die 
sämtliche Gesellschaften umfaßt, deren Kapital neu festgesetzt 
wurde und deren Aktien an der Börse notiert werden. Um auch über 
die Rentabili tätsverhäl tnlsse bei den AktiengeseE.schaften mit 
Börsennotierung laufend zu unterrichten, wurde für diese 668 Ge-
sellschaften gleichzeitig die durchschnittliche Dividende ermit-
telt. Bei dieser Berechnung wird die letztbekannte Dividende zu-
grundegelegt und eine Aufteilung in Gesellschaften mit und ohne 
Dividendenausschüttung 3lvorgenommen. Die Berechnung des Kurs-
durchschnitts, der Durcr.schni ttsdi vidende und der durchschni ttli--
chen Rendite sämtlicher bö:;:sennotierten Akt::.en, die an dieser 
Stelle erstmals fur den 31. A.ugust 19 54 (mit Vergleichszahlen für 
30.6.1954 und 31.12.1953) bekanntgegeben wird 4J, soll künftig 
jeweils zum Monatsende durchgeführt und im P.ahmen der "leihe VII/16 
der "Statistischen Berichte" veröffentlicht werden. 

Der Kursdurchschnitt von sämtlicr,en 668 börsennotierten Aktien 
stellte sich am 3l.August 195~ auf 138,14. Im Vergleich zu den 
462 ausgewählten Aktienwerten (131,85) liegt der auf breiterer Ba-
sis gewonnene Kursdurchschnitt also etwas höher. Diese Abweichung 
erklärt sich fast ausschließlich durch die E~_nbeziehung der Nach-
folgegesellschaftender IG Farbenindustrie 5J. 

1) Ausgenorr~en sind die Aktien derjenigen Gesellschaften (29), die 
ihr Kapital noch nict.t <J.:t..:.f [,j~ L-u:r~g:?.steil t., !1aben .. -- 2) Bei einzel~1en 
Montanwerten und Großbankaktien vmrden die Kurse der Nachfolgege-
sellschaften zur Berechnung herangezogen.- 3) Ge sellsc:1aften, bei 
denen überhaupt noch keine BividendenerkläF,ungen vorliezen, wurden 
gleicllfalls dieser Gruppe ~ugeordnet .-- 4) Ahnliehe Berechnungen 
wurden bereits in den J~1resaufsätzen über die Effektenmärkte in 
"Wirtschaft und Statisti:~n, zuletzt in Heft 1 des laufenden Jahr--
c;angs dieser Zeitschrift veräffen :;li.cht. In ihrer Berechnungsweise 
weichen sie jedoch insoweit a~, als die Gesellschaften, die noch 
keine Dividendenerklärung abgegeben haben, s.Z. nicht in die Er-
mittelung des Durchschnittssatzes einbezogen ~~rden.- 5) Bei Ein-
schluß dieser Aktienwerte wü:·(:Ce sich der Xursdurchschnitt der aus-
gewählten Aktien auf 137,15 boJa;cf2n, also nur noch '.<:enig von dem 
Durchschnitt der 668 h'ctien ::bccie::.c~,en. 
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Die durchschnittliche Dividende belief sich am 3l.August 1954 bei 
den 668 börsennotierten Aktienmlt einem Gesamtkapital von 10 305 
Mill.DM auf 4, 57 % l); demgegenüber betrug sie am 31.Dezember 1953 
3,8~ %, bezogen auf 636 .Aktien mit einem Kapital von 7 711 Mill. 
DM ). Wird der durchschnittliche Dividendensatz zum 31.8;1954 
für die 459 dividendezahlenden Gesellschaften allein berechnet, 
so stellt er sich auf 6, 35 % gegen 5, 36 % bei 390 Gesellschaften 
am 31.12.1953. 

Auch bei den börsennotierten Aktien zeigt die Berechnung der 
Durchschnittsdividende mithin deutlich die Tendenz zu steigenden 
Ausschüttungen 3). Dabei haben einerseits zahlreiche Gesellschaf-
ten die Dividendenzahlung wieder aufgenommen, andererseits hat 
sich, wie nachstehende Übersicht zeigt, der Zug zu einer über 6% 
hinausgehenden Dividende erhebllch verstärkt. 

Dividenden 

am 3l. 12. 1953 und 31. 8. 1954 

31. 12. 1953 31. 8. 1954 
Aktien- Kapital Aktien - Kapital 

gesellschatten (Stammaktien) gesellschaf\en (Stammaktien) Dividendengruppe 

Anzahl MillJt! Anzahl Mill.DM 

2% bis unter 6% 2(13 3 057,9 151 2 098,1 

6% 8% liXI 2 169,5 164 3 694,8 

8~ 10% 24 364,0 125 l 557,6 

lD% und darüber 9 629 

Summe 300 5 591,4 459 7 423,4 

O% 246 2 ll9 5 209 2 001 3 

Insgesamt 636 7 710,9 668 10 304,7 

Ende August 1954 lag die durchschnittliche Dividende am höchsten 
bei den Banken mit 8,62% 4) und den Gruppen Zementindustrie und 
Gummiindustrie mit je 8,27 %. Im einzelnen haben bisher 9 klei-
nere Gesellschaften eine :CiviC:ende von 10 1-t und mehr ausgeschüt-
tet. 125 Gesellschaften mit einem Kapital von insgesamt l 568 
1Jill.JJM (15 vH) zahlten ferner eine Dividende von 8 - 9 % und 

1) Errechnet aus den jeweils letztbekannten Dividenden der Gesell-
schaften.- 2) Der verhältnismäßig große Zuwachs des Aktienkapi-
tals seit Ende 1953 ist durch die Einbeziehung der Nachfolgege-
sellschaften der entflochtenen Altkonzerne bedingt.- 3) Vgl. hier-
zu den Aufsatz "Die Dividenden der Aktiengesellschaften für die 
Geschäftsjahre 1952 und 1953 in "Wirtschaft und Statistik", 6.Jg., 
l-Ieft 8, S. 388 ff.- 4) Bei diese;:- Berechnung ist auch clie Auszah-
lung eines Bonus bei einem Institut einbezogen worden. 
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164-. Unternehmungen mit 369,5 Mill. DM Kapital ( 36 vH) verteilten 
6 ~ 7 1/2 % Dividende. Oi:l::te Dividende bliebeil bisher 209 Aktle:n-
geflellschaften 1) mit einem Kapital von 2 881 Mill. DM ( 28 vH); 
darunter befinden sich die meist€m · Schiffahrtsunternehmungen und 
_eine grössere Anzahl von Montangesellschaften. 

Die Rendite der 668 Aktien, berechnet aus Dividende und Kurswert, 
stellte Sloh am 31. August 1954 im Gesamtdurchschnitt auf 3,31 %; 
infolge der beträchtlichen Kurssteigerungen ist sie gegenüber 
dem Stand von Ende 1953 trotz der Erhöhung des Dividendenniveaus 
leicht zurückgegangen. Die Rendite der'459 dividendezahlenden 
Gesellschaften allein betrug zu diesem Zeitpunkt 4-,28 %. 

1) Einschließlich der Gesellschaften, die noch keine Dividenden-
erklärung abgegeben haben. 
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Kur1>, Dividende und Rendite bÖr1>tlllllO\ierter AkÜen1) 
am Ende der iilonate Dezember 1953, Juni und August 1954 

Wirtschaftsgruppe 

I 1953 1954 ! Jffj;j I 1954 I 1953 I J~ 154. 1953 I l' 154 1953 i 1954 ! 
I Dez, Juni' Aua. . Dez. , Juni ! Aua. I Dez. I Juni Auo. Dez. ! Juni l Auo. Dez, I Juni I A:~c.: 

_Aktien ibl KursLI I nivülwlo' Rendite ' 
Anzahl Mill.D vll % '/. 

Grundstoffindustrien I [ I ) [ ' 
Steinkohlenbergbau I 14 21 zz[ 624 1355 ' 1 561 88,83 102,12 \120,59 1,86 1,114 3,03 2,09 I 1,09 2,51 
Stl'lstiger Bergbau 14 14 13•

1 

571, 574 502 )133,~~ 144,72 !156,19 5,32 6,23) 6,25 3,98 4,30 4,00 i 
Eisenschaffende Industrie 10 25 24 293 1 227 1 271 191,~~ 113,45_,

1

131,74 7,Do 1,80~) 2,30 7,71 1,59 1,75 i 
Gemischte Betriebe 1[ 3 3 i 102 582 582 ,138;25 110,72°1 128,69 6,00 1,05 1,05 4,34 0,95 0,82 ) 
Zementindustrie 13 13 13l· 96 96 96 11~,12 1159,87 170,96 6,43 7,97 ' 8,27 4,52 4,99 4,84 ' 
Industrie der Steine u.Erden 1 23 22 22 1 89 88 88 114,89 1122,28 2,31 j 3,1j(J 3,55 2,27 ~·~~ 2,90 
NE -IMallindustrie 9 9 9• ll5 ll5 115 )110.15 117,86 , 127,38 4,73 1 1;,86 . 4,8.6_ 4:29 4:12 Ü2 

zusammen Bo 107 10611 894 , 4 037 4170 (110,04 [ 114,96 1
1
' 130,67 4,36 1 2,36 3,11 3,96 2,05 2,38 . 

Eisen. und Metallbearbeitung 
Stahl- und Kesselbau 7 7 7: 25 25 25 [150,1~ 155,09 158,77 6,11 7,50 7,'JJ 4,07 4,84 4,72 i I Waggoobau 6 6 61 lj(J 1,0 lilJ 67,33 84,50 

1 
92,65 1,50 1,50 2,08 2,23 1,78 2,25 • 

I, Maschinenbau 611 62 621 481 009 009 /1~1,8~ 130,77 ['141,14 3,92 I 4,87 4,94 3,50 . 3,72 3,50 i 
Fahneugbau l\10 11 n 1 179 211 1 211 101,,75 109,57 124,89 3,79 4,75 4,75 3,62 4,34 3,00 
Schiffbau 7! 71 7 47 I 44 44 97,25 104,59 lll,23 2,97 3,81 3,81 3,05 3,64 3,43 
Elektrotechnik 15 15 15 420 421 421 1122,79 139,76 · 152,89 5,38 . 6,58 6,58 4,38 4,71 4,30 

· Feinmechanik, Optik, I , 
[ Musikinstrumente 8 8 'I 9 50 

1 

50 51 [117 ,97 116,81 126,89 5,02 4,56 5,42 4,26 3,00 4,2711 

1 Eisen-, Stahl-, Blech- und 
i<letaUwaren 17 17' 17 45 45 45 77.62 91.56 1105,40 2.91 • 3.68 3.85 3,7'.i 4,02 3,65 

zusammen I 131 133113411 '/Jj7 1 445 1 4'15 1112,32 [126,95 138,64 4,33 5,23 5,31 · 3,86 4,12 3183 i 
Soostige verarbeitende ·-~" -· ' 

Chemische Industrie 27 27 27 1284 1 284 1 284 125,97 160,33 172,31 2,79 6,55 6,85 I 2,21 4,09 3,98 
Gummiindustrie 8 8 8 123 123 123 151,33 159,53 157,75 ' 6,80 7,94 8,27 4,52 4,97 4,93 
Holzindustrie 8 8 8 12 12 12 1 73,96 76,36 80,00 1,20 1,27 1,27 \1,6211,66 1,57 
Papierindustrie . 21. 21 21 145 1 145 145 97,77 123,09 139,69 3,59 4,66 4,81 · 3,67 3,79 3,04 I 
~~::~~~r~dustrie ~ ~ ~ ~ !~ ~i 98,65 i~~:: ~~:6~ j;~ ~;~; ~:~~ [ ~;~~ , i;~ \ ~:~ 
Leder- und Linoleumindustrie 13 13 13 88 88 88 'ii;:~~ 120,05 122,13 4,66 5,54 5,54 1 4,05 4,61 4,51t 
Textilindustrie ~ 69 69 585 580 581 97,77 110,58 120,71 2,87 3,89 4,19 · 2,94 3,52 3,47 
Nahrungsmittelindustrie •• 30 30 176 173 173 100,50 116,43 126,63 3,08 3,83 4,25 3,06 3,29 , 3,36 
Brauereien 69 69 69 225 226 226 ~~1~~·?5 120,84 127,85 3,16 4,60 4,68 1 3,05 3,84 3,66 
Sonstige Getränkeindustrie l? 12 121 15 15 15 85,81 90,50 2,32 3,21 3,21 11 3,00 3,74 3,55 
Hoch- und Tiefbau l; 15 ' 15. 51 51 51 84.95 99.63 108.51 Ül ÜJJ U9 ' 3.66 Ü2 ' 4.41 

zusammen 292 289

1

. 28912 784 2 777 2 778 1114,15 1137,80 148,51 3,17 5,48 5,75 2,78 3,98 3,87 
Handel und Verkehr 

Handel 11 12 12 175 221 Z2l 137,55 ! 167,71 177,W. 5,81 6,24 ß,28 4,22 3,72 3,53 
Banken ?3 25 1 25 331 367 , 372. 1~~·~ 142,62 157,24 , 5,51 8,58 8,62 4,39 6,02 5,48. 
Hypothekenbanken 10 12 12 41_, 51 51) 97,71 117,91 126,72 4,77 6,26 6,2!) 4,88 I 5,31 4,94 
Versicherungsgesellschaften 3 8, 8 nb. 346) 346 105,43 216,25 268,85 4,04 5,39 5,00 3,83 2,49 2,161 
Eisen- und Stralloobalnen 23 231 22 177 173 . 171 tll,OS 66,03 74,14 [ 2,04 2,62 2,89 . 3,W 3,97 3,90 . 
Schiffahrt 14114. 14 142 142 142 55,29 62,85 67,44 , 0,10 0,15 0,58 0,18 0,24 0,86! 

! 'lemr"xg.;wirtschaft 31 21 • 31. 840 ßi,O S11Ü l~~·?~ 131,77 144,08 ! 4,67 5,38 5,52 4,00 4,08 · 3 03 ; 
Sonstige 14 15 _15 49 81 81 91J,81 99,!'1! 1112,36 0,46 _2.57 ' 2.57 o:51 2.58 2:29/ 

zusammoo 129 ).\0 _).39 1 7~6 
1 

1 908 _1911 108,62 [126,66 .138,98 o,l9 _5,36 _5,51 3,86 4,23 . 3,96 . 

I
! ~irtschaftsgruppen insgesamt ,. 636 669 668, 7 m llü 167 10 305 lll,57 125,10 138,14 3,89 ~.1~ 4,57 ' 3,49 3,34 3,31 : 

davon: mit Dividende 390 443 45915 591 6 626 7 1,23 121,03 139,33 148,39 5,36 6,42 6,35 4,43 4,61 4,28 
ohne Dividende [246 226 209,2120 3 5~1)i 2 881 86,64", 98,04 illl,72"' 0 0 0 0 0 0 

l nochnichtumgestellte~~I-Aktim. 46 30 29[J3oo7) 385··: 2041lil67;63~Jil?3;nsl 66,liJtll - - - - -
1

-

1) An de1 Börsen des Bundesgebietes gehandelte Aktien vm Gesellschaften mit SÜz im Bundesgebiet. Noch in vH des flrl./Joninalwertes •••. Aktien 
sind in der Berecmung mit dem neu festgesetzten GM-Aktienkapital und den an Hand des bekanntgegebenen Umstellungsverhältnisses engerechneten 
Oh!-Kursen enthalten.- 2) Die Abweichung der Kursdurcl.scmitle der einzelnen Grup!X'n von den enlspre&~nden Kursdurcl.sdoitten der 462 ausgewähl-
ten Aktien erklärt sich dunch den großerenKreis dererfaßten Aktien.- 3) Für die Berechnung ist die jeweils zuletzt bekanntgegebene Dividende 
r.rangezogen wordon,- 4) Die starke Verringerung der Durchschr.ittsdividar:de ist durch Einbeziehung voo dividendenlosen Aktien der llachfolgege-
sellschaften vcn entflcchtenen Altkcnzemen bedingt.- 5) Die Senkung dos Kursdun:hsd'llitts ist auf die Einbeziehung von 2 weiteren Aktian mit 
relativ niedrigem Kursstand in die Grup!X' "Gemischte Betriebe" zuribkzufühnon,· 6) Eingezahltes Kapital.- 7) In lilill.RI~.- 8) Kurse in vH der 
Fm-Nominalwerte, 
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