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Die Boden- und Xommunalkreditinstitute im Dezember und im Jahre

1955

a} Dag Passiv- und Aktivgeschift im Dezember 1955

Die im Dezember 1955 zu beobachtende leichte Geldverfliissi-
gung wnd die damid zusanmenhingende Besserung der Liquidi-
tidtslaze bel den Ereditirnstituten und Kaplitalsammelstellen
fihrten voriibergehend zu einer Abschwichung des bisherigen
Verwauisdrucks fir Rentenwerte an den Effekftenmirkten, Die
Bachfrage nacnr festverzinslichen Weripaplieren war infalgedes-
gen wesentlich reger, so da3 der Wetteabsatz {102 ¥Mill.DNM)
das Verkaufsergebnis des Vormonats (&2 M¢__.JM) Jm mehr als
das Dreifache ibertraf. Im Gegensatz zu den Yormenaten war
der Bruttoabsatz v-n Schuldverscareibungen nury geringfiligig
hiher, da ianfolge der glirstigen Marutliapge kxeine grileren
Rueckkiure mu 3tlitzungasgwecken erforderliich waren. An der Ee-
lebung des PfaﬂdeiG¢HvSLh<f 8 In den letzten Vochen waren
vornehmlich die Sazialversicherungstriger und wadere Kapl-
talsamnelstellen beileilizt,

Immerhalb der 3chuldver%chro1bungcn hatten die Ilypo §Eeken-
pfandbriefe wiederum das hichste Emissicnsergebnis (120 Mill.
DM) sufzuwelsen. in Kommunalobligationen und Schiffsyfand-

briefen wurden im Dezember ©1 bzw. 5 M1i11l.Dx - rte*"gﬁ’b acht.
¥ach wie vor wurden itberwliegend voll besteunerte & %ige Pa-
plere abgesetzt. 30 hetrus der Anteil dieser Weripapiere

l

Unlauf der nach der N3hrungsreforn begehenen Schuldverschreibungen
der Boden- und Renpunalkreditinstitute
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: A dar | ' Unlauf am ergnderung
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im Dezember 71 vH des Emicsirmnserldses, wihrend weitere 19 vH
suf diec voll besteuerten 5 1/2%igen Stilcke entfielen. Der
Regtbetrag verteilte sich auf die libripgen Zinstyven. An der
Unserbringung der Nsuemissinner waren die privaten Hypnotheken-
hanken und die tffentlich-reckhtlichen Kreditanstalten nahezu
ir gleichem Umfarg beiteiligt.

Heben den Pmissienserliisen war das AuTkommen an welteren Mit-
teln anerheblich: Aafrnakme und Riickzahlung vor Darleken hoben
sich nanegu avf, Einschklielflich 9% Mill.Dl an Treuhandkredi-
ten verligten die Bndenkreditinstitute im Dezember 1955 lber
235 BIll,DM an reuen Finarngierunzsmittelrn, Ivre gesamten Ver-
pflichtungen aus dem Heageschaft beliefen sich Tnde 7255 suf
16 ACE Mill.DM; f{ir wesitere 3 051 Mill.DM kaften zie 2ls Treu~
hinder.

®

Finanzierungsmittal in heugescraft
- hiill, B -

; ! Yerénderung
Art der Finanzisrungsmittel 31929958 | W19 ) 3IR2AB/S ¢ in Dezember
195

-

trissionserlos aus Schuldverschredbungen © ............ 503 3 ¥6,6 9 %82 191,6

Aufgencamene lengfristige Darlehen .
gecan Hinterlegung ven Marensschuloverschreiingsn .. 1804,5 2 145,53 71585 1.5

gegan ernstige Sichervetten 2 eresevensasernresnans 4 U'ﬁﬁ,? 5 10,1 50,9 J. 112

B

ZUSEAN verorenrens| L ELE | 6253 15 45,5 19,3

2

Durchlagfence Hittel ..ovevenenn. 850 29585 3 051,1 9.6

Insgesant 03,5 1917 3 46,7 7849 ' ‘

1) Kerinalteirag,- 2} £inschl. Schuldscheindarleken.

Das Aktivgeschiift der Beden~ und XKemmunzigreditingtitute hoet
im Dezcmber nochmals cinen xrdfilgen Aultrieb erhaltien, da
zzhlreicke Davvorhaben aunsliefen uad dawmis die bewilligten
Hypothekendarlehen suagezahlt werden kenniten, “rotz des in
den Vormonaten schwicheren Zuflusses an Fiaarzieruangsmitieln
investicrten die Institute elazckliieflich Ger durchlaufenden
Eredite 618 NMi11l, M unmitlelbarx in der privaten und Zflfent-
lichen Wirtschatt. ¥it diessw Beotraz bllehen die Neuzuslel-
hungen nieant weil hinter den bisherigen Hichstbetriigen aan ge-
wihrsen Darlcaen vom Aasust 1955 (666 M111.DM} und Derember
1964 {553 Mill.DM) zuriick.



Hestand der den Areditnehmarn unmittelbare

gewihrten Darlehen
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Aobnungengubauten vuvurvsvenentonnraraias 4 34,2 § hr,9 S 33,9 90263 | 13122

Gewarblichen Grundstioken vvevueerveravenanns 5100 we L 1169 17822 116,6
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LandesknlUPGarienen veersenesseesrmasesnnrneners 1255 153 2133 21,5 2% 3
Stnstige Langfristie Jarleben veveesersreeeseeas 565,9 o 14,2 1181, 8310

darunter: .

fir foknbauten (ueeiiiiisiinnes werrevavasians 04,6 28,3 4.7 23,8 18,7

. . e 3}
JUSAMTBN vonarens B 43,3 1278,2 17 1,7 7 80¢,6 % 8893

darunter: aus ECA - YItteIn vuveaness Y4, 9 1029 4 Cien3 10810 10810
Ven der Surme entfalles auf: .

Doclungsdarleban vuviersneasarsnsrnvesarennes 4 309,7 b 53§,2 9214 3TN g 0

darunter: aus Mitteln ' o 1

GOP R 2] ioverienaviierennnens vrerrenvan 518,3 | 91,5 U234 1 1 [13_1,0
der Lendw. Rentenbani 2) Creaeevas Crreeren L IR " A7 2148 2168
Darleten aus dffentlichen Hitteln wveeevemsenseras | 2 T0,5 4 001k 5 23,2 5 316,7 2 58,7
Darleken aus scastisen Bitteln weverieivsneis veres 1420 2085,6. 1 2730 71,8 2 500,74)
. _ . }

1) Chne (Kenmunal-) Darleren an Sparkassen und ancers 5ffen tlich-rechtliche Kreditinstifate.~ 2 Darlafen aus Nitdeln der %fk und
Lendyirtschaftlichen Rententznk gegen binteriegte Schuldverschreitunyen.- 3) Barunter 12,6 Will. T risikefreier Teil der Dar-
1ehen mit particller Institutshaftung.- & Baven aus Hitteln dae K80 27,5 M111,0M, der Landwirtschaftlicren Rentennank 9,3 Mill.[H,

anderer freditinstitute 329,7 Will.N, scnstiger Stellen 2 03,3 4110,



An erster 3telle unter den unmittelbaren Neuzsusleihungen
standen im Dezembver wicderum die Wohnbvaukredibe mit 330 Mill.
DN, von denen 30 Hill.DM (24 vH) aug Sffentlichen Witteln
bereitgestellt wurden., Auf Komnunaldarlekznl) entfielen 144
Mill.DM, Uy die scomit 49 Mill.DM mebr bewilligt wurden als
im Novemher, Tie auf gewerblichcn Grundatiicken gewéhrten Hy-
votheken im Betrage von £6 NMill.DY iihertralen das bisher
hochste ¥eonatsergebris (September 199%) noch wm 4 Mill.,IDM.
Dagegen errciclien die Heubeleihungen landwirsechaftlicher
Grundsticke mit 29 Mili. 2 nicht zanz das Ausmal des Vormo-
nate (35 Mill.DM). VerhiitaismifRig hoch waren indessen mit
4C Mil1l,DM die Eypotheken auf sonstigen Srundastlicken. An snn-
gtigen Darlcnen wurden 372 Mill.DW zuy Veridgung gestelltl
(vorwiepmend als Siedlungskredite). Die Schiffegbeleihungen
hiclten sich mit 4 Mill.DM in engen Grenzen. '

Gesanthestand der Darlenen boi den Jocen- und Komunzlkeeditinstituten

_ ~ ML, -
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} i
Tt cevvreerenni]  BRBIS 57 | WEEE | KIS 2
daven T ) [
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darunter zus fitieln R
der X3 Lvevanreneenn eveneerssabarvaraeesneais 14,6 @ UL 14135 tazs !
der Landwirtschaftliche Rentenbank ..yevevssss | @18 | RB C B33 4333 '
{larleten aus Sffentlichen Mitteln L.vvveiiiirseinesns 5 368, 2 CEE SuRLk 0 222
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daven ays fiittals ' P o _
Bl K et itrrriitriesirrsratrrrrrerannenn L 1,7 . 51,2
der Landwirtschaftlicien Rentenbank o...y..i.ue . LR .4 162
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1} Darunter 192,71 Hili M risikofreier Teil der Darlehen mit partielier Tnstiiststafung,- 2} Desdl, 192,6 Nill.DH,

Bel einem Vergleich, der bis zum 31.12.195% im Neugeschifd
der Bodenzroditinstitute aulgebrachten Finasnzi 3

mit den gewdhrten langkrediten zeigt sich, dal der Uverschul
an Finanzierungspitieln, der Ende 19H4 noen 7

trag, im Laufe des Jahres durcn unfangreiche Neuauslelhungen
bis auwf 107 Miil.IM vermindert werden konnte. Dlese Entwick-
lung erkldrt sich aus einem gegeniliber dem Verjanre gerirge-~
ren Pfandbriefapsats sowle vornenmlich aus der Bestrebsn der
HIypothekentanken, ihre berelits in den Verkehr gebrachten
Emigsionen curch die Sewdnrung von Hypothexken ocder Kormanal-
darienen zv sichern,

1) Ohre Kowmwns verkilrghe Hypothsken (28,5 Mill.IM) uwad ohne
Darlechen ar 3paskassen and zndere 0ffentlich-rechtlicane Ere-
ditanztalten.



b) Das Jahregsergebnis 1955 | .

Dag Pasgivgeschift:

Tin Jahre 1955 haben die Boden- und Korﬁunalkred1+1n stitute
Schul ﬁverschreibungoﬂ im Betrage von 2 408 Mill.DM verkauft,
28 sind B389 Mill.DNM cdey 27 vH weniger als im Vorjahr. Nach
em AHSquLCH des Kapitslmarktisrderungsgeasetzes zum 31.12.
954, das den Zowerb van Wertpapleren duxrch steuerliche Be-
gﬁnstigung des Zincertrages gestelgert hatte, wurde der vor-

Anrige Zekordabsatz nicht anndhernd erreicht., Jedoca Lber-
frer da:z durchschwistliche meonatliche Verkaufsergebnis im
Jahre 1055 pil 227 MiI1).DK Gie svritsprechenden Quoten der Vor-
janre, fusgenomnen 1954, immer noch erheblich.

Unlanf an % - Scfuldverschrednuacen dor Bruen und Kemmunalkraditingtitute
im Bundesgzbiat
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Die ‘bsatzvefhaltnisse fﬁr Schuldverschreibungern ge sgalteten
aich im Laufe des Jahres 55 recht uﬂ*d*SCHchIICﬂ. Dig zum
TE %, 1855 legten die Qe¢AKTeiltlnst11u e eine Emissgionspause
eing 21 waren gic, eirmel bestrebt, steuerireie uad steuer-
he e Senuldver *““rflbugreﬁ auc den ﬂlCLt unbetricht~
i heng des Jahryes T4 vorerst unserzubringen; zum
and warcrn sie cemitht, 10rh_v’rihbba“e Emissionscerloge an-
Z13 Iafolse der beacatlichen Verkaufsergebnisse von

Janu?r Uid Aobruar 1955 (348 ML1I.DF bzw, 137 FELL.DM} ver-
ninderben sich Fie Werivapierverrite der Fmissionesinstiftuie
‘derart schiell, 448 tinehsaly im Mirz 19%5 war noch

59 Mitl DM uw‘i‘*“jﬁj v 4o picker atedrigete Tmissiong-
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Sel der Aufnanme der Bmis vebEtighkeis im Avril 195% sahen

8inl die Rewlkredltinsti ~ einer verindertan Wettbewerts-

lape am offenen Kapltalmerit gogeniiber, Aa nach Wegfasl der

Ertraggicueif einzit und der dadurch bswirkten Beglinstigung

dog Plendnricfabsatzes nunmehy fir die Schuldvyatschreibungen
dsr ECQSP?T%ﬁla_hn dtute wie filr die ‘ivrigen Rcntenwerte die
gleicher Fuioe

zicagbedingungen gogeben werenl
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In Anpassung zn die neuen Wettbewerbsverhdltnisse, brachten
die Fmissiomsinstitute in erster Linie 6%ige Schuldverschrei-
‘hungen zu einem Emissinnskurs von 94 vH auf dem Markt., Dane~
ben wurden auvch 8 7/2ﬁige Schuldverschreibungen zu 98 vH aut-
gelegt, Die ginstigen Verkauflsergsbnisse der Sommermonate
1955 zelgten, 4af die neuen C%igen voll besteuerten Schuld-
verschreibungen markbgingig waren, Dadurch sahen sich sinige
Bodenkreditirgstitute im Juni 1955 verarlaBt, zur Ausgabe von
5 1/2digen Papiercn zu einem Xurs von 94 vH (spAter 97 vH)
dberzugencn; aut die Auszabe welterer 6 1/2%iger Schuldtitel
warde daner verrizhtet, '

Die glnstige Batwicklung an Prandbriefmarkt nielt bis Ende
Aupgust 1955 ang -in diesenm Monat vwurde zin Emissionserl®s von
PTT WiT1L. TR ersielit, Selt Senienmber becintrichtigten dic von
Zentralbasnkrat aor %.8,19595 heschlossensn Restriktisnsmafnan-
men auch der Absatz von Schuldverschreibtungen. IDie angespann-
te Ligquiditdtslage und die wachscnde VersteiTung des Geld-
markts zwangen Banken und andere Wirtschaftsunterrehmen ihr
zun Tell srhebliches Wertpapiesrportefenille zum Zwccke der
Geldveschaffung abzubauen., Tas hierdurch ausgeliste Effekten- "
angebhbot finrts zu empfindlichen Kursrlickgingen; allerdings
knnnten die Kurse der steunerfreicn und stousrbegingstigten
Frfandvriete urd Kemmunalobllgaetignen durch RUckkiufe der bmige-
giensirzgtitute nansvu gehalten werden., Die unaglinstigen Ver-
hiltnisse am Rentermarki tecinflusgten in zunehmendem MafBe
auch das Emissinsnsgeschidlt, so dah der Nei{toabsatz von Bank-
schuldverschreicungen im Novemrber 1955, als sich die Srzizal-
versicherungstrdger im Hinkliek auf die im Dezexmber fE1Yigen
Ausszhlungen der Rentenmehrbeirdge mit neuen Wertpapierkiufen
gurickhiselten, aaf nur nvek €2 ML11.D¥ absank. Erst die in
dGen letziten Vochan einsetzende BEntspannung sul dem Geldmarkt
vaeranlasave die Zapitalsammelstsllen wicder zu stirkeren iAn-
lagekiufen, s» 425 der Umlaaf an Schuldverschreibungen sich
um 82 Mill,ID¥ eralhte.

Der Umliauf an Schuldverschreibungen, die im Neugeschdait der
Realkreditinstitute bisher cemittiert wurden, belief sich Inde
1955 aut 9 148 MALLILVOM: dsvom entfielen 5 970 Mill.DW auf Hy-
pnthckenpfandbriafe, 3 026 Mill,DH aul Xempunazlobligatienen "
und 152 Will.IDM auft Jchififzzfandbriefc, Nach Art der Besteue-
rung setzten sich die upiaufenden Schuldverschreibungen &us

6 525 Mi1ll.D2¥ eseusrfrelen, 820 Mill.D¥ steuerbeglinstigten

ad 7 800 Mill. M acrmal vestceusrten Stlicken zusamnmen.

Innernalb der Wertpapierarten wurden im Laufe des Jahres 1955
1 299 Mill,DM an Hypothekenpfandoriefen, 1 045 Mill,.DM an
Kommunalobligationen und 60 Mi11l,DM an Schiffspfandbriefen
nev. in den Verkenr gehracht. Wihrend die Zuwachsrzte bel den
Kowmunalobligatisner dic dcs Vorjahres ancch am & AMi11,D¥
dbertraf, ging der Absatz von Hypothekenpfandbriefen gegen-
{ibor 1954 um 918 Mill.DM erheblich zuriick; innerhalb der neu-
plazierten Schuldtitel hat sich srmitv der Antell der Kommu-
nalabligati wen wesentlick vergriBerst (7955 44 vH des Ge-
gsamfabsatzes gegen 32 vH im Vorjanr)., Allerdings wurden 71 vi
der 1955 emittierften Kommuralobligatinnen an dic Aufbrin-
gungsoflichidgen der Iuvestitionsnilfe vergesten, 21gn nicht
am freicen Kapisaloaarkt antergebrachs. Der starke dnstieg des
Absatzes von Knomunslebligatiinon war daravf zurlckzufihren,
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daf die Realkreditinstitute, abgesehen von der Fmissionspau-
Se zu Anfang-des Jzhres, zunichst den Zrlds aus frilheren
Ffandbriefemissinen anlegen wollten, bevor sic grolere Re-
trige an ncuen HFypoathekenrfandbriefen in den Verkehr bhrach-
ten. Dic Nachfrage nach Schuldverschreibungen seglitens der Ka-—
pitalesammelisteilen uad privaien Anleger kam gomit in Ermange—
lung vorn F—undbr;ezbn mehr als bisher den Xommunslobligatic-
ner. rugate,

Eire Aufgliederung der im Jahre 1955 verkauften Schuldver-
schreibungen na:n Restcucrungsarten und Zinsghtypen :eigt, dal
der Absatz von 6%igen voll hesteuerten oukuld itein mit .
ToAE8 il DM we 1tdbq im \nruergrenﬁ gtand. Danehen sind an

5 ’f°%ér:2 vné & 1 /?%izen tarifhesteuerien Tfandbriefen und
xnh$dna]nu11ghswoqa” %49 n'll DY szw. 145 Miil.DM unterge-
bracht worden, Welitere 085 ¥ Ml an steuerfrsien und steuver-
beginstigten Schnldverschreibungen wurden aus dem Frizsicrs-
doperrang ven 1954 ia den ersten Momaten des Juhres sbgesetzit.
Auderden bracnten die Institute auch stenerfreic. und stcucr-
beginstigte Wcrbnaplere wisder in den Verkehr, die sgie in
einenm friheren Zeltpunkt zu Kurssti tvunvszwec&en ato dam
Markt genornen navten, In den letzten Monaten des Jahres sa-
hen sie siech dezegen eraeud veranlalt, ir mdblﬁem Talange
RuckzEufe vorzunshnen.

-

An den Heuemissiﬂnon des Jzhres ??55 waren die privaten
pothekenbanken {einschl. der Schilfspfandbriefhanken) mit
52 vH {56 v und dle nffentlich—raechtlichen G?lndi°ei1frﬂ
stalten mit 48 vE (44 vH) hesteiligt.
Heven den Emissimnserlfren beschalften sich die Realkredit-
institute weitere Mittel zur Finanzierung ibres Aktivge-
aCﬁaftS uur h die Inansgruchnshme von Xrediten bel anderen
Stellen. Im Vordergruad stund wie im Vorjakr dic Aufuzhme
von Darlehen gegon Abitredung ven GFruncd ,,Laﬂdrcok Ser und s
che ohne iﬁhﬁfbe?ie. die 1 024 MII1L.DM ~der 27 vE z2lle
1654 aufgenommenen Prepomittel {onne darchlaufende Gelde
anom%gthn Kreditgeber waren wiegderun dic Fffentilchs Hand
und ¥apiitalsammeleisellen, nanentlich Versicherungen., Fegern
Liinterlegung von MNamenssch uluicrﬁ”lrﬁfbﬂfjtﬂ huben die Irn-
atitute auBerdewm %50 11.T {im Vorishr 327 Wil1, UM} autaze-
NOMNESa, '

Toa Aktivecaschift

Trotz des verminderten Pfandoriefabsatzes war dic unmitie
bare JQr;eqursgevaqr¢nu der Reslireditinstitute mit b .
Mi32 .08 im Jakre 1953 noch umfaengrsicher als im h““fﬁk“

% jl? Mill.DM): daneben wurden DLangxredite in Béhe von 2971
Jid LM an Hrediftinstiftuie zur Wyitwrauclc1hm & gegeben,
Rnde 1055 verwalteten die Inotifute mithin einen Destand an
Bﬁfﬁk+kredi+en im Betrage von 17 202 Mi1l.1M sowice farlchen

n Geldinetituse mit 1 548 MII1LDHE,; davon enb£i679ﬂ 14 ged
ﬁlllobh Lew, 7 410 Mili.D¥ suf Darleheon milt clgeren 14Slkﬁq
der Resgt auflf Treuhondirediie, Die starve Auvsdennung deo Wre
ditgescniftoc erxlirt sich sud dern Remuhungen QGT Thgelt
irre aus dem.Jaan THEA dlternommenan betrichtlichien t?rdq';e-
rungsmitisl in deckungsfahigen Zypotheresr und Kommunaldarie-
Ylen ansulegerlt. '




Bestanc an i]arlehlenﬂ bei den Boden- und Kamsunalkraditinstituten
* im Bundesgebiet
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1) Direkthrodite einschl. durcklaufender Mittel.

An den Sesamtinvessiticren des Jahres 1355 hatten die ven den
qrundnredl tarnstalten unmittelbar gewihrten Wohnba aakreditel)
mit 2 479 Mi1ll.DM cder 48 vl den weltauz gréBten Anteil: die
vorijidbrige Finanzierungsleistung wurde znicch um 247 Mill.DH
Luur+“olfeﬁ. Insgesant haben somit dic Boderkreditinstitate
cit der Geldunstellung 9,5 Mrd,.DNM in ¥oynnungsoaun investiert.

HJeue VnnmumﬂLAﬂr1ePen?3 wurder 1955 im Bgtr&ge vor -1 194 WMill
DM gewdEart (gegon 833 1411.DM 1ia Vorjanr); auch diese Darle-
nen kamen gu oinem pridsren Tell den Wohnungsbau zugute. ITn-
nernalk der lihrigen Darlehensarten war sbenfalls eine beschi-
liche Zunshme der FHeuausleihunger fesszustellen. 50 erreich-
ter die Beleihungen gewerblicher Grundsticke 7955L einen Be-
trag von 422 #ill,DM (gegen 100 Mill.DM in 195%). Bel den
Iiypotheken cuf Jandwirtschalftlichen Grundstliicken, die um 332
Mili. DM =uaf 7 D19 A .Lh anwuckacn, filel 1las Sewlcht, dal
durch dic Zinaveri: sangtlicen dea Bundes cire nypotneﬂe—
rische Verschuldur ner der Eealkredisinatituten nun-
mehr fir dis Ls : cnafs traghbar warde. Welter an Bedeu-
tung nanen aucl dle 3chifishypotheden zugencamen, fir die

TV Wornungotanhypotheken, Xommunalverbiirgte Woknbauhypotheken
und sonslige Daricien Tir acn Vohnungs glhau, einschl, aus Jf-
Tenslichen und sonzhigen m_iteln f<marzie rter Darlenern und der
cgurciitaufenden Krsdite, 2) Ohac Keamunsiverhirgte Wohnbauny-
noghcken wnd ~hne «@nnuaa_d crleren an Sparkassun und anders

o7 ¢L1bjlbu—rch_J1 The Krcdn%xn%ualtcﬂ.
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1955 137 Mill.DM ausgegeben wurden,

Die Quellen der Finasnzierung

Die gesamte Finanzierungsleistung der Bodenkreditinstitute,
gemesscn an ihren langfristigen Ausleihungen, ist 19%5 ge-
gentiner dem vorangegangenen Jahr nockmals um 24 vH gestiegen.,
Thver Herkunft nach haben gich die Wittel, die von den Real-
krcditingtituten langfristig susgeliehen wurden, wieder et-
was verschoosen., Deasurch, daf die Pfandbrieferidse des Rekord-
jehrea 12%4 zu einem erheblichen Teil erst im folgenden Jah-
re alg Darlehen herdausgelegt wurden und aus ncuen Wertpapier-
kovfen welitere Bsleihungsmittel zur Verfiigung standen, ist
der Anteil aer Imisgeionsgerliise an der Pinanzieruag der ge-
wihrten Darlehen welter goesticgen (von 52 vH1) in 1954 auf

54 vi). Der Antell der #tferntlichen Gelder ar den Ausleilhun-
gern der Grundkreditanstalten ist in den letzicn Jahren nahe-
21 konsblany genlieven (27 vil). Dem absoluter Betrapr nach ist
freilich der Einsats von dffenitlicher Mitteln, die der Wirt-
cchaft ilber ¢ie Prandbricfinsiitute zugeleitet wurden, von
dahr zu Jakr geosticoen: geogentiber 195%3% haben sich die von
Faind und Tanderm zur Verfidgung geztellien Grlder Tast ver—

")
e
dopneils.

Die szus Mitieln der Kreditanstzlt [iir Wiederaufbaa und der
Landwirtschaftlichen Rentenbank gewidhrien Kredite waren wit
4 vil wic 1w Voriachr an den geasmten Auslellungen der Bocen-
kreditingtitute nur geringiigisg netellipt., Aug Ysongtigen

‘.r,. t' !' 1 Ll - _1{;. e - :‘ TFT_I :_:‘-11 P o e e ,::1, 1.{_.,3,', D;—_—; lg‘r‘ X _['j_l"f" o er-t
ditiedln wurden 15 vH aller ncugewihrten Dsrlehen ~anzi .
Dicse Finarsisrungsmitssel stamnen von Sormialversicherungs-
tragern, Frivatversicheraagen und Areditinstituien. Ferner
alad durin Te-Gelder enthalten, die den Boderkredltinastitu-
ten bersite Ende 199%4 sugeflossen waren, shey erat lm Jahre
1955 zur Aaslelilhang pcelanglen.,

Die Decxung der umlaufenden Schuldverschreibunzen

Die Deckungsverhiltnisse beil den umlsufenden Schuldverschrel-
hurigen hakben sich im Laufe des Jahres 71955 merklich gebes-
sart. Dabel wirkien vornehnmlich zwel Faktoren miv. L z
1iel deor Absatz ven Schuldverschreilbungen nach; dies war in
dzn eraten Monaien des Jahres z2uf dic Emicsionspaase und 1n
der wweiten Johreshilfte aul die HAsstriktisrenalaakmen der
Intonhaonk suridcksufiihren. Andercrseits crwelterten die Boden-
¥reditianstitute i1hy Aztivgeschiit ‘oniiber 1954 betrdchi-
lick, so dal der Begtaznd an Deckungsdarleheon sica um 2 85T
¥ill JTH aaf 2 072 Mill.Dl ernshte. Der Zugang an Deckungs-
darlichen Uberiral sonmit die nsu bege et Sehnldvoersehr ol bun-
gen um 625 KiL .0 cadoren glng oh Zrsatzdecsung aus-—
geglichene Fenlhetraz oap Ceooiungsdarilcher. wis IZnde 1955 aul
585 MLil1l,IM suciick. Scail worea 23 vH (y Ty vH Tnde

1954 der Sehuldvoerachredbungen durch und Kowiti-
ralderlchen geslchers, Zm gleleren Zeiltrac sich ale 4c-
semte Brsatzadsclung 2m 3030 MI11.TH zwy 7 219 MI1L1.0M verringrt
iny fAntell an der Uegs Sehuldver~

[
Tl

(i«

nhdociung der enittlierten S
schreibungen belrug sowmit nur nock 14 vd gegonfiber 24 vH in
1054, Im einzchinen scbzte sich die Irsatudeczung 4cer Rezl-
kroeditinestZtate FEnde 1955 aus 472 MiT 0. DWW Bargeldé sand 3ank-
guthaben, 567 ¥ill,Tw Wortpapleren und 250 Mil .. Tk Aus-

gigichostforderungen zasamne:n,
1) ¥eu berechaclc Zahl.
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schiffsplendbriatbanker : . |

Sohif fspfard*r'lefe e B4 BY, B3 A w5 B0 1A - Tpi- 13 1'=,DE e T3
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Tnsgesant ..§ 8 431,707 907,31 8 €63,31 5 20,8} £ %60 518 077,70~ 127 3
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1) Cine vorverkautte Sticke einschl, eigener festinde.- 2, Ome Lepdesbodestrisfe, Lancwirtachattstriefe, Schiiihuenionlarungen u.a..

Innernalb der beloen Wertpapiorirten blichen die

Trackungs-
verhilinlese nach wie voer recht umterschiedlich, Bel den Hom-
munzlnblizationen haet die Jherdeckung 1m Lante ﬂe; fanren
stetlg zugenomnen und stellte sich Ende 1955 sul 2871 Mill, Bl
tgegen 125 MIL1.DM Wade 1954). Bemerkonswers honk war der
Zugang an Tnbkvvgsqyuhth,zeﬂ bel cen Plevndorievsn, 59 dss
die Differenz wwischen Teckung und IPlardbriefuni~l sich ge-—
genliver dem Vor jaar um_ 529 ¥ILLL1.0Y aur 886 WI1ll. T i';-f.‘"""!i?’l— _
derte; aieser Pohlbebrag wird durch dic Zrasatzdeozung mehr .

alg zuggeglichnen,

Sehr verschieden wereon auch welternin die Lackurgsvernidlinis-
ge oel den Scnuldversacoh "019¢nﬁeh cer cirselnon Ioubegrup-
ren, So dbkertraton EBrde 195% die im cckLngrmg I der O07-
fentlich-rechtlichen Gy uﬂd£r~q1tanatﬂlter aing zpnen Dar-
leken imw ZFsetregs ven 4 078 MI11L.DM die umxaafuuceh.Scha1d~
vergchreibungsn um 289 M11i.IM. Bei den privatorn ”'bn*%ekoh

wnd Schiffsplfandbricethanken blichen dagegen die aNgsGaTr—

lehen hialer den in Jnlauf befiadlichoen hﬁld.u_e-ﬂT“lh&ﬂ—
r eh_be-

O

gen noch drmer zurick: irndegaen vermind ;ic slex a
trag gegenilber Znde 14934 um 263 LI11, DW.

Iie ncebhen den Verbindlickksiten aus dem Neugeschill
stehenden Verpflichtungen der Boden- urd Kommanz

stitute zmuz Adtschuldverschreibungen hurdeﬂ Fr G
TC1T7 Mill,DW smuagewicsen U7 025 MI11,TH Sade 1ULA;



Uslauf an Sohuldverschreshungen aus den A bosschift

- 8111, o -
| - 06| D9, | I | 33, | W6, ] L. ] I
| Art dor Sohildverschreitunger 156 | 105 | ek 1 195 1955 195 | 1985
Auf O Tauterds Hertpapiord vuvuveverenssoenersrnnconnnnss | 893,71 9672 945 | 9464 940 9 @59 | 993
davor '
| PRIETe waiieeersieseecasanssnns e me | w3 | W | owws | w2 g
: Kerminalabl1gationsn 1) svvirveresssrsnrcrssrirerenes 1 208 | 205 2110 79,5 20,0 pAYNE 270 4
Senstige 2) viereiniicriin i eesiaiie e B 6,7 2,2 26,2 2,1 5,0 26,8
Auf ausiandische Wakrung lautende dortpapiere vevvvvserens 53,1 .1 58,1 53,1 &3, 575 58,2
MSITMET vavasna- SPEEN2 | 1023 10225 11 QG3,5 5954 94,4 1 1017,5
ABardem
fchuldverschra thungen nach dem Altsparergesatz '
PEZNGUIIOTE weeresvenenssmsnssossernersmeninereneeras 03 23 T 1872 ms | 23,5 1 29,7
Kemmuralobligatieran vivviiiariisenroninicainn feesare - 5,6 5,6 1,2 13 no 18,7
Sﬁﬁsfige [ E NN Y R A NN AN YRR RN ] LERNE RN F Y . - CJ’* 1;1 ’ 312 | II";) 5‘[* E;: .
! r B
TUSARLAT 4vreenrss 9,3 w3 s ; e | 25,6 283 1 31,8
! | i L

11 Einschl, Shuldverschreibungsn des Unschuldungsverbandes deutscher Gemeinden, die an31,%21955 6,1 Mill, D betrugen.-
7) Tinschl, der nichkt deckungspflichtigen Schuldverschreibungen,

Dic Ausgebe von Scnuldverschreibungen nach dem Altsparerge-
setz war auch Ende 1955 noch nicht abgeschlossen.

Im Lzaufe
des vergangenen Jahres wurden 195 Mill.DM an Altsparerpa-

pieren zugebteilt, so dal em 31.72,1955 insgesamt 312 ¥Mill. DM
ir Umlauf waren; devon entfilelon allein 286 Mill.DV auf

Ffandbriefe.
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ilher das (¥-Aktiv- und Passivgescnift der Boder- und Komumalkreditinstitute im Buncesgebiet
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