Kommunale Zweckverbiinde iin Baden -W?iirtteml:erg

Die Zwedkverbinde hatten am 31. 12. 1965 Schulden in
Héhe von 400,4 Mill. DM. Nicht verschuldet sind von den 653
Zweckverbinden 295 oder 45,2%. Auch bei der Verschuldung
stehen die Wasserversorgungsverbinde mit 263,2 Mill. DM
oder 65,8%0 an der. Spitze. Hiervon hat die Bodensee-Was-
serversorgung mit 93,3 Mill.. DM den groBiten Anteil. An zwei-
ter Stelle. stehen die .Abwasserverbinde mit einer Verschul-
dung von 93,8 Mill. . DM oder 23,4%, gefolgt von .den
Elektrizitiits- und Gasversorgungsverbinden mit 19,1 Mill. DM
oder 4,8%0. Der Anteil der Schiilzweckverbinde an der Ge-
samtiverschuldung betrigt 13,2 Mill. DM oder 3,3%0. An der
Hohe der Verschuldung der.einzelnen Arten von Zwedkver-

binden zeigt sich im iibrigen die Kapitalintensitit des be-

Geschiiftsf tlgkelt der Bodemn- und Kommunalkredltlnstntute
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‘Wasserversorgung . : . ! - . . ..
Nordwiirttemberg ............... 82 585 | 14> 40 45 585 77 800 184119 .| 136630- | 43375 4104 1899
-Nordbaden 1 st | 115 9 4 |* 5990 |-18320 | 21227 | 18683 1187 1358 |° 573
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Nordbaden 4 9 — — 144 .} - 1728 11712 1712 — — =
Siidbaden.............. TTRTPR 1 T2 — — — — R — - —_ —
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Siidwiirttemberg-Hohenzollern. . . . . 18 .62 — — 2532 12 405 14 834 8654 . 614 5566 100
Baden-Wiirttemberg 125 | 500 - — 77467 . 85294 | 93776 | 59986 | 11057 | 21386 | 2318
Elektrizitiit und Gasversorgung . ) ’
Nordwurttemherg ............... 3 266 27 . 2962 . ) 1360 1230 — 130 —
Nordbaden ......v.ccciiniianis — — —_ — — — _ _ — — —
Sidbaden . ...l e 6 42 —_ — 2 805 12 060 12 635 12140 — 495 78
. Siidwiirttemberg-Hohenzollern. . . ... T4 | 202 15 — 8074 7110 5125 5125 — — —
.Baden-Wiirttemberg ............. <13 |- 510 42 — 13 841 19179 19120 | 18 495_, " — 625 _ 78
. Krankenhiiuser und Altersheime . , N
Nordwiirttemberg ............... — — — — —_ R - —_ — — —
Nordbaden .........coveveinnnnn 6 31 4. — 2392 1730 | . 2365 2154 |- 196 14 36
Stidbaden......oocieneiiaal e - 26° 20 - — ~[.-11955 L4934 3560 " 3019-- - 18, 463 1621
Sudwurttcmber"-Hol.\enwllem ..... : — - — — — P _ — — - —
Baden-Wiirttemberg . .v..vvuurn.s 13 57 21 | — 14 347 6 654 5925 | 5173 274 471 1657
Sonsﬁge . . ) ' -
Nordwilrttembers :.veovevreenss 13 145 15 — | 1643 164 3478 1958 68 1300 95
'Nordbaden k 16 76 30 3" 1281 1508 7317 Y 62 | 3 —
. Siidbaden . 26 210 23 - 1552 504 595. | 209 - 387 —.
SudwurnembergHohcnzollcm. PN -17 260 3 — 973 367 4la 333 -9 T2 55
Baden-Wiirttemberg ........... | 72 691 .3 5449 2543 s2ew | 3172 | 139 | 17762 150
Zweckverbiinde insgesamt .......... -] 653 |4478 | 161 53 | 114573 | 259629 | 400404 | 299326 | 6l4s2 | 35378 | 7417
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treflendén Aufgabenbereichs. Sowolil die Anlagen zur Wasser-
‘versorgung, als auch die Anlagen zur Abwasserbeseitigung
erfordern erhéhte Investitionen, die nur durch Fremdkapital
finanziert. werden konnen. Von den aufgenommenen Darlehen
stammen 299,3 Mill. DM oder 74,8%0 vom Kreditmarkt, 61,4
Mill. DM oder 15,3% &us offentlichen Sondermitteln und
35,0 Mill. DM oder 8,7%0 aus Mitteln von- Gebietskorper-
schaften. AuBerdem hatten die Zweckverbiinde Kassenkredite
in Hohe von 7,4 Mill. DM (1,2%s) in Anspruch genommen.
Mit dieser ersten Befragung der kommunalen Zweckver-
binde nach Haushaltsvolumen I.lild’ Schuldenstand hat die
Statistik der Gemeindefinanzeén eine wertvolle Erginzung
"erfahren. Dipl.-Volkswirt Wolfgang Kaiser

in Baden -Wurttemberg im Jahr 1965 - ;

Die statlstxsche Darstellung des Geschiiftsablaufs der Boden- )

und Kommunalkreditinstitute im Jahre 1965 beruht auf der
Zusammenfassung der monatlichen Berichte jener sieben
Grundkreditanstalten, dic im Lande Baden- Wurttcmberg
ihren Hauptsitz hal)en. Es sind dies: - -

Badische Kommunale Landesbank — Girozentrale — Mlzuin-
heim, ’

Badische Landcskredltanstalt Karlsruhc

Wiirttembergische Girozentrale — Wiirtt. Landeskommunal-
bank — Stuttgart

Wiirttembergische Landcskrcdltanstalt Stuttgart - N
" Rheinische Hypothekenbank Mannheim

Wiirttembergische Hypothckenbank Stuttgart
_Wiirttembergischer Kreditvercin AG Stuttgart

< . .



" Die vier zuerst aﬁfgefiiilrten Banken sind nach ihrer Rechts-
form o6ffentlich-rechtliche Kreditanstalten, die tibrigen drei
sind als private Hypothekenbanken titig.

Gesteigerter Pfandbriefabsatz bei. uneinheitlichem
Rentenmarkt .

Die Ausleihungen’ der Realkreditinstitute sind weitgechend
vom Aufkommen an Finanzierungsmitteln, also vom Passiv- .
geschiift abhingig.. Die Entwicklung des Passivgeschifts des
vergangenen Jahres wurde zwar durch Funktionsstérungen
am Rentenmarkt becintrichtigt, es verdient aber hervorge-
hoben zu werden, daf} im ganzen der Kapitalmarkt, auf dem
die Boden- und Kommunalkreditinstitute bestimmungsgemf
durch Verkauf von Schuldverschreibungen in erster Linie
ihfe Refinanzierungsmittel beschaffen miissen, an Ergiebig-
keit nichts eingebiifit hat. Jedoch haben sich die marktbestim-
menden Faktoren im Laufe des Jahres verindert: die Kapital-
nachfrage ist schneller und kriftiger gestiegen als das
Kapitalangebot. Insgesamt wurden von den in Baden-Wiirt-
temheig ansissigen Realkreditinstituten im Jahre 1965 fiir

" 1,5 Mrd. DM Hypothekenpfandbriefe, Kommunalobligationen
und sonstige Schuldverschreibungen erstmalig abgesetzt. Mit
dicsem Erstabsatz wurde das Vorjahresergebnis um 132,4
Mill. DM odeér um 14,19 iibertroffen. Dabei lag das Schwer-
gewicht wie bereits in den Vorjahren beim Pfandbriefabsatz
(Zunahme um 38,2%0), dagegen wurden weniger Kommunal-

* obligationen .(—16,2%0) verkauft.. Auch der Absatz von.
Kassenobligationen, die nur von den beiden Girozentralen-
ausgegehen werden, war leicht riickliufig (—11,0°0). AuBer-
dem weisen nur die offentlich-rechtlichen. Kreditanstalten
hohere Pfandbriefverkiufe aus; den privaten Hypothcken-
banken flossen 1965 aus dem Absatz ihrer Schuldverschrei-
bungen erheblich weniger Mittel (130,5. Mill. DM = 21,9%) zu

als im Jahr zuvor. Thr Marktanteil am Erstabsatz hat sich von

57,8 %6 auf 40,3 % verringert.

Erstabsatz von Schuldverschreibungen
- ‘ Millionen DM )

Tabelle 1

) " Veriin-
- .derung
Art der Schuldverschreibungen 1964 | 1965 " gegen-
v~ Institutsgruppe o iiher
. 1964
in %
Hypothckenpfandbriefe . ...... e 524,2 | 7244 | 4 38,2
Kommunalobligationen .................... 417,1 3493 | - 16,2
Insgesamt......ooiiiiiiiiiiiiiiiiiena 941,3 [1073,7. | 4 14,1
darunter mit Zinssatz von : .
5 bis unter 6 % 90,6 31,4 - 65,3
6 bis unter 7% ... 850,7 736,7 | - 134
This TH2% .covvieun.. S N — 305,6 —
Private Hypothekenbanken ................ 595,3 | 464,8 | - 21,9
Offentl.-rechtl. Kreditanstalten ............. 316,0 |-608,9 | + 76,0
Auflerdem: Kassenobligationen, mittel- und :
_ langfristige Inhaberschuldverschreibungen T
(nicht deckungspflichtig) ................. 90,7 80,7 - 10,9

Bei den Verkaufsergebnissen 1965 ist zu beriicksichtigen,
daB} die Ergiebigkeit des Marktes in Wirklichkeit ctwas ge-
ringer war und nicht ganz dicsen Zahlen ecntspricht, da die
Emissionskurse zum Teil betriichtlich unter den Nennwerten’
lagen. Die verringerten Anlagekiufe wichtiger Bankengrup-
pen, sowie dic wegen der Kuponsteuer hervorgerufene Ver-..
stimmung ausliindischer Kdufer und die gesteigerten Anleihe-
wiinsche der éffentlichen Hand fiihrten zu einem anhaltenden
Kursverfall. Der Nominalzins fiir Neuemissionen muBte ab
Juni 1965 von 6% auf 7% heraufgesetzt werden, weil die
Zinssteigerung mit Kursverinderungen und kiirzeren Lauf-’
zeiten nicht mehr auszugleichen war. In Anbetracht der
aullerordentlichen Anspannung am Rentenmarkt erteilte die
Bundesregierung fiir kurze Zeit kecine Emissionsgenchmigun-
gen. Auch die spiitere Einfithrung der sogenannten ,,Gespriiche .
am runden Tisch“ sollten dazu beitragen, die Kreditwiinsche
der 6ffentlichen Hand cinzudimmen und zu koordinieren.
In der Folgezeit ist dann, abgesehen von verschiedentlich

" Tabelle2  Zusiitzliche Finanzierungsmi ~

aufgetrctenen Schwankungen, keine wesentliche Verschlech-
terung des Emissionsgeschifts mehr eingetreten. Insgesamt
konnte aber nicht verhindert werden, da3 1965 starke Kurs-
einbuBlen beim Pfandbriefabsatz eingetreten sind. Im ersten
Halbjahr dominierte noch eindeutig der 6%sige Zinstyp, der
jahrelang den Markt beherrscht hat. In der zweiten Jahres-
hilfte iiherwog dann der Absatz von 7.%igen Schuldver-
schreibungen. Am gesamten Jahresabsatz waren die 6%bigen
Werte allerdings noch mit mehr als zwei Dritteln (69 %0)
beteiligt. ’ .

Die im Geschiiftsjahr 1965 vorgenommenen Tilgungen von

. umlaufenden Schuldverschreibungen im Betrage von 21,3

Mill. DM waren erheblich geringer als im Vorjahr (—155,5
Mill. DM). Bei gesteigertem Erstabsatz und verminderten
Tilgungen hat der Gesamtumlauf vonsSchuldverschreibungen
stirker als im Vorjahr (21,5% gegeniiber 19,9%0) zugenom-
men. Am Jahresende 1965 hefanden sich Schuldverschreibun-
gen aus dem Neugeschift der Boden- und Kommunalkredit-
institute in Baden-Wiirttemberg im Betrage von insgesamt
6,43 Mrd. DM im Umlauf; das waren wieder wie im Vorjahr
rund 10% des Gesamtumlaufs an Schuldverschreibungen
aller Realkreditinstitute im Bundesgebiet. Am Gesamtumlauf
waren die privaten Hypothekenbanken mit 58 %o zwar etwas
geringer beteiligt als Ende 1964 (62,8%), doch liegt der
Anteil immer noch hetrichtlidi iiber der Umlaufsquote der
offentlich-rechtlichen Kreditanstalten (42 %o).

Insgesamt gesehen haben die Boden- und Kommunalkredit-
institute in Baden-Wiirttemberg im Geschiftsjahr 1965 ihren
Refinanzierungshedarf iiberwiegend (51,7 %) iiber den Pfand- -
briefabsatz gedeckt und weniger langfristige Darlehen
(—1,9%) in Anspruch genommen als 1964. Vergleicht man
jedoch das Aufkommen an fremiden Finanzierungsmitteln bei

“den beiden_Institutsgruppen miteinander, so wird deutlich,

daB das Passivgeschift der privaten Hypothekenbanken wie
in den friiheren Jahren zum ganz iiherwiegenden Teil (95 %/0)
auf dem Absatz von Schuldverschreibungen beruhte. Bei den
offentlich-rechtlichen Kreditanstalten machten die Emissions-
crlose kaum ein Drittel der fremden Finanzierungsmittel

"aus; der Schwerpunkt der Refinanzierung lag hier seit den

Jahren des Wiederaufbaus hei den.Globaldarlehen, die groB-
tenteils als staatliche Férderungsmittel (insbesondere fiir
Wohnungshau und Landwirtschaft), aus zentralen Kreditak-
tionen der Kreditanstalt  fiir Wiederaufbau, der Landw.-
Rentenbank, sowie von anderen Kreditinstituten und Kapital-

- sammclstellen zur Verfiigung gestellt wurden. Rund zwei

Drittel dieser langfristizen Darlehen stammten wicderum aus
offentlichen Mitteln (Haushaltmittel des Bundes, der Linder
und aus dem Lastenausgleich) und waren meist zweckgehun-

den fiir unmittelbare Ausleihungen oder zur Weiterleihung

an andcre Kreditinstitute bestimmt.

tel im N hift
Millionen DM -
Private Offentlich- Veriin-
Art Hyk[::‘l-he- “;g:_'::;.‘;‘_m Insgesamt derul:f
der Finanziérungs- banken nnstul:.cn ' gi‘i!lg:ir
mittel - 1964
1964 | 1965 | 1964 | 1965 | 1964 1965 in %
Bestand am Jahresende
Aufgenommene ) '
langfristige Dar- L
lehen .......... 109,2] 111,8(4998,5/4900,2 5107,7°| 5012,0 | - 1,9
darunter
Mittel der 6flent- | .
lichen Hand .. — — |3167,1|3220,8) 3167,1 | 3220,8 | 4- 1,7
Durchlaufende
Mittel ......... 70,2| 75,1] 620,9| 877,7] 691,1 952,8 | + 37,8
darunter .
Mittel der 6fTent- -
lichen Hand .. | 68,5] 75,1 6209 677,7] 688,5 | 752,84 9,3
Zusammen ... |3448,54073,6/7616,2 8266,7(11064,7 12340,3 | 4- 11,5
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Mehr Darlehen fiir den Wohnungsban

Im Aktivgeschift beliefen sich die Neuwausleihungen der
Boden- und Kommunalkreditinstitute an die private und
6ffentliche Wirtschaft auf insgesamt 1,85 Mrd. DM; sic iiber-
trafen damit geringfiigig (um 21,3 Mill. DM oder 1,2%) das
Ergebnis des Vorjahrs. Allerdings haben nur die 6ffentlich-
rechtlichen Kreditanstalten das Darlehensgeschift crweitert
(um 152,09 Mill. DM oder 13,4 %), wihrend bei den privaten
Hypothekenbanken die Gesamtausleihungen um 130,75
Mill. DM oder um 19,0%0 hinter dem Vorjahresergebnis zu-
riickblieben. Insgesamt waren die siehen Realkreditinstitute
in Baden-Wiirttemberg an den Neuausleihungen aller Boden-
und Kommunalkreditinstitute des Bundesgebietes mit rund
1290 im Vergleich zu 1964 etwas stirker beteiligt.

»

Tabelle 3 . N leih (ei

&

hlieBllich durchlaufender Mittel)
Millionen DM

Private . Veriin-
Offentlich-
v Hypothe- rechtliche Insgesamt derung
erwendungs- ken- Kredjtanstalten gegen-
zweck banken redi . iiber
1964
1964 | 1965.| 1964 |- 1965 1964 1965 | in %
' ‘Wohnungsbau-
darlehen ... |340,3|277,7| 658,1-| 754,5 | 998,4 {10322 |+ 3.3
Agrarkredite . | 02| 03| 57,5 65,6 | 57,7 | 7659 |+ 14,3
Reine Kom-- ‘ i
munal- i
darlehen ... |213,7|200,1| 291,8 | 273,2 | 5055 | 473,3 | - 6,3
Darlehen fiir .
sonstige
Zwecke..... 132,4 | 776,5| 71,9 93,7 | 204,3 | 17,2 | - 15,9
Direktkredite . .
insgesamt .. |686,6 | 555,6 [1079,3 |1187,0 {17659 |1742,6 | - 12,9
Darlehen an R
andere Kre-
ditinstitute .
aller Art.... | — — 59,5 | 103,7 59,5 | 103,7 | + 74,5
Zusammen | 686,6 | 555,6 [1138,8 [1290,7 |1 825,4 (18463 | + 1,2

Weitaus der iiberwiegende Teil der Ausleihungen (97 %)
waren wiederum Direktkredite, die unmittelbar an Darle-
hensnehmer gewihrt wurden. Die Aufteilung der neu gewiihr-
‘ten Direktkredite nach Verwendungszwecken, wie in der
Statistik unterschieden wird, macht erneut die groBe Bedeu-
tung dieser Banken als Finanzierungsquelle fiir den Woh-
nungsbau und fiir die Investitionen der 6ffentlich-rechtlichen
Kérperschaften deuilich. Das Schwergewicht des Darlchens-
geschiifts lag nach wie vor bei den Darlehen fiir Wolnbau-
zwecke (Wohnbauhypotheken und sonstige Wohnbaudar-
lehen), die insgesamt mit einem Betrag von 1032,3 Mill. DM
zur Auszahlung kamen und 59,2% der gesamten Neuaus-
leihungen ausmachten. Das bedeutet eine Steigerung gegen-
iiber dem Vorjahr um 33,9 Mill. DM oder um 3,3%s. Da die
gewihrten Wohnbaudarlehen zu einem erheblichen Teil aus
6ffentlichen Mitteln stammen, die iiher die dffentlich-recht-
lichen Kreditanstalten geleitet wurden, waren die Gesamtaus-
leihungen fiir Wohnbauzwecke bei den privaten Hypotheken-
banken ahsolut und relativ geringer.

Die in den friiheren Jahren erkennbare. Ausweitung des
Kommunalkreditgeschiifts hat 1965 sowohl bei den privaten
Hypothekenbanken als auch bei den &ffentlich-rechtlichen
Kreditanstalten eine Einschrinkung erfahren. Die Nengewih-
rungen blieben hier um insgesamt 32,2 Mill. DM (6,3 %)
hinter dem Vorjahresergebnis zuriick; doch waren sie mit
einem Anteil von 27,2% an den neu ausgelegten Direktkre-
diten wieder recht erheblich. = - '

Das Agrarkreditgeschift wird nur noch von den beiden
Landeskreditanstalten in gréBerem Umfangbetrieben, die aus
besonderer Aufgahenstellung hauptsichlich Mittel .aus zen-
tralen Kreditprogrammen des Griinen Plans im Zins verbil-
ligt zur Verteilung brachten. Zwar gilt der Grundsatz der
freien Bankenwahl fiir alle Finanzierungsmallnahmen in der

Landwirtschaft, doch ist die Gewidhrung langfristiger Dar-
lehen im Rahmen der Richtlinien der staatlichen Zinsver-
billigung schwierig und crfordert eine gewisse Spezialerfah-
rung. Insgesamt gesehen ist das Agrarkreditgeschift der
Boden- und Koemmunalkreditinstitute in Baden-Wiirttemberg
im Rahmen ihrer Geschiftstitigkeit verhiltnismiBig unbe-
deutend. Im Geschiftsjahr 1965 waren die langfristigen
Agrarkredite (einschlieilich der Landeskulturdarlehen) an
den Direktausleihungen mit 3,8%0 geringfiigig stirker als im
Vorjahr (3,2%) beteiligt.

Die fiir sonstige Zwecke gezmhrlen Darlehen machten rund
0°/o aller Direktkredite aus. Es handelt sich hier insbeson-
dere um Hypothekendarlchen und langfristige Kredite aus
zentralen Kreditaktionen und aus anderen zwedkgebundenen
Mitteln, die iiberwiegend dem gewerblichen Mittelstand, Ver-
triebencn, Fliichtlingen und Kriegssachgeschidigten zugute
kamen. Wihrend bei den 6ffentlich-rechtlichen Kreditanstal-
ten insgesamt diese Ausleihungen gegeniiber dem Vorjahr
zugenommen haben (um 30,290), hat sich das Darlchensge-
schift in dieser Sparte bei den prlvaten Hypothckenhanken-
stark verringert (um 41,3 %).

Neben den Direktkrediten haben die'])cidcn Girozentralen
wiederum auch Darlehen an andere Kreditinstitute zur Wei-
terleitung als Kommunalkredite gewihrt. Diesc Ausleihungen
haben sich zwar im Vergleich zu 1964 nahezu verdoppelt,.
spielen aber auch im Darlehensgeschift der vorgenannten
Landeskommunalbanken nur eine untergeordnete Rolle. -

v

Beachtliche Ausweitung des Geschiiftsvolumens

Dic Entwicklung des Neugeschiifts im Jahre 1965, wie sie
in der zahlenmiBigen Darstellung des Aktiv- und Passivge-
schifts zum Ausdruck kommt, zeigt kaum verminderte Ge-
schiiftsergebnisse gegeniiber dem Vorjahr. Im Passivgeschift
iihertraf der Erstabsatz von Schuldverschreibungen trotz der
aufgetretencn Schwierigkeiten am Rentenmarkt das Ergebnis
des Jahres 1964; langfristige Darlchen wurden etwas weniger
aufgenommen, doch standen mehr durchlaufende Mittel zur
Verfiigung. Unter Beriicksichtigung -der Riickzahlungen eini-
ger Schuldverschreibungen und Darlchen betrng der Nettozu-
gang an fremden Finanzierungsmitteln 1275,5 Mill. DM oder
11,5 %o. Die vorjihrige Zuwachsrate von 12,3%0 konnte somit
nicht ganz crreicht werden. Im Aktivgeschift fithrten hohere

Entwicklung des Nengeschifts 19641965

. Tabelle 4
Millionen DM
Ver-
énderung
1964 1965 gegeniiber
. 1964
in 9,
Passlvgesclmf! .
Schuldvcrsvhrelbungcn im Umlauf . 5 265,9 6 375,4 + 21,1
Aufgenommenc Darlehen und durch- :
laufende Kredite ................ 5798,8 | 59648 + 2,9
Fremde Finanzierungsmittel insgesamt | 11 064,7 | 12 340,2 + 11,5
Aktivgeschiift . .
Dircktkredite .....ocvvneiiiiiii.. 11 213,0 | 12 373,5 + 10,3
Darlchen an andere Kreditinstitute . . 408,0 505,0 4- 23,8
Ausleihungen insgesamt ............ 11 621,0. | 12 878,5 + 10,8

Ncuausleihungen, aber geringere Darlchensriickfliisse per
Saldo zu einer Ausweitung des Darlehenshestandes um 1257,5
Mill. DM oder 10,8, einc Zuwachsrate, dic um 2%b geringer
ist_als 1964. Ende 1965 bhetrug der Darlehensbestand insge-
samt 12,88 Mrd. DM, dem fremde- Finanzierungsmittel im
Gesamtbetrag von 12,34 Mrd. DM gegeniiberstanden. Die
Realkreditinstitute haben demnach auch. im Geschiiftsjahr
1965 .Ausleihungen aus eigencn Mitteln vorgenommen. Im
allgemeinen ist jedoch festzustellen, dall die Spanne zwischen
dem Aktivgeschift und Passwgeschaft gegeniiber 1964 gerin-
ger geworden ist. Dr. Karl Baur
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