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Weiterhin glnstiges Konjunkturklima

Baden-Wurttembergs Wirtschaft durfte im ersten Quartalum 5 % %
gegenlber dem Vorjahr gewachsen sein

Konjunktur

Seit dem 30. Madrz 2011 ist es amtlich: Das
baden-wurttembergische Bruttoinlandsprodukt
(BIP) wuchs im vergangenen Jahr real um 5,5 %
und damit starker als prognostiziert. Gleich-
zeitig fiel der BIF-RuUckgang des Jahres 2009
mit - 7,1 % nach neuen Berechnungen etwas
milder aus als frithere Daten befurchten lieBen.
Wichtige Kennzahlen deuten in ihrer Gesamit-
schau darauf hin, dass der Scheitelpunkt des
Booms zwar in Sicht sein darfte, sich an dem
freundlichen Konjunkturklima in der ersten
Jahreshalfte 2011 voraussichtlich wenig dandern
wird. 5o zeigt beispielsweise der Gesamt-
konjunkturindikator des Statistischen Landes-
amtes an, dass das Leitmotiv des Konjunktur-
verlaufs 2011 wohl . Ruckkehr zur Normalitat™
lauten wird (Schaubild 7). Im 1. Quartal dirfte
das reale BIP um rund 5 % % gegenuber dem
Vorjahr zugelegt haben; fur das 2. Quartal
prognostizieran wir einen Anstieg von rund

3 ¥z %. Die Hochkonjunktur halt, wenngleich
sich eine leichte zyklische Abschwachung an-
deutet (Schaubild 2). Die wirtschaftliche Erho-
lung im Sodwesten gewinnt dabei an Breite,
wie eine differenzierte Betrachtung von Binnen-
und Auslandsnachfrage zeigt.

Die Phase der Hochkonjunktur, in der sich die
baden-wurttembergische Wirtschaft momentan
befindet, schlagt sich auch auf dem Arbeits-
markt nieder. Die Zahl der Arbeitslosen lag mit
knapp 253 000 Personen im 1. Quartal um fast

|

53 000 unter dem Vorjahreswert. Die Arbeits-
losenguote lag im Marz nur noch bei 4.4 %, Die
Zahl der ungeftrderten offenen Stellen stieg
im 1. Quartal gegenuber dem Vorjahr um knapp
26 000 auf durchschnittlich rund 65 000. Der
Beschaftigungsaufbau setzte sich ebenfalls
weiter fort: Im 4. Quartal 2010 lag die Zahl der
Erwerbstatigen um knapp 66 000 Gber dem
Stand desVorjahreszeitraums.

Kehrseite der Gberaus erfreulichen konjunk-
turellen Lage ist der Anstieg der Verbraucher-
preise, der sich im 1. Quartal auf 2,2 % belief.
Das ist der hichste Wert seit dem 3. Quartal
2008. GroBen Anteil an dieser Entwicklung hat
der Preisauftrieb bei Rohstoffen, insbesondere
bei Mineraltlprodukten. Auch Nahrungsmittel
und alkoholfreie Getrianke haben sich mit + 3 %%
uberdurchschnittlich verteuert.

EZB leitet Zinswende ein

Die Zahlen sind besindruckend und Ubertrafen
selbst die Enwartungen, die noch vor einem Jahr
als optimistisch gegolten hatten: Das Bruttoin-
landsprodukt in Deutschland wuchs 2010 real
um 3.6 %. Innerhalb Europas ist Deutschland
damit unter den wachstumsstarksten Volkswirt-
schaften zu finden, was einmal mehr das oft
bemuhte Bild von der Konjunkturlokomotive
nahelegt (Schaubild 3). Auch 2011 durfte sich
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1) Gleltende Jahresrate des realen Bruttolnlandsprodukts BadenAwortiembergs In % (erdnderung von Jewells 4 Quartalen gegen-
dber den 4 Quartalen zuvaor); P11 bls 117 Schtzung. - 2) Indikatorpunkte; Stand: April 2011; 3 Quartale nach worne versatzt
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daran wenig dandern, geht doch die Bundes-
regierung von einem weiteren BIP-Wachstum
von 2,6 % aus. Zum Vergleich: Nachdem in der
Europdischen Union wie auch in der Eurczone
2010 Werte von 1,8 % realisiert wurden, enwar-
tet Eurostat fur das Jahr 2011 Wachstumsraten
von 1,7 % bzw. 1,5 %.

Wenngleich die konjunkturelle Dynamik im
Euroraum insgesamt (verglichen mit der deut-
schen) verhaltener ist, scheint die Europaische
Zentralbank (EZB) sie fur immerhin so solide zu
halten, dass sie Anfang April die bereits erwar-
tete Zinswende eingeleitet hat: Machdem der
Leitzins for fast 2 Jahre auf historisch niedrigem
Niveau lag, wurde er nunmehr um 25 Basis-
punkte angehoben - weitere Schritte in diese
Richtung sind nicht ausgeschlossen. Begrundet
wurde die Entscheidung mit dem jungsten An-
stieg der Verbraucherpreise in der Eurozone,
der im Marz 2,7 % betrug und der geesignet

sein konnte, eine Lohn-Preis-Spirale auszu-
l&sen. Als Begrundung dafdr, dass demgegen-
tber die konjunkturellen Risiken weniger
schwer wiegen, wird die gute Weltkonjunktur
wie auch das solide Vertrauen in die Binnen-
nachfrage ausgemacht. Als Ursache fur die
Jungsten Inflationsraten werden die Preisent-
wicklungen bei Energie und Lebensmitteln ge-
nannt, die einerseits auf steigende Machfrage
in den Schwellenlandern und auch auf die Er-
holung in Europa zurdckzufuhren sei, anderer-
seits nicht zuletzt auf politische Spannungen
in Mordafrika und dem Nahen Osten® Die EZB
macht damit klar, dass sie bezuglich der Infla-
tionsbekampfung keine Abstriche macht (bei-
spielsweise hinsichtlich einer . Kerninflations-
rate” ohne Energie und Lebensmittel) und
auch bereit ist, teils angebotsseitig bedingte
Preissteigerungen nachfrageseitig zu bekamp-
fen (was die Konjunktur damit gewissermaBen
einem doppelten Risiko aussetzt).

Inflationsbekampfung hat alsoVorrang. Offen
bleibt die Frage, wie sich die Zinswende auf die
Finanzierungsbedingungen nicht nur der Euro-
Peripherielander auswirkt. Zunachst kénnte
hieraus eine neue Belastung erwachsen, ande-
rerseits — und dies ist das EZB-Argument -
ktnnte der Schritt der Fiskalpolitik helfen, indem
die in den Markizinsen eingepreisten Inflations-
erwartungen gedampft werden. Im Ubrigen
wird seitens der EZB auf die Eigenverantwor-
tung der Nationalstaaten for dieTragfahigkeit
ihrer Haushalte hingewiesen, die beispielsweise
durch Konsolidierung und wirtschaftliche Struk-
turreformen positiv zu beeinflussen sei. Inwie-
weit die letzigenannten MaBnahmen ausrei-
chend sind und die von der EZB genannten
stabilisierenden Effekte der Leitzinserhdhung
wirksam sind, bleibt abzuwarten.

H Verhaltene konjunkturelle Dynamik im Euroraum

B [ Baden-Warttemberg ] Deutschland

Gleitende Jahresrate des realen Bruttoinlandsprodukts1)
%

I 1l v I I 1l v | I
2007 2008

merzbank, Baden-Wirttemberg: elgens Berechnung.

Statisisches Landesart Bader- W iitemberg

2o 201
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